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Introduced: 1/13/77

IN THE SENATE

S E N A T E  B I L L  NO. 39

BY KERTTULA

i n  t h e  L e g i s l a t u r e  o f  t h e  s t a t e  o f  a l a s k a

T E N T H  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S I O N  

A  B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  a u t h o r i z i n g  the c r e a t i o n  of  s a l m o n  e n h a n c e m e n t

a u t h o r i t i e s ;  a n d  p r o v i d i n g  for a n  e f f e c t i v e  da t e . "

BE  IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

* S e c t i o n  1. A S  1 6 . 1 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s e c t i o n s  to read:

Sec. 1 6 . 1 0 . 4 8 0 .  C R E A T I O N  O F  A U T H O R I T I E S .  (a) A n  a s s o c i a t i o n  

q u a l i f i e d  u n d e r  sec. 375 o f  th i s  c h a p t e r  a s  a r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n  is 

g i v e n  th e a u t h o r i t y  to f o r m  a r e g i o n a l  s a l m o n  e n h a n c e m e n t  a ut ho r i t y .  

T h e r e  is c r e a t e d  w i t h  r e s p e c t  to e a c h  of the  a s s o c i a t i o n s  q u a l i f i e d  

u n d e r  sec. 37 5 o f  t h i s  c h a p t e r  a p u b l i c  b o d y  c o r p o r a t e  a n d  p o l i t i c  as a 

p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  of  the  s t a t e  t o  f u n c t i o n  in th e o p e r a t i n g  a r e a s  of 

t h e  i n d i v i d u a l  a s s o c i a t i o n s .  E a c h  a u t h o r i t y  m a y  e x e r c i s e  all  p o w e r s  

c o n f e r r e d  b y  thi s ch apter.

(b) A  r e g i o n a l  s a l m o n  e n h a n c e m e n t  a u t h o r i t y  m a y  n o t  t r a n s a c t  

b u s i n e s s  o r  e x e r c i s e  p o w e r s  g r a n t e d  t o  it u n t i l  th e g o v e r n i n g  b o d y  of 

t h e  a s s o c i a t i o n  has, b y  r e s o l u t i o n ,  d e c l a r e d  t h e r e  is a n e e d  for t h e  

a u t h o r i t y  to f u n c t i o n ,  g i v e n  it t h e  a u t h o r i t y  to f u n c t i o n  a n d  a p p o i n t e d  

p e r s o n s  to s e r v e  as th e b o a r d  o f  c o m m i s s i o n e r s  o f  the a u t h o r i t y .  T h e  

n u m b e r  o f  m e m b e r s  o f  t h e  b o a r d  of  c o m m i s s i o n e r s ,  t h e i r  t e r m s  of  o f f i c e  

a n d  th e f i l l i n g  o f  v a c a n c i e s  in  o f f i c e  s h a l l  b e  d e t e r m i n e d  b y  r e s o l u t i o n  

o f  t h e  g o v e r n i n g  b o d y  o f  t h e  a s s o c i a t i o n .

(c) T h e  r e g i o n a l  s a l m o n  e n h a n c e m e n t  a u t h o r i t y  h a s  j u r i s d i c t i o n  to 

o p e r a t e  in a l l  or  p a r t  o f  t h e  o p e r a t i n g  a r e a  o f  t h e  i n d i v i d u a l  a s s o c i a­

t i o n  as d e t e r m i n e d  b y  r e s o l u t i o n  o f  th e g o v e r n i n g  b o d y  o f  t h e  a s s o c i a­

tion. -1 - SB 39
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Sec. 16.10 .4 90.  T A X  E X E M P T I O N .  (a) A  s a l m o n  e n h a n c e m e n t  a u t h o r­

ity  is e x e m p t  f r o m  p a y m e n t  o f  t a xes  or a s s e s s m e n t s  for a p e r i o d  of 20 

y e a r s  f r o m  the  e f f e c t i v e  d a t e  o f  thi s A c t  o n  p r o p e r t y  o w n e d  b y  the 

a u t h o r i t y  w h i c h  is u s e d  f or s a l m o n  e n h a n c e m e n t  p u r p o s e s .

(b) A l l  o b l i g a t i o n s  i s s u e d  u n d e r  this c h a p t e r  a r e  i s s u e d  by  a  b o d y  

c o r p o r a t e  a n d  p u b l i c  w h i c h  is a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t he  state a n d  

f o r  an e s s e n t i a l  p u b l i c  a n d  g o v e r n m e n t a l  p u r p o s e , a n d  the o b l i g a t i o n s , 

a n d  the  i n t e r e s t  a n d  i n c o m e  o n  a n d  f r o m  the o b l i g a t i o n s ,  a n d  all  fees, 

c h a r g e s , f u n d s , r e v e n u e s , i n c o m e  a n d  o t h e r  m o n e y  p l e d g e d  o r  a v a i l a b l e  to

p a y  or  s e c u r e  the p a y m e n t  of  th e o b l i g a t i o n s  or i n t e r e s t  a r e  e x e m p t  f r o m

t a x a t i o n  for a p e r i o d  of  20 y e a r s  f r o m  the  e f f e c t i v e  da t e  o f  this A c t , 

e x c e p t  fo r tran sfe r,  i n h e r i t a n c e  a n d  e s t a t e  t a x e s .

(c) A l l  o b l i g a t i o n s  or l i a b i l i t i e s  o f  a r e g i o n a l  s a l m o n  e n h a n c e m e n t  

a u t h o r i t y  r e m a i n  its o w n  a n d  a r e  n o t  o b l i g a t i o n s  or l i a b i l i t i e s  of t h e  

state.

S e c . 1 6 .10 .5 00 . P O W E R S  O F  T H E  A U T H O R I T Y . A  s a l m o n  e n h a n c e m e n t  

a u t h o r i t y  h a s  th e g e n e r a l  p o w e r  to

(1) a d o p t  f a l t e r  a n d  u s e  a c o r p o r a t e  s e a l ;

(2) p r e s c r i b e ,  adopt, a m e n d  a n d  r e p e a l  b y l a w s ;

(3) sue a n d  b e  s u e d  in  its o w n  name;

(4) a p p o i n t  o f f i c e r s , a g e n t s  a n d  e m p l o y e e s  a n d  v e s t  t h e m  w i t h  

p o w e r s  a n d  d u t i e s  a n d  to fix, c h a n g e  a n d  p a y  c o m p e n s a t i o n  f o r  their 

s e r v i c e s  as t he  a u t h o r i t y  m a y  d e t e r m i n e ;

(5) b o r r o w  m o n e y , m a k e  a n d  i s s u e  b o n d s , n o t e s  a n d  o th er

e v i d e n c e s  o f  i n d e b t e d n e s s  of  t h e  a u t h o r i t y  for a n y  o f  its c o r p o r a t e

p u r p o s e s  a n d  to s e c u r e  p a y m e n t  o f  its b o n d s  a n d  o f  o t h e r  o b l i g a t i o n s

b y  p l e d g e  of or  l ien o n  a l l  o r  a n y  o f  its a s s e t s , c o n t r a c t s , r e v e n u e  a n d  

i n c o m e ;

(6) m a k e  a n d  i s s u e  b o n d s  for th e p u r p o s e  of  f u n d i n g , r e f u n d -  
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ing, p u r c h a s i n g ,  p a y i n g  o r  d i s c h a r g i n g  a n y  o f  the o u t s t a n d i n g  b o n d s  or 

o b l i g a t i o n s  i s s u e d  or a s s u m e d  b y  it or  b o n d s  or o b l i g a t i o n s  t h e  p r i n c i -
j

p a l  o r  i n t e r e s t  o f  w h i c h  is p a y a b l e  in w h o l e  or in p a r t  f r o m  its revenue ;
j

(7) m a k e  a n d  e x e c u t e  a g r e e m e n t s ,  c o n t r a c t s  a n d  o t h e r  i n s t r u­

m e n t s  n e c e s s a r y  or c o n v e n i e n t  i n  the e x e r c i s e  o f  its p o w e r s  a n d  f u n c­

tions, i n c l u d i n g  c o n t r a c t s  w i t h  a n y  p e r s o n ,  firm, c o r p o r a t i o n ,  g o v e r n m e n t  

a g e n c y  or  o t h e r  entity;

(8) r e c e i v e ,  a d m i n i s t e r  a n d  c o m p l y  w i t h  th e c o n d i t i o n s  a n d  

r e q u i r e m e n t s  of  a n  a p p r o p r i a t i o n ,  gift, g r a n t  o r  d o n a t i o n  o f  p r o p e r t y  or 

m o n e y ;

(9) i n v e s t  or r e i n v e s t  m o n e y  or f u n d s  h e l d  b y  the a u t h o r i t y  

in  o b l i g a t i o n s  or  o t h e r  s e c u r i t i e s  or i n v e s t m e n t s  in w h i c h  b a n k s  or 

t r u s t  c o m p a n i e s  i n  th e s t a t e  m a y  l e g a l l y  i n v e s t  f u nd s h e l d  in r e s e r v e s  

o r  s i n k i n g  f u n d s  o r  f u n d s  n o t  r e q u i r e d  for  i m m e d i a t e  d i s b u r s e m e n t ,  a n d  

in  c e r t i f i c a t e s  o f  d e p o s i t s  o r  t i m e  d e p o si ts ;

(10) a c q u i r e ,  h ol d,  use , lease, se l l  or o t h e r w i s e  d i s p o s e  of 

p r o p e r t y  o f  a n y  kind, real, p e r s o n a l  o r  m i x e d  o r  a n y  i n t e r e s t  in it;

(11) dp a l l  a c t s  a n d  t h i n g s  n e c e s s a r y ,  c o n v e n i e n t  or  d e s i r a b l e  

to c a r r y  o u t  th e p o w e r s  g r a n t e d  or  i m p l i e d  in t hi s  c ha pte r;

(12) adopt, a m e n d  a n d  r e p e a l  r u l e s  a n d  r e g u l a t i o n s  n e c e s s a r y  

f or  the  e x e r c i s e  a n d  p e r f o r m a n c e  o f  its p o w e r s  a n d  d u t i e s .

Sec. 1 6 . 1 0 . 5 1 0 .  B O N D S  A N D  NOTE S.  (a) T h e  a u t h o r i t y ,  b y  b o a r d  

r e s o l u t i o n ,  m a y  i s s u e  b o n d s  a n d  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  in o r d e r  to 

p r o v i d e  f u n d s  to c a r r y  o u t  a n d  e f f e c t u a t e  its p u r p o s e s .

(b) T h e  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o n  t h e s e  b o n d s  o r  n o t e s  is p a y a b l e  

f r o m  a u t h o r i t y  f u n d s . B o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  m a y  b e  p a y a b l e  f r o m  the 

p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e  o f  b o n d s  o r  f r o m  the p r o c e e d s  o f  sa l e  of  o t h e r  b o n d  

a n t i c i p a t i o n  n o t e s  or, if b o n d  o r  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e  p r o c e e d s  are 

n o t  a v a i l a b l e ,  s u c h  n o t e s  m a y  b e  p a i d  f r o m  o t h e r  f u nd s or  a s s e t s  of  the
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a u t h o r i t y . B o n d s  or n o t e s  m a y  b e  a d d i t i o n a l l y  s e c u r e d  b y  a p l e d g e  of a 

g r a n t  o r  c o n t r i b u t i o n  f r o m  t h e  f e d e r a l  or s t a t e  g o v e r n m e n t , a c o r p o r a­

tion, a s s o c i a t i o n ,  i n s t i t u t i o n  or p e rso n,  or a p l e d g e  o f  m o n e y , i n c o m e ,

or  r e v e n u e s  o f  t h e  a u t h o r i t y  f r o m  a n y  s o u r c e .

(c) B o n d s  or b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  m a y  b e  i s s u e d  as p r o v i d e d  b y

b o a r d  r e s o l u t i o n ,  in  one or m o r e  ser ie s a n d  s h a l l  (1) b e  dated; (2) b e a r

i n t e r e s t  at t h e  p r e s c r i b e d  r a t e  p e r  y e a r  or w i t h i n  the m a x i m u m  r a t e ; (3) 

b e  in a c e r t a i n  d e n o m i n a t i o n  o r  form, e i t h e r  c o u p o n  or  r e g i s t e r e d ;  (4) 

c a r r y  the c o n v e r s i o n  or r e g i s t r a t i o n  p r o v i s i o n s ; (5) h a v e  r a n k  or 

pr i o r i t y ;  (6) b e  e x e c u t e d  in a c e r t a i n  m a n n e r  a n d  form; (7) b e  p a y a b l e  

f r o m  the s o u r c e s  in the m e d i u m  o f  p a y m e n t  a n d  p l a c e  or  p l a c e s  i n s i d e  or 

o u t s i d e  th e state; (8) b e  subj ect  to a u t h e n t i c a t i o n  b y  a t r u s t e e  or 

f i s c a l  a g e n t ; a n d  (9) b e  s u b j e c t  to t e rm s of r e d e m p t i o n ,  w i t h  o r  w i t h o u t  

pre mi um . B o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  m a t u r e  at  a t i m e  d e t e r m i n e d  b y  the 

au th or it y. B o n d s  m a t u r e  at a time, n o t  e x c e e d i n g  50 y e a r s  f r o m  the  date  

o f  t h e i r  i s s u a n c e ,  as d e t e r m i n e d  b y  th e a u t h o r i t y .  B e f o r e  the p r e p a r a­

tio n  o f  d e f i n i t i v e  b o n d s  or b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s , t h e  a u t h o r i t y  m a y  

iss ue  i n t e r i m  r e c e i p t s  or t e m p o r a r y  b o n d s  or b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s , 

w i t h o u t  or w i t h o u t  c o u p o n s , e x c h a n g e a b l e  fo r b o n d s  or b o n d  a n t i c i p a t i o n  

n o t e s  w h e n  the  d e f i n i t i v e  b o n d s  or b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  h a v e  b e e n  

e x e c u t e d  a n d  a r e  a v a i l a b l e  fo r deliv er y.

(d) B o n d  or b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  m a y  b e  s o l d  in the m a n n e r , on 

th e  terms, a n d  at the p r i c e  t h e  a u t h o r i t y  d e t e r m i n e s .

(e) If a n  o f f i c e r  w h o s e  a c t u a l  or f a c s i m i l e  s i g n a t u r e  a p p e a r s  on 

a n y  b o n d s  or n o t e s  or c o u p o n s  a t t a c h e d  to t h e m  ce a s e s  to b e  an o f f i c e r  

b e f o r e  the d e l i v e r y  o f  the  b ond, n o t e  or c o u p o n , h i s  s i g n a t u r e  is v a l i d  

as if h e  h a d  r e m a i n e d  in o f f i c e  u n t i l  de livery.

(f) In a r e s o l u t i o n  of the a u t h o r i t y  a u t h o r i z i n g  or r e l a t i n g  to

the i s s u a n c e  o f  b o n d s  or b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s , t h e  a u t h o r i t y  may,
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(1) p l e d g e  to a n y  p a y m e n t  or p u r p o s e  a l l  or a n y  p a r t  of 

r e v e n u e s  to w h i c h  it is o r  w i l l  b e  e n t i t l e d  to  a n d  s i m i l a r l y  p l e d g e  the 

m o n e y  d e r i v e d  f r o m  t h e  r e v e n u e s ,  a n d  the  p r o c e e d s  of  a n y  b o n d s  or notes;

(2) c o v e n a n t  a g a i n s t  p l e d g i n g  a ll  or a n y  p a r t  o f  its r e v en ues ,

or a g a i n s t  p e r m i t t i n g  o r  s u f f e r i n g  a l i e n  o n  the r e v e n u e s  o r  its p r o­

perty;

(3) c o v e n a n t  as to t h e  u s e  a n d  d i s p o s i t i o n  o f  a n y  a n d  al l 

p a y m e n t s  o f  p r i n c i p a l  o r  i n t e r e s t  r e c e i v e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  on m o r t g a g e  

loans, c o n s t r u c t i o n  l o a n s  o r  o t h e r  i n v e s t m e n t s  h e l d  b y  t h e  a u t h o r i t y ;

(4) c o v e n a n t  as to e s t a b l i s h m e n t  o f  r e s e r v e s  or  s i n k i n g  funds 

a n d  th e m a k i n g  o f  p r o v i s i o n  for  a n d  the  r e g u l a t i o n  a n d  d i s p o s i t i o n  of 

t h e  r e s e r v e s  o r  s i n k i n g  funds;

(5) c o v e n a n t  w i t h  r e s p e c t  to or a g a i n s t  l i m i t a t i o n s  o n  a 

r i g h t  to s e l l  or  o t h e r w i s e  d i s p o s e  o f  p r o p e r t y  of  a n y  kind;

(6) c o v e n a n t  as t o  b o n d s  a n d  n o t e s  to b e  i s su ed , a n d  t h e i r  

l i m i t a t i o n s ,  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s ,  a n d  as to the c us tod y,  a p p l i c a t i o n  

a n d  d i s p o s i t i o n  o f  t h e  p r o c e e d s  of  th e b o n d s  a n d  n o t e s ;

(7) c o v e n a n t  a s  to t h e  i s s u a n c e  o f  a d d i t i o n a l  b o n d s  o r  notes,

o r  as to l i m i t a t i o n s  o n  t h e  i s s u a n c e  o f  a d d i t i o n a l  b o n d s  o r  n o t e s  a n d

th e i n c u r r i n g  o f  t h e  o t h e r  d e b t s ;

(8) c o v e n a n t  as to the  p a y m e n t  o f  th e p r i n c i p a l  o f  o r  i n t e r­

es t  o n  t h e  b o n d s  or n o t e s ,  as t o  t h e  s o u r c e s  a n d  m e t h o d s  o f  t he  pay me nt , 

as to th e r a n k  o r  p r i o r i t y  o f  t h e  b o n d s  o r  n o t e s  w i t h  r e s p e c t  to a lien  

or s e c u r i t y ,  o r  as to t h e  a c c e l e r a t i o n  o f  the  m a t u r i t y  o f  t h e  b o n d s  or 

n o t e s ;

(9) p r o v i d e  f or  the  r e p l a c e m e n t  o f  lost, stole n,  d e s t r o y e d  or 

m u t i l a t e d  b o n d s  o r  n o t e s ;

(10) c o v e n a n t  a g a i n s t  e x t e n d i n g  the  t i m e  for  the  p a y m e n t  of
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(11) c o v e n a n t  as to the r e d e m p t i o n  o f  b o n d s  or n o t e s  a n d

p r i v i l e g e s  of  t h e i r  e x c h a n g e  for o t h e r  b o n d s  or n o t e s  o f  the  a u t h o r i t y ;

(12) c o v e n a n t  to c r e a t e  or a u t h o r i z e  the c r e a t i o n  o f  s p e c i a l  

f un ds  of m o n e y  to b e  h e l d  in p l e d g e  or  o t h e r w i s e  for o p e r a t i o n  e x p e n s e s , 

p a y m e n t  or  r e d e m p t i o n  of b o n d s  or n o t e s , r e s e r v e s  or o t h e r  p u r p o s e s , a n d  

as to u s e  a n d  d i s p o s i t i o n  of th e  m o n e y  h e l d  in the f u n d s ;

(13) e s t a b l i s h  t he  p r o c e d u r e ,  if any. b y  w h i c h  t h e  t e r m s  of 

a n y  c o n t r a c t  or c o v e n a n t  w i t h  or for t h e  b e n e f i t  o f  the  h o l d e r s  o f  b o n d s

o r  n o t e s  m a y  b e  a m e n d e d  or a b r o g a t e d ,  the  a m o u n t  o f  b o n d s  or  n o t e s  the

h o l d e r s  o f  w h i c h  m u s t  c o n s e n t  to a m e n d m e n t  or a b r o g a t i o n , a n d  the m a n n e r  

in w h i c h  the c o n s e n t  m a y  b e  g i v e n ;

(14) c o v e n a n t  as to the c u s t o d y  of a n y  of  its p r o p e r t i e s  or 

i n v e s t m e n t s , t h e i r  s a f e k e e p i n g  a n d  i n s u r a n c e ,  a n d  the u s e  a n d  d i s p o s i­

ti o n  of  i n s u r a n c e  m o n e y ;

(15) c o v e n a n t  as to the t i m e  o r  m a n n e r  of e n f o r c e m e n t  or 

r e s t r a i n t  f r o m  e n f o r c e m e n t  of  a n y  r i g h t s  o f  the c o r p o r a t i o n  a r i s i n g  b y  

r e a s o n  of or w i t h  r e s p e c t  to n o n p a y m e n t  of  p r i n c i p a l  or i n t e r e s t  of a n y  

m o r t g a g e  l oa ns  o r  c o n s t r u c t i o n  l o a n s ;

(16) p r o v i d e  for the r i g h t s  a n d  l i a b i l i t i e s , p o w e r s  a n d  d u t i e s  

a r i s i n g  u p o n  t he b r e a c h  o f  a c o v ena nt , c o n d i t i o n  or o b l i g a t i o n ,  a n d  to 

p r e s c r i b e  the e v e n t s  o f  d e f a u l t  a n d  th e terms a n d  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  

a n y  or a l l  of  th e b o n d s , n o t e s  or o t h e r  o b l i g a t i o n s  o f  the  a u t h o r i t y  

b e c o m e  o r  m a y  b e  d e c l a r e d  du e a n d  p a y a b l e  b e f o r e  m a t u r i t y  a n d  the t e r m s  j 
a n d  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  s u c h  a d e c l a r a t i o n  a n d  its c o n s e q u e n c e s  m a y  b e  

w a i v e d ;

(17) v e s t  in a t r u s t e e  or t r u s t e e s  i n s i d e  or o u t s i d e  th e s t a t e

p r o pe rt y,  r i g h t s , p o w e r s  a n d  d u t i e s  in t r u s t  as the a u t h o r i t y  m a y
.

d e t e r m i n e , w h i c h  m a y  i n c l u d e  an y or a l l  of t h e  r i g h t s , p o w e r s  a n d  d u t i e s  J 

SB 39 -6-

bonds or notes or in te r e s t  on the bonds or n o te s ;



1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

of  a t r u s t e e  a p p o i n t e d  b y  the  h o l d e r s  o f  b o n d s  or no te s ,  a n d  to l i m i t  or 

a b r o g a t e  t h e  r i g h t  o f  t h e  h o l d e r s  o f  b o n d s  or n o t e s  o f  the a u t h o r i t y  to 

a p p o i n t  a t r u s t e e  u n d e r  this c h a p t e r  o r  l i m i t  the r i gh ts , p o w e r s  a n d  

d u t i e s  o f  t h e  t ru s t e e ;

(18) p a y  th e c o s t s  or e x p e n s e s  i n c i d e n t  to t he  e n f o r c e m e n t  of 

t h e  b o n d s  o r  n o t e s  o r  o f  t h e  p r o v i s i o n s  of  the  r e s o l u t i o n  or o f  a 

c o v e n a n t  or a g r e e m e n t  o f  t h e  a u t h o r i t y  w i t h  the h o l d e r s  o f  its b o n d s  or 

note s;

(19) a g r e e  w i t h  a c o r p o r a t e  t r u s t e e  w h i c h  m a y  b e  a t r u s t 

c o m p a n y  or  b a n k  h a v i n g  t h e  p o w e r s  of  a t r u s t  c o m p a n y  i n s i d e  or o u t s i d e  

the  s t a t e  as to t h e  p l e d g i n g  o r  a s s i g n i n g  o f  r e v e n u e s  or f un ds to w h i c h  

or  i n  w h i c h  t he  a u t h o r i t y  h a s  a n y  r i g h t s  o r  i n t er es t; a n d  f u r t h e r  p r o­

v i d e  for  o t h e r  r i g h t s  a n d  r e m e d i e s  e x e r c i s a b l e  b y  the t r u s t e e  as m a y  be 

p r o p e r  fo r t h e  p r o t e c t i o n  o f  t h e  h o l d e r s  o f  a n y  b o n d s  o r  n o t e s  o f  the 

a u t h o r i t y  a n d  n o t  o t h e r w i s e  in v i o l a t i o n  o f  l a w  a n d  m a y  p r o v i d e  for the 

r e s t r i c t i o n  o f  t h e  r i g h t s  o f  a n  i n d i v i d u a l  h o l d e r  of  b o n d s  o r  n o t e s  of 

th e a u t h o r i t y ;

(20) a p p o i n t  a n d  p r o v i d e  f o r  th e d u t i e s  a n d  o b l i g a t i o n s  of a 

p a y i n g  a g e n t  o r  o t h e r  f i d u c i a r y ,  b y  r e s o l u t i o n ,  i n s i d e  or  o u t s i d e  the 

state;

(21) l i m i t  t h e  r i g h t s  o f  t h e  h o l d e r s  o f  b o n d s  o r  n o t e s  to 

e n f o r c e  a p l e d g e  o r  c o v e n a n t  s e c u r i n g  b o n d s  o r  n o t e s ;

(22) m a k e  c o v e n a n t s  o t h e r  t h a n  e x p r e s s l y  a u t h o r i z e d  in this 

se ct io n,  o f  l i k e  o r  d i f f e r e n t  c h a r a c t e r ,  a n d  to m a k e  c o v e n a n t s  as m a y  b e  

n e c e s s a r y  or  d e s i r a b l e ,  to b e t t e r  s e c u r e  b o n d s  or n o t e s  o r  w h i c h ,  in the 

d i s c r e t i o n  o f  t h e  a u t h o r i t y ,  w i l l  t e n d  to m a k e  b o n d s  or  n o t e s  m o r e  

m a r k e t a b l e ,  n o t w i t h s t a n d i n g  the  f a c t  t h a t  the c o v e n a n t s  a r e  n o t  e n u m e r­

a t e d  in this se ct io n.

Sec. 1 6 . 1 0 . 5 2 0 .  V A L I D I T Y  O F  P L ED GE . T h e  p l e d g e  o f  a s s e t s  or
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1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

10

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29.

r e v e n u e s  o f  the  a u t h o r i t y  to t h e  p a y m e n t  o f  the p r i n c i p a l  or i n t e r e s t  of 

o b l i g a t i o n s  of  t h e  a u t h o r i t y  is v a l i d  a n d  b i n d i n g  f r o m  the ti m e  the 

p l e d g e  is m a d e  a n d  a s s e t s  or  r e v e n u e s  p l e d g e d  a r e  i m m e d i a t e l y  s u b j e c t  to 

the l i e n  of  th e p l e d g e  w i t h o u t  p h y s i c a l  d e l i v e r y  or f u r t h e r  acti on . The  

l i e n  o f  a p l e d g e  is v a l i d  a n d  b i n d i n g  a g a i n s t  al l p a r t i e s  h a v i n g  c l a i m s  

o f  a n y  k i n d  in tort, c o n t r a c t  or o t h e r w i s e  a g a i n s t  the a u t h o r i t y ,  

i r r e s p e c t i v e  o f  w h e t h e r  t h o s e  p a r t i e s  h a v e  n o t i c e  of th e l i e n  of the 

pledge. N o t h i n g  p r o h i b i t s  the  a u t h o r i t y  f r o m  s e l l i n g  a s s e t s  s u b j e c t  to 

a p l e dg e, e x c e p t  that a s a l e  m a y  b e  r e s t r i c t e d  b y  the t r u s t  a g r e e m e n t  or 

r e s o l u t i o n  p r o v i d i n g  for the  i s s u a n c e  o f  th e o b l i g a t i o n s .

S e c . 1 6. 10 .5 30.  R E M E D I E S . A  h o l d e r  of  o b l i g a t i o n s  or c o u p o n s  

a t t a c h e d  to t h e m  i s s u e d  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  of  this ch ap t e r ,  a n d  a 

t r u s t e e  u n d e r  a t r u s t  a g r e e m e n t  or r e s o l u t i o n  a u t h o r i z i n g  the i s s u a n c e  

o f  th e o b l i g a t i o n s , if n o t  r e s t r i c t e d  b y  th e t ru st  a g r e e m e n t  o r  r e s o l u­

tion, e i t h e r  a t  l a w  or i n  equity, m a y  e n f o r c e  a l l  r i g h t s  g r a n t e d  u n d e r  

t h e  c o u p o n s  or u n d e r  t h e  t r u s t  a g r e e m e n t  or r e s o l u t i o n ,  or u n d e r  a n y  

o t h e r  c o n t r a c t  e x e c u t e d  b y  the  a u t h o r i t y  u n d e r  th i s  ch ap t e r ,  a n d  m a y  

e n f o r c e  a n d  c o m p e l  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  a l l  d u t i e s  r e q u i r e d  b y  th i s  

c h a p t e r  or  b y  th e t r u s t  a g r e e m e n t  or r e s o l u t i o n  to be p e r f o r m e d  b y  t he  

a u t h o r i t y  or  b y  an o f f i c e r  o f  i t .

Sec. 16 .10 . 5 4 0 .  N E G O T I A B L E  I N S T R U M E N T S .  A l l  o b l i g a t i o n s  a n d  

i n t e r e s t  c o u p o n s  a t t a c h e d  to t h e  o b l i g a t i o n s  a r e  n e g o t i a b l e  i n s t r u m e n t s  

u n d e r  the laws o f  this state, s u b j e c t  o n l y  to a p p l i c a b l e  r e g i s t r a t i o n  

p r o v i s i o n s .

Sec. 1 6 . 1 0 . 5 5 0 .  O B L I G A T I O N S  E L I G I B L E  F O R  I N V E S T M E N T .  O b l i g a t i o n s  

i s s u e d  u n d e r  the p r o v i s i o n s  o f  this c h a p t e r  a r e  s e c u r i t i e s  in w h i c h  all 

p u b l i c  o f f i c e r s  a n d  p u b l i c  b o d i e s  of  th e s t a t e  a n d  its p o l i t i c a l  s u b­

di v i s i o n s  , a l l  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s , t r u s t  c o m p a n i e s , b a n k i n g  a s s o c i a­

tions, i n v e s t m e n t  c o m p a n i e s , e x e c u t o r s , a d m i n i s t r a t o r s , t r u s t e e s  a n d  
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o t h e r  f i d u c i a r i e s  m a y  p r o p e r l y  a n d  l e g a l l y  i n v e s t  funds, i n c l u d i n g  

c a p i t a l  in t h e i r  c o n t r o l  or  b e l o n g i n g  to them. T h e s e  o b l i g a t i o n s  m a y  be  

d e p o s i t e d  w i t h  t h e  s t a t e  or  m u n i c i p a l  o f f i c e r  o f  a n  a g e n c y  or p o l i t i c a l  

s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  fo r a n y  p u r p o s e  fo r w h i c h  th e d e p o s i t  o f  bonds, 

n o t e s  or  o b l i g a t i o n s  o f  th e s t a t e  is a u t h o r i z e d  b y  law.

Sec. 1 6 . 1 0 . 5 6 0 .  R E F U N D I N G  O B L I G A T I O N S .  (a) T h e  a u t h o r i t y  m a y  p r o­

v i d e  fo r t h e  i s s u a n c e  o f  r e f u n d i n g  o b l i g a t i o n s  f o r  the p u r p o s e  o f  r e­

f u n d i n g  o b l i g a t i o n s  t h e n  o u t s t a n d i n g  w h i c h  h a v e  b e e n  i s s u e d  u n d e r  the 

p r o v i s i o n s  o f  this ch ap t e r ,  i n c l u d i n g  th e p a y m e n t  o f  r e d e m p t i o n  p r e m i u m  

o n  t h e m  a n d  i n t e r e s t  a c c r u e d  or  to a c c r u e  to t h e  d a t e  of  r e d e m p t i o n  of 

t h e  o b l i g a t i o n s .  T h e  i s s u a n c e  o f  t h e  o b l i g a t i o n s ,  the m a t u r i t i e s  and 

o t h e r  d e t a i l s  of  them, th e r i g h t s  o f  th e h o l d e r s  o f  them, a n d  th e rights, 

d u t i e s  a n d  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  a u t h o r i t y  in r e s p e c t  of t h e m  a r e  g o v e r n e d  

b y  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r  w h i c h  r e l a t e  to t h e  i s s u a n c e  of 

a p p r o p r i a t e  o b l i g a t i o n s .

(b) R e f u n d i n g  o b l i g a t i o n s  m a y  b e  s o l d  o r  e x c h a n g e d  f o r  o u t s t a n d i n g  

o b l i g a t i o n s  i s s u e d  u n d e r  this  c hap t e r .  If sold, the p r o c e e d s  m a y  b e  

ap pl i e d ,  in  a d d i t i o n  to o t h e r  a u t h o r i z e d  p u r p o s e s ,  to t he p u r c h a s e ,  

r e d e m p t i o n  o r  p a y m e n t  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  o b l i g a t i o n s .  P e n d i n g  the 

a p p l i c a t i o n  of  t h e  p r o c e e d s  o f  a n y  s u c h  r e f u n d i n g  o b l i g a t i o n s ,  w i t h  a n y  

o t h e r  a v a i l a b l e  funds, to the  p a y m e n t  o f  t he  p r i n c i p a l  ( a c c r u e d  i nte r e s t  

a n d  a n y  r e d e m p t i o n  p r e m i u m  o n  t h e  o b l i g a t i o n s  b e i n g  r e f u n d e d ,  and, if so 

p r o v i d e d  or p e r m i t t e d  in t h e  r e s o l u t i o n  a u t h o r i z i n g  t he  i s s u a n c e  of the 

r e f u n d i n g  o b l i g a t i o n s  or  i n  t he  t r u s t  a g r e e m e n t  s e c u r i n g  them, to t he  

p a y m e n t  o f  a n y  i n t e r e s t  o n  th e r e f u n d i n g  o b l i g a t i o n s  a n d  a n y  e x p e n s e s  in 

c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  r e f u n d i n g ) , t h e  p r o c e e d s  m a y  b e  i n v e s t e d  in d i r e c t  

o b l i g a t i o n s  of, o r  o b l i g a t i o n s  t he  p r i n c i p a l  of  a n d  the  i n t e r e s t  on 

w h i c h  a r e  u n c o n d i t i o n a l l y  g u a r a n t e e d  by, the  U n i t e d  S t a t e s  o f  A m e r i c a  

w h i c h  m a t u r e  o r  w h i c h  w i l l  b e  s u b j e c t  to r e d e m p t i o n ,  at the o p t i o n  of
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the  h o l d e r s  o f  them, n o t  l a t e r  t h a n  the r e s p e c t i v e  d a t e s  w h e n  the p r o­

ceeds, t o g e t h e r  w i t h  t h e  i n t e r e s t  a c c r u i n g  o n  them, w i l l  b e  r e q u i r e d  for  

the p u r p o s e s  intended.

Sec. 16.10. 57 0.  C R E D I T  O F  S T A T E  N O T  P L E D G E D . O b l i g a t i o n s  i s s u e d  

u n d e r  th e p r o v i s i o n s  o f  secs. 51 0 - 56 0 of  this c h a p t e r  do n o t  c o n s t i­

tu t e  a debt, l i a b i l i t y  or o b l i g a t i o n  o f  the s t a t e  or o f  a n y  o t h e r  

p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  or a p l e d g e  o f  th e f a i t h  a n d  c r e d i t  

o f  t he  s t a t e  or a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  b u t  a r e  p a y a b l e  

s o l e l y  f r o m  t h e  r e v e n u e s  or a s s e t s  o f  t h e  a u t h o r i t y . E a c h  o b l i g a t i o n  

i s s u e d  u n d e r  this c h a p t e r  s h a l l  c o n t a i n  o n  its f a c e  a s t a t e m e n t  t h a t  t h e  | 

a u t h o r i t y  is n o t  o b l i g a t e d  to p a y  it n o r  t h e  i n t e r e s t  on  it e x c e p t  f r o m  

t h e  r e v e n u e s  or a s s e t s  p l e d g e d  for it a n d  t ha t  n e i t h e r  th e f a i t h  a n d  

c r e d i t  n o r  t h e  t a x i n g  p o w e r  of  th e s t a t e  o r  of  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  

o f  t h e  s t a t e  is p l e d g e d  to t h e  p a y m e n t  o f  the  p r i n c i p a l  o f  or i n t e r e s t  

o n  the  o b l i gat io n.

*  S e c . 2. Th i s  A c t  t ak es  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  in a c c o r d a n c e  w i t h  A S  0 1 . 1 0 . -  

0 7 0 ( c ) .

■

SB 39 -10- #


