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IN  T H E  H O U S E  B Y  T H E  S T A T E  A F F A I R S  C O M M I T T E E

CS F O R  H O U S E  B I L L  NO. 857 

I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A  

T E N T H  L E G I S L A T U R E  - S E C O N D  S E S S I O N  

A B I L L

F or  a n  A c t  e n t i t l e d :  "A n A c t  r e l a t i n g  to p l a n n i n g  for a n d  d e v e l o p m e n t  of the

n e w  A l a s k a  ca pi t a l ,  i n c l u d i n g  i n c o r p o r a t i o n  o f  a n e w  

c a p i t a l  city! a n d  p r o v i d i n g  for a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

B E  IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  ALASKA:

* S e c t i o n  1. A S  44 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  63. A L A S K A  C A P I T A L  C I T Y  D E V E L O P M E N T  C O R P O R A T I O N .

A R T I C L E  1. F I N D I N G S .

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 1 0 .  F I N D IN GS.  (a) T h e  l e g i s l a t u r e  f i n d s  t h a t  it is

i n  the b e s t  i n t e r e s t s  of t h e  s t a t e  to c r e a t e  a p u b l i c  c o r p o r a t i o n  w i t h

t h e  p o w e r s  s e t  out i n  this c h a p t e r  to a s s u r e  tha t

(1) t he  n e c e s s a r y  g o v e r n m e n t a l  f a c i l i t i e s  at th e n e w  c a p i t a l

c i t y  a r e a  a r e  c o n s t r u c t e d  in  a m a n n e r  a n d  i n  t im e  to a s s u r e  the  e f f i­

ci e n t  a n d  o r d e r l y  o p e r a t i o n  of s t a t e  g o v e r n m e n t ;

(2) the n e c e s s a r y  h o u s i n g  fo r t h e  r e s i d e n t s  o f  the n e w  c a p i­

tal c i t y  a r e a  is a v a i l a b l e  o n  a b a s i s  c o n s i s t e n t  w i t h  t he  s c h e d u l e  for 

t r a n s f e r  o f  t h e  d e p a r t m e n t s  of g o v e r n m e n t ;

(3) the n e c e s s a r y  p u b l i c  f a c i l i t i e s  ar e p r o v i d e d  in  t i m e  to 

a c c o m m o d a t e  t h e  n e w  r e s i d e n t s  of t h e  c a p i t a l  c i t y  a r e a  a n d  al l c i t i z e n s  

h a v i n g  b u s i n e s s  w i t h  s t a t e  g o v e r n m e n t ,  a n d  in a m a n n e r  to a c c o m m o d a t e  

f u t u r e  g r o w t h  of t h e  area;

(4) due c o n s i d e r a t i o n  is g i v e n  to the social, e c o n o m i c  an d 

e n v i r o n m e n t a l  a s p e c t s  of th e n e w  c a p i t a l  c i t y  w h i c h  a f f e c t  the 

M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  a n d  to th e so c i a l ,  e c o n o m i c  a n d  e n v i r o n m e n t a l  

c o n d i t i o n s  to p r e v a i l  w i t h i n  the c a p i t a l  c i t y  area;
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29.

(5) the p l a n n i n g ,  d e s i g n  a n d  c o n s t r u c t i o n  of  the g o v e r n m e n t a l

a n d  p u b l i c  f a c i l i t i e s ,  a n d  r e s i d e n t i a l  h o u s i n g  p r o c e e d  on  a c o o r d i n a t e d  

a n d  e x p e d i t e d  b a s i s  so tha t the d e p a r t m e n t s  of g o v e r n m e n t  can  p r o v i d e  

e s s e n t i a l  g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n s  for th e h e a l t h ,  s a f e t y  a n d  w e l f a r e  of 

th e citissens of the* s t a t e  at the ca p i t a l  c i t y  w i t h o u t  i n t e r r u p t i o n .

(b) It is f u r t h e r  f o u n d  to b e  in the b e s t  i n t e r e s t s  of the  s t a t e

to

(1) e x p a n d  the p u r p o s e s  of the A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  Cor- 

p o r a t i o n  (AS 18.56) to m a k e  r e s i d e n t s  of th e c a p i t a l  c i t y  a r e a  r e q u i r e d  

to r e l o c a t e  w i t h  t h e i r  jobs  e l i g i b l e  for l o w e r  i n t e r e s t  ra t e  r e s i d e n t i a l  

m o r t g a g e  f i n a n c i n g  b y  the A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n s

(2) p r o v i d e  f u n d i n g  t h r o u g h  the  A l a s k a  S t a t e  H o u s i n g  A u t h o­

r i t y  (AS 1 8 . 5 5 . 0 1 0  - 18 .55 . 2 9 0 )  for a n  a d e q u a t e  s u p p l y  of h o u s i n g  for 

lo w e r  i n c o m e  r e s i d e n t s  of the ca p i t a l  c i t y  areas

(3) p r o v i d e  a m e a n s  for f u n d i n g  th e a d m i n i s t r a t i v e  a n d  c a p i­

tal costs a s s o c i a t e d  w i t h  d e v e l o p m e n t  of t he  n e w  c a p i t a l  t h r o u g h  loans 

f r o m  the g e n e r a l  f u n d  s

(4) a s s i s t  the n e w  c a p i t a l  c i t y  to i s s u e  b o n d s  to p a y  the 

c a p i t a l  costs of the u t i l i t i e s  a n d  f a c i l i t i e s  to b e  t r a n s f e r r e d  to it 

a n d  o t h e r  c a p i t a l  costs i n c u r r e d  b y  it b y  a u t h o r i z i n g  the c r e a t i o n  of a 

s p e c i a l  r e s e r v e  a c c o u n t  of the A l a s k a  M u n i c i p a l  B o n d  B a n k  A u t h o r i t y  (AS 

4 4 . 58) to s e c u r e  b o n d s  of the c a p i t a l  c i t y .

A R T I C L E  2. E S T A B L I S H M E N T  OF C O R P O R A T I O N ; P O W E R S .

Sec. 4 4 . 6 3 . 020. A L A S K A  C A P I T A L  C I T Y  D E V E L O P M E N T  C O R P O R A T I O N .

T h e r e  is c r e a t e d  the A l a s k a  C a p i t a l  C i t y  D e v e l o p m e n t  C o r p o r a t i o n .  T h e  

c o r p o r a t i o n  is a p u b l i c  c o r p o r a t i o n  and  g o v e r n m e n t a l  i n s t r u m e n t a l i t y  of 

t h e  sta te  w i t h i n  t he  D e p a r t m e n t  of C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t , 

b u t  lias a legal e x i s t e n c e  i n d e p e n d e n t  of a n d  s e p a r a t e  f r o m  the state.

T h e  e x e r c i s e  b y  th e c o r p o r a t i o n  of the p o w e r s  c o n f e r r e d  b y  this c h a p t e r  
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22.

is c o n s i d e r e d  a n  e s s e n t i a l  g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n  o f  the state.

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 3 0 .  B O A R D  O F  D I R E C T O R S .  (a) T h e  c o r p o r a t i o n  is 

g o v e r n e d  b y  a b o a r d  o f  d i r e c t o r s  w h i c h  c o n s i s t s  of  11 m e m b e r s :  the

c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t ,  the m a y o r  of  the 

n e w  c a p i t a l  c i t y  a n d  t he  m a y o r  o f  t he  M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h ,  w h o  

s e r v e  as d i r e c t o r s  e x  o f f i c i o  w i t h  v o t i n g  p r i v i l e g e s , a n d  e i g h t  d i­

re c t o r s  a p p o i n t e d  b y  th e go v e r n o r .  T h e  g o v e r n o r  s h a l l  a p p o i n t  o n e  

d i r e c t o r  to s e r v e  u n t i l  the m a y o r  o f  t he  n e w  c a p i t a l  c i t y  is e l e c t e d  in 

a c c o r d a n c e  w i t h  A S  2 9 . 1 8 . 5 7 0 .  N o  m o r e  t h a n  t h r e e  o f  the  a p p o i n t e d  

d i r e c t o r s  m a y  b e  f u l l - t i m e  e l e c t e d  o r  a p p o i n t e d  e m p l o y e e s  o r  o f f i c i a l s  

o f  the s t a t e  o r  o f  a n y  m u n i c i p a l i t y .  N o  s t a t e  l e g i s l a t o r  m a y  b e  

a p p o i n t e d  or  serve.

(b) T h e  g o v e r n o r  s h a l l  a p p o i n t  d i r e c t o r s  w i t h  due r e g a r d  to t h e i r  

e x p e r t i s e  a n d  e x p e r i e n c e  i n  a r e a s  r e l e v a n t  to p u b l i c  a n d  p r i v a t e  p l a n­

ning, d e v e l o p m e n t ,  fi na nc e,  m a r k e t i n g ,  the g e n e r a l  p u b l i c  i n t e r e s t  a n d  

s t a t e  a n d  m u n i c i p a l  g o v e r n m e n t .  T h e  a p p o i n t e d  d i r e c t o r s  s h a l l  b e  r e s i­

dents a n d  q u a l i f i e d  v o t e r s  o f  the state. T h e  a p p o i n t e d  d i r e c t o r s  s e r v e  

at th e p l e a s u r e  o f  t h e  g o v e rn or.

(c) T h e  g o v e r n o r  m a y  f u r t h e r  d e s i g n a t e  t h r e e  c o m m i s s i o n e r s  of 

p r i n c i p a l  d e p a r t m e n t s  o f  s t a t e  g o v e r n m e n t  to p a r t i c i p a t e  in m e e t i n g s  of 

the boar d.  T h e  t h r e e  c o m m i s s i o n e r s  so d e s i g n a t e d  h a v e  n o  vote.

(d) T h e  g o v e r n o r  s h a l l  d e s i g n a t e  o n e  o f  the  a p p o i n t e d  m e m b e r s  

as c h a i r m a n  o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s . T h e  b o a r d  s h a l l  e l e c t  a v i c e -  

c h a i r m a n  f r o m  a m o n g  its m e m b e r s h i p . T h e  c h a i r m a n  s h a l l  c a l l  the 

i n i t i a l  m e e t i n g  o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  w i t h i n  30 days a f t e r  t a k i n g  

office.

(e) U n t i l  a p p o i n t m e n t  b y  the g o v e r n o r  o f  the full b o a r d  of  d i r e c­

tors a n d  t he h o l d i n g  o f  the  i n i t i a l  m e e t i n g ,  the N e w  C a p i t a l  S i t e  P l a n­

n i n g  C o m m i s s i o n  (AS 4 4 . 0 6 . 2 0 0  - 4 4 . 0 6 . 2 6 0 )  s h a l l  g o v e r n  the  c o r p o r a t i o n
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as the b o a r d  of d ir ec to rs . H ow e v e r ,  the l e g i s l a t i v e  m e m b e r s  of  the 

c o m m i s s i o n  s e r v e  s o l e l y  in  an a d v i s o r y  c a p a c i t y . T h e  m e m b e r s  of the 

c o m m i s s i o n  a c t i n g  as the b o a r d  of d i r e c t o r s  of the c o r p o r a t i o n  s ha ll  

h a v e  the v o t i n g  ri g h t s  f i x e d  i n  AS 4 4 . 0 6 . 2 1 0  for c o m m i s s i o n  m e m b e r s . j 
Sec. 44 .63.040. T E R M  O F  OFFIC E.  A p p o i n t e d  d i r e c t o r s  s e r v e  for J 

t erm s of four years. T e r m s  sha ll  b e  s t a g g e r e d .  I n i t i a l  terms s h a l l  b e  J 

two  m e m b e r s  s e r v i n g  for one year, two m e m b e r s  s e r v i n g  fo r tw o yea rs , two i 

m e m b e r s  s e r v i n g  for t hr ee  y e a r s , two m e m b e r s  s e r v i n g  f o r  fou r  yea rs , a n d  

o n e  m e m b e r  s e r v i n g  for f i v e  years. A n  a p p o i n t e e  to fil l a v a c a n c y  s h a l l  

h o l d  o f f i c e  for the b a l a n c e  of the t e r m  for w h i c h  h i s  p r e d e c e s s o r  o n  the 

b o a r d  w a s  a p p o i n t e d .  i

Sec. 44 .63.050. QUORUM. (a) A  m a j o r i t y  of the d i r e c t o r s  of the  

c o r p o r a t i o n  c o n s t i t u t e s  a q u o r u m  for the t r a n s a c t i o n  o f  b u s i n e s s  a n d  the 

e x e r c i s e  of the p o w e r s  a n d  du ti e s  of the b o a r d  u n l e s s  o t h e r w i s e  r e q u i r e d  

b y  this chapter, I

(b) A v a c a n c y  o n  the b o a r d  does n o t  i m p a i r  the a u t h o r i t y  of a 

q u o r u m  of the b o a r d  to e x e r c i s e  all the p o w e r s  a n d  p e r f o r m  all the 

dut i e s  of the board.

Sec. 44.6 3. 06 0. C O M P E N S A T I O N  OF  D I R E C T O R S . A p p o i n t e d  d i r e c t o r s  

r e c e i v e  $200 for e a c h  m e e t i n g  day if t h e y  a t t e n d  the. m e e t i n g  a n d  are 

e n t i t l e d  to p e r  d i e m  a n d  t r a v e l  a l l o w a n c e s  as p r o v i d e d  b y  law for m e m ­

be r s  of s t a t e  b o a r d s  a n d  c o m m i s s i o n s .

Sec. 44 .63.070. E M P L O Y M E N T  O F  P E R S O N N E L .  (a) T h e  b o a r d  s ha ll  

a p p o i n t  a n d  d e t e r m i n e  the s a l a r y  of a p e r s o n  to s e r v e  at the p l e a s u r e  of 

the b o a r d  as e x e c u t i v e  d i r e c t o r . T h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r  is th e c h i e f  

e x e c u t i v e  o f f i c e r  of the  c o r p o r a t i o n .  T h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r  m a y  n o t  b e  

a m e m b e r  of the b o a r d  of d i r e c t o r s  of the c o r p o r a t i o n .

(b) T h e  b o a r d  of d i r e c t o r s  m a y  a p p o i n t  a n d  d e t e r m i n e  the s a l a r y  of 

o t h e r  o f f i c e r s  s p e c i f i e d  in  the b y l a w s  of the c o r p o r a t i o n ,  w i t h  th e 
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p o w e r s  a n d  d u t i e s  as set ou t i n  the  b y l a w s .

(c) T h e  e x e c u t i v e  d i r ec tor , w i t h  th e a p p r o v a l  of t h e  bo ar d ,  m a y  

e m p l o y  a d d i t i o n a l  staff, a n d  m a y  r e t a i n  o t h e r s  c o n s i d e r e d  n e c e s s a r y  or 

a p p r o p r i a t e  to c a r r y  ou t th e p u r p o s e s  of th e c o r p o r a t i o n .

(d) O f f i c e r s  a n d  e m p l o y e e s  o f  th e c o r p o r a t i o n  are i n  th e e x e m p t  

s e r v i c e  u n d e r  AS 39.25.

(e) C o n s u l t a n t s  a n d  c o n t r a c t o r s  s h a l l  b e  h i r e d  in  a c c o r d a n c e  w i t h  

t h e  p r o v i s i o n s  of  AS 3 6 .1 0.0 10 , u n l e s s ,  in  the j u d g m e n t  of the boa rd , it 

w o u l d  i m p e d e  th e s c h e d u l e d  i m p l e m e n t a t i o n  of the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  

p l a n  or a n y  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plan.

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 8 0 .  O T H E R  E M P L O Y M E N T  O F  D I R E C T O R S  P E R M I T T E D .  A  d i r e c­

tor m a y  h o l d  a n y  p o s i t i o n  of  p u b l i c  or p r i v a t e  e m p l o y m e n t  w h i l e  s e r v i n g  

o n  the b o a r d  o f  d i r e c t o r s .

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 9 0 .  M E E T I N G S .  (a) M e e t i n g s  of the  b o a r d  of d i r e c t o r s  

a r e  g o v e r n e d  b y  th e p r o v i s i o n s  o f  AS 4 4 . 6 2 . 3 1 0  a n d  4 4 . 6 2 . 3 1 2 ;  i n  all 

o t h e r  r e s p e c t s  th e A d m i n i s t r a t i v e  P r o c e d u r e  A c t  (AS 44.62) does n o t  

a p p l y  to this  cha pt e r ,  e x c e p t  as p r o v i d e d  i n  sec. 1 0 0 (e) of thi s c h a p­

ter .

(b) T h e  b o a r d  s h a l l  e s t a b l i s h  p r o c e d u r e s  p r o v i d i n g  for n e w s p a p e r  

p u b l i c a t i o n  a n d  o t h e r  n o t i c e  of a l l  m e e t i n g s  s u f f i c i e n t  to a d e q u a t e l y  

i n f o r m  t he p u b l i c  of  t h e  s u b j e c t  m a t t e r  p r o p o s e d  to b e  a c t e d  o n  a n d  

s h a l l  e s t a b l i s h  p r o c e d u r e s  p r o v i d i n g  for p u b l i c  p a r t i c i p a t i o n  at its 

m e e t i n g s .

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 0 0 .  R E G U L A T I O N S .  (a) T h e  b o a r d  m a y  adopt, a m e n d  a nd  

r e p e a l  r e g u l a t i o n s  b y  r e s o l u t i o n  as p r o v i d e d  i n  th i s  s ec ti on .

(b) E x c e p t  as p r o v i d e d  in  (c) of this se ct ion , at lea st  15 days 

b e f o r e  t a k i n g  a n y  a c t i o n  o n  a r e g u l a t i o n ,  the b o a r d  s h al l g i v e  p u b l i c  

n o t i c e  of the  p r o p o s e d  a c t i o n  b y  p u b l i s h i n g  the n o t i c e  i n  at l east t h r e e  

n e w s p a p e r s  of g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  i n  A n c h o r a g e ,  F a i r b a n k s  a n d  June au,
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a n d  b y  m a i l i n g  a c o p y  of the n o t i c e  to e v e r y  p e r s o n  w h o  h a s  f i l e d  a 

r e q u e s t  for n o t i c e  of p r o p o s e d  r e g u l a t i o n s  w i t h  th e c o r p o r a t i o n .  T h e  

p u b l i c  n o t i c e  shall i n c l u d e  a s t a t e m e n t  of the time, p l a c e  a n d  n a t u r e  of 

the  p r o c e e d i n g s  a n d  s h al l i n c l u d e  an  i n f o r m a t i v e  s u m m a r y  o f  the  p r o p o s e d  

s u b j e c t  of t he  r e g u l a t i o n s . At the  ti m e  a n d  p l a c e  d e s i g n a t e d  in the 

n o t i c e ,  the b o a r d  shall g i v e  e a c h  i n t e r e s t e d  p e r s o n  or h i s  a u t h o r i z e d  

r e p r e s e n t a t i v e , or both, a r e a s o n a b l e  o p p o r t u n i t y  to p r e s e n t  or a l  t e s t i­

mony. T h e  b o a r d  s ha ll  c o n s i d e r  all r e l e v a n t  m a t t e r  p r e s e n t e d  to it 

b e f o r e  t a k i n g  an y a c t i o n  o n  a r e g u l a t i o n .  T h e  b o a r d  m a y  c o n t i n u e  or 

p o s t p o n e  the h e a r i n g  to th e t im e  a n d  p l a c e  w h i c h  it d e t e r m i n e s . A 

r e g u l a t i o n  w h i c h  is ad op ted , a m e n d e d  or r e p e a l e d  m a y  v a r y  in c o n t e n t  

f r o m  the i n f o r m a t i v e  s u m m a r y  s p e c i f i e d  i n  this s u b s e c t i o n  if the s u b j e c t  

m a t t e r  of the r e g u l a t i o n  r e m a i n s  th e sam e  a n d  the o r i g i n a l  n o t i c e  is 

s u f f i c i e n t  to a s s u r e  th a t  m e m b e r s  of the p u b l i c  are r e a s o n a b l y  n o t i f i e d  

of the p r o p o s e d  s u b j e c t  of the b o a r d ' s  a c t i o n  in o r d e r  for  t h e m  to 

d e t e r m i n e  w h e t h e r  t h e i r  i n t e r e s t s  c o u l d  be  a f f e c t e d  b y  t h e  b o a r d ' s  

a c t i o n  o n  t hat subject.

( c ) A  r e g u l a t i o n  m a y  b e  ad op ted , a m e n d e d  or r e p e a l e d  o n  a n  e m e r­

ge n c y  b a s i s  if the b o a r d  m a k e s  a f i n d i n g  in  its r e s o l u t i o n  th a t  the 

a d o p t i o n ,  a m e n d m e n t  or r e p e a l  of t he  r e g u l a t i o n  is n e c e s s a r y  for the

i m m e d i a t e  p r e s e r v a t i o n  of the o r d e r l y  o p e r a t i o n  of the c o r p o r a t i o n 's

p r o g r a m s . T h e  r e s o l u t i o n  s h a l l  c o n t a i n  a s t a t e m e n t  of the facts c o n s t i­

t u t i n g  the e m e r g e n c y . W i t h i n  10 days  a f t e r  e m e r g e n c y  a c t i o n  t a k e n  o n  a 

r e g u l a t i o n ,  the b o a r d  s h a l l g iv e  n o t i c e  of the a c t i o n  i n  the m a n n e r  

p r o v i d e d  i n  (b) of this s e c t i o n  for n o t i c e  of p r o p o s e d  a c t i o n s . No 

a d o p t i o n ,  a m e n d m e n t  or r e p e a l  of a r e g u l a t i o n  u n d e r  this  s u b s e c t i o n

s h a l l  r e m a i n  i n  e f f e c t  m o r e  t h a n  120 d a y s .

(d) T h e  b o a r d  shall m a k e  a v a i l a b l e  to m e m b e r s  of t h e  p u b l i c  c o p i e s  

of the c o r p o r a t i o n ' s  r e g u l a t i o n s  a n d  s h a l l  fi l e  cop ie s of  the r e g u l a­
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t i o n s  i n  the  o f f i c e  of the l i e u t e n a n t  g o v e r n o r  w i t h i n  10 days f o l l o w i n g  

a n y  a c t i o n  t a k e n  o n  th e r e g u l a t i o n s .

(e) T h e  ad o p t i o n ,  a m e n d m e n t  or r e p e a l  of r e g u l a t i o n s  b y  the b o a r d  

is s u b j e c t  to r e v i e w  in  a c c o r d a n c e  w i t h  AS 2 4 . 2 0 . 4 0 0  - 2 4 . 2 0 . 4 6 0  a n d  AS 

4 4 . 6 2 . 3 2 0 .

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 1 0 .  D E V E L O P M E N T  A D V I S O R Y  BOAR D.  (a) As s o o n  as 

p r a c t i c a b l e  f o l l o w i n g  the h o l d i n g  of the  i n i t i a l  m e e t i n g  of the  b o a r d  of 

d i r e c t o r s ,  th e c o r p o r a t i o n  s h a l l  e s t a b l i s h  a D e v e l o p m e n t  A d v i s o r y  B o a r d  

to c o n s i d e r  a n d  a d v i s e  the c o r p o r a t i o n  u p o n  m a t t e r s  c o n c e r n i n g  the 

p l a n n i n g  a n d  d e v e l o p m e n t  of, a n d  p r o v i s i o n s  of s e r v i c e s  a n d  f a c i l i t i e s  

in, t h e  c a p i t a l  c i t y  area.

(b) T h e  a d v i s o r y  b o a r d  s h a l l  m e e t  r e g u l a r l y  at lea st  fo u r  t i mes  a 

year, a n d  s h a l l  a l s o  m e e t  w i t h  the  b o a r d  of d i r e c t o r s  of th e c o r p o r a t i o n  

at l e a s t  o n c e  e a c h  year.

(c) In a p p o i n t i n g  the m e m b e r s  of the  a d v i s o r y  b oa r d ,  t h e  b o a r d  of 

d i r e c t o r s  s h a l l  c o n s i d e r  r e p r e s e n t a t i o n  of th e i n t e r e s t s  of m u n i c i p a l­

it i e s  of t he  state, o t h e r  p u b l i c  a n d  p r i v a t e  i n t e r e s t s ,  s t a t e  a ge n c i e s ,  

a n d  p u b l i c  or p r i v a t e  o r g a n i z a t i o n s ,  g r o u p s  or e n t i t i e s  w h i c h  th e b o a r d  

o f  d i r e c t o r s  c o n s i d e r s  to b e  s i g n i f i c a n t l y  a f f e c t e d  b y  th e r e l o c a t i o n  of 

t h e  c a p i t a l  of  t h e  state.

(d) T h e  m e m b e r s  of th e a d v i s o r y  b o a r d  s e r v e  at th e p l e a s u r e  of the 

b o a r d  of d i r e c t o r s  w i t h o u t  c o m p e n s a t i o n ,  b u t  are  e n t i t l e d  to p e r  d i e m  

a n d  t r a v e l  a l l o w a n c e s  as p r o v i d e d  b y  l a w  for m e m b e r s  of s t a t e  b o a r d s  and 

c o m m i s s i o n s .

(e) A  m e m b e r  m a y  h o l d  a n y  p o s i t i o n  of p u b l i c  or p r i v a t e  e m p l o y m e n t  

w h i l e  s e r v i n g  o n  the  a d v i s o r y  boar d.

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 2 0 .  P O W E R S  O F  T H E  C O R P O R A T I O N .  I n  a d d i t i o n  to o t h e r  

p o w e r s  g r a n t e d  b y  l a w  a n d  f o r  the p u r p o s e  of p r o v i d i n g  fo r th e d e v e l o p­

m e n t  of  t h e  n e w  c a p i t a l  c i t y  area, the c o r p o r a t i o n  m a y
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(1 ) sue a n d  b e  sued?

(2) a d o p t  a n d  a l t e r  an o f f i c i a l  seal  5

(3) a d o p t , a m e n d  or r e p e a l  b y l a w s  and, s u b j e c t  to a g r e e m e n t s  

w i t h  n o t e h o l d e r s  or b o n d h o l d e r s , p r o c e d u r e s  for th e d e v e l o p m e n t  of its 

p r o g r a m s ,  o p e r a t i o n s , p r o p e r t i e s  a n d  f a c i l i t i e s  5

(4) e n t e r  int o  c o n t r a c t s  a n d  o t h e r  i n s t r u m e n t s  n e c e s s a r y  or 

c o n v e n i e n t  for the e x e r c i s e  of its p o w e r s  u n d e r  t his ch a pter?

(5) e n ter  int o l ea s e s  a n d  a g r e e m e n t s  w i t h  the  s t a t e  w i t h  

r e s p e c t  to s t a t e  b u i l d i n g s  or o th er  p r o p e r t y  a n d  p l e d g e  or a s s i g n  all 

ri g h t s  u n d e r  th e leases a n d  a g r e e m e n t s  to s e c u r e  the p a y m e n t  of bo n ds ,  

n o t e s  or o t h e r  o b l i g a t i o n s  i s s u e d  to f i n a n c e  t he  cost o f  the  s t a t e  

b u i l d i n g s  or p r o p e r t y ,  b u t  o n l y  if a n d  to the  e x t e n t  a n  o f f i c e r  of the 

s t a t e  is a u t h o r i z e d  b y  la w to e nt er  into  a s p e c i f i c  le a s e  of, or o t h e r  

a g r e e m e n t  w i t h  r e s p e c t  to, s t a t e  b u i l d i n g s  or o t h e r  p r o p e r t y  of the 

s t a t e  w i t h  the  c o r p o r a t i o n  a n d  on l y  if the s t a t e  b u i l d i n g s  or o t h e r  

p r o p e r t y  h a v e  n o t  b e e n  f i n a n c e d  w i t h  the p r o c e e d s  of g e n e r a l  o b l i g a t i o n  

b o n d s  of the s t a t e  ?

(6 ) a c q u i r e , hold, u s e , l e a s e , m o r t g a g e ,  sell  or o t h e r w i s e  

e n c u m b e r  or d i s p o s e  of p r o p e r t y  of any  kind, r e a l , p e r s o n a l  or m i x e d ,  or 

a n y  i n t e r e s t  i n  it?

(7) e s t a b l i s h  terms a n d  c o n d i t i o n s  for the a c q u i s i t i o n  or 

d i s p o s a l  of its p r o p e r t y ,  inc lu d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t e rm s and 

c o n d i t i o n s  d e s i g n e d  to p r o v i d e  i n c e n t i v e s  for  d e v e l o p m e n t  of its p r o p e r -  

t y , and, i n  t h a t  co n n e c t i o n ,  l o a n  m o n e y  to a ny p u b l i c  a g e n c y  or p r i v a t e  

f i r m  o n  a n y  t e r m s  the c o r p o r a t i o n  c o n s i d e r s  a d v i s a b l e  for its c o r p o r a t e  

p u r p o s e s  5
(8) p r e p a r e  or c o n t r a c t  for the p r e p a r a t i o n  of s t u d i e s , 

a n a l y s e s , s p e c i f i c a t i o n s ,  de s i g n s  a n d  e s t i m a t e s  of cost for the c o n­

str u c t i o n ,  d e v e l o p m e n t , r e c o n s t r u c t i o n  or i m p r o v e m e n t  of  a n y  p r o p e r t y
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(9) m a n a g e  or c o n t r a c t  for the m a n a g e m e n t  of all or a n y  p a r t  

of  a d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  or p r o g r a m s  o n  the  t e r m s  the c o r p o r a t i o n  c o n­

si d e r s  a p p r o p r i a t e }

(1 0 ) o p e n  s t r e e t s  a n d  o t h e r  p u b l i c  r i g h t s - o f - w a y  a n d  p r o v i d e  

for  f a c i l i t i e s  or s e r v i c e s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  a n y  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m }

(1 1 ) a d o p t  or i m p o s e  l a n d  u s e  a n d  b u i l d i n g  r e s t r i c t i o n s ,  

a r c h i t e c t u r a l ,  desig n,  a n d  l a n d  u s e  c o n t r o l s  t h r o u g h  c o v e n a n t s ,  d e c l a­

r a t i o n s ,  or o t h e r w i s e  i n  f u r t h e r a n c e  of t h e  p u r p o s e  of this c h a p t e r  on  

a n y  r e a l  p r o p e r t y  o w n e d  b y  th e c o r p o r a t i o n s  i n c l u d e  the r e s t r i c t i o n s  or 

c o n t r o l s  in  c o n t r a c t s , c o n v e y a n c e s  a n d  a g r e e m e n t s  s a n d  c a u s e  the  r e­

s t r i c t i o n s  a n d  c on t r o l s ,  c o v e n a n t s  or d e c l a r a t i o n s  to r u n  w i t h  t h e  la n d  

a n d  b i n d  a ll  f u t u r e  o w n e r s  of th e l a n d  b y  f i l i n g  t h e m  for r e c o r d  in  the 

a p p r o p r i a t e  r e c o r d i n g  d i s t r i c t ;

(1 2 ) c h a r g e  a n d  c o l l e c t  fees  a n d  c h a r g e s  for the u s e  o f  f a c i l­

iti e s  or s e r v i c e s , a n d  c a u s e  t h e  fees a n d  c h a r g e s  to b e c o m e  a l i e n  o n

a n d  r u n  w i t h  t h e  la n d  a n d  b i n d  a ll  f u t u r e  o w n e r s  of the l a n d  b y  m e a n s  of

c o v e n a n t s  a f f e c t i n g  t he  p r o p e r t y  w h i c h  a r e  r e c o r d e d  in the  a p p r o p r i a t e

r e c o r d i n g  d i s t r i c t }  t h e  c o v e n a n t s  m a y  a l s o  p r o v i d e  th a t  t a xe s i m p o s e d  b y

a m u n i c i p a l i t y  c a n  be  c r e d i t e d  a g a i n s t  t h e  fees a n d  c h a r g e s  to the

e x t e n t  a n d  u p o n  a n y  t e r m s  t h a t  a r e  set out i n  th e c o v e n a n t s ;

(13) p lan, fi na n c e ,  d e v e l o p , a c q u i r e , c o n s t r u c t ,  r e c o n s t r u c t , 

i m p r o v e ,  o p e r a t e ,  m a i n t a i n ,  s el l  or o t h e r w i s e  d i s p o s e  of s t r u c t u r e s ,  

a p p u r t e n a n c e s ,  s y s t e m s  a n d  f a c i l i t i e s  u n d e r  c o n t r a c t u a l  or o t h e r  a r­

r a n g e m e n t s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  the  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  plan, a n y  s p e c i f i c

d e v e l o p m e n t  p la n,  or w i t h  the  p u r p o s e s  of this ch ap te r;

(14) s u r v e y  th e re a l  p r o p e r t y  w i t h i n  th e c a p i t a l  c it y  a r e a ; 

u n d e r t a k e  g e o l o g i c a l , e n v i r o n m e n t a l  a n d  o t h e r  s i m i l a r  s t u d i e s  a n d  a n a l­

ys e s  of th e p r o p e r t y ;  a n d  g a t h e r  a n d  d i s s e m i n a t e  all r e l e v a n t  i n f o r m a -

w i t h i n  the c a p i t a l  c i t y  area;
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t i o n  p e r t a i n i n g  to t he s u i t a b i l i t y  of a n y  p o r t i o n  of the c a p i t a l  ci t y  

a r e a  for v a r i o u s  l a n d  use s  § i

(15) m a k e  c o n tr a c t s ,  incur l i a b i l i t i e s ,  b o r r o w  m o n e y  at r a t e s

of i n t e r e s t , m a t u r i t i e s  a n d  on  o t h e r  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  t ha t  th e J

c o r p o r a t i o n  m a y  d e t er m i n e ?  i ss u e  its notes, b o n d s  a n d  o t h e r  o b l i g a t i o n s ,  

w h e t h e r  n e g o t i a b l e  or not, a n d  w h e t h e r  t a x  e x e m p t  or not? a n d  s e c u r e  an y

of its o b l i g a t i o n s  b y  m o r t g a g e  or p l e d g e  of all or a n y  o f  its r e a l  or

p e r s o n a l  p r o p e r t y  or a n y  i n t e r e s t  in the p r o p e r t y ,  w h e t h e r  t h e n  o w n e d  or 

t h e r e a f t e r  a c q u i r e d ?

(16) p l e d g e  its f e e s , c h a r g e s  a n d  o t h e r  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s ,  |

a n d  a s s i g n  or p l e d g e  the le a s e  or leases or s ale s c o n t r a c t s  o n  a n y  '

p o r t i o n  or all of its real or p e r s o n a l  p r o p e r t y , a n d  th e  i n c o m e  r e c e i v e d  

b y  v i r t u e  of a n y  l ea se  or leases or s a l e s c o n t r a c t s , and, s u b j e c t  to the 

p r o v i s i o n s  of a n y  c o n t r a c t  w i t h  n o t e h o l d e r s  or b o n d h o l d e r s ,  c o n s e n t  to 

m o d i f i c a t i o n s  of rate of i n t e r e s t , time of  p a y m e n t  of a n y  i n s t a l l m e n t  of

p r i n c i p a l  or i n t e r e s t , sec ur i t y ,  or a n y  o t h e r  t e r m  of a n y  m o r t g a g e ,

m o r t g a g e  l o a n , m o r t g a g e  loa n  co m m i t m e n t ,  c o n t r a c t  or a g r e e m e n t  to w h i c h  

th e  c o r p o r a t i o n  is a p a r t y  ?

(17) o b t a i n  i n s u r a n c e  or b o n d  a g a i n s t  a n y  lo ss e s  f r o m  i n s u r e r s  

a u t h o r i z e d  to do b u s i n e s s  in the s ta te as it c o n s i d e r s  d e s i r a b l e ?

(18) a c c e p t  g i f t s , gr a n t s  or loans f r o m  an y s o u r c e ;

(19) e n t e r  into a g r e e m e n t s  w i t h  a n y  p u b l i c  a g e n c y  to c a r r y  out 

t he  p u r p o s e s  of this c h a p t e r  ?

(2 0) i s s u e , in a c c o r d a n c e  w i t h  r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  u n d e r  th i s  j 

c h a p t e r , c e r t i f i c a t e s  e v i d e n c i n g  c o m p l i a n c e  w i t h  a p p l i c a b l e  c o n v e n a n t s  J 

r e l a t i n g  to b u i l d i n g ,  u s e  a n d  o c c u p a n c y ?

(2 1 ) s u b j e c t  to an y  a g r e e m e n t  w i t h  n o t e h o l d e r s  or b o n d h o l d e r s ,  

e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  to p a y  a n n u a l  sums in l i e u  of t a x e s  to a m u n i c i -
i

p a l i t y  i n  r e s p e c t  of an y re a l  p r o p e r t y  w h i c h  is o w n e d  b y  the c o r p o r a t i o n
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(22) do a n y  a n d  all  t h i n g s  n e c e s s a r y  or c o n v e n i e n t  to c a r r y  

o u t  t h e  p u r p o s e s  of this  c h a p t e r  a n d  e x e r c i s e  t h e  p o w e r s  g r a n t e d  in  this 

ch ap t e r .

A R T I C L E  3. C A P I T A L  C I T Y  D E V E L O P M E N T  PLA NS ,

P R O P E R T Y ,  M U N I C I P A L  A G R E E M E N T S  A N D  C O N T R A C T S .

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 3 0 .  F O R M U L A T I O N  A N D  P R O C E D U R E  F O R  O B T A I N I N G  A P P R O V A L  OF  

D E V E L O P M E N T  PL AN S .  (a) T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  p r e p a r e  a g e n e r a l  d e v e l o p­

m e n t  p l a n  for t h e  c a p i t a l  c i t y  area. T h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  s ha ll  

b e  b a s e d  o n  t h e  i n i t i a l  a n d  p r o p o s e d  o v e r a l l  s i t e  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  

p l a n  s u b m i t t e d  to t h e  l e g i s l a t u r e  b y  th e N e w  C a p i t a l  S i t e  P l a n n i n g  C o m­

m i s s i o n  u n d e r  A S  4 4 . 0 6 . 2 3 0 (j) a n d  as m o d i f i e d  b y  sec. 6 of thi s Act, and, 

i n  a d d i t i o n ,  s h a l l  i n c l u d e  b u t  n o t  b e  l i m i t e d  to t h e  f o l l o w i n g  e l e m e n t s ;

(1) a s t a t e m e n t  of the p r o p o s e d  u s e s  of la n d  t h r o u g h o u t  the 

c a p i t a l  c i t y  a r e a  as a w h o l e  w i t h  a g e n e r a l  a l l o c a t i o n  of  p r o j e c t e d  

a m o u n t s  a n d  p r o p o r t i o n s  of l a n d  to b e  d e v o t e d  to g o v e r n m e n t a l ,  r e s i d e n­

tial, c o m m e r c i a l ,  i n d u s t r i a l ,  i n s t i t u t i o n a l  a n d  p u b l i c  uses, i n d i c a t i n g  

t h e  a n t i c i p a t e d  p o p u l a t i o n  a n d  b u i l d i n g  d e n s i t i e s  fo r th e c a p i t a l  cit y  

a r e a  b a s e d  u p o n  t h e  p r o p o s e d  m i x  of s u c h  l a n d  u se s;

(2) a s t a t e m e n t  o f  the p r o j e c t e d  cost, nu m b e r ,  n a t u r e  an d 

g e n e r a l i z e d  l o c a t i o n s  of f a c i l i t i e s ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  to, 

g o v e r n m e n t a l  a n d  i n s t i t u t i o n a l  f a c i l i t i e s  r e l a t i n g  to the  f u n c t i o n i n g  of J 

t h e  c a p i t a l  c i t y  a r e a  as th e n e w  c a p i t a l  of t h e  s t a t e , p u b l i c  t r a n s p o r­

t a t i o n  a n d  m a j o r  a r t e r i a l  s t r e e t  s y s t e m s , p a r k s  a n d  r e c r e a t i o n a l  f a c i l­

it i e s  , w a t e r , s e w e r  a n d  d r a i n a g e  s y s t e m s , e l e c t r i c ,  t e l e p h o n e  a n d  o t h e r  

e n e r g y  or c o m m u n i c a t i o n s  s y s t e m s  or u t i l i t i e s , a n d  h e a l t h ,  e d u c a t i o n a l  

a n d  c o m m u n i t y  f a c i l i t i e s , a n d  a s t a t e m e n t  of t he  m e t h o d  a n d  a p p r o x i m a t e  

t i m e  p e r i o d  b y  w h i c h  t h e  f a c i l i t i e s  d e s c r i b e d  i n  th i s  p a r a g r a p h  a r e  to

b e  p r o v i d e d ;

a n d  w h i c h  is e x e m p t  f r o m  t a x a t i o n  u n d e r  this c h a p t e r ;  an d
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(3) a s t a t e m e n t  of the a p p r o x i m a t e  p r o j e c t e d  t i m e  s c h e d u l e  

for  the s ta g e s  of d e v e l o p m e n t  of th e c a p i t a l  c it y  area, b o t h  as to 

v a r i o u s  p a r t s  o f  the c a p i t a l  c i t y  a r e a  a n d  as to the v a r i o u s  t y p e s  or 

c a t e g o r i e s  of l an d  us e s  p r o p o s e d ;

(4) a s t a t e m e n t  of th e p r o j e c t e d  m e a n s  of f i n a n c i n g  t he  

f a c i l i t i e s  r e f e r r e d  to in  (2 ) of this s u b s e c t i o n ,  the  a n t i c i p a t e d  

s o u r c e s  of f u nd s n e c e s s a r y ,  the t im es  at w h i c h  the f u nd s s h a l l  b e  p r o ­

v i d e d  a n d  th e m e a n s  b y  w h i c h  b o r r o w e d  m o n e y  s hall b e  r e p a i d ;

(5) a d d i t i o n a l  s t a t e m e n t s  or d o c u m e n t a t i o n  as t h e  c o r p o r a t i o n  

c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  or a p p r o p r i a t e .

(b) T h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  s ha ll  i n c l u d e  a d e t e r m i n a t i o n  of 

t h e  m i n i m u m  a c r e a g e  of lan d to b e  a l l o c a t e d  for the l o c a t i o n  a n d  c o n­

st r u c t i o n  of s t a t e  o f f i c e s  a n d  r e l a t e d  s t a t e  f a c i l i t i e s ; a n d  the m i n i m u m  

a c r e a g e  of l a n d  to b e  set a s i d e  a n d  a l l o c a t e d  for par ks,  lakes, r e c r e a­

t i o n  a n d  o p e n  s p a c e  use, w i t h  f a c i l i t i e s  n e c e s s a r y  for t h e i r  u s e  a n d  

e n j o y m e n t ,  wh i c h ,  w h e n  d ev el o p e d ,  s h a l l  b e  a c c e s s i b l e  to t h e  g e n e r a l  

p u b l i c  for its u s e  a n d  en jo y m e n t .  T h e  p r o v i s i o n s  of the  g e n e r a l  d e ve -

1 o p m e n t  p l a n  d e s c r i b e d  in this s u b s e c t i o n  m a y  n o t  b e  a m e n d e d .

(c) T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  h o l d  at l e as t on e h e a r i n g  in  e a c h  j u d i­

cia l  d i s t r i c t  of the s t a t e  to r e c e i v e  c o m m e n t s  f r o m  i n t e r e s t e d  p a r t i e s  

o n  the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  p r o p o s e d  b y  the c o r p o r a t i o n .  E a c h  

h e a r i n g  s h a l l  b e  h e l d  in a c o m m u n i t y  of t he  s t a t e  s e l e c t e d  in  t h e  d i s­

c r e t i o n  of t h e  b o a r d  a f t e r  p u b l i c  n o t i c e  b y  p u b l i c a t i o n  i n  a n e w s p a p e r  

of  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  i n  t he  m u n i c i p a l i t y  at least 30 days b e f o r e  the 

c o m m e n c e m e n t  of the h ea r i n g .

(d) F o l l o w i n g  the  c o m p l e t i o n  of  p u b l i c  h e a r i n g s , the b o a r d  of 

d i r e c t o r s  s h a l l  a d o p t  the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  plan, w h i c h  m a y  b e  a p­

p r o v e d  w i t h  or w i t h o u t  a m e n d m e n t  f r o m  t h e  p r o p o s e d  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  

plan, b y  at l ea st  t w o - t h i r d s  v o t e  of the  fu l l  m e m b e r s h i p  of the b o a r d
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a n d  u p o n  a f i n d i n g  t ha t  the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  is i n  a c c o r d a n c e  

w i t h  a n d  f u r t h e r s  th e p u r p o s e s  of thi s c ha p t e r .  T h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  

p l a n  as so a d o p t e d  is a n  e x e r c i s e  b y  t h e  s t a t e  of  its s o v e r e i g n t y  ov e r  

a n d  r i g h t  to d e v e l o p  its l a n d  a n d  is the  c o n t r o l l i n g  d o c u m e n t  a n d  l a n d  

u s e  p l a n  s e t t i n g  o u t  t h e  m a j o r  p l a n n i n g  a s s u m p t i o n s  a n d  o b j e c t i v e s ' f o r  

the  d e v e l o p m e n t  of t h e  c a p i t a l  c i t y  a r e a  a n d  s h a l l  b e  e f f e c t i v e  o n  the 

d a t e  t he  b o a r d  d e t e r m i n e s .

(e) A m e n d m e n t s  to the  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  m a y  b e  m a d e  u n d e r  

t h e  s a m e  p r o c e d u r e  s e t  o u t  i n  this s e c t i o n  for a p p r o v a l  of a g e n e r a l  

d e v e l o p m e n t  p l a n ,  e x c e p t  th a t  th e c o r p o r a t i o n  s h a l l  h o l d  at l e a s t  one 

p u b l i c  h e a r i n g  w i t h  r e s p e c t  to th e a m e n d m e n t  a n d  i n v i t e  w r i t t e n  c o m m e n t s  

o n  it, b e f o r e  a d o p t i o n  of a n  a m e n d m e n t .  A m e n d m e n t s  to t he  g e n e r a l  

d e v e l o p m e n t  p l a n  s h a l l  b e  e f f e c t i v e  o n  t h e  d a t e  the  b o a r d  d e t e r m i n e s .

(f) T h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  a n d  a n y  a m e n d m e n t s  s h a l l  b e  

r e c o r d e d  i n  th e a p p r o p r i a t e  r e c o r d i n g  d i s tr ic t.

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 4 0 .  A D O P T I O N  O F  S P E C I F I C  D E V E L O P M E N T  PLANS. (a) 

F o l l o w i n g  a d o p t i o n  of  t h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  plan, th e b o a r d  s h a l l  

p r e p a r e  o n e  or m o r e  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s  w h i c h  s h al l i nc l u d e ,  b u t  

n o t  b e  l i m i t e d  to, t h e  f o l l o w i n g  e l e me nt s:

(1) a d e s c r i p t i o n  of th e a r e a  to b e  d e v e l o p e d ?

(2) a d e t a i l e d  a n d  s p e c i f i c  s t a t e m e n t  of the p r o p o s e d  u s e s  

w i t h i n  t h e  a r e a  to b e  d e v e l o p e d ,  i n c l u d i n g  p r o p o s e d  g e n e r a l  l o c a t i o n s  of 

a l l  b u i l d i n g s  a n d  s t r u c t u r e s ;

(3) a g e n e r a l  d e s c r i p t i o n  of th e l a n d  u s e  r e s t r i c t i o n s  or 

c o v e n a n t s  to b e  p l a c e d  o n  the  a r e a  to b e  d e v e l o p e d ;

(4) a m a p  o f  th e e x i s t i n g  a n d  p r o p o s e d  t r a n s p o r t a t i o n  a n d  

u t i l i t y  s y s t e m s  w i t h i n  th e a r e a ;

(5) a s t a t e m e n t  of the  m e t h o d s  b y  w h i c h  the p r o p e r t y  w i t h i n  

th e a r e a  m a y  b e  d i s p o s e d  of j
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(6 ) a s t a t e m e n t  of th e r e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  the s p e c i f i c  

d e v e l o p m e n t  p l a n  a n d  the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p lan; and

(7) a d d i t i o n a l  s t a t e m e n t s  or d o c u m e n t a t i o n  as t h e  b o a r d  

c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  or a p p r o p r i a t e .

(b) E a c h  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  s h a l l  b e  a p p r o v e d  or a m e n d e d  b y  

th e  b o a r d  of  d i r e c t o r s  a n d  s ha ll  c o n s t i t u t e  the c o n t r o l l i n g  d o c u m e n t  a n d  

l a n d  u s e  p l a n  for the a r e a  to b e  d e v e l o p e d .  In a c t i n g  u p o n  a p r o p o s e d  

s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plan, th e b o a r d  of d i r e c t o r s  sh all  b e  g u i d e d  b y  the  

p u r p o s e s  of  this c h a p t e r  a n d  p a r t i c u l a r l y

(1 ) the d e g r e e  to w h i c h  the  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  is i n  

s u b s t a n t i a l  c o n f o r m i t y  w i t h  th e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  pl an;  if th e b o a r d  

o f  d i r e c t o r s  d e t e r m i n e s  t h a t  th e s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  u n d e r  c o n s i­

d e r a t i o n  c o n s t i t u t e s  a s u b s t a n t i a l  c h a n g e  f r o m  the  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  

plan, the b o a r d  s hall c o n s i d e r  the c h a n g e d  c i r c u m s t a n c e s  or o t h e r  f a c­

tor s  w h i c h  w a r r a n t  a c h a n g e  f r o m  the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  as p r e ­

v i o u s l y  ap p r o v e d ;  a n y  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  c o n s t i t u t i n g  a s u b­

st a n t i a l  c h a n g e  s h a l l  be  s u b j e c t  to the s a m e  p r o v i s i o n s  th a t  a r e  a p p l i­

ca b l e  to a m e n d m e n t s  to t h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  u n d e r  s e c . 1 3 0 (d) of 

t h i s  c h a p t e r ; a p p r o v a l  of a s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plan, is a n  a m e n d m e n t  

to th e r e l e v a n t  p o r t i o n  o f  t he  g e n e r a 1 d e v e 1 o p m e n t  plan;

(2) the l o c a t i o n  a n d  a d e q u a c y  of all s t r e e t s  a n d  h i g h w a y s ,  

t r a n s p o r t a t i o n  f a c i l i t i e s , p u b l i c  u t i l i t i e s , c o m m u n i t y  a n d  r e c r e a t i o n a l  

f a c i l i t i e s , a n d  all p u b l i c  s e r v i c e s  n e c e s s a r y  to s e r v e  the  l a n d  u ses 

c o n t e m p l a t e d  b y  the s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plan;

(3) the e f f e c t  of a l l  p r o p o s e d  l a n d  u s e s  w i t h i n  the s p e c i f i c  

d e v e l o p m e n t  p l a n  u p o n  a d j a c e n t  land u s e s , w h e t h e r  e x i s t i n g  or p r o p o s e d ,  

l o c a t e d  w i t h i n  or a d j a c e n t  to the c a p i t a l  c i t y  area.

Sec. 4 4 .6 3. 15 0. R E L A T I O N S H I P  OF C O R P O R A T I O N , T H E  S T A T E  A N D  M U N I ­

CI P A L I T I E S .  (a) In c a r r y i n g  out the p u r p o s e s  of this ch apt er , the 
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c o r p o r a t i o n  s h a l l  w o r k  c l o s e l y  w i t h ,  c o n s u l t  a n d  c o o p e r a t e  w i t h  the 

sta te , t h e  M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h ,  a n d  the c a p i t a l  city, a n d  t he ir  

d e p a r t m e n t s ,  a g e n c i e s  or i n s t r u m e n t a l i t i e s .

(b) A l l  s t a t e  a g e n c i e s , a n d  a ll m u n i c i p a l i t i e s  s h a l l  f u l l y  c o­

o p e r a t e  w i t h  th e c o r p o r a t i o n  a n d  m a y  e x t e n d  to the c o r p o r a t i o n ,  w i t h  or 

w i t h o u t  c o n s i d e r a t i o n ,  a n y  f u n c t i o n ,  or o t h e r  a s s i s t a n c e  w h i c h  t h e y  a r e  

e m p o w e r e d  to r e n d e r  or p e r f o r m  a n d  e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  w i t h  th e c o r­

po r a t i o n .  U p o n  t h e  c o r p o r a t i o n ' s  r e q u e s t , a n y  g o v e r n m e n t a l  e n t i t y  m a y  

t r a n s f e r  to t h e  c o r p o r a t i o n  a n y  o f f i c e r s  a n d  e m p l o y e e s  the c o r p o r a t i o n  

c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  to a s s i s t  t h e  c o r p o r a t i o n  i n  c a r r y i n g  o u t  its f u n c­

ti o n s  a n d  d u t i e s  u n d e r  this c ha pt e r .  O f f i c e r s  a n d  e m p l o y e e s  so t r a n s­

f e r r e d  r e t a i n  t h e i r  s t a t u s  a n d  r i g h t s  aA p u b l i c  e m p l o y e e s  a n d  ar e c o m­

p e n s a t e d  b y  t h e i r  e m p l o y i n g  a g e n c y  w h i c h  s h a l l  c o n t i n u e  to e x e r c i s e  all 

o f  its r i g h t s  as e m p l o y e r .

(c) In a d d i t i o n  to the a g r e e m e n t  a u t h o r i z e d  b y  AS 2 9 . 1 8 . 6 4 0 ,  the 

c o r p o r a t i o n  m a y  e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  w i t h  the c a p i t a l  c i t y  p r o v i d i n g  

t h a t  t h e  c i t y  f u r n i s h ,  as n e c e s s a r y ,  fo r the c a p i t a l  c i t y  a r e a  i n c l u d e d  

i n  a n y  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  w h i c h  h a s  n o t  y e t  b e e n  c o m p l e t e d ,  m u n i c i p a l  

s e r v i c e s  as f i x e d  in  t he a g r e e m e n t s ,  t h e  a g r e e m e n t s  m a y  p r o v i d e  f or  

p a y m e n t  b y  th e c o r p o r a t i o n  to th e c i t y  of the  c osts O f  t h e s e  s e r v i c e s  on  

a f o r m u l a  or o t h e r  b a s i s  >s m a y  b e  f i x e d  i n  t h e  a g r e e m e n t s .

(d) I n  i m p l e m e n t i n g  t he  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m ,  t he  c o r p o r a t i o n  m a y  

e n t e r  i n t o  c o n t r a c t u a l  a g r e e m e n t s  w i t h  a i y  p u b l i c  a g e n c y  fo r t h e  f u r­

n i s h i n g  of a n y  f a c i l i t i e s  or services n e c e s s a r y  or d e s i r a b l e  for the 

d e v e l o p m e n t  p r o g r a m ,  a n d  the p u b l i c  a g enc y,  n o t w i t h s t a n d i n g  a n y  o t h e r  

law, m a y  e n t e r  int® t h e s e  Contractual A g r e e m e n t s  w i t h  the  corporation 

a n d  do al l t h i n g s  rieceSsary to c a r r y  o u t  its o b l i g a t i o n s  u n d e r  them.

(e) T h e  corporation., o n  b e h a l f■ pfl i t s e l f  or i n  its o w n  n a m e  on

V'- .

b e h a l f  of a n y  p e r s o n  p e r f o r m i n g  w o r k  in  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  g e n e r a l
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2 3 .

d e v e l o p m e n t  p l a n  or a s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plan, m a y  f i l e  a m a s t e r  

a p p l i c a t i o n  as p r o v i d e d  in  AS 4 6 . 3 5 . 0 3 0  i n  o r d e r  to o b t a i n  r e q u i r e d  

p e r m i t s . U p o n  f i l i n g  an  a c c e p t a b l e  m a s t e r  a p p l i c a t i o n  the c o r p o r a t i o n  J 

s h a l l  su bm i t  a s c h e d u l e  s e t t i n g  out the da t e  b e f o r e  w h i c h  e a c h  p e r m i t  

r e q u i r e d  m u s t  b e  i s s u e d  i n  o r d e r  to a l l o w  w o r k  to p r o c e e d  i n  a c c o r d a n c e  

w i t h  the plan. E a c h  p e r m i t  s h a l l be  e i t h e r  g r a n t e d  or d e n i e d  n o  l a t e r  j 

t h a n  60 days f, o n  the d a t e  s u b m i t t e d  w i t h  the m a s t e r  a p p l i c a t i o n .  If 

th e p e r m i t  is n e i t h e r  g r a n t e d  n or  denied, it sh al l b e  c o n s i d e r e d  to h a v e  

b e e n  g r a n t e d  a n d  m a y  b e  r e v o k e d  o n l y  w i t h  the p r i o r  a p p r o v a l  of th e 

^ g o v e r n o r . If a p e r m i t  is denied, t he  c o r p o r a t i o n  m a y  a p p e a l  the d e n i a l  

d i r e c t l y  to th e g o v e r n o r  w h o  s h a l l r e c e i v e  w r i t t e n  s u b m i s s i o n s  f r o m  the 

a f f e c t e d  a g e n c y  a n d  the  c o r p o r a t i o n  o n  a n  e x p e d i t e d  b a s i s  a n d  r e n d e r  a 

decision; e i t h e r  r e v e r s i n g  the d e c i s i o n  of th e a g e n c y  a n d  g r a n t i n g  th e 

p e r m i t  or u p h o l d i n g  t h e  d e c i s i o n  of the a g e n c y . No p e r m i t  m a y  b e  d e n i e d  

o n  th e g r o u n d  that the  a f f e c t e d  a g e n c y  h a s  n o t  h a d  a s u f f i c i e n t  o p p o r­

t u n i t y  to m a k e  tests, s t u d i e s , e v a l u a t i o n s  or o t h e r  i n v e s t i g a t i o n s . T h e  

c o r p o r a t i o n  a n d  the D e p a r t m e n t  of E n v i r o n m e n t a l  C o n s e r v a t i o n  s ha ll  

c o o p e r a t e  in e x p e d i t i n g  the r e v i e w  p r o c e s s  to the  g r e a t e s t  p o s s i b l e  

e x t e n t  b y  c o n s o l i d a t i n g  h e a r i n g s  a n d  o t h e r w i s e  a v o i d i n g  a m u l t i p l i c i t y  

of w r i t t e n  or or a l  s u b m i s s i o n s . No a g e n c y  m a y  d e m a n d  as a c o n d i t i o n  of 

c o m m e n c i n g  its i n v e s t i g a t i o n s  t h a t  the c o r p o r a t i o n  b e a r  the a g e n c y ' s 

co st s a n d  e x p e n s e s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  the  i n v e s t i g a t i o n .  T h e  c o r p o r a -  

.t i o n  m a y  a m e n d  the m a s t e r  a p p l i c a t i o n  at a n y  t i m e  a n d  m a y  s e e k  a d d i­

ti o n a l  p e r m i t s . T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l u s e  its b e s t  e f f o r t s  to f u l l y  

c o o p e r a t e  w i t h  all a f f e c t e d  a g e n c i e s  a n d  s h a l l  gi v e  all su c h  a g e n c i e s  

c o m p l e t e  a c c e s s  to the c o r p o r a t i o n 's r e l e v a n t  d o c u m e n t s  a n d  r e c o r d s , To 

t h e  e x t e n t  t ha t  t h e r e  is a n  i n c o n s i s t e n c y  or c o n f l i c t  b e t w e e n  the p r o ­

v i s i o n s  o f  this s u b s e c t i o n  a n d  the E n v i r o n m e n t a l  P r o c e d u r e s  C o o r d i n a t i o n  

A c t  (AS 46.35) or w i t h  a n y  o t h e r  s t a t u t e  r e g a r d i n g  the i s s u a n c e  of 
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p e r m i t s ,  t h e  p r o v i s i o n s  of thi s s u b s e c t i o n  s h a l l  control.

(f) T h e  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  a n d  a n y  a m e n d m e n t s  s h a l l  be  

r e c o r d e d  i n  t h e  a p p r o p r i a t e  r e c o r d i n g  d i s t ric t.

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 6 0 .  A C Q U I S I T I O N  O F  R E A L  P R O P E R T Y .  U p o n  m a k i n g  a 

f i n d i n g  t h a t  it  is n e c e s s a r y  or c o n v e n i e n t  to a c q u i r e  a n y  r e a l  p r o p e r t y ,  

or a n  i n t e r e s t  in  it, l o c a t e d  i n  the  c a p i t a l  c i t y  area, or a n y  r e a l  

p r o p e r t y  l o c a t e d  o u t s i d e  t he  c a p i t a l  c i t y  area, for the  p u r p o s e  of 

p r o v i d i n g  w a t e r ,  sewer, road, a i r p o r t  or o t h e r  u t i l i t y  or f a c i l i t y  for 

t h e  c a p i t a l  c i t y  area, for its i m m e d i a t e  or f u t u r e  use, th e c o r p o r a t i o n  

m a y  a c q u i r e  t h e  p r o p e r t y  i n  a n y  l a w f u l  m a n n e r ,  i n c l u d i n g  th e e x e r c i s e  of 

t h e  p o w e r  o f  e m i n e n t  d o m a i n  u n d e r  th e p r o v i s i o n s  of AS 0 9 . 5 5 . 2 4 0  - 

0 9 . 5 5 . 4 6 0 .  T h e  c o r p o r a t i o n  may, i n  its d i s c r e t i o n ,  f i l e  a d e c l a r a t i o n  

o f  t a k i n g  a n d  h a v e  t i t l e  a n d  r i g h t  v e s t  i n  it as p r o v i d e d  in  AS 0 9 . 5 5 . -  

4 4 0  a n d  as o t h e r w i s e  p r o v i d e d  b y  law.

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 7 0 .  S T A T E  L O A N S .  T h e  c o m m i s s i o n e r  of r e v e n u e  m a y  lo a n  

to th e c o r p o r a t i o n  f r o m  s u r p l u s  m o n e y  i n  t h e  g e n e r a l  f u n d  a s u m  n o t  to 

e x c e e d  $ 1 5 3 , 0 0 0 , 0 0 0 .  B e f o r e  a n y  d i s b u r s e m e n t  of the  p r o c e e d s  o f  the 

loan, the  c o m m i s s i o n e r  of r e v e n u e ,  w i t h  the a p p r o v a l  of th e go v e r n o r ,  

s h a l l  e n t e r  i n t o  a l o a n  a g r e e m e n t  w i t h  the  c o r p o r a t i o n  p r o v i d i n g  for the 

t e r m s  of r e p a y m e n t  of t he l o a n  o v e r  the p e r i o d  of y e a r s  a n d  at the  r a t e  

or r a t e s  o f  i n t e r e s t  as m y  b e  f i x e d  i n  the l o a n  a g r e e m e n t .  T h e  l o a n  

a g r e e m e n t  m a y  a l s o  p r o v i d e  for s u b o r d i n a t i o n  of t he  t er ms of r e p a y m e n t  

of the l o a n  to n o t e s  or b o n d s  of th e c o r p o r a t i o n  to be i s s u e d  at a later

d a t e  or da te s,  a n d  s h a l l  p r o v i d e  for  (1 ) a p e r i o d i c  d i s b u r s e m e n t  s c h e­

du l e  of t h e  l o a n  p r o c e e d s  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  p r o g r e s s  of  the g e n e r a l  

d e v e l o p m e n t  p l a n  of the c o r p o r a t i o n  d u r i n g  e a c h  f i s c a l  y e a r  of  the  s t a t e

a n d  c o n s i s t e n t  w i t h  the p r o j e c t e d  f i n a n c i a l  a b i l i t y  of t he  s t a t e  to

d i s b u r s e  l o a n  p r o c e e d s  i n  e a c h  f i s c a l  y ea r,  a n d  (2 ) an a n n u a l  or o t h e r  

p e r i o d i c  r e v i e w  p r o c e d u r e  b y  a c o m m i t t e e  c o n s i s t i n g  of t h e  c o m m i s s i o n e r
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of r e v e n u e  a n d  fou r c o m m i s s i o n e r s  of p r i n c i p a l  d e p a r t m e n t s  of s t a t e  

g o v e r n m e n t  a p p o i n t e d  b y  th e  g o v e r n o r  to d e t e r m i n e  (A) w h e t h e r  the f i n a n­

cial a n d  e c o n o m i c  p r o j e c t i o n s  c o n t a i n e d  in th e g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  

a n d  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s  are  b e i n g  f u l f i l l e d ,  a n d  (B) w h e t h e r  t h e  |

f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  of th e s t a t e  w i l l  a c c o m m o d a t e  e a c h  a n n u a l  l o a n  j
j

d i s b u r s e m e n t .  T h e  L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  s h a l l  m a k e  th e 

sa m e  r e v i e w  p r o v i d e d  for i n  the a g r e e m e n t  a n d  r e p o r t  its f i n d i n g s  to  the  

c o m m i t t e e . T h e  l oa n  a g r e e m e n t  s h al l p r o v i d e  tha t th e r e c o m m e n d a t i o n s  of 

th e c o m m i t t e e , b a s e d  o n  the d e t e r m i n a t i o n s  m a d e  b y  the c o m m i t t e e , s h a l l  

g o v e r n  t he a m o u n t  of e a c h  lo a n  d i s b u r s e m e n t .

Sec. 4 4 .6 3. 180 . D I S P O S I T I O N  OF P R O P E R T Y . (a) T h e  c o r p o r a t i o n

s h a l l  a d o p t  r e g u l a t i o n s  for the s a l e , l e a s e  or o t h e r  d i s p o s a l  of p r o ­

p e r t y  u n d e r  this c h a p t e r . A f t e r  a d o p t i o n  of r e g u l a t i o n s  a n d  of o ne or 

m o r e  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s , the c o r p o r a t i o n  m a y  s e l l , l e a s e  or 

o t h e r w i s e  d i s p o s e  of, all or a n y  p o r t i o n  of t he  p r o p e r t y  e n c o m p a s s e d  b y  

t h e  p l a n s  to a n y  p e r so n,  e i t h e r  p u b l i c  or p r i v a t e ,  u p o n  th e te rms  a n d  

c o n d i t i o n s  it d e t e r m i n e s  b u t  o n l y  if t he  b o a r d  of d i r e c t o r s  s p e c i f i c a l l y  

f inds t h a t  the  t erms a n d  c o n d i t i o n s  of the s a l e , l e a s e  or o t h e r  d i s p o s a l  | 

a r r a n g e m e n t  are i n  s u b s t a n t i a l  c o n f o r m i t y  w i t h  the  p l a n s . B e f o r e  the 

sale, l e a s e  or o t h e r  d i s p o s a l  of a n y  p r o p e r t y  b y  the c o r p o r a t i o n ,  p u b l i c  

n o t i c e  of  the i n t e n t i o n  of t he  c o r p o r a t i o n  to do so s hal l b e  g i v e n  b y  

p u b l i c a t i o n  of a g e n e r a l  d e s c r i p t i o n  of the t er ms  at l e as t  10 days 

b e f o r e  t h e  s a l e , l e a s e  or d i s p o s a l  i n  a n e w s p a p e r  of g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  

i n  the T h i r d  J u d i c i a l  Di s t r i c t .  j

(b) N o t w i t h s t a n d i n g  a ny  o t h e r  law  a n d  s u b j e c t  to a n y  a g r e e m e n t  

w i t h  n o t e h o l d e r s  or b o n d h o l d e r s , a n y  sale, l e a s e  or o t h e r  d i s p o s a l  of 

p r o p e r t y  m a y  b e  m a d e  w i t h o u t  p u b l i c  b i d d i n g  or p u b l i c  s a l e , u n d e r  a 

n e g o t i a t e d  c o n t r a c t , a g r e e m e n t  or l e as e a n d  c o n t a i n i n g  any t e r m s  the

I
c o r p o r a t i o n  d e t e r m i n e s  to be n e c e s s a r y  or d e s i r a b l e  f o r  the i m p l e m e n t a -  |
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t i o n  of a s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  if p u b l i c  n o t i c e  is g i v e n  i n  a c c o r­

da n c e  w i t h  (a) of  t his s ection.

(c) T h e  r e a l  p r o p e r t y  i n  t h e  c a p i t a l  ci t y  a r e a  is n o t  s u b j e c t  to 

t h e  p r o v i s i o n s  of the A l a s k a  L a n d  A c t  (AS 38.05).

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 9 0 .  T R A N S F E R  O F  S T A T E - O W N E D  R E A L  P R O P E R T Y .  T h e  c o m­

m i s s i o n e r  o f  n a t u r a l  r e s o u r c e s  a n d  a n y  o t h e r  s t a t e  o f f i c i a l  h a v i n g  

j u r i s d i c t i o n  o v e r  t h e  c o n v e y a n c e  or t r a n s f e r  of s t a t e - o w n e d  l an d  shall, 

w i t h i n  60 d ay s  a f t e r  the  w r i t t e n  r e q u e s t  of the  c h a i r m a n  of the c o r­

po r a t i o n ,  c o n v e y  to th e c o r p o r a t i o n  all  o f  th e s t a t e  land, i n c l u d i n g  

la n d  u n d e r  w a t e r ,  l y i n g  w i t h i n  the  c a p i t a l  ci t y  area. T h e  t r a n s f e r  and  

c o n v e y a n c e  s h a l l  c o n t a i n  r e s e r v a t i o n s  r e q u i r e d  b y  f e d e r a l  la w a n d  the 

A l a s k a  c o n s t i t u t i o n .

Sec. 4 4 . 6 3 . 2 0 0 .  C O N S T R U C T I O N  C O N T R A C T S .  (a) T h e  c o r p o r a t i o n  

s h a l l  a d o p t  r e g u l a t i o n s  u n d e r  this c h a p t e r  e s t a b l i s h i n g  p r o c e d u r e s  for 

e n t e r i n g  i n t o  c o n t r a c t s  for c o n s t r u c t i o n  of f a c i l i t i e s  a n d  i m p r o v e m e n t s  

o n  all or a n y  p a r t  o f  a n y  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  the 

p r o c e d u r e s  e s t a b l i s h e d  i n  AS 35.15. T h e  c o r p o r a t i o n ' s  i n t e r e s t  In an y 

r e a l  p r o p e r t y  is n o t  s u b j e c t  to a n y  c l a i m s  u n d e r  AS 3 4,35 (liens). No 

c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t  m a y  b e  e n t e r e d  i n t o  r e q u i r i n g  th e e x p e n d i t u r e  of 

b o r r o w e d  f u n d s  u n l e s s  th e f u n d s  or a c o m m i t m e n t  l et t e r  ar e i n  th e h a n d s  

of  t he  c o r p o r a t i o n .

(b) N o t w i t h s t a n d i n g  the  p r o v i s i o n s  of (a) of this s e c t i o n  or any  

o t h e r  law, a n d  s u b j e c t  to a n y  a g r e e m e n t  w i t h  n o t e h o l d e r s  or b o n d h o l d e r s , 

t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  a d o p t  r e g u l a t i o n s  p r o v i d i n g  t ha t  it may, w h e n  it

f i n d s  t h a t  the b i d  p r o c e s s  o f  (a) of th i s  s e c t i o n  w o u l d  u n r e a s o n a b l y
■

i m p e d e  i m p l e m e n t a t i o n  of a d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  or w o u l d  o t h e r w i s e  b e  

d e t r i m e n t a l  to t h e  f i n a n c i a l  o b j e c t i v e s  u n d e r l y i n g  the d e v e l o p m e n t  

p r o g r a m ,  e n t e r  i n t o  a c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t  for all or a n y  p a r t  of a J 

d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  w i t h o u t  p u b l i c  b i d d i n g .  T h e  n e g o t i a t e d  c o n t r a c t  m a y  I
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c o n t a i n  a n y  t er ms  the c o r p o r a t i o n  c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  or d e s i r a b l e  for 

t h e  i m p l e m e n t a t i o n  of the d e v e l o p m e n t  p r o g r a m .  No c o n t r a c t  u n d e r  this 

s u b s e c t i o n  e x c e p t  c o n t r a c t s  fo r p e r s o n a l  s e r v i c e s  or c o n t r a c t s  i n v o l v i n g  

t h e  e x p e n d i t u r e  of less t h a n  $20,000 m a y  b e  e n t e r e d  i nt o  u n l e s s  th e 

c o r p o r a t i o n  h a s  g i v e n  p u b l i c  n o t i c e  of its i n t e n t i o n  to e n t e r  in t o  t h e  

c o n t r a c t  at a m e e t i n g  at w h i c h  the p r o p o s e d  c o n t r a c t  is a v a i l a b l e  for 

i n s p e c t i o n  a n d  an  o p p o r t u n i t y  for m e m b e r s  o f  the  p u b l i c  to b e  h e a r d  is 

a f f o r d e d .  T h e  c o r p o r a t i o n  s h all  i n c l u d e  i n  the r e p o r t  r e q u i r e d  b y  s e c . 

370 of this c h a p t e r  a s t a t e m e n t  of th e c i r c u m s t a n c e s  j u s t i f y i n g  a c o n­

tr a c t  e n t e r e d  i n t o  u n d e r  th e a u t h o r i t y  of this s u b s e c t i o n .

Sec. 4 4 .6 3. 21 0. M O N E Y  OF T H E  C O R P O R A T I O N .  (a) T h e  l e g i s l a t i v e  

a u d i t o r  m a y  e x a m i n e  all the a c c o u n t s  a n d  b o o k s  of the c o r p o r a t i o n  a n d  

a l l  o t h e r  r e c o r d s  a n d  p a p e r s  r e l a t i n g  to its f i n a n c i a l  st a n d i n g .  T h e  

L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  s h a l l  c o n d u c t  a n  e x a m i n a t i o n  at 

l e a s t  o n c e  e v e r y  two y ear s or m a y  a c c e p t  a n  i n d e p e n d e n t  a u d i t  of the 

c o r p o r a t i o n  b y  a f i r m  of c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s  m a d e  at the r e ­

qu e s t  of the c o r p o r a t i o n  in  s a t i s f a c t i o n  of the e x a m i n a t i o n  r e q u i r e m e n t .

(b) A n y  m o n e y  of the c o r p o r a t i o n ,  i n c l u d i n g  the p r o c e e d s  of b o n d s  

or no tes  n o t  r e q u i r e d  for i m m e d i a t e  use, m a y  b e  i n v e s t e d  i n  the s a m e  

m a n n e r  a n d  o n  th e sam e  c o n d i t i o n s  as p e r m i t t e d  for the i n v e s t m e n t  of 

f un ds  of the  s t a t e  or h e l d  i n  th e t r e a s u r y  u n d e r  AS 3 7 .1 0.0 70 . T h e  

c o r p o r a t i o n  m a y  a g r e e  w i t h  b o n d h o l d e r s  or n o t e h o l d e r s  to f u r t h e r  limit 

i n v e s t m e n t s .

(c) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  c o n t r a c t  w i t h  h o l d e r s  of a n y  of its b o n d s  

or n ot es  as to th e custody, c o l l e c t i o n ,  se c u r i n g ,  i n v e s t m e n t  a n d  p a y m e n t  

o f  any m o n e y  of the c o r p o r a t i o n  or of a n y  m o n e y  h e l d  for th e p a y m e n t  of 

b o n d s  or n o t e s , a n d  m a y  c a r r y  o u t  th a t  c o n tr ac t.  M o n e y  h e l d  for the 

p a y m e n t  of b o n d s  or n o te s or i n  an y w a y  to s e c u r e  b o n d s  or n o t e s  a n d  

d e p o s i t s  of the  m o n e y  m a y  be s e c u r e d  in the  sa m e  m a n n e r  as m o n e y  of the
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c o r p o r a t i o n ,  a n d  all  b a n k s  a n d  t r u s t  c o m p a n i e s  m a y  gi v e  s e c u r i t y  for 

t h e s e  d e p o s i t s .

Sec. 4 4 . 6 3 . 2 2 0 .  T A X  E X E M P T I O N .  T h e  i n t e r e s t  of t he  c o r p o r a t i o n  in 

t h e  r e a l  a n d  p e r s o n a l  p r o p e r t y  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  its a s s et s,  i n c o m e  

a n d  r e c e i p t s  a r e  d e c l a r e d  to b e  p r o p e r t y  of a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  of 

t h e  s t a t e  a n d  s h a l l  b e  e x e m p t  f r o m  a ll  t a xe s a n d  s p e c i a l  a s s e s s m e n t s  of 

t h e  s t a t e  or a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  of t h e  state. T h e  i n t e r e s t  of 

o t h e r s  i n  r e a l  or p e r s o n a l  p r o p e r t y  o f  t he  c o r p o r a t i o n  is t a x a b l e  b y  the 

M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  a n d  the  c a p i t a l  c i t y  to t h e  e x t e n t  a u t h o r i z e d  

b y  law. A l l  b o n d s  of th e c o r p o r a t i o n  ar e i s s u e d  b y  a p o l i t i c a l  s u b­

d i v i s i o n  of t h e  s t a t e  a n d  for  a n  e s s e n t i a l  p u b l i c  a n d  g o v e r n m e n t a l  

p u r p o s e ,  a n d  t h e  bond s,  a n d  the i n t e r e s t  i n c o m e  o n  a n d  f r o m  them, the 

t r a n s f e r  o f  t h e  b o n d s ,  a n d  all as s e t s ,  i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  p l e d g e d  to 

p a y  or s e c u r e  t h e  p a y m e n t  of  t h e  b o n d s ,  or i n t e r e s t  o n  them, a r e  e x e m p t  

f r o m  t a x a t i o n  e x c e p t  for e s t a t e  taxes.

A R T I C L E  4. C A P I T A L  D E V E L O P M E N T  F INA NC E.

Sec. 4 4 . 6 3 . 2 3 0 .  B O N D S  A N D  N O T E S  O F  T H E  C O R P O R A T I O N .  (a) T h e  

c o r p o r a t i o n  m a y  i s s u e  its b o n d s  a n d  n o t e s  i n  the p r i n c i p a l  a m o u n t s  

w h i c h ,  in  t he o p i n i o n  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  ar e n e c e s s a r y  to p r o v i d e  

s u f f i c i e n t  f u n d s  fo r c a r r y i n g  o u t  a n y  of its c o r p o r a t e  p u r p o s e s , i n­

c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  to, t h e  u n d e r t a k i n g  a n d  c o m p l e t i o n  of  d e v e l o p­

m e n t  p r o g r a m s ,  the  p a y m e n t  of  i n t e r e s t  o n  b o n d s  a n d  n o t e s  of the  c o r­

p o r a t i o n ,  t he r e c e i p t  of f u n d s  i n  a n t i c i p a t i o n  of t h e  sa l e  of b o n d s  of 

t h e  c o r p o r a t i o n ,  t h e  r e f u n d i n g  of  b o n d s  for the p u r p o s e  of p a y i n g  or 

r e t i r i n g  b o n d s  p r e v i o u s l y  i s s u e d  b y  it, t h e  e s t a b l i s h m e n t  of r e s e r v e s  to 

s e c u r e  s u c h  b o n d s  or n o t e s  a n d  all o t h e r  e x p e n d i t u r e s  of the  c o r p o r a t i o n  

i n c i d e n t  to a n d  n e c e s s a r y  or c o n v e n i e n t  to c a r r y  o u t  its c o r p o r a t e  

p u r p o s e s  a n d  p o w e r s .  No  b o n d s  or n o t e s  m a y  b e  i s s u e d  b y  th e c o r p o r a t i o n  

u n l e s s  t h e  s t a t e  b o n d  c o m m i t t e e  (AS 3 7 . 1 5 . 1 1 0 )  f i l e s  its w r i t t e n  c o n s e n t
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to the i s s u a n c e  of the b o n d s  or n o t e s . T h e  l i m i t a t i o n  i n  this s u b s e c­

t i o n  does n o t  a p p l y  to the i s s u a n c e  of n o t e s  or o t h e r  e v i d e n c e s  of 

i n d e b t e d n e s s  i s s u e d  b y  the c o r p o r a t i o n  u n d e r  sec. 170 of this c h a p t e r .

(b) P r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o n  b o n d s  a n d  n o t e s  i s s u e d  b y  th e c o r­

p o r a t i o n  m a y  b e  p a y a b l e

(1 ) e x c l u s i v e l y  f r o m  the i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  or o t h e r  m o n e y  

d e r i v e d  f r o m  the p r o j e c t  f i n a n c e d  w i t h  the p r o c e e d s  of t h e  b o n d s  a n d  

n o t e s  5

(2 ) e x c l u s i v e l y  f r o m  the i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  or o t h e r  m o n e y  

d e r i v e d  f r o m  d e s i g n a t e d  p r o j e c t s  w h e t h e r  or n o t  t h e y  a re  f i n a n c e d  in 

w h o l e  or in  p a r t  w i t h  t he  p r o c e e d s  of the b o n d s  or notesj or

(3) f r o m  its i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  or o t h e r  a s s e t s  g e n e r a l l y ,  

or a d e s i g n a t e d  pa r t  or p a r t s  of them.

(c) B o n d s  and  n o t e s  s ha ll be  a u t h o r i z e d  b y  r e s o l u t i o n  of th e b o a r d  

of  d i r e c t o r s , a n d  b e  d a t e d  a n d  s ha ll  m a t u r e  as the  r e s o l u t i o n  m a y  p r o­

vi d e  . B on ds  a n d  no te s s h al l b e a r  i n t e r e s t  at the  r a t e  or r a t e s , b e  in 

t h e  d e n o m i n a t i o n s , b e  in th e form, c a r r y  the r e g i s t r a t i o n  p r i v i l e g e s , 

h a v e  the r a n k  a n d  p r i o r i t y ,  be  e x e c u t e d  in  the m a n n e r , b e  p a y a b l e  in  t he 

m e d i u m  of p a y m e n t , at t he  p l a c e  or p l a c e s , a n d  b e  s u b j e c t  to th e t e r m s  

o f  r e d e m p t i o n  w h i c h  the  r e s o l u t i o n  or a s u b s e q u e n t  r e s o l u t i o n  m a y  p r o­

v i d e  .

(d) Bon ds  or n o t e s  of the  c o r p o r a t i o n  m a y  b e  s o l d  at the p r i c e , at 

p u b l i c  or p r i v a t e  sale, a n d  in t he m a n n e r  as m a y  b e  d e t e r m i n e d  b y  the 

c o r p o r a t i o n .  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  p a y  all e x p e n s e s , p r e m i u m s  a n d  c o m­

m i s s i o n s  , a n d  g i v e  an y d i s c o u n t s  w h i c h  it c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  or a d v a n­

ta g e o u s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  the  i s s u a n c e  a n d  sa l e  of its b o n d s  a n d  n o t e s .

(e) I s s u a n c e  b y  th e  c o r p o r a t i o n  of o ne  or m o r e  s e r i e s  o f  b o n d s  or 

n o t e s  for o n e  or m o r e  p u r p o s e s  does n o t  p r e v e n t  it f r o m  i s s u i n g  o t h e r  

b o n d s  or n o t e s  in c o n n e c t i o n  w i t h  the s am e  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  or an y
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o t h e r  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m ,  b u t  the p r o c e e d i n g s  in w h i c h  s u b s e q u e n t  b o n d s  

or n o t e s  a r e  i s s u e d  s h a l l  r e c o g n i z e  a n d  p r o t e c t  a n y  p r i o r  p l e d g e  or 

m o r t g a g e  m a d e  f o r  a n y  p r i o r  i s s u e  o f  b o n d s  or n o t e s  u n l e s s  i n  the  p r o­

c e e d i n g s  a u t h o r i z i n g  t h e  p r i o r  i s s u e  t h e  r i g h t  is r e s e r v e d  to i s s u e  

s u b s e q u e n t  b o n d s  or n o t e s  on  a p a r i t y  w i t h  or s u p e r i o r  to t he  p r i o r  

issue.

(f) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  i s s u e  its b o n d s  or n o t e s  for th e p u r p o s e  

of r e f u n d i n g  a n y  b o n d s  or n o t e s  of t h e  c o r p o r a t i o n  t h e n  o u t s t a n d i n g ,  

i n c l u d i n g  th e p a y m e n t  o f  a n y  r e d e m p t i o n  p r e m i u m  a n d  a n y  i n t e r e s t  a c c r u e d  

or t o  a c c r u e  to t he e a r l i e s t  or s u b s e q u e n t  d a t e  of r e d e m p t i o n ,  p u r c h a s e  

or m a t u r i t y  of  t h e  b o n d s  or no t e s ,  and, if t he  c o r p o r a t i o n  c o n s i d e r s  

a d v i s a b l e ,  for th e a d d i t i o n a l  p u r p o s e  of p a y i n g  all or a ny  p a r t  of  th e 

c o s t  o f  u n d e r t a k i n g ,  a c q u i r i n g ,  c o n s t r u c t i n g ,  r e c o n s t r u c t i n g ,  or i m­

p r o v i n g  a d e v e l o p m e n t  p r o g r a m ,  or t h e  m a k i n g  of a m o r t g a g e  l o a n  o n  a 

d e v e l o p m e n t  p r o g r a m .  T h e  c o r p o r a t i o n ,  i n  its d i s c r e t i o n ,  m a y  a p p l y  th e 

p r o c e e d s  of a n y  b o n d s  or n o t e s  i s s u e d  for th e p u r p o s e  of r e f u n d i n g  

o u t s t a n d i n g  b o n d s  or n o t e s  to t h e  p u r c h a s e  or r e t i r e m e n t  at m a t u r i t y  or 

r e d e m p t i o n  of t h e  o u t s t a n d i n g  b o n d s  or n o t e s  e i t h e r  o n  t h e i r  e a r l i e s t  or 

aily s u b s e q u e n t  r e d e m p t i o n  date, and, p e n d i n g  t he  a p p l i c a t i o n ,  m a y  p l a c e  

t h e  p r o c e e d s  i n  e s c r o w  t o  b e  a p p l i e d  to the p u r c h a s e  or r e t i r e m e n t  at 

m a t u r i t y  or r e d e m p t i o n  at th e d a t e  t h e  c o r p o r a t i o n  d e t e r m i n e s . A n y  

e s c r o w e d  p r o c e e d s ,  p e n d i n g  t h e i r  use, m a y  b e  i n v e s t e d  a n d  r e i n v e s t e d  in 

o b l i g a t i o n s ,  s e c u r i t i e s  a n d  o t h e r  i n v e s t m e n t s  as p r o v i d e d  in  th e r e s o­

l u t i o n  or r e s o l u t i o n s  a u t h o r i z i n g  th e r e f u n d i n g  b o n d s  or n o t e s . T h e  

i n t e r e s t ,  i n c o m e  a n d  p r o f i t s ,  if any, r e a l i z e d  o n  a n y  s u c h  i n v e s t m e n t  

m a y  a l s o  b e  a p p l i e d  to the  p a y m e n t  of  t he  o u t s t a n d i n g  b o n d s  or n o t e s  to 

b e  r e f u n d e d .  A f t e r  the t e r m s  of  the e s c r o w  h a v e  b e e n  f u l l y  s a t i s f i e d ,  

a n y  b a l a n c e  o f  t h e  p r o c e e d s ,  a n d  i n t e r e s t ,  i n c o m e  a n d  p r o f i t s ,  if any, 

e a r n e d  or r e a l i z e d  o n  t h e  i n v e s t m e n t s ,  m a y  b e  r e t u r n e d  to th e c o r p o r a­
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t i o n  for its u s e . T h e  b o n d s  or no te s s h all  b e  i s s u e d  a n d  s e c u r e d  a n d

s h a l l  be s u b j e c t  to the p r o v i s i o n s  of this c h a p t e r  in t he  s a m e  m a n n e r  i

a n d  to the s ame e x t e n t  as a n y  ot he r b o n d s  or n o t e s  i s s u e d  u n d e r  this

chapt e r ,

(g) T h e  r e s o l u t i o n  a u t h o r i z i n g  the i s s u a n c e  of b o n d s  or n o t e s  m a y  

c o n t a i n  p r o v i s i o n s  w i t h  r e s p e c t  to an y o f  the m a t t e r s  r e f e r r e d  to in 

thi s section, as w e l l  as a n y  o th er  m a t t e r s  w h i c h  in  a n y  w a y  a f f e c t  the 

s e c u r i t y  or p r o t e c t i o n  of the b o n d s  or n o t e s . T h e  r e s o l u t i o n  m a y  b e  

m a d e  a p a r t  of t he  c o n t r a c t  w i t h  the h o l d e r s  of the b o n d s  or n o t e s .

Sec. 4 4 .63 .2 40 . S E C U R I T Y  F OR  B O N D S  OR  N O T E S . (a) T h e  p r i n c i p a l

of  a n d  i n t e r e s t  o n  a n y  b o n d s  or n o t e s  i s s u e d  b y  the c o r p o r a t i o n  m a y  b e  

s e c u r e d  b y  a p l e d g e  of a n y  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  of the c o r p o r a t i o n  a n d  

m a y  b e  s e c u r e d  b y  a m o r t g a g e  or o th er  i n s t r u m e n t  c o v e r i n g  all or a ny  

p a r t  of any real or p e r s o n a l  p r o p e r t y  or all or an y p a r t  of a d e v e l o p­

m e n t  pr og r a m ,  i n c l u d i n g  any  a d d i t i o n s , i m p r o v e m e n t s , e x t e n s i o n s  to or 

e n l a r g e m e n t s  of a ny  d e v e l o p m e n t  pr og r a m .

(b) Bonds or no te s i s s u e d  for the a c q u i s i t i o n ,  c o n s t r u c t i o n ,  

r e c o n s t r u c t i o n ,  or i m p r o v e m e n t  of all or a n y  p a r t  of a d e v e l o p m e n t  

p r o g r a m  m a y  a l s o  b e  s e c u r e d  b y  a s s i g n m e n t  of a l ease o f , or s a l e s  c o n­

tr a c t  or m o r t g a g e  on, a ll  or a n y  p a r t  of the d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  a n d  b y  

a n  a s s i g n m e n t  of the  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  d e r i v e d  b y  th e c o r p o r a t i o n  

fr otn the l e a s e , sales c o n t r a c t , or m o r t g a g e .

(c) T h e  r e s o l u t i o n  u n d e r  w h i c h  the b o n d s  or n o t e s  are a u t h o r i z e d

■
to be i s s u e d  a n d  a n y  m o r t g a g e , lease, s al es  c o n t r a c t , or o t h e r  i n s t r u­

m e n t  m a y  c o n t a i n  a g r e e m e n t s  a n d  p r o v i s i o n s  r e s p e c t i n g  th e m a i n t e n a n c e  of 

t h e  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  or p r o g r a m s , t he f i x i n g  a nd  c o l l e c t i o n  of r e n t s  j 

or ot he r r e v e n u e s , i n c l u d i n g  m o n e y  r e c e i v e d  in  r e p a y m e n t  of m o r t g a g e  [

lo an s a n d  i n t e r e s t . the c r e a t i o n  a n d  m a i n t e n a n c e  of s o e c i a l  f und s f r o m  I

!
r e n t s  or o t h e r  r e v e n u e s , a n d  th e r i g h t s  a n d  r e m e d i e s  a v a i l a b l e  in the 
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e v e n t  of d efa u l t ,  as t h e  c o r p o r a t i o n  c o n s i d e r s  a dvi s a b l e .

(d) In c o n n e c t i o n  w i t h  the i s s u a n c e  o f  b o n d s  or note s,  a n d  in 

o r d e r  to f u r t h e r  s e c u r e  t h e  p a y m e n t  of o b l i g a t i o n s ,  th e c o r p o r a t i o n ,  in  

a d d i t i o n  to its o t h e r  p o w e r s ,  m a y

(1 ) c o v e n a n t  a g a i n s t  p l e d g i n g  all  or a p a r t  of its rents, 

r e c e i p t s  a n d  o t h e r  r e v e n u e s ,  or a g a i n s t  m o r t g a g i n g ,all or a p a r t  of its 

r e a l  or p e r s o n a l  p r o p e r t y ,  t o  w h i c h  its r i g h t  or t i t l e  e x i s t s  or m a y  

c o m e  in t o  e x i s t e n c e  or a g a i n s t  p e r m i t t i n g  or s u f f e r i n g  a n y  l i e n  o n  the  

r e v e n u e s  or p r o p e r t y  or as to th e u s e  a n d  d i s p o s i t i o n  of t he revenues*,

(2 ) c o v e n a n t  w i t h  r e s p e c t  to l i m i t a t i o n s  on  its r i g h t  to 

sell, l e a s e  or o t h e r w i s e  d i s p o s e  of p e r s o n a l  or rea l  p r o p e r t y ,  i m p r o v e d  

or  u n i m p r o v e d ,  or a n y  p a r t  of the  p r o p e r t y 5

(3) c o v e n a n t  as to w h a t  o t h e r  or a d d i t i o n a l  d e b t s  or o b l i g a­

ti o n s  m a y  b e  i n c u r r e d  b y  it ?

(4) c o v e n a n t  as t o  the b o n d s  or n o t e s  to b e  i s s u e d  a n d  as to 

t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  b o n d s  or n o t e s  i n  e s c r o w  or o t h e r w i s e ,  a n d  as to the 

u s e  a n d  d i s p o s i t i o n  of  t h e  p r o c e e d s  of b o n d s  or n o t e s  ?

(5) p r o v i d e  for  t h e  r e p l a c e m e n t  of lost, d e s t r o y e d  or m u t i­

la t e d  b o n d s  or n o t e s  1
(6 ) c o v e n a n t  a g a i n s t  e x t e n d i n g  t h e  t i m e  for the p a y m e n t  of 

its b o n d s  or i n t e r e s t  o n  t he  b o n d s  or not e s ?

(7) p r e s c r i b e  the p r o c e d u r e  b y  w h i c h  the terms of a c o n t r a c t  

w i t h  b o n d h o l d e r s  or n o t e h o l d e r s  m a y  b e  a m e n d e d  or a b r o g a t e d ,  th e a m o u n t  

o f  b o n d s  or n o t e s  t h e  h o l d e r s  of w h i c h  m u s t  con se nt , a n d  the m a n n e r  in 

w h i c h  t h e  c o n s e n t  m a y  b e  given?

(8) c o v e n a n t  as to the  r i g ht s, l i a b i l i t i e s ,  p o w e r s  a n d  duties 

a r i s i n g  u p o n  t h e  b r e a c h  b y  it of a c o v e n a n t ,  c o n d i t i o n ,  or o b l i g a t i o n ?  

c o v e n a n t  a n d  p r e s c r i b e  as to e v e n t s  of  d e f a u l t  a n d  terms a n d  c o n d i t i o n s  

u p o n  w h i c h  a n y  or al l o f  its b o n d s  or n o t e s  s h a l l  b e c o m e  or m a y  be
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d e c l a r e d  due b e f o r e  m a t u r i t y  j a n d  c o v e n a n t  as to the terms a n d  c o n d i­

ti o n s  u p o n  w h i c h  t his d e c l a r a t i o n  a n d  its c o n s e q u e n c e s  m a y  b e  w a i v e d j

(9) v e s t  i n  a t r u s t e e  or t r u s t e e s  or the  h o l d e r s  of b o n d s  or 

n o t e s  or a s p e c i f i e d  p r o p o r t i o n  of them, the  r i g h t  to e n f o r c e  the  p a y ­

m e n t  of t h e  b o n d s  or n o t e s  or c o v e n a n t s  s e c u r i n g  or r e l a t i n g  to t he 

b o n d s  or notesj

(1 0 ) v e s t  in one or m o r e  t r u s t e e s  th e r i g h t , in  the e v e n t  of 

a d e f a u l t  b y  t he c o r p o r a t i o n ,  to t ake p o s s e s s i o n  of a n y  r e a l  p r o p e r t y  or 

i m p r o v e m e n t s  c o n s t i t u t i n g  all or any  p a r t  of a d e v e l o p m e n t  p r o g r a m ,  a n d  

so lon g as t he  c o r p o r a t i o n  c o n t i n u e s  i n  d e f a u l t  to r e t a i n  p o s s e s s i o n  a n d  

to use, o p e r a t e  a n d  m a n a g e  the re a l  p r o p e r t y  a n d  i m p r o v e m e n t s , to c o l­

lect the  r e nt s a n d  r e v e n u e s , a n d  to d i s p o s e  of th e m o n e y  a c c o r d i n g  to a n  

a g r e e m e n t  b e t w e e n  the c o r p o r a t i o n  a n d  the t r u s t e e s ;

(1 1 ) p r o v i d e  for the p o w e r s  a n d  d u t i e s  of the t r u s t e e s , a n d  

l i m i t  the l i a b i l i t y  of the tru st ee sj

(1 2 ) p r o v i d e  the  t er ms  a n d  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  the t r u s t e e  

or t r u s t e e s  or t he h o l d e r s  of b o n d s  or n o t e s , or p o r t i o n s  of b o n d s  or 

n o t e s , m a y  e n f o r c e  a c o v e n a n t  or r i g h t  s e c u r i n g  or r e l a t i n g  to t he  b o n d s  

or notesj and

(13) m a k e  c o v e n a n t s  o t h e r  t h a n  a n d  in a d d i t i o n  to th e c o v e­

n a n t s  e x p r e s s l y  a u t h o r i z e d  in this s u b s e c t i o n ,  of like or d i f f e r e n t  

c h a r a c t e r , a n d  m a k e  c o v e n a n t s  to do or r e f r a i n  f r o m  d o i n g  acts  a n d  

t h i n g s  as m a y  be  n e c e s s a r y ,  or c o n v e n i e n t  a n d  d e s i r a b l e ,  in o r d e r  to

b e t t e r  s e c u r e  b o n d s  or n o t e s  or wh ic h ,  in  t h e  d i s c r e t i o n  of the c o r p o r­

ation, w i l l  t e n d  to m a k e  b o n d s  or n o t e s  m o r e  m a r k e t a b l e ,  n o t w i t h s t a n d i n g

th a t  the c o v e n a n t s , acts or th i n g s  m a y  n o t  b e  e n u m e r a t e d  in this s u b­

section.

(e) E a c h  p l e d g e ,  a g r e e m e n t , m o r t g a g e  or o t h e r  i n s t r u m e n t  m a d e  for 

t h e  b e n e f i t  or s e c u r i t y  o f  a n y  of the b o n d s  or n o t e s  of the c o r p o r a t i o n  
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s h a l l  c o n t i n u e  to b e  e f f e c t i v e  u n t i l  t h e  p r i n c i p a l  of a n d  i n t e r e s t  o n  

t h e  b o n d s  or n o t e s  are f u l l y  paid, or u n t i l  p r o v i s i o n  is m a d e  for p a y -  

m e n t  in th e m a n n e r  p r o v i d e d  in  th e r e s o l u t i o n  or r e s o l u t i o n s  u n d e r  w h i c h  

t h e  b o n d s  or n o t e s  are  a u t h o r i z e d .  T h e  p l e d g e  of a s s e t s  or r e v e n u e s  of 

the  c o r p o r a t i o n  to the  p a y m e n t  of the p r i n c i p a l  or i n t e r e s t  o n  a n y  b o n d s  

or n o t e s  is v a l i d  a n d  b i n d i n g  f r o m  th e t i m e  t h e  p l e d g e  is m a de , a n d  the 

a s s e t s  or r e v e n u e s  are  i m m e d i a t e l y  s u b j e c t  to t he  l i e n  of t he  p l e d g e  

w i t h o u t  p h y s i c a l  d e l i v e r y  ot f u r t h e r  act. T h e  l i e n  of any p l e d g e  is 

v a l i d  a n d  b i n d i n g  a g a i n s t  a l l  p a r t i e s  h a v i n g  c l a i m s  of any k i n d  in t o r t , 

c o n t r a c t  or o t h e r w i s e  a g a i n s t  the c o r p o r a t i o n ,  i r r e s p e c t i v e  of w h e t h e r  

t h o s e  p a r t i e s  h a v e  n o t i c e  of t h e  l i e n  of th e pl e d g e .

(f ) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  p r o v i d e  i n  an y p r o c e e d i n g s  u n d e r  w h i c h

b o n d s  or n o t e s  m a y  b e  a u t h o r i z e d  t ha t  al l or a n y  p a r t  of a d e v e l o p m e n t

p r o g r a m  m a y  b e  c o n s t r u c t e d ,  r e c o n s t r u c t e d  or i m p r o v e d  b y  th e c o r p o r a -

tion, a n y  l e sse e,  or a n y  p u r c h a s e r  f r o m  or a n y  d e s i g n e e  of the c o r p o r a­

tion, a n d  m a y  a l s o  p r o v i d e  i n  t he  p r o c e e d i n g s  for th e t i m e  a n d  m a n n e r  of 

a n d  r e q u i s i t e s  for d i s b u r s e m e n t s  to b e  m a d e  for the c ost of th e c o n­

st r u c t i o n ,  a n d  for  a ll  s u c h  c e r t i f i c a t e s  a n d  a p p r o v a l s  of c o n s t r u c t i o n  

a n d  d i s b u r s e m e n t  as th e c o r p o r a t i o n  c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  a n d  p r o v i d e s  for 

i n  th e p r o c e e d i n g s .

(g) If t h e  c o r p o r a t i o n  c o n s i d e r s  it a d v i s a b l e ,  the c o r p o r a t i o n  m a y  

re t a i n ,  in  t h e  p r o c e e d i n g s  u n d e r  w h i c h  a n y  of its b o n d s  or n o t e s  are  

a u t h o r i z e d  to b e  i s su ed,  a n  o p t i o n  to r e d e e m  all or a n y  p a r t  of the 

b o n d s  or n o t e s  as s p e c i f i e d  i n  the  p r o c e e d i n g s , at the  p r i c e  or p r i c e s , 

a f t e r  a n y  n o t i c e  or n o t i c e s , a n d  o n  t h e  t erms a n d  c o n d i t i o n s  as ar e set 

o u t  in the p r o c e e d i n g s  a n d  as ar e s t a t e d  o n  th e f a c e  of the b o n d s  or 

n o t e s . N o t h i n g  i n  this  s u b s e c t i o n  s h a l l  b e  c o n s t r u e d  to g i v e  t h e  c o r­

p o r a t i o n  a n y  r i g h t  or o p t i o n  to r e d e e m  a n y  b o n d s  or n o t e s  e x c e p t  as is 

p r o v i d e d  i n  t h e  p r o c e e d i n g s  u n d e r  w h i c h  t h e y  a r e  issued.
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S e c . 44.63.250. R E S E R V E  FUNDS. (a) To assure the c o n t i n u e d  

o p e r a t i o n  and s o l v e n c y  of the c o r p o r a t i o n  for the  c a r r y i n g  o u t  of t h e  

p u b l i c  p u r p o s e s  of this c h a p t e r , th e c o r p o r a t i o n  m a y  e s t a b l i s h  o ne  or 

m o r e  r e s e r v e  funds to b e  known as deb t service r e s e r v e  f un ds  a n d  m a y  p a y  

i n t o  t h e s e  r e s e r v e  f und s (1 ) any p r o c e e d s  of s a l e  of b o n d s  a n d  n o t e s  to 

the e x t e n t  p r o v i d e d  in the r e s o l u t i o n  of th e corporation a u t h o r i z i n g  

t h e i r  i s s u a n c e , and (2) an y o t h e r  m o n e y  w h i c h  is available to t he c o r­

po r a t i o n ,  for the p u r p o s e s  of t h e  f u n d s , f r o m  the state or f r o m  a n y  

o t h e r  s o u r c e  or s ou rces. T h e  m o n e y  h e l d  in  or c r e d i t e d  to a debt  s e r ­

v i c e  reserve f u n d  e s t a b l i s h e d  u n d e r  this s ect io n,  e x c e p t  as o t h e r w i s e  

p r o v i d e d ,  shall be u s e d  s o l e l y  for the p a y m e n t  of the p r i n c i p a l  of b o n d s  

of  the c o r p o r a t i o n  s e c u r e d  b y  the r e s e r v e  f u n d  as the b o n d s  m a t u r e , the 

p u r c h a s e  of the  b o n d s  of th e c o r p o r a t i o n ,  t he  p a y m e n t  of i n t e r e s t  o n  the 

bonds of the  c o r p o r a t i o n ,  or the p a y m e n t  of a n y  r e d e m p t i o n  p r e m i u m  

r e q u i r e d  to be  p a i d  w h e n  the b o n d s  are r e d e e m e d  b e f o r e  m a t u r i t y .  M o n e y  

in a de b t  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  m a y  n o t  b e  w i t h d r a w n  f r o m  the f u n d  i n  an 

a m o u n t  w h i c h  w o u l d  r e d u c e  the a m o u n t  of the fund to less t h a n  the r e ­

q u i r e d  debt s e r v i c e  r e s e r v e , e x c e p t  for t h e  purpose of p a y i n g  p r i n c i p a l  

a n d  i n t e r e s t  on the b o n d s  of th e c o r p o r a t i o n  s e c u r e d  b y  the  r e s e r v e  f u n d  

maturing and b e c o m i n g  due a n d  for the p a y m e n t  of w h i c h  o t h e r  money o f  

the c o r p o r a t i o n  is not available. A n y  i n c o m e  or i n t e r e s t  e a r n e d  b y , or

increment to, a deb t s e r v i c e  reserve f u n d  m a y  b e  t r a n s f e r r e d  to a n y

-
other f u n d  or a c c o u n t  of the c o r p o r a t i o n  to t h e  e x t e n t  it does not  

r e d u c e  the a m o u n t  of the d ebt s e r v i c e  reserve f u n d  b e l o w  the r e q u i r e d  

d e b t  service re serve. As u s e d  in this section, " r e q u i r e d  debt  s e r v i c e  

reserve" m e a n s , as of the  date of c o m p u t a t i o n ,  t he a m o u n t  r e q u i r e d  t o  b e  

o n  deposit in the reserve f u n d  as p r o v i d e d  b y  r e s o l u t i o n  of t he  cor- 

poration.

(b) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  i s s u e  b o n d s  u n l e s s  t h e r e  is in the 
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r e s e r v e  f u n d  th e r e q u i r e d  debt s e r v i c e  r e s e r v e  for all b o n d s  t h e n  i s s u e d  

a n d  o u t s t a n d i n g  a n d  for th e b o n d s  to b e  i s s u e d  u n l e s s  the  c o r p o r a t i o n ,  

at  the t i m e  of  i s s u a n c e  of  t h e  b o n d s ,  d e p o s i t s  i n  the r e s e r v e  f u n d  f r o m  

t h e  p r o c e e d s  of  the  b o n d s  to b e  i s su ed , or o t h e r w i s e ,  a n  a m o u n t  w h i c h  

t o g e t h e r  w i t h  th e a m o u n t  t h e n  i n  t h e  reserve, f u n d  w i l l  b e  n o t  less t h a n  

t h e  r e q u i r e d  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e .

(c) I n  o r d e r  to f u r t h e r  a s s u r e  t h e  m a i n t e n a n c e  of t he  r e q u i r e d  

d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e ,  t h e r e  m a y  b e  a n n u a l l y  p a i d  b y  the  s t a t e  to the 

c o r p o r a t i o n  f o r  d e p o s i t  i n  e a c h  deb t s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  a s u m  c e r t i­

f i e d  b y  t he  c h a i r m a n  o f  the b o a r d  o f  d i r e c t o r s  to the g o v e r n o r  as n e c e s­

s a r y  to r e s t o r e  the  r e s e r v e  f u n d  to t he r e q u i r e d  d e b t  s e r v i c e  r es erve. 

T h e  c h a i r m a n  o f  th e b o a r d  of  d i r e c t o r s  s h a l l  a n n u a l l y ,  o n  or b e f o r e  

J a n u a r y  1 , m a k e  a n d  d e l i v e r  to t h e  g o v e r n o r  a n d  to the c h a i r m e n  of the 

h o u s e  a n d  s e n a t e  f i n a n c e  c o m m i t t e e s , h i s  c e r t i f i c a t e  s t a t i n g  the s u m  

r e q u i r e d  to r e s t o r e  e a c h  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  to the  r e q u i r e d  d ebt 

s e r v i c e  r e s e r v e ,  a n d  the s u m  m a y  b e  a p p r o p r i a t e d  b y  th e l e g i s l a t u r e  and  

p a i d  to t h e  c o r p o r a t i o n  d u r i n g  th e t h e n  c u r r e n t  s t a t e  f i s c a l  y e a r . 

N o t h i n g  i n  t h i s  s u b s e c t i o n  c r e a t e s  a d e b t  or l i a b i l i t y  of the  state.

(d) In  c o m p u t i n g  a n y  d eb t  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  for th e p u r p o s e s  of 

th i s  s e c t i o n ,  s e c u r i t i e s  i n  w h i c h  all or a p o r t i o n  o f  the  r e s e r v e  fu n d  

a r e  i n v e s t e d  s h a l l  b e  v a l u e d  at p a r , or if p u r c h a s e d  at less t h a n  p a r , 

a t  t h e i r  co s t  to t h e  c o r p o r a t i o n .

(e) W h e n e v e r  t h e  c o r p o r a t i o n  h a s  e s t a b l i s h e d  a d e b t  s e r v i c e  r e­

se r v e  fund, t h e  c o m m i s s i o n e r  of  r e v e n u e  m a y  l e n d  s u r p l u s  m o n e y  in  the 

g e n e r a l  f u n d  to th e c o r p o r a t i o n  fo r d e p o s i t  in  a deb t s e r v i c e  r e s e r v e  

f u n d  i n  a n  a m o u n t  e q u a l  to th e r e q u i r e d  de b t  s e r v i c e  r es e r v e .  T h e  loans 

s h a l l  be  m a d e  o n  s u c h  t erm s a n d  c o n d i t i o n s  as m a y  b e  a g r e e d  u p o n  b y  the 

c o m m i s s i o n e r  of  r e v e n u e  a n d  t h e  c o r p o r a t i o n ,  i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m i t a­

tion, t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  p r o v i d i n g  t h a t  the loans n e e d  n o t  be  r e p a i d
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u n t i l  the o b l i g a t i o n s  of th e c o r p o r a t i o n  s e c u r e d  a n d  to b e  s e c u r e d  b y  

t h e  deb t s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  ar e  no  l o n g e r  o u t s t a n d i n g .

(f ) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  e s t a b l i s h  a d d i t i o n a l  r e s e r v e s  or o t h e r  

f u n d s  or a c c o u n t s  as m a y  b e , in its d is c r e t i o n ,  n e c e s s a r y » d e s i r a b l e , or 

c o n v e n i e n t  to f u r t h e r  the a c c o m p l i s h m e n t  of its p u r p o s e s  or to c o m p l y  

w i t h  the p r o v i s i o n s  of any  of its a g r e e m e n t s  or r e s o l u t i o n s .

Sec. 4 4. 63 .2 60 . A G R E E M E N T S  O F  T H E  S T A T E  W I T H  R E S P E C T  T O  B O N D S .

T h e  s t a t e  p l e d g e s  to a n d  a g r e e s  w i t h  the h o l d e r s  of an y b o n d s  or n o t e s  

i s s u e d  u n d e r  this c h a p t e r , th a t  the  s t a t e  w i l l  n o t  limit or a l t e r  the  

r i g h t s  v e s t e d  in the c o r p o r a t i o n  to f u l f i l l  the t e r m s  of a n y  a g r e e m e n t s  

m a d e  w i t h  the h o l d e r s  of the b o n d s  or n o t e s , or in  a n y  w a y  i m p a i r  the 

r i g h t s  a n d  r e m e d i e s  of the h o l d e r s  u n t i l  the b o n d s  or n o t e s , t o g e t h e r  

w i t h  i n t er es t, w i t h  i n t e r e s t  on  a n y  u n p a i d  i n s t a l l m e n t s  of i n t e r e s t , a n d  

a l l  costs a n d  e x p e n s e s  in c o n n e c t i o n  w i t h  any  a c t i o n  or p r o c e e d i n g  b y  or 

o n  b e h a l f  of the h o l d e r s , a r e  f u l l y  m e t  a n d  d i s c h a r g e d .  T h e  c o r p o r a t i o n  

m a y  i n c l u d e  this p l e d g e  a n d  a g r e e m e n t  of the s t a t e  in a n y  a g r e e m e n t  w i t h  

t h e  h o l d e r s  of b o n d s  or n o t e s .

Sec. 44.63 .2 70.  C R E D I T  O F  S T A T E  N O T  P L E D G E D . T h e  b o n d s  or n o t e s  

of the c o r p o r a t i o n  do n o t  c o n s t i t u t e  a debt, l i a b i l i t y  or o b l i g a t i o n  of 

t h e  s t a t e  or a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  of the s t a t e , a n d  e a c h  b o n d  or 

n o t e  s h a l l so s t a t e  o n  its f a c e . Th e o b l i g a t i o n s  of  the c o r p o r a t i o n  ar e 

p a y a b l e  s o l e l y  f r o m  the p l e d g e d  f u n d s  a n d  p r o p e r t i e s  of t he  c o r p o r a t i o n ,  

a n d  the c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  p l e d g e  th e f a i t h  a n d  c r e d i t  or the t a x i n g  

p o w e r  of the  s t a t e  or of a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  of t h e  s t a t e  to the 

p a y m e n t  of any  p r i n c i p a l  of or i n t e r e s t  o n  a n y  o b l i g a t i o n  of th e c o r­

p o r a t i o n .  B on ds  a n d  n o te s of the c o r p o r a t i o n  do n o t  c o n s t i t u t e  a d e b t , 

i n d e b t e d n e s s  or the b o r r o w i n g  of m o n e y  w i t h i n  the m e a n i n g  of a n y  l i m i­

t a t i o n  or r e s t r i c t i o n  o n  the i s s u a n c e  of b o n d s  c o n t a i n e d  in the c o n s t i­

t u t i o n  or laws of the state.
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Sec. 4 4 . 6 3 . 2 8 0 .  B O N D S  A N D  N O T E S  AS L E G A L  I N V E S T M E N T S .  T h e  b o n d s  

a n d  n o t e s  o f  th e c o r p o r a t i o n  a r e  s e c u r i t i e s  i n  w h i c h  al l p u b l i c  o f f i­

cers, b o d i e s ,  a n d  m u n i c i p a l i t i e s  of th e state, all i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  

a n d  a s s o c i a t i o n s ,  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y i n g  on a n  i n s u r a n c e  b u s i n e s s ,  

a l l  b a n k s ,  t r u s t  c o m p a n i e s ,  s a v i n g s  b a n k s  a n d  s a v i n g s  a s s o c i a t i o n s ,  

i n v e s t m e n t  c o m p a n i e s  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y i n g  on  a b a n k i n g  b u s i n e s s ,  

a l l  a d m i n i s t r a t o r s ,  g u a r d i a n s ,  e x e c u t o r s ,  t r u s t e e s  a n d  o t h e r  f i d u c i­

aries, a n d  all o t h e r  p e r s o n s  w h o  a r e  a u t h o r i z e d  to i n v e s t  i n  b o n d s  or 

o t h e r  o b l i g a t i o n s  of the s t a t e  m a y  p r o p e r l y  a n d  l e g a l l y  i n v e s t  funds 

i n c l u d i n g  c a p i t a l  in  t h e i r  c o n t r o l  or b e l o n g i n g  to them.

A R T I C L E  5. C A P I T A L  C I T Y  D E V E L O P M E N T  O V E R S I G H T  C O M M I T T E E .

Sec. 4 4 . 6 3 . 2 9 0 .  C A P I T A L  C I T Y  D E V E L O P M E N T  O V E R S I G H T  C O M M I T T E E  

E S T A B L I S H E D .  T h e  C a p i t a l  C i t y  D e v e l o p m e n t  O v e r s i g h t  C o m m i t t e e  is e s t a b­

li s h e d  as a p e r m a n e n t  i n t e r i m  c o m m i t t e e  of the l e g i s l a t u r e  b e g i n n i n g  

w i t h  t he  E l e v e n t h  L e g i s l a t u r e .  T h e  e s t a b l i s h m e n t  of th e c o m m i t t e e  

r e c o g n i z e s  t he  n e e d  of t h e  l e g i s l a t u r e  f o r  r e v i e w  a n d  o v e r s i g h t  o f  th e

d e v e l o p m e n t  of t h e  n e w  c a p i t a l  city.

Sec. 4 4 . 6 3 . 3 0 0 .  M E M B E R S H I P .  T h e  c o m m i t t e e  is c o m p o s e d  of e i g h t

m e m b e r s ;  t h e  p r e s i d e n t  of t h e  senate , t h e  s p e a k e r  of the  hou s e ,  the

c h a i r m e n  of th e f i n a n c e  c o m m i t t e e s ,  the c h a i r m e n  o f  the s t a t e  a f f a i r s  

c o m m i t t e e s , a n d  one  m e m b e r  a p p o i n t e d  f r o m  e a c h  h o u s e  b y  the r e s p e c t i v e  

p r e s i d i n g  o f f i c e r .  T h e  m e m b e r s h i p  f r o m  e a c h  h o u s e  s h a l l  i n c l u d e  at 

l e a s t  o n e  m e m b e r  f r o m  e a c h  of t h e  two  m a j o r  p o l i t i c a l  p a r t i e s .  T h e  

c o m m i t t e e  s h a l l  s e l e c t  its o w n  c h a ir ma n.

Sec. 4 4 . 6 3 . 3 1 0 .  T E R M  O F  M E M B E R S H I P .  (a) T h e  c o m m i t t e e  s h a l l  be  

o r g a n i z e d  w i t h i n  15 days a f t e r  th e o r g a n i z a t i o n  of e a c h  l e g i s l a t u r e .  

M e m b e r s  s e r v e  f o r  th e d u r a t i o n  o f  th e l e g i s l a t u r e  d u r i n g  w h i c h  t h e y  are 

a p p o i n t e d .  If a m e m b e r  is r e e l e c t e d  or h i a  t e r m  of o f f i c e  e x t e n d s  i nt o  

t h e  n e x t  s u c c e e d i n g  l e g i s l a t u r e , h e  c o n t i n u e s  to s e r v e  u n t i l  r e a p p o i n t e d
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or the a p p o i n t m e n t  of his  succes so r.

( b ) W h e n  a m e m b e r  of the c o m m i t t e e  f ile s a d e c l a r a t i o n  of c a n d i­

da c y  for a n  e l e c t i v e  o f f i c e  o t h e r  t h a n  that  of m e m b e r  of e i t h e r  h o u s e  of 

the  l e g i s l a t u r e , a n d  h e  has  n o t  r e s i g n e d  f r o m  m e m b e r s h i p  on  the c o m­

m i t t e e  , h i s  c o m m i t t e e  m e m b e r s h i p  t e r m i n a t e s  on  the da t e  of filing.

Sec. 44.6 3 . 32 0 .  V A C A N C I E S .  W h e n  a v a c a n c y  o c c u r s  in  the s t a t u t o r y  

or a p p o i n t i v e  m e m b e r s h i p  of the c o m m i t t e e , the p r e s i d i n g  o f f i c e r  of the 

h o u s e  i n c u r r i n g  the v a c a n c y  s hall c h o o s e  a s u c c e s s o r . If the o f f i c e  of 

the p r e s i d e n t  of the sen a t e  or s p e a k e r  of the h o u s e  of r e p r e s e n t a t i v e s  

b e c o m e s  v a c a n t  a n d  a v a c a n c y  f r o m  the a f f e c t e d  h o u s e  o c c u r s  a m o n g  the 

m e m b e r s h i p  of the c o mm it tee , the r e m a i n i n g  c o m m i t t e e  m e m b e r s  f r o m  the 

h o u s e  i n c u r r i n g  the v a c a n c y  s hall a p p o i n t  a n e w  m e m b e r .

S e c . 44.63. 33 0.  M E E T I N G S . T h e  c o m m i t t e e  m a y  m e e t  d u r i n g  s e s s i o n s  

of the l e g i s l a t u r e  a n d  d u r i n g  the i n t e r i m  b e t w e e n  s e s s i o n s  at s u c h  t im es  

a n d  p l a c e s  in  the s t a t e  as th e c h a i r m a n  m a y  d e te r m i n e .  M e m b e r s  m a y  

r e c e i v e ,  for t he  m i n i m u m  tim e  r e q u i r e d  to get to a n d  f r o m  m e e t i n g s  a n d  

for the p e r i o d  w h i l e  a t t e n d i n g  m e e t i n g s , th e sam e t r a v e l  a n d  p e r  d i e m  

a l l o w a n c e s  p r o v i d e d  b y  law for m e m b e r s  of the l e g i s l a t u r e  w h e n  a t t e n d i n g  

s e s s i o n s , e x c e p t  t hat m e m b e r s  of the c o m m i t t e e  r e c e i v e  n o  p e r  d i e m  

d u r i n g  l e g i s l a t i v e  s e s s i o n s  o t h e r  t h a n  th e p e r  d i e m  a l l o w a n c e  p a i d  to 

o t h e r  m e m b e r s  of the l e g i s la t u r e .

Sec. 4 4. 63 .3 40 . P O W E R S . T he  c o m m i t t e e  h a s  the p o w e r  to

(1 ) o r g a n i z e  a n d  a d o p t  r u l e s  for the c o n d u c t  of its b u s i n e s s ?

(2 ) h o l d  p u b l i c  h e a r i n g s  ?

(3) r e q u i r e  all s t a t e  o f f i c i a l s  a n d  a g e n c i e s  of s t a t e  g o v e r n­

m e n t  to g i v e  fu l l  c o o p e r a t i o n  to t h e  c o m m i t t e e  or its s t a f f  i n  a s s e m­

b l i n g  a n d  f u r n i s h i n g  r e q u e s t e d  i n f o r m a t i o n ?

(4) p r e p a r e  a n d  d i s t r i b u t e  r e p o r t s , m e m o r a n d a , or o t h e r

m a t e r i a l s  ?
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(5) r e v i e w  all r e p o r t s  of the c o r p o r a t i o n  a n d  of the  L e g i s­

la t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  r e l a t i n g  to th e c o r p o r a t i o n s

(6 ) m a k e  r e c o m m e n d a t i o n s  for l e g i s l a t i v e  a c t i o n  r e l a t i n g  to 

t h e  c a p i t a l  r e l o c a t i o n  a n d  p l a n n i n g  a n d  d e v e l o p m e n t  of the n e w  c a p i t a l  

city.

Sec. 4 4 . 6 3 . 3 5 0 .  STAFF. T h e  l e g i s l a t i v e  a u d i t  d i v i s i o n  a n d  the 

l e g i s l a t i v e  f i n a n c e  d i v i s i o n  s h a l l  p r o v i d e  a u di ts , r e p o r t s  a n d  a n a l y s e s  

r e q u e s t e d  b y  t h e  c o m m i t t e e .  T h e  c o m m i t t e e  m a y  h i r e  a n d  d e t e r m i n e  the 

s a l a r y  of th e s t a f f  it c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  w i t h i n  the l imit of the 

b u d g e t  a p p r o v e d  b y  th e l e g i s l a t u r e .

Sec. 4 4 . 6 3 . 3 6 0 .  D U T I E S .  T h e  c o m m i t t e e  s h a l l  r e p o r t  to the  l e g i s­

la t u r e  a n n u a l l y .  T h e  r e p o r t  s h a l l  i n c l u d e  a n y  c o n s i d e r a t i o n s  t he  c o m­

m i t t e e  c o n s i d e r s  r e l e v a n t  to the  p l a n n i n g  a n d  d e v e l o p m e n t  of the  n e w  

c a p i t a l  c i t y  a n d  to t he p e r f o r m a n c e  of the  c a p i t a l  c i t y  d e v e l o p m e n t  

c o r p o r a t i o n .

A R T I C L E  6. G E N E R A L  P R O V I S I O N S .

Sec. 4 4 . 6 3 . 3 7 0 .  E X E C U T I V E  B U D G E T  ACT. T h e  c o r p o r a t i o n  is not 

s u b j e c t  to t h e  p r o v i s i o n s  of the  E x e c u t i v e  B u d g e t  A ct  (AS 37.07).

Sec. 4 4 . 6 3 . 3 8 0 .  A N N U A L  B U D G E T .  T h e  b o a r d  of d i r e c t o r s  shall 

r e v i e w  a n d  a p p r o v e ,  b y  a t w o - t h i r d s  v o t e  of m e m b e r s  of the bo ar d ,  the 

a n n u a l  o p e r a t i o n a l  a n d  c a p i t a l  p r o g r a m  a n d  b u d g e t  for th e c o r p o r a t i o n  

a n d  may, b y  t w o - t h i r d s  vote, a m e n d  the p r o g r a m  a n d  b ud ge t.  No c o r p o r a t e  

f u n d s  m a y  b e  e x p e n d e d  or m o n e y  b o r r o w e d  e x c e p t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  an  

a p p r o v e d  a n n u a l  o p e r a t i o n a l  or c a p i t a l  p r o g r a m  a n d  budge t.

Sec. 4 4 . 6 3 . 3 9 0 .  A N N U A L  R E P O R T .  T h e  c o r p o r a t i o n  sha ll  s u b m i t  to 

t h e  g o v e r n o r ,  t h e  L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e ,  a n d  the c o m­

m i t t e e  e s t a b l i s h e d  b y  sec. 170 of  this ch ap te r,  w i t h i n  t h r e e  m o n t h s  

a f t e r  the e n d  of the  c o r p o r a t i o n ' s  f i s c a l  year, a c o m p l e t e  f i n a n c i a l  

r e p o r t  a u d i t e d  b y  a c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t  or f i r m  of c e r t i f i e d
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p u b l i c  a c c o u n t a n t s , w h i c h  s hows j

(1) its r e c e i p t s  a n d  e x p e n d i t u r e s  d u r i n g  its f i s c a l  years j

(2) its a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  at the e n d  of its f i s c a l  y e a r ,

i n c l u d i n g  a s c h e d u l e  of its lea s e s  a n d  m o r t g a g e s  a n d  t h e  s t a t u s  of 

r e s e r v e ,  s p e c i a l  a n d  o t h e r  funds? a n d  J
i

(3) a s c h e d u l e  of its b o n d s  a n d  n o t e s  o u t s t a n d i n g  at the e n d  

of its f i s c a l  year, t o g e t h e r  w i t h  a s t a t e m e n t  of the a m o u n t s  r e d e e m e d  

a n d  i n c u r r e d  d u r i n g  its f i s c a l  y e a r , a n d  w h i c h  a l s o  sets out s t a t e m e n t s  

in  det ai l of

(A) the p r o g r e s s  of f u l f i l l m e n t  of the f i n a n c i a l  a n d  j

e c o n o m i c  p r o j e c t i o n s  c o n t a i n e d  in t h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  a n d  

s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plans, a n d

(B) its o p e r a t i o n s  a n d  a c c o m p l i s h m e n t s  a n d  any m a t e r i a l

p r o b l e m s  e n c o u n t e r e d  in i m p l e m e n t i n g  the d e v e l o p m e n t  plan,

Sec. 4 4 .63 .4 00 . C O N F L I C T S  OF  I N T E R E S T . (a) N o  d i r e c t o r  or e m­

pl o y e e  of the c o r p o r a t i o n  or m e m b e r  of th e  a d v i s o r y  b o a r d  m a y  p a r t i c i­

p a t e  in an y  d e c i s i o n  of the c o r p o r a t i o n  r e l a t i n g  to a p r i v a t e  f i r m  in 

w h i c h  h e  has a d i r e c t  or i n d i r e c t  f i n a n c i a l  i n t erest,

(b) T h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r  a n d  m e m b e r s  of the b o a r d  of d i r e c t o r s  

a r e  s u b j e c t  to AS 39.50,

Sec. 4 4 . 6 3 . 4 1 0,  L I M I T A T I O N  OF L I A B I L I T Y ,  No p e r s o n  e x e c u t i n g  a 

b o n d  or n o t e  of the c o r p o r a t i o n  is l i a b l e  p e r s o n a l l y  o n  s u c h  o b l i g a t i o n s  

b y  r e a s o n  of t h e i r  issuance.

Sec. 44.6 3 . 4 2 0.  T E R M I N A T I O N  OF C O R P O R A T I O N .  (a) U n l e s s  a d e t e r­

m i n a t i o n  is m a d e  u n d e r  (b) of this s e c t i o n  to e x t e n d  th e  e x i s t e n c e  of 

t he  c o r p o r a t i o n ,  the b o a r d  of d i r e c t o r s  s h a l l a d o p t  a r e s o l u t i o n  to 

t e r m i n a t e  th e  e x i s t e n c e  of t h e  c o r p o r a t i o n  u p o n  th e  o c c u r r e n c e  of a n y  of 

t h e  f o l l o w i n g  events? (1) the b o a r d ' s  d e t e r m i n a t i o n  t hat the g e n e r a l  

d e v e l o p m e n t  p l a n  ha s  b e e n  c o m p l e t e d ;  (2) the  a t t a i n m e n t  b y  the. c a p i t a l  
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c i t y  of a p o p u l a t i o n  of 1 1 , 1 0 0  as c e r t i f i e d  b y  the  D e p a r t m e n t  of C o m­

m u n i t y  a n d  R e g i o n a l  A f f a i r s ?  or (3) the a r r i v a l  of the y e a r  2011. Th e 

r e s o l u t i o n  s h a l l  b e  a d o p t e d  in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o c e d u r e  e s t a b l i s h e d  

in  sec. 1 0 0 (b) of this ch ap t e r .

(b) N o t  la te r t h a n  o n e  y e a r  b e f o r e  the  a n t i c i p a t e d  o c c u r r e n c e  of 

a n y  of  th e e v e n t s  i n  (a) of  this s ec tio n,  the b o a r d  of d i r e c t o r s  sh all  

r e c o m m e n d  to t h e  l e g i s l a t u r e  a n d  the l e g i s l a t u r e  s h a l l  d e t e r m i n e  w h e t h e r  

t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  c o n t i n u e  in  e x i s t e n c e  b e y o n d  the o c c u r r e n c e  of the 

e v e n t .

(c) N o  l a w  w h i c h  t e r m i n a t e s  th e c o r p o r a t i o n ' s  e x i s t e n c e  or m a t e r­

i a l l y  a l t e r s  its p o w e r s  in  a m a n n e r  w h i c h  a d v e r s e l y  a f f e c t s  its c a p a c i t y  

to r e p a y  b on d s ,  n o t e s  or o t h e r  o b l i g a t i o n s  o u t s t a n d i n g  m a y  ta k e  e f f e c t  

so l o n g  as a n y  bo nd s, n o t e s  or o b l i g a t i o n s  r e m a i n  o u t s t a n d i n g ,  u n l e s s  

a d e q u a t e  p r o v i s i o n  ha s b e e n  m a d e  for t he ir  p a y m e n t  as p r o v i d e d  in the 

d o c u m e n t s  s e c u r i n g  them.

Sec. 4 4 . 6 3 . 4 3 0 .  D E F I N I T I O N S .  In this cha pt e r ,  u n l e s s  the c o n t e x t  

r e q u i r e s  o t h e r w i s e ,

(1 ) " b o n d s "  a n d  " n o t e s "  m e a n  the b o n d s  a n d  notes, r e s p e c­

tively, i s s u e d  b y  the c o r p o r a t i o n  u n d e r  this ch ap t e r ;

(2 ) " c a p i t a l  c i t y  a r e a "  or " c a p i t a l  c i t y  s i t e "  m e a n s  th e a r e a  

s p e c i f i e d  in A S  2 9. 18 . 5 2 0 ;

(3) " c a p i t a l  c i t y "  m e a n s  the m u n i c i p a l i t y  c r e a t e d  u n d e r  AS 

2 9 . 1 8 . 5 0 0  - 2 9 . 1 8 . 6 6 0 ;

(4) " c o m m i t t e e "  m e a n s  the C a p i t a l  C i t y  D e v e l o p m e n t  O v e r s i g h t  

C o m m i t t e e  e s t a b l i s h e d  in sec. 290 of this c hap te r;

(5) " c o r p o r a t i o n "  m e a n s  the A l a s k a  C a p i t a l  C i t y  D e v e l o p m e n t  

C o r p o r a t i o n  c r e a t e d  b y  sec. 20 o f  this chapte r;

(6 ) " a d v i s o r y  b o a r d "  m e a n s  the  D e v e l o p m e n t  A d v i s o r y  B o a r d  

c r e a t e d  u n d e r  sec. 1 1 0  of  this c h a p t e r ;
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(7) " d e v e l o p m e n t  p r o g r a m "  m e a n s  one  or m o r e  w o r k s , u n d e r­

ta k i n g s  or i m p r o v e m e n t s  (surface,, s u b s u r f a c e ,  or o v e r h e a d )  or b u i l d i n g s  

c o n s t r u c t e d ,  r e c o n s t r u c t e d ,  or i m p r o v e d  or to b e  c o n s t r u c t e d ,  r e c o n­

str u c t e d ,  or i m p r o v e d  b y  the  c o r p o r a t i o n  w i t h i n  t he  c a p i t a l  c it y  a r e a , 

u n d e r  o ne  or m o r e  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s , as th e  c o r p o r a t i o n  con= 

s i d e r s  n e c e s s a r y  or a p p r o p r i a t e \

(8) " f a c i l i t y "  m e a n s  an y  u t i l i t y  or i n f r a - s t r u c t u r e  p l a n t  an d  

a n y  s y s t e m  or i m p r o v e m e n t , w h e t h e r  u s e d  or u s e f u l  for r e s i d e n t i a l , 

e d u c a t i o n a l , c o m m e r c i a l , i n s t i t u t i o n a l ,  c o m m u n i t y ,  p r i v a t e , s e m i - p r i v a t e  

or p u b l i c  p u r p o s e s , in cl u d i n g ,  w i t h o u t  li m i t a t i o n ,  f a c i l i t i e s  s u c h  as 

r o a d s  a n d  p u b l i c  t r a n s p o r t a t i o n  systems, p a r k s  a n d  r e c r e a t i o n a l  f a c i l i­

ties , w a t e r , s ewe r a n d  d r a i n a g e  s y s t e m s , e l e c t r i c , t e l e p h o n e  a n d  o t h e r  

e n e r g y  or c o m m u n i c a t i o n s  s y s t e m s  or u t i l i t i e s  a n d  h e a l t h ,  e d u c a t i o n a l  

a n d  c o m m u n i t y  f a c i l i t i e s , a n d  p r i v a t e  f a c i l i t i e s  s u c h  as h o u s i n g ,  c o m­

m e r c i a l  a n d  i n d u s t r i a l  e n t e r p r i s e s , in e a c h  c a s e  of w h a t e v e r  k i n d  or 

c h a r a c t e r  an d u n d e r  w h a t e v e r  f o r m  of  o w n e r s h i p , a n d  all n e c e s s a r y  re a l  

or p e r s o n a l  p r o p e r t y  s

(9) " g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n "  m e a n s  a g e n e r a l  l a n d  u s e  a n d  

la n d  d e v e l o p m e n t  p l a n  for t he c a p i t a l  ci t y  a r e a  w h i c h  c o n t a i n s  the 

e l e m e n t s  set out in sec. 30 of this c h a p t e r  %

(1 0 ) " i m p r o v e d  r e a l  p r o p e r t y "  m e a n s  la n d  on w h i c h  t h e r e  ar e 

s t r u c t u r e s  to b e  u s e d  for p u r p o s e s  u n d e r  t h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  

a n d  la n d  u s e d  in c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  s t r u c t u r e s ;

(1 1 ) "real p r o p e r t y "  or " l a n d "  i n c l u d e s  an y right, t i t l e  or 

i n t e r e s t  in rea l  p r o p e r t y  of a n y  kind, i n c l u d i n g ,  b u t  w i t h o u t  l i m i t a­

tion, l a n d  u n d e r  w a t e r  a n d  s u b s u r f a c e  or air r i g h t s  s e p a r a t e d  f r o m  

s u r f a c e  r i g h t s ?

(12) " m u n i c i p a l i t y "  m e a n s  a h o m e  r u l e  or g e n e r a l  l a w  c i t y  or 

b o r o u g h  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  to the c a p i t a l  ci t y  a n d  a u n i f i e d
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(13) " p r i v a t e  f i r m” m e a n s  any  p r i v a t e  p e r s o n ,  p a r t n e r s h i p ,  

c o r p o r a t i o n ,  f o u n d a t i o n ,  trust, or o t h e r  b u s i n e s s  e n t i t y  w h e t h e r  o r g a­

n i z e d  for p r o f i t  or n o t  for p r o f i t ;

(14) " p u b l i c  a g e n c y "  m e a n s  a n y  o f f i c e r ,  d e p a r t m e n t ,  bo a r d ,  

c o m m i s s i o n ,  b u r e a u ,  d i v i s i o n ,  p u b l i c  c o r p o r a t i o n ,  a g e n c y  or i n s t r u­

m e n t a l i t y  of t h e  state, t h e  U n i t e d  Stat es , or a n y  m u n i c i p a l i t y ;

(15) " r e g u l a t i o n s "  m e a n s  a c t i o n s  of the c o r p o r a t i o n  to i m p l e­

m e n t  secs. 1 2 0 (2 1 ), 180 a n d  200 of  this c h a p t e r  a d o p t e d  i n  a c c o r d a n c e  

w i t h  sec. 2 0 (h) of this c h a p t e r  a n d  any o t h e r  a c t i o n  b y  t he c o r p o r a t i o n  

w h i c h  it d e t e r m i n e s  to t a k e  in  t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  in  sec. 100 of this 

c h a p t e r  to i m p l e m e n t  a n y  o t h e r  p r o v i s i o n  of this c hap t e r ;

(16) " s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s "  m e a n s  t h e  v a r i o u s  p l a n s  for 

t h e  i m p l e m e n t a t i o n  o f  e a c h  p h a s e  or s e g m e n t  of the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  

pl a n ,  w h i c h  c o n t a i n  the e l e m e n t s  m o r e  p a r t i c u l a r l y  set o u t  in secs. 130 

a n d  140 of  this cha p t e r .

* Sec. 2. AS 2 9 . 1 8  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s e c t i o n s  to reads 

A R T I C L E  5. C A P I T A L  C I T Y  I N C O R P O R A T I O N .

Sec. 2 9 . 1 8 . 5 1 0 .  I N C O R P O R A T I O N .  T h e r e  is c r e a t e d  a n d  i n c o r p o r a t e d  

a cit y  of the s t a t e  as the c a p i t a l  c it y  of  A l a s k a  w h i c h  is a c i t y  of the 

f i r s t  class. T h e  c a p i t a l  c i t y  h a s  all t h e  p o w e r s  of a f i r s t  c la ss  city.

Sec. 2 9 . 1 8 . 5 2 0 .  B O U N D A R I E S .  T h e  b o u n d a r i e s  of the  c a p i t a l  ci t y  

s h a l l  i n c l u d e  all  of  t h a t  a r e a  of l a n d  d e s i g n a t e d  b y  th e v o t e r s  of 

A l a s k a  as th e n e w  c a p i t a l  s i t e  of the  state.

Sec. 2 9 . 1 8 . 5 3 0 .  C I T Y  C O U N C I L .  (a) U n t i l  c o u n c i l  m e m b e r s  e l e c t e d  

b y  the r e s i d e n t s  of the c a p i t a l  c i t y  t a k e  o f f i c e  as p r o v i d e d  in sec. 570 

of  this c h a p t e r ,  t h e  c o u n c i l  of t h e  c a p i t a l  cit y  s ha ll  h a v e  f i v e  m e m­

ber s ,  four of w h o m  s h a l l  b e  a p p o i n t e d  b y  the g o v e r n o r  a n d  s h a l l  s e r v e  at 

t h e  p l e a s u r e  o f  t h e  g o v e r n o r . T h e  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  s h a l l  de si g -

m u n i c i p a l i t y  o r g a n i z e d  u n d e r  AS 2 9 . 6 8 . 2 4 0  - 2 9 . 6 8 . 4 4 0 ;
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n a t e  one p e r s o n  to s e r v e  as a m e m b e r  of th e c o u n c i l . T h e  c o u n c i l  m e m­

be r s  a p p o i n t e d  b y  th e  g o v e r n o r  or d e s i g n a t e d  b y  the  d e v e l o p m e n t  corpora-' i 

t i o n  shall s e r v e  a n  i n i t i a l  t e r m  w h i c h  e x p i r e s  on the M o n d a y  f o l l o w i n g  

th e  f i r s t  T u e s d a y  in O c t o b e r  of the c a l e n d a r  y e a r  f o l l o w i n g  the c a l e n d a r  

y e a r  of in i t i a l  a p p o i n t m e n t  or d e s i g n a t i o n .  C o u n c i l  m e m b e r s  may be j

r e a p p o i n t e d  b y  th e  g o v e r n o r  or r e d e s i g n a t e d  b y  th e  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a­

tion. E x c e p t  as p r o v i d e d  i n  sec. 570 of this c h a p t e r , the  s u c c e s s o r s  of 

t h e  i n i t i a l  a p p o i n t e e s  a n d  d e s i g n e e  s h a l l  s e r v e  for a t e r m  of tw o y e a r s  

c o m m e n c i n g  o n  the da t e  the  i n i t i a l  a p p o i n t m e n t s  a n d  d e s i g n a t i o n  expi re . 

E a c h  a p p o i n t e e  a n d  d e s i g n e e  s h al l  h o l d  o f f i c e  for t he  t e r m  of h i s  a p­

p o i n t m e n t  a n d  u n t i l  h i s  s u c c e s s o r  h a s  b e e n  a p p o i n t e d  or d e s i g n a t e d  a n d  [ 

h a s  q u a li f i e d .

(b) C o u n c i l  m e m b e r s  a p p o i n t e d  b y  the g o v e r n o r  or d e s i g n a t e d  by the 

d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  n e e d  no t b e  r e s i d e n t s  of t he  c a p i t a l  c i t y . j

(c) T h e  c o u n c i l  s ha l l  e l e c t  a c h a i r m a n  f r o m  a m o n g  its m e m b e r s h i p .  J 

T h e  c h a i r m a n  p r e s i d e s  at c o u n c i l  m e e t i n g s , d e t e r m i n e s  t h e  a g e n d a  for 

c o u n c i l  m e e t i n g s , a n d  c a r r i e s out t he  o t h e r  d u t i e s  s p e c i f i e d  b y  o r d i­

n a n c e  .

S e c . 29.18 .5 40.  F I L L I N G  A V A C A N C Y .  If a v a c a n c y  o c c u r s  a m o n g  the 

m e m b e r s  a p p o i n t e d  b y  the gov e r n o r ,  th e  g o v e r n o r  s h a l l  d e s i g n a t e  the 

r e p l a c e m e n t  w h o  s ha l l  s e r v e  for the u n e x p i r e d  p o r t i o n  of the term.

Sec. 29.18.550. A P P O I N T M E N T  OF C I T Y  O F F I C I A L S .  U n t i l  a m a y o r  is 

e l e c t e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  sec. 570 of this c h a p t e r , the c o u n c i l  s hall 

a p p o i n t  a ci t y  m a n a g e r  for th e  c a p i t a l  c i t y  to s e r v e  at the p l e a s u r e  of 

t h e  council. T h e  c i t y  m a n a g e r  m a y  n o t  b e  a c o u n c i l  m e m b e r .

Sec. 29.18 . 5 7 0 .  T R A N S I T I O N .  (a) W h e n  the c a p i t a l  ci t y  a t t a i n s  a 

p o p u l a t i o n  of 400 p e r m a n e n t  r e s i d e n t  v o t e r s  , as c e r t i f i e d  b y  the  l i e u t e­

n a n t  g o v e r n o r  b a s e d  o n  t h e  b e s t  i n f o r m a t i o n  a v a i l a b l e ,  t h e  l i e u t e n a n t  

g o v e r n o r  s h a l l  n o t i f y  th e c o u n c i l  of this d e t e r m i n a t i o n .  T h e  l i e u t e n a n t  
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g o v e r n o r  s h a l l  s p e c i f y  a n  e l e c t i o n  d a t e  w h i c h  s ha ll  be  th e f i r s t  T u e s d a y  

of O c t o b e r  f o l l o w i n g  t he  n o t i f i c a t i o n ,  e x c e p t  tha t if it is less t h a n  

s i x  m o n t h s  f r o m  the d a t e  of th e c e r t i f i c a t i o n  to the f i r s t  T u e s d a y  of 

O c t o b e r  t h e n  t h e  e l e c t i o n  da t e  s h a l l  b e  t h e  f i r s t  T u e s d a y  of O c t o b e r  of 

th e y e a r  f o l l o w i n g .  T h e  e l e c t e d  m e m b e r s  s h a l l  take  o f f i c e  o n  t h e  M o n d a y  

f o l l o w i n g  t h e  e l e c t i o n .

(b) A f t e r  th e l i e u t e n a n t  g o v e r n o r  h a s  s p e c i f i e d  t h e  e l e c t i o n  date, 

t h e  c o u n c i l  s h a l l  m a k e  a r r a n g e m e n t s  f or  a n  e l e c t i o n  at w h i c h  f i v e  c o u n­

cil m e m b e r s  a n d  a m a y o r  s h a l l  b e  e l e c t e d  in th e m a n n e r  p r e s c r i b e d  by  

o r d i n a n c e  a n d  law. T h e  e x p e n s e s  of th e e l e c t i o n  s ha ll  b e  b o r n e  b y  the 

state. T h e  c o u n c i l  of the c a p i t a l  c i t y  s h a l l  h a v e  s i x  m e m b e r s .  T he  

g o v e r n o r  s h a l l  d e s i g n a t e  o n e  c o u n c i l  m e m b e r  h o l d i n g  o f f i c e  o n  t h e  date 

of  th e e l e c t i o n  to r e m a i n  a m e m b e r  o f  the  c o u n c i l  for a s i n g l e  t hr e e -  

y e a r  t e r m  c o m m e n c i n g  o n  the  d a t e  t he  e l e c t e d  c o u n c i l  m e m b e r s  t a k e  

o f f i c e .  T h e  s u c c e s s o r s  to the  a p p o i n t e d  c o u n c i l  m e m b e r s  s h a l l  b e  

e l e c t e d  b y  t h e  r e s i d e n t s ,  e x c e p t  t h a t  if the  a p p o i n t e d  c o u n c i l  m e m b e r  

l e a v e s  o f f i c e  d u r i n g  t h e  t h r e e  ye ar s, t h e  g o v e r n o r  m a y  a p p o i n t  a s u c c e s­

sor. T h e  t e r m s  of all o t h e r  a p p o i n t e d  or d e s i g n a t e d  c o u n c i l  m e m b e r s  

e x p i r e  w h e n  t h e  e l e c t e d  c o u n c i l  m e m b e r s  t ak e  office. T h e  t e r m  of 

e l e c t e d  c o u n c i l  m e m b e r s  is as p r o v i d e d  i n  AS 2 9 . 2 3 . 2 0 0 ( c )  e x c e p t  that 

t h r e e  of t h e  m e m b e r s  a r e  e l e c t e d  for a n  i n i t i a l  t e r m  of one  year.

Sec. 2 9 . 1 8 . 6 1 0 .  P L A N N I N G  A N D  Z O N I N G  A U T H O R I T Y .  T h e  g e n e r a l  d e­

v e l o p m e n t  p l a n  a n d  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  pla n s ,  t h r o u g h  e x e r c i s e  of the 

s t a t e  of s o v e r e i g n t y  o v e r  a n d  r i g h t  to d e v e l o p  its land, c o n s t i t u t e  the 

l a n d  u s e  p l a n  f or  th e c a p i t a l  c i t y  a r e a  a n d  s u p e r s e d e  all p l a n n i n g ,

z o ni ng , s u b d i v i s i o n ,  b u i l d i n g  code, or o t h e r  s i m i l a r  e n a c t m e n t s  o f  the

. *
M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  in  t he  c a p i t a l  c i t y  a r e a  u n t i l  e a c h  g i v e n  

p a r c e l  of l a n d  h a s  b e e n  c o n v e y e d  to a p r i v a t e  o w n e r  a n d  h a s  b e e n  d e­

v e l o p e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  the  a p p l i c a b l e  g e n e r a l  or s p e c i f i c  d e v e l o p­
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m e n t  plan.

Sec. 29.18.620. T R A N S F E R  O F  U T I L I T I E S  T O  C A P I T A L  CITY. T h e  d e­

v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n ,  i n  c o o p e r a t i o n  w i t h  th e c a p i t a l  city, s ha ll  

a r r a n g e  for a n d  a g r e e  to an  o r d e r l y  s c h e d u l e  for t r a n s f e r r i n g  to the 

c a p i t a l  city o w n e r s h i p  of, a n d  f i n a n c i a l  a n d  o p e r a t i o n a l  r e s p o n s i b i l i t y  

for u t i l i t i e s  a n d  any  o t h e r  f a c i l i t i e s  w h i c h  the d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  

c o n s i d e r s  to be  i n t e g r a l  p a r t s  of the  c a p i t a l  c it y  i n f r a - s t r u c t u r e . 

B e f o r e  J a n u a r y  1, 1985, the d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  a n d  the c o u n c i l  of 

t h e  c a p i t a l  ci t y  shall j o i n t l y  r e t a i n  i n d e p e n d e n t  c o n s u l t a n t s  to s t u d y  

a n d  d e t e r m i n e  an  o r d e r l y  s c h e d u l e  for t r a n s f e r  of t h e s e  u t i l i t i e s  a n d  

f a c i l i t i e s  to the c a p i t a l  c i t y . Th e s t u d y  s ha ll  c o n s i d e r  t he c a p a b i l i­

ties of the  c a p i t a l  c i t y  a n d  its e x i s t i n g  a n d  a n t i c i p a t e d  r e s i d e n t s  to 

f i n a n c e  the cost  of t h e s e  u t i l i t i e s  a n d  o t h e r  f a c i l i t i e s  a n d  t h e i r  

o p e r a t i n g  e x p e n s e s . T h e  c o n s u l t a n t s  s h al l p r o p o s e  a r e c o m m e n d e d  s c h e­

dul e  for a n d  terms of t r a n s f e r  w h i c h  are c o m m e n s u r a t e  w i t h  the c a p i t a l  

c i t y 1 s e x i s t i n g  a n d  a n t i c i p a t e d  p o p u l a t i o n ,  t a x  b a s e  a n d  a ny  o t h e r  

f a c t o r s  r e l a t i n g  to its c a p a b i l i t y  to f i n a n c e  a n d  o p e r a t e  t h e s e  f a c i l­

ities as th e y  c o n s i d e r  a p p r o p r i a t e .  T he  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  s h a l l , 

a f t e r  c o n s i d e r i n g  the c o n s u l t a n t s '  r e p o r t , p r o p o s e  a s c h e d u l e  of a n d  

t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  of the t r a n s f e r  to th e c a p i t a l  city, w h i c h  s h a l l , 

u p o n  r e v i e w  a n d  a p p r o v a l  b y  t h e  c o u n c i l , be  i n c l u d e d  in an a g r e e m e n t  

b e t w e e n  the d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  a n d  th e c a p i t a l  c i t y . If t he  d e­

v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  a n d  the c a p i t a l  ci t y  a r e  u n a b l e  to a g r e e  w i t h i n  

six  m o n t h s  a f t e r  the d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  s u b m i t s  its p r o p o s a l , th e 

d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  s h al l su bm i t  the p r o p o s a l  to t h e  L e g i s l a t i v e  

B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  w h i c h  s h a l l  c o n s i d e r  the  p r o p o s a l , a n d  if the 

c o m m i t t e e  c o n s i d e r s  it a p p r o p r i a t e  to do so, s h a l l  r e c o m m e n d  to t he  

l e g i s l a t u r e  l e g i s l a t i o n  it c o n s i d e r s  d e s i r a b l e  fo r th e d i s p o s i t i o n  of 

t h e  u t i l i t i e s  a n d  o t h e r  f a c i l i t i e s . If th e l e g i s l a t u r e  does n o t  e n a c t
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l e g i s l a t i o n  r e g a r d i n g  t he  d i s p o s i t i o n  w i t h i n  one  y e a r  a f t e r  t he  p r o p o s a l  

is s u b m i t t e d  to th e L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e ,  the d e v e l o p­

m e n t  c o r p o r a t i o n  m a y  at a n y  ti m e  t h e r e a f t e r  sell or d i s p o s e  of the 

u t i l i t i e s  a n d  f a c i l i t i e s  or a n y  of  t h e m  to a p r i v a t e  p e r s o n  or e n t i t y  or 

g o v e r n m e n t  b o dy , or c o n t i n u e  to o p e r a t e  them.

Sec. 2 9 . 1 8 . 6 5 0 .  D E F I N I T I O N S .  I n  secs. 500 - 660 of t his chapter, 

u n l e s s  t h e  c o n t e x t  r e q u i r e s  o t h e r w i s e ,

(1) " c a p i t a l  ci t y  a r e a "  m e a n s  t he a r e a  d e s c r i b e d  in sec. 520 

of this c h a p t e r *

(2 ) " c a p i t a l  c i t y "  m e a n s  the  m u n i c i p a l i t y  i n c o r p o r a t e d  by  

this ch apt e r s

(3) " d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n "  m e a n s  t h e  A l a s k a  C a p i t a l  C i t y  

D e v e l o p m e n t  C o r p o r a t i o n !

(4) " g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n "  h a s  t h e  s a m e  m e a n i n g  as p r o­

v i d e d  i n  AS 4 4 . 6 3 . 0 3 0  a n d  i n c l u d e s  a m e n d m e n t s  to the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  

planj

(5 ) " s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n "  h a s  the  s a m e  m e a n i n g  as p r o­

v i d e d  in  AS 4 4 . 6 3 . 0 3 5  a n d  i n c l u d e s  a m e n d m e n t s  to e a c h  s p e c i f i c  d e v e l o p­

m e n t  plan.

Sec. 2 9 . 1 8 . 6 6 0 .  S H O R T  T IT L E .  S e c t i o n s  500 - 6 60  of this c h a p t e r  

m a y  b e  c i t e d  as t h e  C a p i t a l  C i t y  I n c o r p o r a t i o n  Act.

* Sec. 3. AS 1 8 . 5 6  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s e c t i o n  to read:

Sec. 1 8 . 5 6 . 0 9 4 .  N E W  C A P I T A L  C I T Y  M O R T G A G E  LOA NS.  In a d d i t i o n  to 

o t h e r  p o w e r s  g r a n t e d  in this c h a p t e r ,  th e c o r p o r a t i o n  m ay, w i t h o u t  

r e g a r d  to i n c o m e  l i m i t a t i o n ,  m a k e  or p a r t i c i p a t e  in t he m a k i n g  of m o r t­

ga g e  loans to p u r c h a s e r s  of r e s i d e n t i a l  h o u s i n g  i n  the  n e w  c a p i t a l  city  

(AS 2 9 . 1 8 . 5 1 0  - 2 9 . 1 8 . 6 6 0 )  w h o  a r e  r e q u i r e d  to r e l o c a t e  w i t h  t h e i r  jobs 

to th e n e w  c a p i t a l  c i t y .

* S e c . 4. A S  4 4 . 5 8 . 2 7 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s u b s e c t i o n  to read:
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(i) A l l  r e f e r e n c e s  to the " r e s e r v e  fund" in this s e c t i o n  i n c l u d e  

s p e c i a l  a c c o u n t s  w i t h i n  the r e s e r v e  fu n d  w h i c h  m a y  b e  c r e a t e d  b y  the 

a u t h o r i t y  to s e c u r e  th e p a y m e n t  o f  p a r t i c u l a r  b o n d s , i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  

l i m i t at io n,  b o n d s  i s s u e d  b y  the c a p i t a l  c i t y  e s t a b l i s h e d  u n d e r  A S  2 9 . -

18.510. T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  m a y  l e n d  s u r p l u s  m o n e y  in the 

g e n e r a l  f u n d  to the a u t h o r i t y  for d e p o s i t  to a n y  a c c o u n t  in the  r e s e r v e  

f u n d  in a n  a m o u n t  e q u a l  to the r e q u i r e d  deb t s e r v i c e  r e s e r v e . T h e  l o ans  

s h a l l  b e  m a d e  o n  s u c h  terms a n d  c o n d i t i o n s  as m a y  b e  a g r e e d  u p o n  b y  th e  

c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  a n d  the a u t h o r i t y ,  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a­

tion, ter m s a n d  c o n d i t i o n s  p r o v i d i n g  tha t  the loans n e e d  n o t  b e  r e p a i d  

u n t i l  the o b l i g a t i o n s  of the  c o r p o r a t i o n  s e c u r e d  a n d  to b e  s e c u r e d  b y  

the a c c o u n t  in the r e s e r v e  f u n d  a r e  n o  l o n g e r  o u t s t a n d i n g .

* S e c . 5. T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  m a y  l o a n  a n  a m o u n t  n o t  to e x c e e d  

$ 1 4 , 8 0 0 , 0 0 0  f r o m  su r p l u s  m o n e y  in the g e n e r a l  f u n d  to the A l a s k a  S t a t e  

H o u s i n g  A u t h o r i t y  (AS 1 8 . 5 5 . 0 1 0  - 18 . 5 5 . 2 9 0 )  fo r  the p u r p o s e  o f  p r o v i d i n g  

h o u s i n g  for p e r s o n s  of l owe r i n c o m e  in the c a p i t a l  c i t y  area. T h e  a m o u n t s  

l o a n e d  s h a l l  b e  u s e d  b y  the a u t h o r i t y  for tha t  p u r p o s e  in a c c o r d a n c e  w i t h  the 

p r o v i s i o n s  o f  A S  1 8 . 5 5 . 3 0 0  - 18.55 . 3 7 0 . T h e  l o a n  or  loans b y  the c o m m i s­

si o n e r  of r e v e n u e  to th e a u t h o r i t y  s h a l l  b e  m a d e  at the r a t e  or  r a t e s  of  

i n t e r e s t  a n d  u p o n  the terms a n d  c o n d i t i o n s  as the c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  a n d  

the a u t h o r i t y  m a y  a g r e e  upon.

* Sec. 6. T h e  p l a n  o f  the N e w  C a p i t a l  S i t e  P l a n n i n g  C o m m i s s i o n  u n d e r

AS 4 4 . 0 6 . 2 3 0 (j) r e f e r r e d  to in sec. 4 4 . 6 3 . 1 3 0  of sec. 1 of this A c t  is m o d i­

fied b y  p r o v i d i n g  tha t of t h o s e  c e n t r a l  s t a t e  p o s i t i o n s  in e x i s t e n c e  in 1977, 

1,798 w i l l  m o v e  to the n e w  capital. T h e  n u m b e r  o f  p o s i t i o n s  to b e  l o c a t e d  in 

J u n e a u  a n d  the n u m b e r  to b e  l o c a t e d  in the n e w  c a p i t a l  a r e  as f o l l o w s :

J u n e a u  n e w  c a p i t a l

G o v e r n o r ' s  O f f i c e  39 125

D e p a r t m e n t  o f  A d m i n i s t r a t i o n  80 209
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D e p a r t m e n t  o f  L a w 3 36

D e p a r t m e n t  of R e v e n u e 89 79

D e p a r t m e n t  of E d u c a t i o n 201 2

D e p a r t m e n t  of H e a l t h  a n d  S o c i a l  S e r v i c e s 39 262

D e p a r t m e n t  of L a b o r 287 91

D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c

D e v e l o p m e n t 9 121

D e p a r t m e n t  of N a t u r a l  R e s o u r c e s 0 16

D e p a r t m e n t  of F i s h  a n d  G am e 13 86

D e p a r t m e n t  o f  P u b l i c  S a f e t y 0 97

D e p a r t m e n t  of E n v i r o n m e n t a l  C o n s e r v a t i o n 2 77

D e p a r t m e n t  of C o m m u n i t y  a n d  R e g i o n a l

A f f a i r s 43 28

D e p a r t m e n t  of T r a n s p o r t a t i o n  a n d  P u b l i c

F a c i l i t i e s 82 27 8

L e g i s l a t u r e 0 291

C o u r t  S y s t e m 9 0

T h e  p l a n  is f u r t h e r  m o d i f i e d  b y  p r o v i d i n g  t ha t  (1) th e m o v e  w i l l  b e  c o m p l e t e d  

in  1 9 8 7 i (2) t h e  p o p u l a t i o n  f i g u r e  for  p l a n n i n g  p u r p o s e s  a t  t h a t  ti m e  is 

a s s u m e d  to b e  1 1,1 00 } (3) fo r p l a n n i n g  p u r p o s e s ,  it is a s s u m e d  th a t  the r a t e  

of  g r o w t h  i n  c e n t r a l  s t a t e  p o s i t i o n s  w i l l  r e m a i n  c o n s t a n t  a n d  t h a t  the r a t e  

of g r o w t h  w i l l  b e  r e f l e c t e d  in J u n e a u  a n d  A n c h o r a g e  as w e l l  as i n  t h e  n e w  

cap it al . M o d i f i c a t i o n s  to t h e  p l a n  ar e b a s e d  u p o n  th e H o u s e  S t a t e  A f f a i r s  

C o m m i t t e e  r e p o r t  s u b m i t t e d  M a y  16, 1978.

* Sec. 7. T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  AS 01.10 .-  

070(c).
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