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Introduced; 2/22/78
Referred: State Affairs and
Finance

IN THE HOUSE

BY T H E  R U L E S  C O M M I T T E E  B Y  R E Q U E S T  
OF T H E  G O V E R N O R  (by r e q u e s t  o f  the . 
N e w  C a p i t a l  S i t e  P l a n n i n g  C o m m i s s i o n )

I SI S L A T U R E  OF  T H E  STA'tE OF A L A S K A

T E N T H  L E G I S L A T U R E  ~  S E C O N D  S E S S I O N  

A  B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i tl ed : " A n  A c t  r e l a t i n g  to the n e w  A l a s k a  c a p i t a l  a n d  in

H O U S E  B I L L  NO. 857
(

I *

c o n n e c t i o n  t h e r e w i t h :  e s t a b l i s h i n g  an A l a s k a  C a p i t a l  

C i t y  D e v e l o p m e n t  C o r p o r a t i o n  a n d  p r o v i d i n g  f o r  its 

po w e r s ;  a u t h o r i z i n g  the  q u e s t i o n  of  i s s u a n c e  of  

g e n e r a l  o b l i g a t i o n  b o n d s  in the a m o u n t  o f  $ 9 6 6 , 0 0 0 , 0 0 0  

o v e r  t he  p e r i o d  e x t e n d i n g  f r o m  19 7 9  t h r o u g h  1994, for 

t h e  p u r p o s e  o f  p a y i n g  c a p i t a l  costs of  t h e  n e w  

A l a s k a  c a p i t a l  to b e  p l a c e d  b e f o r e  the v o t er s;  

a u t h o r i z i n g  s t a t e  l oa ns  to th e d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n ;  

a m e n d i n g  t h e  A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  A c t  

a n d  t h e  A l a s k a  M u n i c i p a l  B o n d  B a n k  A u t h o r i t y  Act; 

a u t h o r i z i n g  loans to the A l a s k a  S t a t e  H o u s i n g  A u t h o­

r i t y  for h o u s i n g  for l o w e r  i n c o m e  p e r s o n s ;  e s t a b l i s h­

ing a n e w  c a p i t a l  ci t y  a n d  p r o v i d i n g  for its po w e r s ;  

a n d  p r o v i d i n g  for a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

BE IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

* S e c t i o n  1. A S  4 4  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  63. A L A S K A  C A P I T A L  C I T Y  D E V E L O P M E N T  C O R P O R A T I O N .

A R T I C L E  1. S H O R T  T I T L E , L E G I S L A T I V E  F I N D I N G S ,

T E R R I T O R I A L  J U R I S D I C T I O N .

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 0 5 .  S H O R T  TITL E.  Thi s  c h a p t e r  m a y  b e  c i t e d  as t he

A l a s k a  C a p i t a l  C i t y  D e v e l o p m e n t  C o r p o r a t i o n  Act.

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 1 0 .  L E G I S L A T I V E  F I N D I N G S .  (a) T h e  l e g i s l a t u r e

f i n d s  that:
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(1) p u r s u a n t  to A S  4 4 . 0 6 . 1 0 0 ,  a d o p t e d  b y  i n i t i a t i v e  a n d  

e f f e c t i v e  D e c e m b e r  11, 1974, the c a p i t a l  si t e  of  th e S t a t e  o f  A l a s k a  

is to b e  m o v e d  to a si t e  c h o s e n  b y  th e q u a l i f i e d  v o t e r s  o f  t h e  s t a t e ;

(2) p u r s u a n t  to a v o t e  o f  the  p e o p l e  o n  N o v e m b e r  2, 1976, a 

c a p i t a l  s it e  w a s  s e l e c t e d  in a n  a r e a  l o c a t e d  in t h e  M a t a n u s k a - S u s i t n a  

B o r o u g h  g e n e r a l l y  known, as W i l l o w ;

(3) p u r s u a n t  to A S  4 4 . 0 6 . 1 6 0 ,  the  l e g i s l a t u r e  w a s  c h a r g e d

w i t h  p l a n n i n g  for a n e w  c a p i t a l  c i t y  in t h e  a r e a  so chose n;

(4) p u r s u a n t  to A S  4 4 . 0 6 . 2 0 0 ,  et s e q . , the l e g i s l a t u r e

e s t a b l i s h e d  the  N e w  C a p i t a l  S i t e  P l a n n i n g  Commission, a n d  r e q u i r e d  it 

to p r e s e n t  a d e t a i l e d  d e v e l o p m e n t  p l a n  for  t he  n e w  c a p i t a l  s i t e  w i t h i n  

the g u i d e l i n e s  set f o r t h  in A S  4 4 . 0 6 . 2 0 0  4 4 . 0 6 . 2 6 0 .  T h e  p l a n  w a s

to i n c l u d e  r e c o m m e n d a t i o n s  f o r  a n  a p p r o p r i a t e  p l a n n i n g  a n d  d e v e l o p m e n t  

e n t i t y  r e s p o n s i b l e  fo r c a p i t a l  c i t y  d e v e l o p m e n t , a n d  fo r the p o w e r s  

a n d  a u t h o r i t y  of  the d e v e l o p m e n t  e n t i t y ;

(5) the  N e w  C a p i t a l  S i t e  P l a n n i n g  C o m m i s s i o n  r e c o m m e n d s  

t h a t  the d e v e l o p m e n t  e n t i t y  b e  a p u b l i c  c o r p o r a t i o n  c o n s t i t u t i n g  an 

i n s t r u m e n t a l i t y  o f  t he s t a t e  w i t h i n  t he  D e p a r t m e n t  o f  C o m m u n i t y  a n d  

R e g i o n a l  A f f a i r s  b u t  h a v i n g  a  l e g a l  e x i s t e n c e  s e p a r a t e  a n d  a p a r t  f r o m  

the state;

(6) the r e l o c a t i o n  of  the  c a p i t a l  si t e  o f  the  S t a t e  o f  

A l a s k a  to the n e w  c a p i t a l  site, as m a n d a t e d  b y  the  p e o p l e  o f  t he  

state, a n d  th e e s t a b l i s h m e n t  o f  a d e v e l o p m e n t  e n t i t y  as p r o v i d e d  in 

t his c h a p t e r  are  s u b j e c t s  o f  s t a t e w i d e  c o n c e r n  r e q u i r i n g  the  e n a c t m e n t  

o f  thi s chapter;

(7) t h e  r e l o c a t i o n  o f  t he  c a p i t a l  s it e  o f  the  S t a t e  o f  

A l a s k a  r e q u i r e s  th e c o o p e r a t i o n  of  all s t a t e  a g e n c i e s  a n d  the c o o r d i­

n a t i o n  of  e f f o r t s  t h r o u g h  the d e v e l o p m e n t  e n t i t y  e s t a b l i s h e d  b y  this 

chapter.
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Sec. 4 4 . 6 2 . 0 1 5 .  L E G I S L A T I V E  F I N D I N G S  A S  T O  C O R P O R A T I O N  A N D  O T H E R  

P R O V I S I O N S .  (a) It is i n  th e b e s t  i n t e r e s t s  of  t h e  s t a t e  to c r e a t e  a 

p u b l i c  c o r p o r a t i o n  w i t h  t h e  p o w e r s  set f o r t h  in this  c h a p t e r  to assure:

(1) t ha t  th e n e c e s s a r y  g o v e r n m e n t a l  f a c i l i t i e s  at the  n e w  

c a p i t a l  c i t y  a r e a  a r e  c o n s t r u c t e d  in  a m a n n e r  a n d  in ti m e  to a s s u r e  

the e f f i c i e n t  a n d  o r d e r l y  o p e r a t i o n  o f  s t a t e  g o v e r n m e n t ;

(2) t h a t  th e n e c e s s a r y  h o u s i n g  f o r  t h e  r e s i d e n t s  o f  th e n e w  

c a p i t a l  c i t y  a r e a  is a v a i l a b l e  o n  a b a s i s  c o n s i s t e n t  w i t h  th e s c h e d u l e  

for  t r a n s f e r  o f  t h e  d e p a r t m e n t s  o f  g o v e r n m e n t ;

(3) t h a t  t h e  n e c e s s a r y  p u b l i c  f a c i l i t i e s  ar e p r o v i d e d  in 

t i m e  to a c c o m m o d a t e  t h e  n e w  r e s i d e n t s  o f  t h e  c a p i t a l  c i t y  a r e a  a n d  all 

c i t i z e n s  h a v i n g  b u s i n e s s  w i t h  s t a t e  g o v e r n m e n t ,  a n d  i n  a  m a n n e r  to 

a c c o m m o d a t e  f u t u r e  g r o w t h  o f  th e area;

(4) t h a t  du e c o n s i d e r a t i o n  is g i v e n  to t h e  social, e c o n o m i c  

a n d  e n v i r o n m e n t a l  a s p e c t s  o f  th e n e w  c a p i t a l  c i t y  w h i c h  a f f e c t  the 

M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  a n d  to t h e  social, e c o n o m i c  a n d  e n v i r o n m e n t a l  

c o n d i t i o n s  to p r e v a i l  w i t h i n  the c a p i t a l  c i t y  area;

(5) t h a t  the  p l a n n i n g ,  d e s i g n  a n d  c o n s t r u c t i o n  o f  the  

g o v e r n m e n t a l  a n d  p u b l i c  f a c i l i t i e s ,  a n d  r e s i d e n t i a l  h o u s i n g  p r o c e e d  o n  

a c o o r d i n a t e d  a n d  e x p e d i t e d  b a s i s  so t ha t  th e d e p a r t m e n t s  o f  g o v e r n­

m e n t  c a n  p r o v i d e  e s s e n t i a l  g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n s  fo r the health , 

s a f e t y  a n d  w e l f a r e  o f  t h e  c i t i z e n s  o f  t h e  s t a t e  at th e c a p i t a l  c i t y  

w i t h o u t  i n t e r r u p t i o n .

(b) It is f u r t h e r  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t s  o f  the  s t a t e  to:

(1) e x p a n d  t h e  p u r p o s e s  o f  the A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  

C o r p o r a t i o n  (AS 18. 56 ) to m a k e  r e s i d e n t s  o f  the c a p i t a l  c i t y  a r e a  

e l i g i b l e  f o r  l o w e r  i n t e r e s t  r a t e  r e s i d e n t i a l  m o r t g a g e  f i n a n c i n g  b y  the 

A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  w i t h o u t  r e g a r d  to i n c o m e  l i m i t a­

tio n s  ;
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(2) p r o v i d e  f u n d i n g  t h r o u g h  the  A l a s k a  S t a t e  H o u s i n g  A u t h o -  J 

ri t y  (AS 18.55) for a n  a d e q u a t e  s u p p l y  of  h o u s i n g  fo r l o w e r  i n c o m e  

r e s i d e n t s  o f  th e c a p i t a l  c i t y  area;

(3) p r o v i d e  a m e a n s  fo r f u n d i n g  t h e  a d m i n i s t r a t i v e  a n d  

c a p i t a l  c o s t s  a s s o c i a t e d  w i t h  d e v e l o p m e n t  o f  the  n e w  c a p i t a l  t h r o u g h  

loans f r o m  t he  g e n e r a l  fund; j

i
(4) p r o v i d e  t h a t  t he  v o t e r s  at th e n e x t  g e n e r a l  e l e c t i o n  of  

the s t at e d e t e r m i n e  t h e  q u e s t i o n  of t he  i s s u a n c e  o f  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  

b o n d s  of the  st at e to p a y  c a p i t a l  c os ts  o f  t h e  n e w  A l a s k a  c a p i t a l  w i t h  

the s p e c i f i c  l e g i s l a t i v e  i n t e n t i o n  s t a t e d  th a t  a m a x i m u m  a m o u n t  of 

b o n d s  b e  i s s u e d  in e a c h  o f  the  y e a r s  1979 to 1994, as h e r e i n a f t e r  set 

f o r t h ; a n d

(5) a s s i s t  the c a p i t a l  c i t y  c r e a t e d  b y  AS  2 9 . 1 8 . 5 3 0  to 

i s s u e  b o n d s  to p a y  the c a p i t a l  cos ts  of the  u t i l i t i e s  a n d  f a c i l i t i e s

to b e  t r a n s f e r r e d  to it a n d  o t h e r  c a p i t a l  c os ts  i n c u r r e d  b y  it b y  j

a u t h o r i z i n g  the c r e a t i o n  of  a s p e c i a l  r e s e r v e  a c c o u n t  o f  th e A l a s k a  I

M u n i c i p a l  B o n d  B a n k  A u t h o r i t y  (AS 44.58) to s e c u r e  b o n d s  of  the ' I

c a p i t a l  city.

A R T I C L E  2. E S T A B L I S H M E N T  O F  C O R P O R A T I O N ,  P O W E R S .

Sec. 44 .6 3 . 0 2 0 .  A L A S K A  C A P I T A L  C I T Y  D E V E L O P M E N T  C O R P O R A T I O N .

(a) T h e r e  is c r e a t e d  the  A l a s k a  C a p i t a l  C i t y  D e v e l o p m e n t  C o r p o r a t i o n .  I

T h e  c o r p o r a t i o n  is a p u b l i c  c o r p o r a t i o n  a n d  g o v e r n m e n t a l  i n s t r u m e n­

ta l i t y  o f  t he  s tate w i t h i n  th e D e p a r t m e n t  of C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  

D e v e l o p m e n t ,  b u t  has a l e g a l  e x i s t e n c e  i n d e p e n d e n t  o f  a n d  s e p a r a t e  

f r o m  the state. The  e x e r c i s e  b y  the c o r p o r a t i o n  o f  the p o w e r s  c o n­

fe r r e d  b y  thi s c h a p t e r  is c o n s i d e r e d  an e s s e n t i a l  g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n  

of  the  state,

(b) T h e  c o r p o r a t i o n  is g o v e r n e d  b y  a b o a r d  of  d i r e c t o r s  w h i c h  

c o n s i s t s  of  th e f o l l o w i n g  e l e v e n  m e m b e r s . T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  j
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a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  a n d  t he  m a y o r  o f  the M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  

are  d i r e c t o r s  e x  o f f i c i o  w i t h  v o t i n g  p r i v i l e g e s .  T h e  g o v e r n o r  s h a l l  

a p p o i n t  n i n e  a d d i t i o n a l  d i r e c t o r s  ( h e r e i n  c a l l e d  " a p p o i n t e d  d i r e c t o r s " ) . 

T h r e e  o f  th e a p p o i n t e d  d i r e c t o r s  m a y  b e  full t i m e  e l e c t e d  o r  a p p o i n t e d  

e m p l o y e e s  o r  o f f i c i a l s  o f  the  s t a t e  o r  o f  an y m u n i c i p a l i t y  (ot her  t ha n  

s t a t e  l e g i s l a t o r s ) , a n d  s i x  a p p o i n t e d  d i r e c t o r s  s h a l l  b e  o t h e r  t h a n  

full  t i m e  e l e c t e d  or  a p p o i n t e d  e m p l o y e e s  o r  o f f i c i a l s  o f  th e s t a t e  or  

of  a n y  m u n i c i p a l i t y .  T h e  g o v e r n o r  s h a l l  a p p o i n t  th e a p p o i n t e d  d i r e c t o r s  

w i t h  d u e  r e g a r d  to t h e i r  e x p e r t i s e  a n d  e x p e r i e n c e  in a r e a s  r e l e v a n t  to 

p u b l i c  a n d  p r i v a t e  p l a n n i n g ,  d e v e l o p m e n t ,  f ina nc e,  m a r k e t i n g ,  the  

g e n e r a l  p u b l i c  i n t e r e s t  a n d  s t a t e  a n d  m u n i c i p a l  g o v e r n m e n t .  Th e  

g o v e r n o r  m a y  f u r t h e r  d e s i g n a t e  t h r e e  c o m m i s s i o n e r s  o f  p r i n c i p a l  d e p a r t­

m e n t s  o f  s t a t e  g o v e r n m e n t  to a t t e n d  a n d  p a r t i c i p a t e  in  m e e t i n g s  o f  the 

bo a r d .  T h e  t h r e e  c o m m i s s i o n e r s  so d e s i g n a t e d  s h a l l  n o t  h a v e  a vote.

T h e  a p p o i n t e d  d i r e c t o r s  m u s t  b e  r e s i d e n t s  a n d  q u a l i f i e d  v o t e r s  o f  the 

state. T h e  a p p o i n t e d  d i r e c t o r s  s e r v e  at t h e  p l e a s u r e  o f  t h e  g o v e r n o r . 

T h e  a p p o i n t e d  d i r e c t o r s  f i r s t  a p p o i n t e d  s h a l l  s e r v e  f o r  s t a g g e r e d  

t e r m s , as f o l l o w s : two  s h a l l  s e r v e  f o r  o n e  year, t w o  s h a l l  s e r v e  for

two y e a r s , two  s h a l l  s e r v e  for t h r e e  y e a r s , two s h a l l  s e r v e  fo r fou r  

y e a r s  a n d  o n e  s h a l l  s e r v e  f o r  f i v e  y e a r s  as s p e c i f i e d  in  t h e  a p p o i n t m e n t  

b y  t h e  g o v e r n o r . T h e  g o v e r n o r  s h a l l  d e s i g n a t e  one  o f  the a p p o i n t e d  

m e m b e r s  as c h a i r m a n  o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s . E a c h  s u b s e q u e n t  

a p p o i n t e d  d i r e c t o r  a p p o i n t e d  s e r v e s  f o r  a t e r m  o f  f o u r  y e a r s . E a c h  

a p p o i n t e d  d i r e c t o r  h o l d s  o f f i c e  f o r  t h e  t e r m  o f  h i s  a p p o i n t m e n t  a n d  

u n t i l  h i s  s u c c e s s o r  h a s  b e e n  a p p o i n t e d  a n d  q u a l i f i e d .  A  v a c a n c y  in  a 

d i r e c t o r s h i p  o c c u r r i n g  o t h e r  t h a n  b y  e x p i r a t i o n  o f  t e r m  s h a l l  be  

f i l l e d  i n  t h e  s a m e  m a n n e r  as t he o r i g i n a l  a p p o i n t m e n t  b u t  o n l y  for the 

u n e x p i r e d  term. T h e  c h a i r m a n  s h a l l  c al l  t h e  i n i t i a l  m e e t i n g  o f  t he  

b o a r d  o f  d i r e c t o r s  w i t h i n  30 day s a f t e r  t a k i n g  offic e.  P e n d i n g  a p p o i n t -
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m e n t  b y  the g o v e r n o r  o f  t h e  full b o a r d  o f  d i r e c t o r s  a n d  t h e  h o l d i n g  o f  

the i n i t i a l  m e e t i n g ,  t he  N e w  C a p i t a l  Si t e  P l a n n i n g  C o m m i s s i o n  a p p o i n t e d  j
p u r s u a n t  to A S  4 4 . 0 6  s h a l l  g o v e r n  t h e  c o r p o r a t i o n  w i t h  t h e  s a m e  l e g a l  [

e f f e c t  as if the c o m m i s s i o n  w e r e  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s . T h e  m e m b e r s  J
o f  t h e  c o m m i s s i o n  a c t i n g  in th e c a p a c i t y  o f  g o v e r n i n g  t he  c o r p o r a t i o n  j

s ha ll  h a v e  t he v o t i n g  r i g h t s  f i x e d  in A S  4 4 . 0 6  for  c o m m i s s i o n  m e m b e r s .

(c) T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s h al l e l e c t  a v i c e - c h a i r m a n  f r o m  I

I
a m o n g  its m e m b e r s h i p . T h e  b o a r d  s h al l a p p o i n t  a p e r s o n  to s e r v e  as j

e x e c u t i v e  d i r e c t o r  a n d  g e n e r a l  m a n a g e r  w h o  is t he  c h i e f  e x e c u t i v e  J

o f f i c e r  of  th e c o r p o r a t i o n  a n d  se r v e s  at t he p l e a s u r e  o f  t he boa r d .

T h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r  a n d  g e n e r a l  m a n a g e r  m a y  n o t  b e  a m e m b e r  of  t h e  i

b o a r d  o f  d i r e c t o r s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n .  T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  m a y  j

a p p o i n t  a n y  o t h e r  o f f i c e r s  as m a y  b e  s p e c i f i e d  in t h e  b y - l a w s  o f  t h e  

c o r p o r a t i o n ,  w i t h  th e p o w e r s  a n d  d u t i e s  as set f o r t h  t her ei n.  T h e  

c o r p o r a t i o n  m a y  h i r e  s u c h  e m p l o y e e s  a n d  staff, a n d  m a y  r e t a i n  i n d e p e n­

dent l e g a l  c o u n s e l , b o n d  c o u n s e l , a g e n t s , a d v i s o r s , c o n s u l t a n t s , j

i n d e p e n d e n t  c o n t r a c t o r s  or  o t h e r s  in a d d i t i o n  to or  in  l i e u  of  s u c h  

e m p l o y e e s  a n d  staff, as m a y  b e  d e e m e d  n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e  to j

c a r r y  ou t t h e  p u r p o s e s  o f  the c o r p o r a t i o n .  O f f i c e r s  a n d  e m p l o y e e s  o f  J

the  c o r p o r a t i o n  ar e i n  th e e x e m p t  s e r v i c e  u n d e r  A S  39.25. A g e n t s , 

l e g a l  c o u n s e l , b o n d  c o u n s e l , a d v i s o r s , c o n s u l t a n t s  a n d  i n d e p e n d e n t  

c o n t r a c t o r s  s h a l l  b e  h i r e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  the  p r o v i s i o n s  o f  A S  

3 6 . 0 1 0 . 0 1 0  e x c e p t  w h e r e  c o m p l i a n c e  t h e r e w i t h  w o u l d  in the j u d g m e n t  o f  

the b o a r d  i m p e d e , h a m p e r  o r  d e l a y  t he  s c h e d u l e d  i m p l e m e n t a t i o n  o f  the  

g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  o r  a n y  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plan.

(d) A  m a j o r i t y  o f  th e d i r e c t o r s  o f  th e c o r p o r a t i o n  c o n s t i t u t e s  a 

q u o r u m  f o r  t h e  t r a n s a c t i o n  o f  a n y  b u s i n e s s  o r  the e x e r c i s e  o f  a n y  

p o w e r  o f  the  c o r p o r a t i o n  u n l e s s  o t h e r w i s e  r e q u i r e d  b y  t hi s  c h a p t e r .

T he  v o t e  o f  a m a j o r i t y  o f  th e d i r e c t o r s  is n e c e s s a r y  to a p p r o v e  a n y
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a c t i o n  or  m a t t e r  o f  t he  c o r p o r a t i o n .  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  e s t a b l i s h  

p r o c e d u r e s  p r o v i d i n g  f o r  m e e t i n g  o r  f o r  p a r t i c i p a t i o n  i n  a m e e t i n g  b y  

a n y  o n e  o r  m o r e  a b s e n t  d i r e c t o r s  b y  s i m u l t a n e o u s  t e l e p h o n e  c o m m u n i c a t i o n  

to t a k e  n e c e s s a r y  a c t i o n  w h e n ,  in  t h e  j u d g m e n t  o f  th e c h a i r m a n , 

w e a t h e r  o r  o t h e r  c o n d i t i o n s  m a k e  a m e e t i n g  in p e r s o n  d i f f i c u l t  o r  

i m p o s s i b l e . A n y  s u c h  m e e t i n g  h a s  t h e  sa m e  l e g a l  f o r c e  a n d  e f f e c t  as a 

m e e t i n g  i n  p e r s o n .  A  v a c a n c y  in a n y  d i r e c t o r s h i p  o f  t h e  b o a r d  does 

n o t  i m p a i r  t h e  r i g h t  o f  a q u o r u m  to e x e r c i s e  al l t h e  p o w e r s  a n d  p e r f o r m  

all  t h e  d u t i e s  o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s .

(e) T h e  a p p o i n t e d  d i r e c t o r s  of  th e c o r p o r a t i o n  s h a l l  r e c e i v e  

s u c h  c o m p e n s a t i o n  as t h e  b o a r d  m a y  f i x  n o t  to e x c e e d  $200  a day, o r  

a n y  g r e a t e r  a m o u n t  as t h e  g o v e r n o r  m a y  f i x  n o t  to e x c e e d  $5 0 0  a day,

f o r  t h e i r  s e r v i c e s  to t h e  c o r p o r a t i o n ,  as w e l l  as r e i m b u r s e m e n t  for

t h e i r  a c t u a l  a n d  n e c e s s a r y  e x p e n s e s  i n c u r r e d  in t h e  p e r f o r m a n c e  of  

t h e i r  d u t i e s  as d i r e c t o r s . T h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r  a n d  g e n e r a l  m a n a g e r  

a n d  o t h e r  o f f i c e r s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  w h o  a r e  a p p o i n t e d  p u r s u a n t  to

t h e  b y - l a w s  s h a l l  e a c h  r e c e i v e  s u c h  s a l a r y  as th e b o a r d  o f  d i r e c t o r s

m a y  d e t e r m i n e  f o r  t h e i r  s e r v i c e s .

(f) T h e  a p p o i n t e d  d i r e c t o r s  m a y  e n g a g e  in p u b l i c  o r  p r i v a t e  

e m p l o y m e n t  o r  i n  a n y  p r o f e s s i o n  o f  b u s i n e s s  e x c e p t  as o t h e r w i s e  p r o ­

v i d e d  b y  law.

(g) N o t w i t h s t a n d i n g  a n y  o t h e r  law, a n  o f f i c e r  o r  e m p l o y e e  o f  the 

state, a n y  m u n i c i p a l i t y  o r  a n y  a g e n c y  t h e r e o f  n e e d  n o t  f o r f e i t  his 

o f f i c e  o r  e m p l o y m e n t  b y  r e a s o n  o f  h i s  e m p l o y m e n t  b y  th e c o r p o r a t i o n .

(h) (1) M e e t i n g s  o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  a r e  g o v e r n e d  b y  the 

p r o v i s i o n s  o f  A S  4 4 . 6 2 . 3 1 0  a n d  312 (the A d m i n i s t r a t i v e  P r o c e d u r e s  Act) 

as to t h e  r e q u i r e m e n t s  f o r  o p e n  m e e t i n g s  a n d  e x e c u t i v e  s e s s i o n s ; in 

all o t h e r  r e s p e c t s  t h e  A d m i n i s t r a t i v e  P r o c e d u r e s  A c t  (AS 44.62) d oes 

n o t  a p p l y  to t h i s  ch ap ter .
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(2) T h e  b o a r d  m a y  a d o p t  r u l e s  a n d  r e g u l a t i o n s  b y  r e s o l u t i o n  

p u r s u a n t  to the  m e t h o d  f i x e d  in this s ub s e c t i o n .

(3) E x c e p t  as p r o v i d e d  in (4) o f  thi s s u b s e c t i o n ,  at l e a s t  

15 days b e f o r e  the a doption, a m e n d m e n t , o r  r e p e a l  o f  r e g u l a t i o n s ,  the

b o a r d  s h a l l  g i v e  p u b l i c  n o t i c e  of  the p r o p o s e d  a c t i o n  b y  p u b l i s h i n g  1
SI

the n o t i c e  in  at l e a s t  t h r e e  n e w s p a p e r s  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  in 

A n c h o r a g e , F a i r b a n k s  a n d  Juneau, a n d  b y  m a i l i n g  a c o p y  o f  the  n o t i c e  

to e v e r y  p e r s o n  w h o  ha s f i l e d  a r e q u e s t  for n o t i c e  o f  p r o p o s e d  r e g u l a­

tions w i t h  the c o r p o r a t i o n .  The  p u b l i c  n o t i c e  s h al l i n c l u d e  a s t a t e­

me n t  of  t h e  t i m e , p l a c e  a nd  n a t u r e  o f  the p r o c e e d i n g s  f o r  the  a d o p t i o n ,  

a m e n d m e n t  o r  r e p e a l  o f  the  r e g u l a t i o n s  a n d  sha ll  i n c l u d e  an i n f o r m a t i v e  

s u m m a r y  o f  the  p r o p o s e d  s u b j e c t  of  the r e g u l a t i o n s . O n  t h e  d a t e  a n d  

at the t i m e  a n d  p l a c e  d e s i g n a t e d  i n  t he n o t i c e , the b o a r d  s h a l l  g i v e  

e a c h  i n t e r e s t e d  p e r s o n  or  h i s  a u t h o r i z e d  r e p r e s e n t a t i v e , or b oth, t he  

o p p o r t u n i t y  to p r e s e n t  ora l  s t a t e me nt s,  a r g u m e n t s , o r  c o n t e n t i o n s  for 

a t o t a l  p e r i o d  of  at le as t o n e  hour. T h e  b o a r d  sh al l c o n s i d e r  all 

r e l e v a n t  m a t t e r  p r e s e n t e d  to it b e f o r e  a d o p t i n g ,  a m e n d i n g  o r  r e p e a l i n g  

a r e g u l a t i o n .  At  a h e a r i n g  u n d e r  this s u b s e c t i o n ,  the b o a r d  m a y  

c o n t i n u e  o r  p o s t p o n e  the h e a r i n g  to the t i m e  a n d  p l a c e  w h i c h  it 

d e t e r m i n e s . A  r e g u l a t i o n  w h i c h  is ad op t e d ,  a m e n d e d  or r e p e a l e d  m a y  

v a r y  in c o n t e n t  f r o m  the i n f o r m a t i v e  s u m m a r y  s p e c i f i e d  in this s u b s e c­

ti o n  if th e s u b j e c t  m a t t e r  of  th e r e g u l a t i o n  r e m a i n s  t h e  sam e a n d  the 

o r i g i n a l  n o t i c e  w a s  w r i t t e n  so as to a s s u r e  t h a t  m e m b e r s  of  t h e  p u b l i c  

ar e r e a s o n a b l y  n o t i f i e d  o f  th e p r o p o s e d  s u b j e c t  o f  the  b o a r d ' s  a c t i o n  

in o r d e r  f o r  t h e m  to d e t e r m i n e  w h e t h e r  t h e i r  i n t e r e s t s  c o u l d  b e  

a f f e c t e d  b y  the  b o a r d ' s  a c t i o n  o n  th a t  s u b j e c t .

(4) A  r e g u l a t i o n  o r  o r d e r  o f  r e p e a l  m a y  b e  a d o p t e d  as a n  

e m e r g e n c y  r e g u l a t i o n  o r  o r d e r  o f  r e p e a l  if the b o a r d  m a k e s  a f i n d i n g  I 

in its o r d e r  o f  a d o p t i o n  o r  r e p e a l , i n c l u d i n g  a s t a t e m e n t  o f  t h e  f ac ts
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w h i c h  c o n s t i t u t e  th e e m e r g e n c y ,  t h a t  the a d o p t i o n  o f  t he  r e g u l a t i o n  or  

o r d e r  o f  r e p e a l  is n e c e s s a r y  f or the  i m m e d i a t e  p r e s e r v a t i o n  o f  the 

o r d e r l y  o p e r a t i o n  o f  th e c o r p o r a t i o n ' s  p r o g r a m s .  T h e  r e q u i r e m e n t s  o f

(3) o f  this  s u b s e c t i o n  do n o t  a p p l y  to the i n i t i a l  a d o p t i o n  of  e m e r­

ge n c y  r e g u l a t i o n s ;  h o w e v e r ,  u p o n  a d o p t i o n  o f  a n  e m e r g e n c y  r e g u l a t i o n ,  

the  b o a r d  shall, w i t h i n  10 days a f t e r  a d o p t i o n ,  g i v e  n o t i c e  o f  the 

a d o p t i o n  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  (3) o f  thi s s u b s e c t i o n .  No  e m e r g e n c y  

r e g u l a t i o n  a d o p t e d  u n d e r  t h i s  p a r a g r a p h  s h a l l  r e m a i n  i n  e f f e c t  m o r e  

t h a n  120 days  u n l e s s  t h e  b o a r d  c o m p l i e s  w i t h  (3) o f  this s u b s e c t i o n  

d u r i n g  t he 1 2 0 - d a y  p e rio d.

(5) A  r e g u l a t i o n  a d o p t e d  u n d e r  (3) o r  (4) o f  t his s u b s e c­

t i o n  s h a l l  b e c o m e  e f f e c t i v e  i m m e d i a t e l y  u p o n  its a d o p t i o n  b y  the 

boa r d ,  u n l e s s  o t h e r w i s e  s p e c i f i c a l l y  p r o v i d e d  b y  th e o r d e r  o f  ad o p t i o n .

(6) T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  m a k e  a v a i l a b l e  to m e m b e r s  of  th e 

p u b l i c  c o p i e s  o f  t h e  r u l e s  a n d  r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  u n d e r  (3) a n d  (4) 

of  t hi s  s u b s e c t i o n  a n d  s h a l l  fi l e  c o p i e s  t h e r e o f  in  th e o f f i c e  o f  the 

l i e u t e n a n t  g o v e r n o r  w i t h i n  10 days f o l l o w i n g  a d o p t i o n .

(7) T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  e s t a b l i s h  p r o c e d u r e s  p r o v i d i n g  

f o r  n e w s p a p e r  p u b l i c a t i o n  a n d  o t h e r  n o t i c e  o f  all m e e t i n g s ,  s u f f i c i e n t  

to a d e q u a t e l y  i n f o r m  t h e  p u b l i c ,  w h i c h  n o t i c e  m u s t  i n c l u d e  the s u b j e c t  

m a t t e r  p r o p o s e d  to b e  a c t e d  on, a n d  sh all  e s t a b l i s h  p r o c e d u r e s  p r o v i d­

ing  f o r  p u b l i c  p a r t i c i p a t i o n  at a p o r t i o n  o f  its m e e t i n g s .

(i) T h e  c o r p o r a t i o n  a n d  its c o r p o r a t e  e x i s t e n c e  s h a l l  c o n t i n u e  

u n t i l  e i t h e r  it d e t e r m i n e s  t h a t  its g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  h a s  b e e n  

c o m p l e t e d  o r  th e c a p i t a l  c i t y  a t t a i n s  a p o p u l a t i o n  o f  3 7 , 5 0 0  as c e r t i­

fi e d  b y  th e d e p a r t m e n t  o f  c o m m u n i t y  a n d  r e g i o n a l  a f f a i r s , w h i c h e v e r  

o c c u r s  f i r s t . N o t  l a t e r  t h a n  o n e  y e a r  p r i o r  to t h e  a n t i c i p a t e d  o c c u r­

r e n c e  of  th e a b o v e  e v e n t s , the  c o r p o r a t i o n  s h a l l  r e c o m m e n d  to the 

l e g i s l a t u r e  (i) w h e t h e r  its e x i s t e n c e  s h a l l  c o n t i n u e  b e y o n d  e i t h e r  of
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th e ev e n t s  fo r f u r t h e r  d e v e l o p m e n t  of  th e c a p i t a l  city, a n d  (ii) the 

t er ms  a n d  c o n d i t i o n s  o f  the c o r p o r a t i o n ' s  p r o p o s e d  c o n t i n u e d  e x i s t e n c e .  

I n  a n y  event, the l e g i s l a t u r e  s ha ll r e v i e w  the q u e s t i o n  o f  t he  e x i s t­

enc e  of the c o r p o r a t i o n  n o t  l a t e r  t h a n  t he  y e a r  2 01 0  if it h a s  n o t  

e a r l i e r  done so i n  c o n n e c t i o n  w i t h  e i t h e r  of  the p r e c e e d i n g  events.

N o  l a w  w h i c h  t e r m i n a t e s  t he  c o r p o r a t i o n ' s  e x i s t e n c e  or m a t e r i a l l y  

a l t e r s  its p o w e r s  in a m a n n e r  w h i c h  a d v e r s e l y  a f f e c t s  its c a p a c i t y  to 

r e p a y  bonds, n o t e s  a n d  o t h e r  o b l i g a t i o n s  o u t s t a n d i n g  m a y  ta k e  e f f e c t  

so l o n g  as a n y  bonds, n o t e s  a n d  o b l i g a t i o n s  r e m a i n  o u t s t a n d i n g ,  u n l e s s  

a d e q u a t e  p r o v i s i o n  h as  b e e n  m a d e  for t h e i r  p a y m e n t  as p r o v i d e d  in the 

d o c u m e n t s  s e c u r i n g  them. U p o n  the a d o p t i o n  of  a r e s o l u t i o n  to t e r m i­

n a t e  its e x i s t e n c e  in  a c c o r d a n c e  w i t h  t his s u b s e c t i o n  at a m e e t i n g  

h e l d  In a c c o r d a n c e  w i t h  th e procedure, set f o r t h  in Sec. 20(h) of  this 

c h a p t e r  f or  a d o p t i o n  or  r e p e a l  of  a r e g u l a t i o n ,  all o f  its rights, 

p r o p e r t i e s  a n d  ass e t s  s h al l p a s s  to a n d  b e  v e s t e d  in t he  s t a t e  except: 

that  a d e q u a t e  p r o v i s i o n  shall b e  m a d e  f or all. o u t s t a n d i n g  l i a b i l i t i e s .

(j) As s o o n  as p r a c t i c a b l e  f o l l o w i n g  the h o l d i n g  of  the i n i t i a l  

m e e t i n g  o f  t h e  b o a r d  of  d ir ec to rs , the  c o r p o r a t i o n  s h al l e s t a b l i s h  a 

d e v e l o p m e n t  a d v i s o r y  board, to c o n s i d e r  a n d  a d v i s e  th e c o r p o r a t i o n  

u p o n  m a t t e r s  c o n c e r n i n g  the p l a n n i n g  a n d  d e v e l o p m e n t  of, a n d  p r o v i s i o n s  

o f  se rv ic es a n d  f a c i l i t i e s  in, th e c a p i t a l  c i t y  area. T h e  d e v e l o p m e n t  

a d v i s o r y  b o a r d  s h a l l  m e e t  r e g u l a r l y  a n d  at l e a s t  fou r  t im es  a year, 

a n d  shall a l s o  m e e t  w i t h  th e b o a r d  o f  d i r e c t o r s  o f  the. c o r p o r a t i o n  at 

l e a s t  o n c e  e a c h  year. In a p p o i n t i n g  th e m e m b e r s  of  the a d v i s o r y  

bo a r d ,  th e b o a r d  of d i r e c t o r s  sh al l c o n s i d e r  r e p r e s e n t a t i o n  of the 

i n t e r e s t s  o f  m u n i c i p a l i t i e s  o f  t h e  state, o t h e r  p u b l i c  a n d  p r i v a t e  

inter est s,  s t at e a g e n ci es , a n d  p u b l i c  o r  p r i v a t e  o r g a n i z a t i o n s ,  g r o u p s  

or  e n t i t i e s  w h i c h  th e b o a r d  o f  d i r e c t o r s  d e e m  to b e  s i g n i f i c a n t l y  

a f f e c t e d  b y  t h e  r e l o c a t i o n  of  t h e  c a p i t a l  of  t h e  state. T h e  d e v e l o p - 
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m e n t  a d v i s o r y  b o a r d  s e r v e s  at th e p l e a s u r e  of th e b o a r d  o f  d i r e c t o r s  

w i t h o u t  s a l a r y  o r  o t h e r  c o m p e n s a t i o n ,  b u t  s h a l l  be  r e i m b u r s e d  for 

t h e i r  a c t u a l  a n d  n e c e s s a r y  e x p e n s e s  i n c u r r e d  in the  p e r f o r m a n c e  of  

t h e i r  d u t i e s  as m e m b e r s  o f  t h e  b oa r d .  N o t w i t h s t a n d i n g  a n y  o t h e r  p r o ­

v i s i o n s  o f  law, n o  o f f i c e r  o r  e m p l o y e e  o f  t h e  state, a n y  b o r o u g h  o r  

m u n i c i p a l i t y  o r  a n y  a g e n c y  t h e r e o f  n e e d  f o r f e i t  hi s e m p l o y m e n t  o r  

p o s i t i o n  b y  b e i n g  a m e m b e r  o f  th e d e v e l o p m e n t  a d v i s o r y  boar d.

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 2 5 .  P O W E R S  O F  T H E  C O R P O R A T I O N . In a d d i t i o n  to o t h e r  

p o w e r s  g r a n t e d  b y  l a w  a n d  f or  the  p u r p o s e  o f  p r o v i d i n g  f o r  the  d e v e l o p­

m e n t  o f  t he  n e w  c a p i t a l  c i t y  area, the  c o r p o r a t i o n  m a y :

(1) sue a n d  b e  sued;

(2) a d o p t  a n d  a l t e r  a n  o f f i c i a l  s e a l ;

(3) a d o p t , a m e n d  o r  r e p e a l  r e g u l a t i o n s  a n d  b y - l a w s  for  its 

o r g a n i z a t i o n  a n d  i n t e r n a l  m a n a g e m e n t  and, s u b j e c t  to a g r e e m e n t s  w i t h  

n o t e h o l d e r s  or  b o n d h o l d e r s , a d o p t  p r o c e d u r e s  fo r its d e v e l o p m e n t  

p r o g r a m s , o p e r a t i o n s , p r o p e r t i e s  a n d  f a c i l i t i e s ;

(4) e n t e r  i n t o  c o n t r a c t s , a n d  o t h e r  i n s t r u m e n t s  n e c e s s a r y  

or c o n v e n i e n t  f o r  t h e  e x e r c i s e  o f  its p o w e r s  u n d e r  t h i s  c hap te r;

(5) e n t e r  i n t o  l e a s e s  a n d  a g r e e m e n t s  w i t h  th e s t a t e  w i t h  

r e s p e c t  to s t a t e  b u i l d i n g s  or  o t h e r  p r o p e r t y  a n d  p l e d g e  o r  a s s i g n  all 

r i g h t s  u n d e r  t h e  l e a s e s  a n d  a g r e e m e n t s  to s e c u r e  the  p a y m e n t  o f  b o n d s , 

n o t e s  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  i s s u e d  to f i n a n c e  t h e  c o s t  o f  t h e  s t a t e  

b u i l d i n g s  o r  p r o p e r t y ,  b u t  o n l y  if a n d  to t h e  e x t e n t  a n  o f f i c e r  o f  the 

s t a t e  is h e r e a f t e r  a u t h o r i s e d  b y  l a w  to e n t e r  in t o  a l e a s e  of, o r  

o t h e r  a g r e e m e n t  w i t h  r e s p e c t  t o , s t a t e  b u i l d i n g s  or  o t h e r  p r o p e r t y  of 

t h e  s t a t e  w i t h  t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  o n l y  if th e s t a t e  b u i l d i n g s  or

o t h e r  p r o p e r t y  h a v e  n o t  b e e n  f i n a n c e d  w i t h  the  p r o c e e d s  o f  g e n e r a l

o b l i g a t i o n  b o n d s  o f  t h e  s t a t e ;

(6) p u r c h a s e , t a k e  b y  gi f t  o r  g r a n t , lease, c o n t r a c t  o r
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a c q u i r e , b y  c o n d e m n a t i o n  o r  o t h e r w i s e , f r o m  a n y  p e r s o n ,  firm, c o r p o r a­

tion, m u n i c i p a l i t y ,  or p u b l i c  agency, r e a l  p r o p e r t y ,  u n i m p r o v e d  or 

i m p ro ve d,  l e a s e h o l d s  or  a n y  i n t e r e s t  in r e a l  p r o p e r t y ; a n d  own, hold, 

clear, i m p r o v e , d e v e l o p  a n d  r e h a b i l i t a t e ,  sell, a s si gn,  e x c h a n g e , 

t r a n s f e r , c o n v e y , lease, m o r t g a g e  or o t h e r w i s e  d i s p o s e  of o r  e n c u m b e r  

t h e  s a m e ;

(7) a cq uire, h o l d  a n d  d i s p o s e  o f  p e r s o n a l  p r o p e r t y ,  i n c l u d­

ing  s t o c k s , b o n d s  a n d  o t h e r  d e b t  o r  e q u i t y  i n s t r u m e n t s  o r  s e c u r i t i e s , 

f or  its c o r p o r a t e  p u r p o s e s ;

(8) s e l l , lease, tr an sf er,  e x c h a n g e ,  s u b o r d i n a t e , m o r t g a g e ,  

p l e d g e , c o n v e y  or o t h e r w i s e  d i s p o s e  of, g r a n t  o r  in a n y  m a n n e r  e n c u m b e r  

o r  p l a c e  r e s t r i c t i o n s  o n  or  c r e a t e  a s e c u r i t y  i n t e r e s t  in, g r a n t  

o p t i o n s  w i t h  r e s p e c t  t o , al l o r  a n y  o f  its r e a l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y  

o r  a n y  i n t e r e s t  t h e r e i n , w i t h  or  w i t h o u t  c o n s i d e r a t i o n  a n d  o n  a n y  

te rm s a n d  c o n d i t i o n s  in cl u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  

d e s i g n e d  to p r o v i d e  i n c e n t i v e s  for d e v e l o p m e n t  of  its p r o p e r t y , w i t h  

p u b l i c  a g e n c i e s  a n d  p r i v a t e  f i r m s , a n d  in  c o n n e c t i o n  t h e r e w i t h  l o a n  

m o n i e s  to a n y  p u b l i c  a g e n c y  or  p r i v a t e  f i r m  on  a n y  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  

the  c o r p o r a t i o n  d ee ms a d v i s a b l e  for its c o r p o r a t e  p u r p o s e s ;

(9) a c c e p t  a p u r c h a s e  m o n e y  m o r t g a g e  or  d e e d  of  t r u s t  in 

c o n n e c t i o n  w i t h  the s a l e , l e a s e  or  o t h e r  d i s p o s i t i o n  of  a n y  r e a l  or 

p e r s o n a l  p r o p e r t y  a n d  r e p u r c h a s e ,  l e a s e  o r  o t h e r w i s e  r e a c q u i r e  a n d  

h o l d  a n y  r e a l  or p e r s o n a l  p r o p e r t y  w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  h a s  t h e r e t o­

fo r e  sold, l e a s e d  or o t h e r w i s e  c o n v ey ed , t r a n s f e r r e d  o r  d i s p o s e d  of, 

a ll  u p o n  a n y  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  the c o r p o r a t i o n  d e e m s  a d v i s a b l e  fo r 

Its c o r p o r a t e  p u r p o s e s ;

(10) p r e p a r e  a n d  a d o p t  a g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  a n d  

s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s  f or  the c a p i t a l  c i t y  a r e a  a n d  m o d i f y  t h e  

p l a n s  f r o m  ti m e  to ti m e  as n e c e s s a r y  or a p p r o p r i a t e ;
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(11) p r e p a r e  o r  c a u s e  to b e  p r e p a r e d  stu di es , a n a ly se s,  

p l a n s , s p e c i f i c a t i o n s , d e s i g n s  a n d  e s t i m a t e s  o f  c o s t , i n c l u d i n g  

s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s > for th e c o n s t r u c t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  r e c o n­

s t r u c t i o n  o r  i m p r o v e m e n t  o f  a n y  p r o p e r t y  w i t h i n  th e c a p i t a l  c i t y  a r e a  

a n d  f r o m  t i m e  to t i m e  m o d i f y  s u c h  p l a n s  as n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e ;

(12) m a n a g e  or  c a u s e  to b e  m a n a g e d  all or  a n y  p a r t  o f  a 

d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  o r  p r o g r a m s  a n d  e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  w i t h  the 

state, a n y  p r i v a t e  f i r m  o r  p u b l i c  a g e n c y  f o r  the  p u r p o s e  o f  c a u s i n g  

a n y  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  o r  p r o g r a m s  to b e  m a n a g e d .  T h e  m a n a g e m e n t  

a g r e e m e n t  s h a l l  c o n t a i n ,  i n  t h e  c a s e  o f  p r i v a t e  firms, a n y  f i n a n c i a l  

i n c e n t i v e s  th e c o r p o r a t i o n  d e e m s  a p p r o p r i a t e ;

(13) plan, r e pl an , open, c r e a t e , d e d i c a t e , o r  c l o s e  streets, 

r o a d s , a l l e y s , s i d e w a l k s  a n d  all p u b l i c  r i g h t s  o f  w a y  a n d  p r o v i d e  or  

a r r a n g e  o r  c o n t r a c t  w i t h  a n y  p u b l i c  a g e n c y  fo r th e p r o v i s i o n  o f  an y 

f a c i l i t i e s  o r  s e r v i c e s  o r  f or the  a c q u i s i t i o n  a n d  m a i n t e n a n c e  b y  the  

p u b l i c  a g e n c y  o f  f a c i l i t i e s  o r  p r o p e r t y ,  a l l  in c o n n e c t i o n  w i t h  a n y  

d e v e l o p m e n t  p r o g r a m ;

(14) a d o p t  o r  impose, l a n d  u s e  a n d  b u i l d i n g  r e s t r i c t i o n s , 

a r c h i t e c t u r a l , desi gn , a n d  l a n d  u s e  c o n t r o l s  t h r o u g h  c o v e n a n t s , d e c l a­

ra t i o n s  , r e g u l a t i o n s  o r  o t h e r w i s e  o n  a n y  r e a l  p r o p e r t y  o w n e d  b y  the 

c o r p o r a t i o n  in  f u r t h e r a n c e  o f  the  p u r p o s e s  o f  this c h a p t e r , i n c l u d e

th e r e s t r i c t i o n s  o r  c o n t r o l s  in c o n t r a c t s  a n d  a g r e e m e n t s  w i t h  d e v e l o p e r s , 

p u r c h a s e r s , l e s s e e s  o r  u s e r s  o f  t h e  r e a l  p r o p e r t y ,  a n d  c a u s e  the 

r e s t r i c t i o n s  a n d  c o n t r o l s , c o v e n a n t s , d e c l a r a t i o n s  o r  r e g u l a t i o n s  to 

r u n  w i t h  t h e  l a n d  b y  f i l i n g  t h e m  f o r  r e c o r d  i n  the a p p r o p r i a t e  r e c o r d­

ing  d i s t r i c t ;

(15) c h a r g e  a n d  c o l l e c t  fee s a n d  c h a r g e s  fo r t h e  u s e  of  

f a c i l i t i e s  o r  s e r v i c e s  in  o r d e r  to plan, fi nan ce , d e v e l o p , a c q u i r e , 

c o n s t r u c t , r e c o n s t r u c t ,  i m p r o v e , o p e r a t e  o r  m a i n t a i n  t h e  f a c i l i t i e s  or

-13- H B  857



1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

2 9

s e r v i c e s , a n d  c a u s e  th e fees a n d  c h a r g e s  to b e c o m e  a l i e n  o n  a n d  r un  

w i t h  the l a n d  b y  m e a n s  o f  c o v e n a n t s  a f f e c t i n g  t h e  p r o p e r t y  w h i c h  are 

r e c o r d e d  in the a p p r o p r i a t e  r e c o r d i n g  d i s t r i c t . Th e c o v e n a n t s  m a y  

al s o  p r o v i d e  that t a x e s  i m p o s e d  b y  a m u n i c i p a l i t y  c a n  b e  c r e d i t e d

a g a i n s t  the fees a n d  c h a r g e s  to the e x t e n t  a n d  u p o n  a n y  t e r m s , c o n d i -  I

tions, r e s t r i c t i o n s  or l i m i t a t i o n s  th a t  a r e  set f o r t h  in the c o v e n a n t s ;
' I |

(16) plan, finance, develop, ac qu i r e ,  c o n s t r u c t ,  r e c o n s t r u c t ,  j 

imp rove, op erate, m a i n t a i n ,  sell  o r  o t h e r w i s e  d i s p o s e  o f  s t r u c t u r e s ,  

a p p u r t e n a n c e s ,  s y s t e m s  a n d  f a c i l i t i e s  u n d e r  c o n t r a c t u a l  o r  o t h e r  

a r r a n g e m e n t s  in c o n n e c t i o n  w i t h  the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  plan, a n y  

s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plan, or w i t h  the  p u r p o s e s  o f  this  chapte r;

(17) s u r v e y  o r  c a u s e  to b e  s u r v e y e d  a n y  or all of t h e  r e a l  i

p r o p e r t y  w i t h i n  the c a p i t a l  c i t y  area, u n d e r t a k e  g e o l o g i c a l , e n v i r o n­

m e n t a l  a n d  o t h e r  s i m i l a r  s t u d i e s  a n d  a n a l y s e s  o f  the p r o p e r t y  a n d  

g a t h e r  a n d  d i s s e m i n a t e  all r e l e v a n t  i n f o r m a t i o n  p e r t a i n i n g  to the  J

s u i t a b i l i t y  of  a n y  p o r t i o n  o f  the c a p i t a l  c i t y  a r e a  f o r  v a r i o u s  l a n d  1

u s e s ; I

(18) m a k e  c o n t r a c t s , i n c u r  l i a b i l i t i e s ,  b o r r o w  m o n e y  at I 

r a t e s  o f  i nterest, m a t u r i t i e s  a n d  o n  o t h e r  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  t ha t

the c o r p o r a t i o n  m a y  d e t e r m i n e  w i t h o u t  r e g a r d  to u s u r y  laws, i s s u e  its 

note s,  b o n d s  a n d  o t h e r  o b l i g a t i o n s ,  w h e t h e r  n e g o t i a b l e  o r  not, a n d  

w h e t h e r  t a x  e x e m p t  o r  not, a n d  s e c u r e  a n y  o f  its o b l i g a t i o n s  b y  m o r t ­

ga g e  or  p l e d g e  o f  all  or  a n y  o f  its r e a l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y  o r  a n y  

i n t e r e s t  therein, w h e t h e r  t h e n  o w n e d  o r  t h e r e a f t e r  a c q u i r e d ;  I

(19) p l e d g e  its f e e s , c h a r g e s  a n d  o t h e r  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s , 

a n d  a s s i g n  o r  p l e d g e  t he l e a s e  o r  l ea s e s  or sa le s c o n t r a c t s  o n  a n y  

p o r t i o n  o r  all o f  its re a l  or  p e r s o n a l  p r o p e r t y ,  a n d  th e i n c o m e  j 

r e c e i v e d  b y  v i r t u e  o f  a n y  l e a s e  or  l e a s e s  o r  s al es  c o n t r a c t s ,  and, 

s u b j e c t  to the  p r o v i s i o n s  o f  a n y  c o n t r a c t  w i t h  n o t e h o l d e r s  or  b o n d -
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h o l d e r s , c o n s e n t  to m o d i f i c a t i o n s  o f  r a t e  o f  i n t e r e s t , t i m e  o f  p a y m e n t  

o f  a n y  i n s t a l l m e n t  o f  p r i n c i p a l  or i n t e r e s t , s e c ur it y, o r  a n y  o t h e r  

t e r m  o f  a n y  m o r t g a g e ,  m o r t g a g e  loan, m o r t g a g e  l o a n  c o m m i t m e n t , c o n t r a c t  

o r  a g r e e m e n t  to  w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  is a party;

(20) p r o c u r e  i n s u r a n c e  o r  b o n d  a g a i n s t  a n y  l o s s e s  i n  c o n n e c­

t i o n  w i t h  its p r o p e r t y ,  a s s e t s  a n d  o p e r a t i o n s  or  w i t h  th e a c t i v i t i e s

o f  its o f f i c e r s , d i r e c t o r s , e m p l o y e e s  o r  a g e n t s , i n  a m o u n t s  a n d  f r o m  

i n s u r e r s  a u t h o r i z e d  to do b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e  as it c o n s i d e r s  d e s i r­

ab l e  ;

(21) c o n t r a c t  fo r a n d  a c c e p t  a n y  g i f t s , g r a n t s  o r  l o a n s  of 

f un ds  o r  p r o p e r t y ,  o r  a n y  f i n a n c i a l  o r  o t h e r  a i d  or  a s s i s t a n c e  f r o m  

a n y  p u b l i c  a g e n c y  o r  o t h e r  source, i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  to p r i v a t e  

f i r m s , a n d  e x p e n d  t h e  p r o c e e d s  fo r a n y  c o r p o r a t e  p u r p o s e ;

(22) e n t e r  in t o  a g r e e m e n t s  w i t h  a n y  p u b l i c  a g e n c y  to e f f e c­

tu a t e  t he  p u r p o s e s  o f  th i s  ch apt er , i n c l u d i n g , w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  

a g r e e m e n t s  p r o v i d i n g  f o r  n e c e s s a r y  e x p e n d i t u r e s  d u r i n g  t h e  p e r i o d  o f  

i m p 1 e m e n t  at i o n  o f  a n y  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m ,  a n d  a g r e e m e n t s  to d e v e l o p , 

a c q u i r e , c o n s t r u c t ,  r e c o n s t r u c t , i m p r o v e , o p e r a t e  o r  m a i n t a i n  a n y  

f a c i l i t y  a n d  to  a c q u i r e  b y  p u r c h a s e , l e a s e  o r  o t h e r w i s e  a n y  r i g h t  or 

i n t e r e s t  in  s u c h  f ac i l i t y ;

(23) i s s u e , p u r s u a n t  to r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  u n d e r  this 

cha pt er , b u i l d i n g ,  u s e  a n d  o c c u p a n c y  p e r m i t s  a n d  c o m p l i a n c e  c e r t i f i c a t e s  

or  a p p r o v a l s ;

(24) s u b j e c t  to a n y  a g r e e m e n t  w i t h  n o t e h o l d e r s  o r  b o n d­

h o l d e r s  , e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  to p a y  a n n u a l  sums in l i e u  o f  t a x e s  to 

th e c a p i t a l  c i t y  i n  r e s p e c t  o f  a n y  r e a l  p r o p e r t y  w h i c h  is o w n e d  b y  the 

c o r p o r a t i o n  a n d  w h i c h  is e x e m p t  f r o m  t a x a t i o n  p u r s u a n t  to t hi s  c ha pter;

a n d

(25) do a n y  a n d  all  t h i n g s  n e c e s s a r y  o r  c o n v e n i e n t  to c a r r y
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ou t th e p u r p o s e s  of  this c h a p t e r  a n d  e x e r c i s e  t h e  p o w e r s  g i v e n  a n d  

g r a n t e d  in thi s chapter.

A R T I C L E  3. C A P I T A L  C I T Y  D E V E L O P M E N T  PLANS,

PR O P E R T Y ,  M U N I C I P A L  A G R E E M E N T S  A N D  C O N T R A C T S .

Sec. 4 4 . 6 2 . 0 3 0 .  F O R M U L A T I O N  A N D  P R O C E D U R E  F O R  O B T A I N I N G  A P P R O V A L  

OF  D E V E L O P M E N T  P L A N S . (a) T he  c o r p o r a t i o n  s ha ll c a u s e  to be  p r e p a r e d

a g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  for the  c a p i t a l  c i t y  area. T h e  g e n e r a l  

d e v e l o p m e n t  p l a n  s hal l b e  b a s e d  o n  t he  i n i t i a l  a n d  p r o p o s e d  o v e r a l l  

site  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  s u b m i t t e d  to the l e g i s l a t u r e  b y  the  N e w  

C a p i t a l  S i t e  P l a n n i n g  C o m m i s s i o n  p u r s u a n t  to AS 4 4 . 0 6 . 2 3 0 ( j ) , and, in 

addi ti on,  s h a l l  i n c l u d e  b u t  n o t  b e  l i m i t e d  to t h e  f o l l o w i n g  e l e m e n t s :

(1) A  s t a t e m e n t  o f  the p r o p o s e d  u s e s  o f  l a n d  t h r o u g h o u t  t h e  

c a p i t a l  c i t y  a r e a  as a w h o l e  w i t h  a g e n e r a l  a l l o c a t i o n  o f  proj e c t e d  

a m o u n t s  a n d  p r o p o r t i o n s  of  l a n d  to b e  d e v o t e d  to g o v e r n m e n t a l , r e s i d e n­

tia l  , c o m m e r c i a l , i n d u st ri al , i n s t i t u t i o n a l  a n d  p u b l i c  u s e s , i n d i c a t i n g  

the  a n t i c i p a t e d  p o p u l a t i o n  a n d  b u i l d i n g  d e n s i t i e s  for  t he  c a p i t a l  c i t y  

a r e a  b a s e d  u p o n  th e p r o p o s e d  m i x  o f  s u c h  l a n d  u s e s ;

(2) A  s t a t e m e n t  o f  the proj e c t e d  c o s t , n u m b e r , n a t u r e  a n d  

g e n e r a l i z e d  l o c a t i o n s  of  f a c i l i t i e s  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  to 

g o v e r n m e n t a l  a n d  i n s t i t u t i o n a l  f a c i l i t i e s  r e l a t i n g  to t h e  f u n c t i o n i n g  

of t h e  c a p i t a l  c i t y  a r e a  as the  n e w  c a p i t a l  o f  t h e  s t a t e , p u b l i c  

t r a n s p o r t a t i o n  a n d  m a j o r  a r t e r i a l  s t r e e t  s y s t e m s , p a r k s  a n d  r e c r e a­

ti o n a l  f a c i l i t i e s , w a t e r , s e w e r  a n d  d r a i n a g e  s y s t e m s , e l e c t r i c , t e l e­

ph o n e  a n d  o t h e r  e n e r g y  or c o m m u n i c a t i o n s  s y s t e m s  o r  u t i l i t i e s , a n d  

h e al th , e d u c a t i o n a l  a n d  c o m m u n i t y  f a c i l i t i e s , a n d  a s t a t e m e n t  o f  the  

m e t h o d  a n d  a p p r o x i m a t e  ti m e  p e r i o d  b y  w h i c h  th e f o r e g o i n g  f a c i l i t i e s  

are  to b e  p r o v i d e d ;

(3) A  s t a t e m e n t  of  the a p p r o x i m a t e  p r o j e c t e d  ti m e  s c h e d u l e  

for  t h e  d i f f e r e n t  st ag es  of  d e v e l o p m e n t  o f  t he  c a p i t a l  c i t y  area, b o t h
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2 9 .

as to v a r i o u s  p a r t s  o f  t h e  c a p i t a l  c i t y  a r e a  a n d  as to the v a r i o u s  

t ypes o r  c a t e g o r i e s  o f  l a n d  u s e s  p r o p o s e d ;

(4) A  s t a t e m e n t  o f  t h e  p r o j e c t e d  m e a n s  of  f i n a n c i n g  the  

f a c i l i t i e s  r e f e r r e d  to in  p a r a g r a p h  (2), the  a n t i c i p a t e d  s o u r c e s  o f  

f unds n e c e s s a r y ,  t he  t im es at w h i c h  s u c h  f u nd s m u s t  b e  p r o v i d e d  a n d  

the m e a n s  b y  w h i c h  b o r r o w e d  m o n e y s , w h e t h e r  b o r r o w e d  f r o m  the  s t a t e  or 

o t h e r w i s e ,  w i l l  b e  repaid;

(5) A d d i t i o n a l  s t a t e m e n t s  o r  d o c u m e n t a t i o n  as t he  c o r p o r a­

tio n  d e e m s  n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e .

(b) T h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  as so a d o p t e d ,  o r  as a m e n d e d  

f r o m  t i m e  to t i m e  as h e r e a f t e r  p r o v i d e d ,  s h a l l  p r o v i d e  th a t  n o t  less 

t h a n  a n  a g g r e g a t e  o f  _______ a c r e s  s h a l l  b e  a l l o c a t e d  for the l o c a t i o n

a n d  c o n s t r u c t i o n  o f  s t a t e  o f f i c e s  a n d  r e l a t e d  s t a t e  f a c i l i t i e s ; a n d  

tha t n o t  les s t h a n  a n  a g g r e g a t e  o f  _ _ _ _ _ _  a c r e s  s h a l l  b e  set a s i d e  a n d

a l l o c a t e d  fo r p a r k s , l a k e s , r e c r e a t i o n  a n d  o p e n  s p a c e , w i t h  f a c i l i t i e s  

n e c e s s a r y  f or  t h e  u s e  a n d  enj o y m e n t  t he r e o f ,  w h i c h , w h e n  d ev el o p e d ,  

s ha ll  b e  a c c e s s i b l e  to the  g e n e r a l  p u b l i c  for t h e i r  fre e  u s e  a n d

enj o y m e n t . T h e  f o r e g o i n g  p r o v i s i o n s  o f  th e g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  

m a y  n o t  b e  a m e n d e d .

(c) T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  h o l d  at l e a s t  o n e  h e a r i n g  in  e a c h  

j u d i c i a l  d i s t r i c t  o f  t h e  s t a t e  to r e c e i v e  c o m m e n t s  f r o m  i n t e r e s t e d  

p a r t i e s  o n  t h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  p r o p o s e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n .  

E a c h  p u b l i c  h e a r i n g  s h a l l  b e  h e l d  in a s e p a r a t e  m u n i c i p a l i t y  of  t he  

s t a t e  as s e l e c t e d  in t h e  d i s c r e t i o n  o f  th e c o r p o r a t i o n  a f t e r  p u b l i c  

n o t i c e  b y  p u b l i c a t i o n  i n  a n e w s p a p e r  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  i n  that 

m u n i c i p a l i t y  at l e a s t  30 d a y s  b e f o r e  the  c o m m e n c e m e n t  o f  t h e  h ea ri n g .

(d) F o l l o w i n g  th e c o m p l e t i o n  o f  p u b l i c  h e a r i n g s , t h e  b o a r d  of 

d i r e c t o r s  s h a l l  a d o p t  t h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  plan, w h i c h  m a y  b e  

a p p r o v e d  w i t h  o r  w i t h o u t  a m e n d m e n t  f r o m  t h e  p r o p o s e d  g e n e r a l  d e v e l o p -
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m e n t  p l a n , b y  at l ea st  t w o - t h i r d s  v o t e  of  all of  the m e m b e r s  of  the 

b o a r d  u p o n  a f i n d i n g  th a t  the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  is in a c c o r d­

an c e  w i t h  a n d  f u r t h e r s  t h e  p u r p o s e s  o f  this c h a p t e r . T h e  g e n e r a l  

d e v e l o p m e n t  p l a n  as so a d o p t e d  s hal l c o n s t i t u t e  the  c o n t r o l l i n g  d o c u­

ment. a n d  l a n d  u s e  p l a n  s e t t i n g  f o r t h  th e m a j o r  p l a n n i n g  a s s u m p t i o n s  

a n d  o b j e c t i v e s  for the d e v e l o p m e n t  of  t he c a p i t a l  c i t y  a r e a  a n d  s h all  

b e  e f f e c t i v e  o n  the d a t e  t h e  c o r p o r a t i o n  d e t e r m i n e s .

(e) A m e n d m e n t s  to t he  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  m a y  b e  m a d e  

p u r s u a n t  to th e same p r o c e d u r e  set f o r t h  in this s e c t i o n  f or  a p p r o v a l  

o f  a g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  plan, e x c e p t  t h a t  the c o r p o r a t i o n  s h al l h o l d  

at l e a s t  o n e  p u b l i c  h e a r i n g  w i t h  r e s p e c t  th er et o,  p u b l i s h  n o t i c e  o f  

the  p r o p o s e d  a m e n d m e n t s  as it c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e  a n d  i n v i t e  w r i t t e n  

c o m m e n t s  t h e r e o n  p r i o r  to a d o p t i o n  of  the am e n d m e n t . .  A m e n d m e n t s  to 

the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  sha ll  b e  e f f e c t i v e  o n  t he  da t e  the  c o r p o r a­

ti o n  d e t e r m i n e s .

Sec. 44. 63 . 035. A D O P T I O N  O F  S P E C I F I C  D E V E L O P M E N T  PLA NS.  (a.) 

F o l l o w i n g  a d o p t i o n  o f  the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  plan, t h e  c o r p o r a t i o n  

s h a l l , at t im es  d e t e r m i n e d  a p p r o p r i a t e  b y  the c o r p o r a t i o n ,  c a u s e  to be 

p r e p a r e d  o n e  o r  m o r e  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s  w h i c h  s h a l l  i n c l u d e , 

b u t  n o t  be  l i m i t e d  t o , t h e  f o l l o w i n g  e l e m e n t s :

(1) A  d e l i n e a t i o n  o f  the a r e a  to b e  de ve l o p e d ;

(2) A  d e t a i l e d  a n d  s p e c i f i c  s t a t e m e n t  of the p r o p o s e d  u s e s  

w i t h i n  th e a r e a  to b e  d e v e l o p e d ,  i n c l u d i n g  p r o p o s e d  g e n e r a l  l o c a t i o n s  

o f  all b u i l d i n g s  a n d  st r u c t u r e s ;

(3) A  g e n e r a l  d e s c r i p t i o n  o f  the l a n d  u s e  r e s t r i c t i o n s  or 

c o v e n a n t s  to b e  p l a c e d  o n  the a r e a  to b e  dev el o p e d ;

(4) A  ma p o f  th e e x i s t i n g  a n d  p r o p o s e d  t r a n s p o r t a t i o n  a n d  

u t i l i t y  s y s t e m s  w i t h i n  the  area;

(5) A  s t a t e m e n t  o f  t he m e t h o d s  b y  w h i c h  th e p r o p e r t y  w i t h i n
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(6) A  s t a t e m e n t  o f  th e r e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  t h e  s p e c i f i c  

d e v e l o p m e n t  p l a n  a n d  th e g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p lan; a n d

(7) A d d i t i o n a l  s t a t e m e n t s  or d o c u m e n t a t i o n  as th e c o r p o r a­

t i o n  d e e m s  n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e .

(b) E a c h  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  s h a l l  b e  a p p r o v e d  b y  the 

b o a r d  o f  d i r e c t o r s . E a c h  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  a d o p t e d  s h al l 

c o n s t i t u t e  the c o n t r o l l i n g  d o c u m e n t  a n d  l a n d  u s e  p l a n  for  the  a r e a  to 

b e  d e v e l o p e d .  In  a c t i n g  u p o n  a p r o p o s e d  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plan, 

the  b o a r d  of  d i r e c t o r s  s h a l l  b e  g u i d e d  b y  the p u r p o s e s  o f  t h i s  c h a p t e r  

a n d  p a r t i c u l a r l y :

(1) T h e  d e g r e e  to w h i c h  the s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  is in 

s u b s t a n t i a l  c o n f o r m i t y  w i t h  t h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  plan. If th e 

b o a r d  o f  d i r e c t o r s  d e t e r m i n e s  t h a t  the  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  u n d e r  

c o n s i d e r a t i o n  c o n s t i t u t e s  a s u b s t a n t i a l  c h a n g e  f r o m  the  g e n e r a l  d e v e l o p­

m e n t  plan, t h e  b o a r d  s h a l l  c o n s i d e r  t h e  c h a n g e d  c i r c u m s t a n c e s  or o t h e r  

f a c t o r s  w h i c h  w a r r a n t  a c h a n g e  f r o m  th e g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  as 

p r e v i o u s l y  a p p r o v e d .  A n y  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  c o n s t i t u t i n g  a 

s u b s t a n t i a l  c h a n g e  s h a l l  b e  s u b j e c t  to th e s ame p r o v i s i o n s  t hat are 

a p p l i c a b l e  to a m e n d m e n t s  t o  t h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  p u r s u a n t  to 

s u b s e c t i o n  (d) o f  Sec. 30 o f  thi s c ha pt er.  U p o n  a p p r o v a l  o f  su c h  

s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plan, th e r e l e v a n t  p o r t i o n  o f  t h e  g e n e r a l  d e v e l o p­

m e n t  p l a n  s h a l l  b e  d e e m e d  to b e  c o n c u r r e n t l y  am en d e d .

(2) T h e  l o c a t i o n  a n d  a d e q u a c y  o f  all s t r e e t s  a n d  h i g h w a y s , 

t r a n s p o r t a t i o n  f a c i l i t i e s , p u b l i c  u t i l i t i e s ,  c o m m u n i t y  a n d  r e c r e a t i o n a l  

f a c i l i t i e s , a n d  al l p u b l i c  s e r v i c e s  n e c e s s a r y  to s e r v e  the  l a n d  u se s  

c o n t e m p l a t e d  b y  th e s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plan.

(3) T h e  e f f e c t  o f  a l l  p r o p o s e d  l a n d  u s e s  w i t h i n  th e s p e c i f i c  

d e v e l o p m e n t  p l a n  u p o n  a d j a c e n t  l a n d  u s e s , w h e t h e r  e x i s t i n g  or  p r o p o s e d ,
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the a re a  may be disposed of;



l o c a t e d  w i t h i n  or  adj a c e n t  to th e c a p i t a l  c i t y  area.

(c) A m e n d m e n t s  to a n y  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  m a y  b e  m a d e  

p u r s u a n t  to the same  p r o c e d u r e  set f o r t h  in  this  s e c t i o n  for a p p r o v a l  

o f  a s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plan.

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 4 0 .  R E L A T I O N S H I P  O F  C O R P O R A T I O N , T H E  S T A T E  A N D  M U N I­

C I P A L I T I E S  . (a) In e f f e c t u a t i n g  the  p u r p o s e s  o f  thi s c hap te r,  the

c o r p o r a t i o n  s h a l l  w o r k  c l o s e l y  w ith, c o n s u l t  a n d  c o o p e r a t e  w i t h  the 

state, th e M a t a n u s k a - S u s i t n a  B or ou gh , th e c a p i t a l  c i t y  a n d  all d e p a r t­

m e n t s  , a g e n c i e s  o r  i n s t r u m e n t a l i t i e s  o f  the same. I n  p a r t i c u l a r , t he  

c o r p o r a t i o n  s h al l c o n s u l t  a n d  c o o p e r a t e  w i t h  all s t a t e  a g e n c i e s  in 

o r d e r  to a s s u r e  t h e  t i m e l y  a n d  c o o r d i n a t e d  r e l o c a t i o n  o f  s t a t e  g o v e r n­

me n t a l  s e r v i c e s , o f f i c e s  a n d  s t a f f  f r o m  the c i t y  a n d  b o r o u g h  o f  J u n e a u  

or  o t h e r  a re as  of  th e s t a t e  to the c a p i t a l  c i t y  area.

(b) A l l  s t a t e  a g e n c i e s  a n d  all m u n i c i p a l i t i e s  s h a l l  f u l l y  c o­

op e r a t e  w i t h  the  c o r p o r a t i o n  in p l a n n i n g  or  c a r r y i n g  o u t  a n y  o f  its 

f u n c t i o n s  p u r s u a n t  to the p u r p o s e s  o f  t his c h a p t e r  a n d  m a y  e x t e n d  to 

th e c o r p o r a t i o n ,  w i t h  or w i t h o u t  c o n s i d e r a t i o n ,  an y f u n cti on , s e r v i c e , 

loan, g r a n t  or o t h e r  f o r m  o f  a s s i s t a n c e  of t h e  c h a r a c t e r  w h i c h  t h e y  

are  e m p o w e r e d  to r e n d e r  o r  p e r f o r m  a n d  e n t e r  into c o n t r a c t s  a n d  a g r e e­

me n t s  w i t h  the c o r p o r a t i o n  c o n c e r n i n g  al l m a t t e r s  i n c l u d i n g , b u t  n o t  

l i m i t e d  t o , th e e x e r c i s e , d i v i s i o n , o r  s h a r i n g  o f  p o w e r s . U p o n  the 

c o r p o r a t i o n 1s r e q u e s t , a n y  g o v e r n m e n t a l  e n t i t y  m a y  t r a n s f e r  to t he  

c o r p o r a t i o n  a n y  o f f i c e r s  a n d  e m p l o y e e s  it d eems n e c e s s a r y  f r o m  t i m e  to 

tim e  to a s s i s t  the c o r p o r a t i o n  in c a r r y i n g  ou t its f u n c t i o n s  a n d  

du ti es  u n d e r  this  c h a p t e r . O f f i c e r s  a n d  e m p l o y e e s  so t r a n s f e r r e d  

r e t a i n  t h e i r  s t a t u s  a n d  r i g h t s  as p u b l i c  e m p l o y e e s  a n d  a r e  c o m p e n s a t e d  

b y  t h e i r  e m p l o y i n g  a g e n c y  w h i c h  s ha ll c o n t i n u e  to e x e r c i s e  a l l  o f  Its 

r i g h t s  as empl oy er,

(c) In  a d d i t i o n  to t h e  a g r e e m e n t  a u t h o r i z e d  b y  A S  2 9 , 1 8 . 6 4 0 ,  t h e
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c o r p o r a t i o n  m a y  e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  w i t h  th e c a p i t a l  c i t y  p r o v i d i n g  

t h a t  t h e  c i t y  f ur ni s h ,  as n e c e s s a r y ,  f or  the  c a p i t a l  c i t y  a r e a  i n c l u d e d  

in a n y  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  w h i c h  h a s  n o t  y e t  b e e n  c o m p l e t e d ,  police', 

fire, s a n i t a t i o n ,  h e a l t h  p r o t e c t i o n  a n d  o t h e r  m u n i c i p a l  s e r v i c e s  as 

f i x e d  in  t h e  a g r e e m e n t s .  T h e  a g r e e m e n t s  m a y  p r o v i d e  f o r  p a y m e n t  b y  the 

c o r p o r a t i o n  to t h e  c i t y  o f  t h e  c o s t s  o f  t h e s e  s e r v i c e s  o n  a f o r m u l a  or 

o t h e r  b a s i s  as m a y  b e  f i x e d  i n  th e a g r e e m e n t s .  W i t h  r e s p e c t T t o  pr o -  

p e r t y  o w n e d  b y  it a n d  e x e m p t  f r o m  t a x a t i o n  p u r s u a n t  to th i s  c h a p t e r ,  

t h e  c o r p o r a t i o n ,  if it so e l e cts , m a y  m a k e  p a y m e n t s  in  l i e u  o f  t a x e s  

to t h e  c a p i t a l  c i t y  i n  a m o u n t s  w h i c h  it d e e m s  a p p r o p r i a t e  to d e f r a y  

a l l  o r  p a r t  o f  t h e  c o s t s  o f  p r o v i d i n g  r e q u i r e d  s e r v i c e s  to s u c h  p r o­

p e r t y  .

(d) In  i m p l e m e n t i n g  t h e  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m ,  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  

e n t e r  i n t o  c o n t r a c t u a l  a g r e e m e n t s  w i t h  a n y  p u b l i c  a g e n c y  for  the  

f u r n i s h i n g  o f  a n y  f a c i l i t i e s  o r  s e r v i c e s  n e c e s s a r y  or  d e s i r a b l e  for  

th e d e v e l o p m e n t  p r o g r a m ,  a n d  a n y  s u c h  p u b l i c  a g e n c y ,  n o t w i t h s t a n d i n g  

a n y  o t h e r  law, m a y  e n t e r  in t o  t h e s e  c o n t r a c t u a l  a g r e e m e n t s  w i t h  the 

c o r p o r a t i o n  a n d  to do a l l  t h i n g s  n e c e s s a r y  to c a r r y  o u t  its o b l i g a­

ti o n s  u n d e r  them.

(e) T h e  c o r p o r a t i o n ,  o n  b e h a l f  o f  i t s e l f  o r  in  its o w n  n a m e  o n  

b e h a l f  o f  a n y  c o n t r a c t o r ,  s u b c o n t r a c t o r  or  o t h e r  p e r s o n  p e r f o r m i n g  

w o r k  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p lan, m a y  f il e  a 

m a s t e r  a p p l i c a t i o n  as d e f i n e d  b y  t h e  E n v i r o n m e n t a l  P r o c e d u r e s  C o o r d i­

n a t i o n  A c t  (AS 4 6 . 3 5 )  i n  o r d e r  to o b t a i n  s u c h  p e r m i t s  as it m a y  re qui re . 

In  o r d e r  to a l l o w  w o r k  to go f o r w a r d  as e x p e d i t i o u s l y  as p o s s i b l e  

p u r s u a n t  to t h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p lan, t h e  p r o c e d u r e s  set f o r t h  in 

this s u b s e c t i o n  s h a l l  s u p e r c e d e  t h e  p r o c e d u r e s  set o u t  in t h e  E n v i r o n­

m e n t a l  P r o c e d u r e s  C o o r d i n a t i o n  Act. U p o n  f i l i n g  a m a s t e r  a p p l i c a t i o n  

t he  c o r p o r a t i o n  s h a l l  s u b m i t  a  s c h e d u l e  s e t t i n g  f o r t h  t h e  da t e  b e f o r e
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w h i c h  e a c h  p e r m i t  r e q u i r e d  m u s t  b e  i s s u e d  in o r d e r  to a l l o w  w o r k  to 

p r o c e e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  the  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  plan. E a c h  p e r m i t  

s h a l l  b e  e i t h e r  g r a n t e d  o r  d e n i e d  n o  l a t e r  t h a n  60 days p r i o r  to th e 

d a t e  s u b m i t t e d  w i t h  the m a s t e r  a p p l i c a t i o n .  If th e p e r m i t  is n e i t h e r  

g r a n t e d  n o r  denied, it s h a l l  be  d e e m e d  to h a v e  b e e n  g r a n t e d  a n d  m a y  J

n o t  be  r e v o k e d  w i t h o u t  th e p r i o r  a p p r o v a l  of  th e g o v e r n o r . If a n y  

p e r m i t  is denied, th e c o r p o r a t i o n  m a y  a p p e a l  the  d e n i a l  d i r e c t l y  to 

the g o v e r n o r  w h o  s ha ll  r e c e i v e  w r i t t e n  s u b m i s s i o n s  f r o m  th e a f f e c t e d  

a g e n c y  a n d  t h e  c o r p o r a t i o n  o n  a n  e x p e d i t e d  b a s i s  a n d  r e n d e r  a d e c i s i o n  

e i t h e r  r e v e r s i n g  t h e  d e c i s i o n  o f  th e a g e n c y  a n d  g r a n t i n g  the p e r m i t  or 

u p h o l d i n g  th e d e c i s i o n  o f  t he agency. N o  p e r m i t  m a y  b e  d e n i e d  o n  the 

g r o u n d  t hat the. a f f e c t e d  a g e n c y  h a s  n o t  h a d  a s u f f i c i e n t  o p p o r t u n i t y  

to m a k e  tests, s t u d i e s , e v a l u a t i o n s  o r  o t h e r  i n v e s t i g a t i o n s . Th e 

c o r p o r a t i o n  a n d  th e D e p a r t m e n t  of  E n v i r o n m e n t a l  C o n s e r v a t i o n  s h a l l  

c o o p e r a t e  in e x p e d i t i n g  t h e  r e v i e w  p r o c e s s  to the  g r e a t e s t  p o s s i b l e  

e x t e n t  b y  c o n s o l i d a t i n g  h e a r i n g s  a n d  o t h e r w i s e  a v o i d i n g  a m u l t i p l i c i t y  j 

of  w r i t t e n  or  o ra l  s u b m i s s i o n s .  No  a g e n c y  m a y  d e m a n d  as a c o n d i t i o n  

o f  c o m m e n c i n g  its i n v e s t i g a t i o n s  tha t t h e  c o r p o r a t i o n  b e a r  the  a g e n c y ' s  j 

costs a n d  e x p e n s e s  c o n n e c t e d  t he re w i t h .  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  a m e n d  the 

m a s t e r  a p p l i c a t i o n  at a n y  t i m e  a n d  f r o m  t i m e  to t i m e  a n d  m a y  s e e k  

a d d i t i o n a l  p e r m i t s  t hereby. T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  u s e  its b e s t  e f f o r t s  j 

to f u l l y  c o o p e r a t e  w i t h  all a f f e c t e d  a g e n c i e s  a n d  sh al l g i v e  all  s u c h  

a g e n c i e s  c o m p l e t e  a c c e s s  to t h e  c o r p o r a t i o n ' s  r e l e v a n t  d o c u m e n t s  a n d  

r e c o r d s . To th e extent t h a t  t h er e is an  i n c o n s i s t e n c y  o r  c o n f l i c t  j

b e t w e e n  the p r o v i s i o n s  o f  this s u b s e c t i o n  a n d  the  E n v i r o n m e n t a l  P r o c e­

dures C o o r d i n a t i o n  A c t  o r  w i t h  a n y  o t h e r  s t a t u t e  r e g a r d i n g  the  i s s u a n c e  

of  p e r m i t s , th e p r o v i s i o n s  of this s u b s e c t i o n  s h a l l  c o n t r o l .

See. 4 4 . 6 3 . 0 4 5 .  A C Q U I S I T I O N  O F  R E A L  P R O P E R T Y . (a) T h e  c o r p o r a­

ti o n  m a y  at a n y  t i m e  a c q u i r e  r ea l  p r o p e r t y  b y  n e g o t i a t i o n  w i t h  t h e  
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(b) Upon, m a k i n g  a f i n d i n g  t h a t  it is n e c e s s a r y  or c o n v e n i e n t  to 

a c q u i r e  a n y  r e a l  p r o p e r t y  o r  a n y  i n t e r e s t  t h e r e i n  l o c a t e d  i n  the 

c a p i t a l  c i t y  area, o r  o u t s i d e  th e c a p i t a l  c i t y  a r e a  for the  p u r p o s e  of  

p r o v i d i n g  a n y  w a t e r ,  s e w e r , road, a i r p o r t  o r  o t h e r  u t i l i t y  o r  f a c i l i t y  

for the  c a p i t a l  c i t y  area, for its i m m e d i a t e  or f u t u r e  use, the  c o r­

p o r a t i o n  m a y  a c q u i r e  s u c h  p r o p e r t y  in a n y  l a w f u l  m a n n e r ,  i n c l u d i n g  the 

e x e r c i s e  o f  t h e  p o w e r  o f  e m i n e n t  d o m a i n  p u r s u a n t  to the  p r o v i s i o n s  of 

A S  0 9 . 5 5 , 2 4 0 ,  et seq. A n y  p u r p o s e  fo r w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  p r o p o s e s  

to u s e  s u c h  p r o p e r t y  is h e r e b y  d e c l a r e d  a p u b l i c  u s e  a n d  t h e  c o r p o r a­

ti o n  may, i n  its  d i s c r e t i o n ,  f i l e  a d e c l a r a t i o n  of t a k i n g  a n d  h a v e  

t i t l e  a n d  r i g h t  v e s t  i n  it as p r o v i d e d  i n  A S  0 9 . 5 5 . 4 4 0  a n d  as o t h e r­

w i s e  p r o v i d e d  b y  law.

Sec, 4 4 . 6 3 . 0 5 0 .  S T A T E  LOA NS . T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  m a y  

l o a n  to t h e  c o r p o r a t i o n  f r o m  s u r p l u s  m o n e y s  in the g e n e r a l  f u n d  a s u m  

n o t  to e x c e e d  $ 1 5 3 , 0 0 0 , 0 0 0 .  P r i o r  to a n y  d i s b u r s e m e n t  o f  t h e  p r o c e e d s  

o f  t h e  loan, t h e  c o m m i s s i o n e r  of  re ve n u e ,  w i t h  th e a p p r o v a l  of the 

go v e r n o r ,  s h a l l  e n t e r  i n t o  a l o a n  a g r e e m e n t  w i t h  t h e  c o r p o r a t i o n  

p r o v i d i n g  fo r t h e  t e r m s  o f  r e p a y m e n t  o f  t h e  l o a n  o v e r  t he  p e r i o d  of 

y e a r s  a n d  at t h e  r a t e  or r a t e s  o f  i n t e r e s t  as m a y  b e  f i x e d  in the  l o a n  

a g r e e m e n t .  T h e  l o a n  a g r e e m e n t  m a y  a l s o  p r o v i d e  for  s u b o r d i n a t i o n  o f  

th e t er ms o f  r e p a y m e n t  o f  t h e  l o a n  to n o t e s  or  b o n d s  o f  the c o r p o r a­

ti o n  to b e  i s s u e d  at a l a t e r  d a t e  o r  dates, a n d  s h a l l  p r o v i d e  f o r  (1) 

a p e r i o d i c  d i s b u r s e m e n t  s c h e d u l e  o f  the l o a n  p r o c e e d s  c o n s i s t e n t  w i t h  

t h e  p r o g r e s s  o f  t h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  d u r i n g  

e a c h  f i s c a l  y e a r  o f  t h e  s t a t e  a n d  c o n s i s t e n t  w i t h  the p r o j e c t e d  

f i n a n c i a l  a b i l i t y  o f  t h e  s t a t e  to d i s b u r s e  l o a n  p r o c e e d s  i n  e a c h  

f i s c a l  year, a n d  (2) a n  a n n u a l  o r  o t h e r  p e r i o d i c  r e v i e w  p r o c e d u r e  b y  

a comiiittee c o n s i s t i n g  o f  f o u r  c o m m i s s i o n e r s  o f  p r i n c i p a l  d e p a r t m e n t s
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o w n e r s  thereof.



o f  s ta te  g o v e r n m e n t  a p p o i n t e d  b y  th e g o v e r n o r ,  a n d  the c o m m i s s i o n e r  o f  

re ve nu e,  to d e t e r m i n e  (A) w h e t h e r  the f i n a n c i a l  a n d  e c o n o m i c  p r o j e c t i o n s  

c o n t a i n e d  in the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  a n d  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  

p l a n s  are b e i n g  f ulf il le d,  a n d  (B) w h e t h e r  the f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  of 

the state, w i l l  a c c o m m o d a t e  e a c h  a n n u a l  l o a n  d i s b u r s e m e n t .  T h e  L e g i s­

la t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  sh al l m a k e  t he  s a m e  r e v i e w  p r o v i d e d  

for in the a g r e e m e n t  a n d  r e p o r t  its f i n d i n g s  to the  c om mi t t e e .  The  

l o a n  a g r e e m e n t  s h al l p r o v i d e  th a t  the r e c o m m e n d a t i o n s  o f  the c o m m i t t e e , 

b a s e d  o n  the d e t e r m i n a t i o n s  m a d e  b y  th e c o m m i t t e e , s h a l l  g o v e r n  th e 

a m o u n t  o f  e a c h  l o a n  d i s b u r s e m e n t .

Sec. 4 4.6 3 . 0 5 5 .  D I S P O S I T I O N  OF  PROPERTY. (a) T h e  c o r p o r a t i o n  

s ha ll  a d o p t  r e g u l a t i o n s  for the sale, l e a s e  or o t h e r  d i s p o s a l  of 

p r o p e r t y  u n d e r  thi s chapter. A f t e r  a d o p t i o n  o f  r e g u l a t i o n s  a n d  o f  on e 

o r  m o r e  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plans, the c o r p o r a t i o n  m a y  sell, l e a s e  or 

o t h e r w i s e  d i s p o s e  of, all or  a n y  p o r t i o n  o f  the p r o p e r t y  e n c o m p a s s e d  

b y  the p l a n s  to a n y  pers on , firm, p a r t n e r s h i p ,  or  c o r p o r a t i o n ,  e i t h e r  

p u b l i c  or pr iv at e;  u p o n  s u c h  t e rm s a n d  c o n d i t i o n s  as it d e t e r m i n e s  bu t 

o n l y  if t h e  b o a r d  of d i r e c t o r s  s p e c i f i c a l l y  f inds tha t the t er ms  a n d  

c o n d i t i o n s  of  s u c h  sale, l e a s e  o r  o t h e r  d i s p o s a l  a r r a n g e m e n t  are in 

s u b s t a n t i a l  c o n f o r m i t y  w i t h  the p l a n s . P r i o r  to the  sale, l e a s e  or 

o t h e r  d i s p o s a l  o f  a n y  p r o p e r t y  b y  th e c o r p o r a t i o n  p u b l i c  n o t i c e  o f  the. 

i n t e n t i o n  of  the  c o r p o r a t i o n  to do so s h a l l  be  g i v e n  b y  p u b l i c a t i o n  of  

a g e n e r a l  d e s c r i p t i o n  o f  the ter ms  t h e r e o f  at l e a s t  10 days p r i o r  to 

th e sale, le as e or d i s p o s a l  in a n e w s p a p e r  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  in  

the. T h i r d  J u d i c i a l  D i s t r i c t .

(b) N o t w i t h s t a n d i n g  a n y  o t h e r  l a w  a n d  s u b j e c t  to a n y  a g r e e m e n t  

w i t h  n o t e h o l d e r s  or  b o n d h o l d e r s , a n y  sale, l e a s e  or o t h e r  d i s p o s a l  

p u r s u a n t  to s u b s e c t i o n  (a) o f  this  s e c t i o n  m a y  b e  m a d e  w i t h o u t  p u b l i c  

b i d d i n g  or  p u b l i c  sale, p u r s u a n t  to a n e g o t i a t e d  c o n t ra ct , a g r e e m e n t  
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or  l e a s e  a n d  c o n t a i n i n g  a n y  p r o v i s i o n s ,  l i m i t a t i o n s ,  r e q u i r e m e n t s ,  

terms a n d  c o n d i t i o n s  as t h e  c o r p o r a t i o n  d e t e r m i n e s  to b e  n e c e s s a r y  or 

d e s i r a b l e  fo r t h e  i m p l e m e n t a t i o n  o f  a s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  p r o­

v i d e d  t h a t  p u b l i c  n o t i c e  is g i v e n  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  (a) o f  this 

section,

(c) T h e  r e a l  p r o p e r t y  in th e c a p i t a l  c i t y  a r e a  s h a l l  n o t  be  

s u b j e c t  to the  p r o v i s i o n s  o f  t he A l a s k a  L a n d  A c t  (AS 38.05).

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 6 0 .  T R A N S F E R  OF  S T A T E  O W N E D  R E A L  P R O P E R T Y .  T h e  

l e g i s l a t u r e  i n t e n d s  t h a t  a l l  l ands l o c a t e d  w i t h i n  th e c a p i t a l  c i t y  

a r e a  o w n e d  b y  t h e  s t a t e  o r  a n y  s t a t e  a g e n c y  b e  t r a n s f e r r e d  to t he  

c o r p o r a t i o n  in o r d e r  to p e r m i t  the  c o r p o r a t i o n  to t i m e l y  d e v e l o p  a 

c o m p r e h e n s i v e l y  p l a n n e d  n e w  c a p i t a l  for t he  s t a t e  in a c c o r d a n c e  w i t h  

the p u r p o s e s  o f  t his Act. A c c o r d i n g l y ,  th e c o m m i s s i o n e r  o f  n a t u r a l  

r e s o u r c e s  a n d  a n y  o t h e r  s t a t e  o f f i c i a l  h a v i n g  j u r i s d i c t i o n  o v e r  the 

c o n v e y a n c e  o r  t r a n s f e r  o f  s t a t e  o w n e d  l a n d  shall, w i t h i n  60 days  from, 

the w r i t t e n  r e q u e s t  o f  the  c h a i r m a n  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  t r a n s f e r  a n d  

c o n v e y  to th e c o r p o r a t i o n  al l right, t i t l e  a n d  i n t e r e s t  of  th e s tat e 

in all o f  th e s t a t e  lands, i n c l u d i n g  l a n d s  u n d e r  w a t e r ,  l y i n g  w i t h i n  

th e c a p i t a l  c i t y  area. T h e  s a i d  t r a n s f e r  a n d  c o n v e y a n c e  sh al l c o n t a i n  

s u c h  r e s e r v a t i o n s  to t h e  s t a t e  o f  all r e s o u r c e s  as m a y  h a v e  b e e n  

r e q u i r e d  b y  C o n g r e s s  a n d  s h a l l  p r o v i d e  fo r a c c e s s  to t h e s e  r e so ur ce s. 

R e s e r v a t i o n  o f  a c c e s s  s h a l l  n o t  u n n e c e s s a r i l y  i m p a i r  t he o w n e r s ' u s e , 

p r e v e n t  t h e  c o n t r o l  o f  t r e s p a s s , o r  p r e c l u d e  c o m p e n s a t i o n  for  d a m a g e s .

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 6 5 .  C O N S T R U C T I O N  C O N T R A C T S . (a) T h e  c o r p o r a t i o n

s h a l l  a d o p t  r e g u l a t i o n s  p u r s u a n t  to t h i s ,c h a p t e r  e s t a b l i s h i n g  p r o c e­

dur e s  for  e n t e r i n g  i n t o  a g r e e m e n t s  fo r c o n s t r u c t i o n  o f  f a c i l i t i e s  a n d  

i m p r o v e m e n t s  o n  all o r  a n y  p a r t  o f  a n y  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m .  The 

r e g u l a t i o n s  s h a l l  p r o v i d e  fo r p r o c e d u r e s  fo r i s s u i n g  p u b l i c  r e q u e s t s  

for  b i d s  o r  p r o p o s a l s  i n c l u d i n g  th e e s t a b l i s h m e n t  o f  q u a l i f i c a t i o n s
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c o n t r a c t  a w a r d e d  b y  the c o r p o r a t i o n  a f t e r  b i d d i n g  s ha ll  c o n t a i n  terms 

a n d  c o n d i t i o n s  as the c o r p o r a t i o n  m a y  fix, (2) the  c o r p o r a t i o n  m a y

1
rej ec t a n y  o r  all b i d s  if i n  its s ol e  j u d g m e n t  the b u s i n e s s  a n d  t e c h n i­

cal o r g a n i z a t i o n ,  p l a n t , r e s o u r c e s , f i n a n c i a l  s t a n d i n g  or e x p e r i e n c e  

o f  t he  l o w e s t  b i d d e r  j u s t i f i e s  su c h  r e j e c t i o n  in v i e w  of th e w o r k  to 

b e  p e r f o r m e d , a n d  (3) th e c o r p o r a t i o n  m a y  w a i v e  a n y  i n f o r m a l i t y  in a 

b i d  if it b e l i e v e s  that  the p u b l i c  i n t e r e s t  w i l l  be  p r o m o t e d  t h e r e b y .

N o  c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t  to w h i c h  the c o r p o r a t i o n  is a p a r t y  is s u b j e c t  

to t h e  p r o v i s i o n s  of  A S  35.15, T h e  c o r p o r a t i o n 's i n t e r e s t  in a n y  r ea l  

p r o p e r t y  is n o t  subj ect to a n y  claim s u n d e r  AS 34.35. N o  c o n s t r u c t i o n  

c o n t r a c t  shall b e  e n t e r e d  in t o  r e q u i r i n g  the  e x p e n d i t u r e  o f  b o r r o w e d  

funds u n l e s s  the funds are  in the h a n d s  o f  t he  c o r p o r a t i o n .

(b) N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  p r o v i s i o n s  o f  s u b s e c t i o n  (a) h e r e o f  or  

a n y  o t h e r  law, a n d  subj ect to an y a g r e e m e n t  w i t h  n o t e h o l d e r s  or  b o n d -
|

h o l d e r s , the c o r p o r a t i o n  m a y  a d o p t  r e g u l a t i o n s  p r o v i d i n g  that it may, |

w h e n  it finds t hat th e b i d  p r o c e s s  o f  (a) o f  this s e c t i o n  w o u l d  i m p e d e , 

h a m p e r  or d e l a y  i m p l e m e n t a t i o n  o f  a d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  or w o u l d  

o t h e r w i s e  b e  d e t r i m e n t a l  to th e f i n a n c i a l  o b j e c t i v e s  u n d e r l y i n g  the

d e v e l o p m e n t  p ro gr am , e n t e r  i nto a c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t  for all or  a n y  j

p a r t  o f  a d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  w i t h o u t  p u b l i c  b i d d i n g  or c o m p l i a n c e  

w i t h  the  p r o v i s i o n s  o f  A S  3 5.1 5 a n d  that s u c h  n e g o t i a t e d  c o n t r a c t  or j

a g r e e m e n t  m a y  c o n t a i n  a n y  p r o v i s i o n s , l i m i t a t i o n s , r e q u i r e m e n t s , t e r m s  J
a n d  c o n d i t i o n s  the c o r p o r a t i o n  d ee ms  n e c e s s a r y  or d e s i r a b l e  for the J

i m p l e m e n t a t i o n  o f  the d e v e l o p m e n t  p rog ra m.  No  s u c h  c o n t r a c t  or agreementj

e x c e p t  c o n t r a c t s  o r  a g r e e m e n t s  for p e r s o n a l  s e r v i c e s  or c o n t r a c t s  o r  j

a g r e e m e n t s  i n v o l v i n g  t h e  e x p e n d i t u r e  of  less t h a n  $ 2 0 , 0 0 0  s h a l l  b e  

e n t e r e d  into u n l e s s  th e c o r p o r a t i o n  ha s g i v e n  p u b l i c  n o t i c e  o f  its 

i n t e n t i o n  to e n t e r  int o th e c o n t r a c t  at a m e e t i n g  at w h i c h  the p r o p o s e d  I
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c o n t r a c t  is a v a i l a b l e  for  i n s p e c t i o n  a n d  an  o p p o r t u n i t y  fo r m e m b e r s  of 

the p u b l i c  to b e  h e a r d  is af f o r d e d .

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 7 0 .  M O N I E S  O F  T H E  C O R P O R A T I O N .  (a) T h e  L e g i s l a t i v e  

B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  f r o m  t i m e  to t i m e  m a y  e x a m i n e  t h e  a c c o u n t s  

a n d  b o o k s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  i n c l u d i n g  its r e c e i p t s ,  d i s b u r s e m e n t s ,  

c o n t r a c t s ,  lease s,  s i n k i n g  funds, i n v e s t m e n t s  a n d  all o t h e r  r e c o r d s  

a n d  p a p e r s  r e l a t i n g  to its f i n a n c i a l  s t a nd in g.  T h e  L e g i s l a t i v e  

B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  s h al l c o n d u c t  a n  e x a m i n a t i o n  at l e a s t  on c e  

e v e r y  two ye a r s ;  p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  t h a t  t h e  L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  

A u d i t  C o m m i t t e e  m a y  a c c e p t  f r o m  t h e  c o r p o r a t i o n  in l i e u  t h e r e o f  an  

i n d e p e n d e n t  a u d i t  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  b y  a f i r m  of  c e r t i f i e d  p u b l i c  

a c c o u n t a n t s  m a d e  at t h e  r e q u e s t  o f  t h e  c o r p o r a t i o n .

(b) A n y  m o n i e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  i n c l u d i n g  t he  p r o c e e d s  o f  

b o n d s  o r  n o t e s  n o t  r e q u i r e d  f o r  i m m e d i a t e  u s e  may, at t h e  d i s c r e t i o n  

o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  b e  i n v e s t e d  i n  t h e  s a m e  m a n n e r  a n d  o n  th e same 

c o n d i t i o n s  as p e r m i t t e d  for  t h e  i n v e s t m e n t  o f  funds of  t h e  s t a t e  or 

h e l d  in the t r e a s u r y  u n d e r  A S  3 7 . 1 0 . 0 7 0 ,  p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  tha t the 

c o r p o r a t i o n  m a y  a g r e e  w i t h  b o n d h o l d e r s  o r  n o t e h o l d e r s  to f u r t h e r  li mi t 

t h o s e  i n v e s t m e n t s .

(c) N o t w i t h s t a n d i n g  the  f o r e g o i n g  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  section, 

the  c o r p o r a t i o n  m a y  c o n t r a c t  w i t h  h o l d e r s  of  a n y  o f  its b o n d s  o r  n o t e s  

as to the c u s t o d y ,  c o l l e c t i o n ,  s e c u r i n g ,  i n v e s t m e n t  a n d  p a y m e n t  of an y 

m o n i e s  o f  the  c o r p o r a t i o n ,  o f  a n y  m o n i e s  h e l d  in t r u s t  o r  o t h e r w i s e  

for  the p a y m e n t  o f  b o n d s  o r  n o t e s , a n d  m a y  c a r r y  out  s u c h  c o n t r a c t . 

M o n i e s  h e l d  in t r u s t  o r  o t h e r w i s e  for  t he  p a y m e n t  o f  b o n d s  o r  n o t e s  or 

in a n y  w a y  to s e c u r e  b o n d s  o r  n o t e s  a n d  d e p o s i t s  o f  s u c h  m o n i e s  m a y  be 

s e c u r e d  in t h e  sa m e  m a n n e r  as m o n i e s  of t h e  c o r p o r a t i o n ,  a n d  all b a n k s  

a n d  t r u s t  c o m p a n i e s  m a y  g i v e  s u c h  s e c u r i t y  for t h e s e  d e p os it s.

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 7 5 .  E X E M P T I O N  F R O M  T A X A T I O N . . (a) T h e  e x e r c i s e  o f
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t he  p o w e r s  g r a n t e d  b y  t hi s  c h a p t e r  s ha ll  b e  in all r e s p e c t s  for the 

b e n e f i t  o f  the p e o p l e  of  t he S t a t e  of  A l a s k a  a n d  s ha ll  c o n s t i t u t e  the 

p e r f o r m a n c e  o f  a n  e s s e n t i a l  g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n . T h e  i n c o m e  a n d  

o p e r a t i o n s  o f  th e c o r p o r a t i o n  are e x e m p t  f r o m  t a x a t i o n  o f  a n y  k i n d  b y  

t he  s t a t e  a n d  a n y  m u n i c i p a l i t y .  O b l i g a t i o n s  i s s u e d  b y  the c o r p o r a t i o n  

p u r s u a n t  to t h Is c h a p t e r  t o g e t h e r  w i t h  i n c o m e  t h e r e f r o m  s h a l l  b e  fre e 

f r o m  t a x a t i o n  b y  the s t a t e  or a n y  m u n i c i p a l i t y ,  p r o v i d e d ,  h o w e v e r , 

tha t o b l i g a t i o n s  so i s s u e d  sh al l n o t  b e  fre e f r o m  e s t a t e  t a x e s .

(b) T h e  i n t e r e s t  o f  the  c o r p o r a t i o n  in  a n y  r ea l  p r o p e r t y  s h al l 

b e  e x e m p t  f r o m  t a x a t i o n  o f  a n y  k i n d  b y  the s t a t e , the c a p i t a l  c i t y  a n d  

a n y  o t h e r  m u n i c i p a l i t y .  T he c o r p o r a t i o n  may, h o w e v e r , m a k e  p a y m e n t s  

to the c a p i t a l  c i t y  in l i e u  of t a x e s . I n t e r e s t s  o w n e d  b y  o t h e r s  t h a n  

the c o r p o r a t i o n  in r ea l  p r o p e r t y  of  th e c o r p o r a t i o n  s h al l be  t a x a b l e  

b y  the M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  a n d  o t h e r w i s e  to the e x t e n t  o t h e r w i s e  

p r o v i d e d  b y  law.

A R T I C L E  4. C A P I T A L  D E V E L O P M E N T  F I N A N C E .

Sec. 44. 63 . 0 8 0 .  B O N D S  A N D  N O T E S  O F  T H E  C O R P O R A T I O N . (a) T h e

c o r p o r a t i o n  m a y  f r o m  tim e  to ti m e  i s s u e  its b o n d s  a n d  n o t e s  in t he  

p r i n c i p a l  a m o u n t s  wh ic h ,  in the o p i n i o n  of th e c o r p o r a t i o n ,  are  n e c e s ­

sar y  to p r o v i d e  s u f f i c i e n t  funds for c a r r y i n g  o ut  a n y  o f  its c o r p o r a t e  

p u r p o s e s ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o , the u n d e r t a k i n g  a n d  c o m p l e t i o n  

o f  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m s , t h e  p a y m e n t  of  i n t e r e s t  on  b o n d s  a n d  n o t e s  o f  

th e c o r p o r a t i o n ,  the r e c e i p t  o f  f unds in a n t i c i p a t i o n  of  th e sale of 

b o n d s  of  th e c o r p o r a t i o n , the  r e f u n d i n g  o f  b o n d s  for t h e  p u r p o s e  of 

p a y i n g  or  r e t i r i n g  b o n d s  p r e v i o u s l y  i s s u e d  b y  i t , the e s t a b l i s h m e n t  o f  

r e s e r v e s  to s e c u r e  s u c h  b o n d s  or  n o t e s  a n d  all o t h e r  e x p e n d i t u r e s  of 

the  c o r p o r a t i o n  i n c i d e n t  to a n d  n e c e s s a r y  o r  c o n v e n i e n t  to c a r r y  o ut  

its c o r p o r a t e  p u r p o s e s  a n d  p o w e r s . No b o n d s  or  n o t e s  m a y  b e  i s s u e d  b y  

the c o r p o r a t i o n  u n l e s s  t h e  S t a t e  B o n d  C o m m i t t e e  (AS 37.15) files its 
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w r i t t e n  c o n s e n t  to t h e  i s s u a n c e  th er e o f .  T h e  f o r e g o i n g  l i m i t a t i o n  

sh al l n o t  a p p l y  to t h e  i s s u a n c e  o f  n o t e s  o r  o t h e r  e v i d e n c e s  o f  i n d e b t e d -  

n e s s  i s s u e d  b y  th e c o r p o r a t i o n  u n d e r  sec. 50 o f  t his c ha pter.

(b) A l l  b o n d s  a n d  n o t e s  i s s u e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  e i t h e r  b e  

u n l i m i t e d  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  m a y  b e  p a y a b l e  s o l e l y  ou t 

of  the  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  d e r i v e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  g e n e r a l l y  or 

f r o m  its  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m s  o r  f r o m  a n y  d e s i g n a t e d  d e v e l o p m e n t  

p r o g r a m  o r  a n y  p a r t  th er e o f ,  all  as m a y  b e  d e s i g n a t e d  in the  p r o c e e d­

ings o f  t h e  c o r p o r a t i o n  u n d e r  w h i c h  t h e  b o n d s  o r  n o t e s  s h a l l  b e  

a u t h o r i z e d  to b e  issued. T h e  b o n d s  a n d  n o t e s  m a y  b e  e x e c u t e d  a n d  

d e l i v e r e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  at a n y  t i m e  a n d  f r o m  t i m e  to time, a n d  

m a y  b e  in s u c h  f o r m  a n d  d e n o m i n a t i o n s  a n d  o f  s u c h  t e n o r  a n d  m a t u r i t i e s ,  

c a r r y  s u c h  r e d e m p t i o n ,  p r e m i u m  o r  c o n v e r s i o n  p r i v i l e g e s ,  h a v e  s u c h  

r a n k  a n d  p r i o r i t y ,  b e  p a y a b l e  at s u c h  p l a c e  o r  p l a c e s  w h e t h e r  w i t h i n  

o r  w i t h o u t  t h e  state, b e  p a y a b l e  i n  s u c h  i n s t a l l m e n t s  a n d  at s u c h  ti m e  

o r  times, b e a r  i n t e r e s t  at s u c h  r a t e  o r  r a t e s  p a y a b l e  at s u c h  t i m e  o r  

t im es  a n d  at s u c h  p l a c e  o r  p l a c e s  a n d  e v i d e n c e d  in s u c h  m a n n e r ,  a n d  

m a y  c o n t a i n  a n y  o t h e r  p r o v i s i o n s  n o t  i n c o n s i s t e n t  h e r e w i t h ,  all as m a y  

b e  d e t e r m i n e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  i n  its s o l e  d i s c r e t i o n  a n d  p r o v i d e d  

b y  r e s o l u t i o n .

(c) A n y  b o n d s  o r  n o t e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  b e  s o l d  at t h e  

p r i c e  o r  p r i c e s ,  at p u b l i c  o r  p r i v a t e  sale, in the m a n n e r  a n d  f r o m  

t i m e  to t i m e  as m a y  be  d e t e r m i n e d  b y  th e c o r p o r a t i o n ,  a n d  th e c o r p o r a­

t i o n  m a y  p a y  a l l  e x p e n s e s ,  p r e m i u m s  a n d  c o m m i s s i o n s ,  a n d  g i v e  a n y  

d i s c o u n t s  w h i c h  it d e e m s  n e c e s s a r y  o r  a d v a n t a g e o u s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  

the  i s s u a n c e  a n d  s a l e  th er eo f.

(d) I s s u a n c e  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  o f  o n e  o r  m o r e  se ri e s  o f  b o n d s  

o r  n o t e s  f o r  o n e  o r  m o r e  p u r p o s e s  does n o t  p r e c l u d e  it f r o m  i s s u i n g  

o t h e r  b o n d s  o r  n o t e s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  sam e d e v e l o p m e n t  p r o g r a m
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o r  a n y  o t h e r  d e v e l o p m e n t  pr og r a m ,  b u t  the  p r o c e e d i n g s  w h e r e u n d e r  a ny  

s u b s e q u e n t  b o n d s  o r  n o t e s  a r e  i s s u e d  shall r e c o g n i z e  a n d  p r o t e c t  a n y  

p r i o r  p l e d g e  or  m o r t g a g e  m a d e  f o r  a ny p r i o r  i s s u e  o f  b o n d s  o r  n o t e s  

u n l e s s  i n  the p r o c e e d i n g s  a u t h o r i z i n g  t h e  p r i o r  i s s u e  t he  r i g h t  is 

r e s e r v e d  to i s s u e  s u b s e q u e n t  b o n d s  o r  n o t e s  o n  a p a r i t y  w i t h  or s u p e r i o r  

to th e p r i o r  issue.

(e) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  i s s u e  its b o n d s  o r  n o t e s  fo r th e p u r p o s e  

of  r e f u n d i n g  a n y  b o n d s  or  n o t e s  of  the  c o r p o r a t i o n  t h e n  o u t s t a n d i n g ,  

i n c l u d i n g  the p a y m e n t  o f  a n y  r e d e m p t i o n  p r e m i u m  t h e r e o n  a n d  a n y  i n t e r e s t  

a c c r u e d  o r  to a c c r u e  to the e a r l i e s t  o r  s u b s e q u e n t  d a t e  o f  r e d e m p t i o n ,  

p u r c h a s e  or  m a t u r i t y  o f  s u c h  b o n d s  o r  n o t e s , and, i f  t h e  c o r p o r a t i o n  

deems a d v i s a b l e  f or  t h e  a d d i t i o n a l  p u r p o s e  o f  p a y i n g  a ll  or a n y  p a r t  

o f  the c ost o f  u n d e r t a k i n g ,  a c q u i r i n g , c o n s t r u c t i n g ,  r e c o n s t r u c t i n g , 

o r  i m p r o v i n g  a n y  d e v e l o p m e n t  pr og r a m ,  or  th e m a k i n g  o f  a n y  m o r t g a g e  

l o a n  o n  a n y  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m .  T h e  c o r p o r a t i o n ,  in  its d i s c r e t i o n ,  

m a y  a p p l y  the p r o c e e d s  of  a n y  b o n d s  or n o t e s  i s s u e d  for the  p u r p o s e  o f  

r e f u n d i n g  o u t s t a n d i n g  b o n d s  o r  n o t e s  to the  p u r c h a s e  o r  r e t i r e m e n t  at 

m a t u r i t y  or  r e d e m p t i o n  o f  the o u t s t a n d i n g  b o n d s  o r  n o t e s  e i t h e r  o n  

t h e i r  e a r l i e s t  or any s u b s e q u e n t  r e d e m p t i o n  date, a n d  p e n d i n g  su c h  

a p p l i c a t i o n ,  m a y  p l a c e  the  p r o c e e d s  in e s c r o w  to b e  a p p l i e d  to s u c h  

p u r c h a s e  or  r e t i r e m e n t  at m a t u r i t y  or r e d e m p t i o n  at th e d at e  the 

c o r p o r a t i o n  d e t e r m i n e s . A n y  e s c r o w e d  p r o c e e d s , p e n d i n g  t h e i r  u s e , m a y  

be  i n v e s t e d  a n d  r e i n v e s t e d  in  o b l i g a t i o n s , s e c u r i t i e s  a n d  o t h e r  

i n v e s t m e n t s  as p r o v i d e d  i n  th e r e s o l u t i o n  o r  r e s o l u t i o n s  a u t h o r i z i n g  

the r e f u n d i n g  b o n d s  o r  n o t e s . T h e  i n t e r e s t , i n c o m e  a n d  p r o f i t s , if 

any, r e a l i z e d  o n  a n y  s u c h  i n v e s t m e n t  m a y  a l s o  b e  a p p l i e d  to the  p a y m e n t  

o f  th e o u t s t a n d i n g  b o n d s  o r  n o t e s  to b e  r e f u n d e d .  A f t e r  t he t e r m s  o f  

the e s c r o w  h a v e  b e e n  f u l l y  s at is f i e d ,  a n y  b a l a n c e  of  t h e  p r o c e e d s , a n d  

interest, i n c o m e  a n d  p r o f i t s , if any, e a r n e d  or  r e a l i z e d  o n  th e i n v e s t -  
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m e n t s  th er e o f ,  m a y  b e  r e t u r n e d  to t h e  c o r p o r a t i o n  f o r  its u s e  in a n y  

l a w f u l  m a n n e r .  A l l  s u c h  b o n d s  o r  n o t e s  s h a l l  b e  i s s u e d  a n d  s e c u r e d  

a n d  s h a l l  b e  s u b j e c t  to t h e  p r o v i s i o n s  o f  this  c h a p t e r  in th e same 

m a n n e r  a n d  to t h e  s a m e  e x t e n t  as a n y  o t h e r  b o n d s  or  n o t e s  i s s u e d  

p u r s u a n t  to th i s  ch ap t e r .

(£) A l l  b o n d s  o r  n o t e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  b e  a u t h o r i z e d  b y  

r e s o l u t i o n  o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s , w h i c h  r e s o l u t i o n  of  th e b o a r d  of 

d i r e c t o r s  m a y  c o n t a i n  p r o v i s i o n s  w i t h  r e s p e c t  to a n y  of t he  m a t t e r s  

r e f e r r e d  to in  s u b s e c t i o n  (a) - (f) of  Sec. 80 o f  thi s c ha pt e r ,  as 

w e l l  as a n y  o t h e r  m a t t e r s  w h i c h  i n  a n y  w a y  a f f e c t  t he  s e c u r i t y  or 

p r o t e c t i o n  o f  t h e  b o n d s  o r  n o t e s . A n y  s u c h  r e s o l u t i o n  m a y  b e  m a d e  a 

p a r t  o f  t h e  c o n t r a c t  w i t h  t h e  h o l d e r s  t h e r e o f .

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 8 5 .  S E C U R I T Y  FOR. B O N D S  O R  N O T E S . (a) T h e  p r i n c i p a l

of  a n d  i n t e r e s t  o n  a n y  b o n d s  o r  n o t e s  i s s u e d  b y  t he c o r p o r a t i o n  m a y  b e  

s e c u r e d  b y  a p l e d g e  o f  a n y  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  o f  the c o r p o r a t i o n  

a n d  m a y  b e  s e c u r e d  b y  a m o r t g a g e  or  o t h e r  i n s t r u m e n t  c o v e r i n g  all or 

a n y  p a r t  of  a n y  r e a l  or  p e r s o n a l  p r o p e r t y  or  al l or  a n y  p a r t  o f  a 

d e v e l o p m e n t  p r o g r a m ,  i n c l u d i n g  a n y  a d d i t i o n s , i m p r o v e m e n t s , e x t e n s i o n s  

to o r  e n l a r g e m e n t s  o f  a n y  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  o r  p a r t  t h e r e o f .

(b) B o n d s  or  n o t e s  i s s u e d  fo r the a c q u i s i t i o n ,  c o n s t r u c t i o n ,  

r e c o n s t r u c t i o n ,  o r  i m p r o v e m e n t  o f  a d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  or  a n y  p a r t  

t h e r e o f  m a y  a l s o  b e  s e c u r e d  b y  an  a s s i g n m e n t  o f  a n y  l e a s e  of, or sa le s 

c o n t r a c t  o r  m o r t g a g e  on, s u c h  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  o r  p a r t  t h e r e o f  a n d  

b y  a n  a s s i g n m e n t  o f  t h e  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  d e r i v e d  b y  the  c o r p o r a­

ti o n  f r o m  a n y  s u c h  l e a s e , s a l e s  c o n t r a c t ,  or  m o r t g a g e .

(c) T h e  r e s o l u t i o n  u n d e r  w h i c h  the  b o n d s  o r  n o t e s  a r e  a u t h o r i z e d  

to b e  i s s u e d  a n d  a n y  s u c h  m o r t g a g e ,  lease, s a l e s  c o n t r a c t , o r  o t h e r  

i n s t r u m e n t  m a y  c o n t a i n  a g r e e m e n t s  a n d  p r o v i s i o n s  r e s p e c t i n g  the m a i n ­

te n a n c e  o f  t h e  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  o r  p r o g r a m s  c o v e r e d  t h e r e b y ,
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the f i x i n g  a n d  c o l l e c t i o n  o f  re nt s or  o t h e r  r e v e n u e s  t h e r e f r o m ,  i n c l u d­

in g  m o n i e s  r e c e i v e d  in r e p a y m e n t  o f  m o r t g a g e  l o a n s , a n d  i n t e r e s t  

thereon, t h e  c r e a t i o n  a n d  m a i n t e n a n c e  o f  s p e c i a l  funds f r o m  s u c h  r en ts 

o r  o t h e r  r e v e n u e s  a n d  the r i g h t s  a n d  r e m e d i e s  a v a i l a b l e  in th e e v e n t

of  d efault, al l as the c o r p o r a t i o n  dee ms  a d v i s a b l e .

(d) In c o n n e c t i o n  w i t h  the i s s u a n c e  of  b o n d s  or n o t e s , a n d  in 

o r d e r  to f u r t h e r  s e c u r e  the p a y m e n t  o f  s u c h  o b l i g a t i o n s ,  the c o r p o r a­

tion, in a d d i t i o n  to its o t h e r  po w e r s ,  may:

(1) C o v e n a n t  a g a i n s t  p l e d g i n g  all  or a p a r t  of  its r e n t s ,

r e c e i p t s  a n d  o t h e r  r e v e n u e s ,  or  a g a i n s t  m o r t g a g i n g  all or  a p a r t  o f

its r e a l  or  p e r s o n a l  p r o p e r t y ,  to w h i c h  its r i g h t  or t i t l e  e x i s t s  or 

m a y  c o m e  i n t o  e x i s t e n c e  o r  a g a i n s t  p e r m i t t i n g  or  s u f f e r i n g  a n y  l i e n  on  

the  r e v e n u e s  or  p r o p e r t y  or  as to th e u s e  a n d  d i s p o s i t i o n  o f  s u c h  

r e v e n u e s ;

(2) C o v e n a n t  w i t h  r e s p e c t  to l i m i t a t i o n s  o n  its r i g h t  to 

sell, l e a s e  o r  o t h e r w i s e  d i s p o s e  of  p e r s o n a l  or r e a l  p r o p e r t y ,  i m p r o v e d  

or u n i m p r o v e d ,  or a n y  p a r t  thereof;

(3) C o v e n a n t  as to w h a t  o t h e r  or  a d d i t i o n a l  d e bt s o r  o b l i g a­

ti o n s  m a y  b e  i n c u r r e d  b y  it;

(4) C o v e n a n t  as to the b o n d s  o r  n o t e s  to b e  i s s u e d  a n d  as

to the  i s s u a n c e  o f  the  b o n d s  or n o t e s  in e s c r o w  o r  o t h e r w i s e ,  a n d  as

to the u s e  a n d  d i s p o s i t i o n  of the p r o c e e d s  o f  b o n d s  or  n o t e s ;

(5) P r o v i d e  for  the r e p l a c e m e n t  o f  lost, d e s t r o y e d  or

m u t i l a t e d  b o n d s  or  n o t e s ;

(6) C o v e n a n t  a g a i n s t  e x t e n d i n g  the t i m e  for  the  p a y m e n t  of 

its b o n d s  or  i n t e r e s t  on  th e b o n d s  o r  n ot e s ;

(7) P r e s c r i b e  t h e  p r o c e d u r e  b y  w h i c h  t he  terras o f  a c o n t r a c t  

w i t h  b o n d h o l d e r s  or  n o t e h o l d e r s  m a y  b e  a m e n d e d  or  a b r o g a t e d ,  the 

a m o u n t  of  b o n d s  or  n o t e s  the h o l d e r s  of  w h i c h  m u s t  c o n s e n t  t h e r e t o  a n d
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the m a n n e r  in  w h i c h  t h e  c o n s e n t  m a y  b e  given;

(8) C o v e n a n t  as to th e r i g h t s , l i a b i l i t i e s , p o w e r s  a n d  

d u t i e s  a r i s i n g  u p o n  t h e  b r e a c h  b y  it o f  a c o v e n a n t ,  c o n d i t i o n ,  or 

o b l i g a t i o n ,  a n d  c o v e n a n t  a n d  p r e s c r i b e  as to e v e n t s  o f  d e f a u l t  a n d  

t er ms  a n d  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  a n y  or al l o f  its b o n d s  or  n o t e s  s h a l l  

b e c o m e  o r  m a y  b e  d e c l a r e d  d u e  b e f o r e  m a t u r i t y ,  a n d  c o v e n a n t  as to the 

t er ms  a n d  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  this d e c l a r a t i o n  a n d  its c o n s e q u e n c e s  

m a y  b e  w a i v e d ;

(9) V e s t  in  a t r u s t e e  o r  t r u s t e e s  o r  t h e  h o l d e r s  o f  b o n d s  

or n o t e s  or  a s p e c i f i e d  p r o p o r t i o n  o f  them, t he r i g h t  to e n f o r c e  the 

p a y m e n t  o f  th e b o n d s  o r  n o t e s  o r  c o v e n a n t s  s e c u r i n g  o r  r e l a t i n g  to the 

b o n d s  or  n o t e s ;

(10) V e s t  i n  o n e  or  m o r e  t r u s t e e s  the r i g h t , in  the e v e n t

of  a d e f a u l t  b y  th e c o r p o r a t i o n ,  to t a k e  p o s s e s s i o n  of  a n y  r e a l  p r o p e r t y  

or  i m p r o v e m e n t s  C o n s t i t u t i n g  a d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  or  a n y  p a r t  t he reof, 

a n d  so l o n g  as t h e  c o r p o r a t i o n  c o n t i n u e s  in  d e f a u l t  to r e t a i n  p o s s e s­

si o n  a n d  to use, o p e r a t e  a n d  m a n a g e  s a i d  r e a l  p r o p e r t y  a n d  i m p r o v e­

m e n t s  , a n d  to c o l l e c t  t h e  r e n t s  a n d  r e v e n u e s  t h e r e f r o m ,  a n d  to d i s p o s e  

o f  the m o n e y  a c c o r d i n g  to a n  a g r e e m e n t  b e t w e e n  t he  c o r p o r a t i o n  a n d  the 

t r u s t e e s ;

(11) P r o v i d e  f o r  t h e  p o w e r s  a n d  d u t i e s  o f  t he  t r u s t e e s , a nd  

l i m i t  t h e  l i a b i l i t y  o f  t h e  t r u s t e e s ;

(12) P r o v i d e  t h e  t er ms  a n d  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  the  t r u s t e e  

or t r u s t e e s  o r  t h e  h o l d e r s  o f  b o n d s  o r  n o t e s , or  p o r t i o n s  o f  b o n d s  or 

n o t e s , m a y  e n f o r c e  a c o v e n a n t  o r  r i g h t  s e c u r i n g  o r  r e l a t i n g  to the 

b o n d s  o r  n o t e s ; a n d

(13) M a k e  c o v e n a n t s  o t h e r  t h a n  a n d  i n  a d d i t i o n  to the 

c o v e n a n t s  e x p r e s s l y  a u t h o r i z e d  i n  this s u b s e c t i o n ,  o f  l ik e  o r  d i f f e r e n t  

ch a r a c t e r ,  a n d  to m a k e  c o v e n a n t s  to do or r e f r a i n  f r o m  d o i n g  acts  a n d
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things as m a y  b e  n e c e s s a r y ,  or c o n v e n i e n t  a n d  d e s i r a b l e , in o r d e r  to 

b e t t e r  s e c u r e  b o n d s  or  n o t e s  or  w h i c h ,  in the  a b s o l u t e  d i s c r e t i o n  o f  

the c o r p o r a t i o n ,  w i l l  t e n d  to m a k e  b o n d s  o r  n o t e s  m o r e  m a r k e t a b l e , 

n o t w i t h s t a n d i n g  tha t th e c o v e n a n t s ,  acts o r  t h i n g s  m a y  n o t  b e  e n u m e r a t e d  

in this su b s e c t i o n .

(e) E a c h  p l e dge , a g r e e m e n t ,  m o r t g a g e  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t  m a d e

for the b e n e f i t  or s e c u r i t y  o f  a n y  of  the b o n d s  or n o t e s  o f  the c o r p o r a­

tio n  s ha ll  c o n t i n u e  e f f e c t i v e  u n t i l  t h e  p r i n c i p a l  of  a n d  i n t e r e s t  o n  

th e b o n d s  o r  n o t e s  for th e b e n e f i t  o f  w h i c h  t he s a m e  w e r e  m a d e  s h a l l  

h a v e  b e e n  f u l l y  paid, or  u n t i l  p r o v i s i o n  s h a l l  h a v e  b e e n  m a d e  f or  

p a y m e n t  in the m a n n e r  p r o v i d e d  in the  r e s o l u t i o n  o r  r e s o l u t i o n s  u n d e r  

w h i c h  the s a m e  m a y  b e  a u t h o r i z e d .  T h e  p l e d g e  o f  a s s e t s  o r  r e v e n u e s  o f  

th e c o r p o r a t i o n  to the p a y m e n t  of  th e p r i n c i p a l  or  i n t e r e s t  o n  a n y  

b o n d s  or n o t e s  is v a l i d  a n d  b i n d i n g  f r o m  the tim e the  p l e d g e  is m a d e  

a n d  a ny  s u c h  a s s e t s  o r  r e v e n u e s  a r e  i m m e d i a t e l y  s u b j e c t  to t h e  l i e n  of 

the  p l e d g e  w i t h o u t  p h y s i c a l  d e l i v e r y  or f u r t h e r  a c t . T h e  l i e n  o f  a n y 

p l e d g e  is v a l i d  a n d  b i n d i n g  a g a i n s t  al l p a r t i e s  h a v i n g  c l a i m s  of  a n y  

k i n d  in  t o r t , c o n t r a c t  o r  o t h e r w i s e  a g a i n s t  the c o r p o r a t i o n ,  i r r e s p e c­

tive o f  w h e t h e r  those p a r t i e s  h a v e  n o t i c e  o f  the  l i e n  o f  the p l e d g e .

(f) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  p r o v i d e  in  a n y  p r o c e e d i n g s  u n d e r  w h i c h  

b o n d s  or n o t e s  m a y  b e  a u t h o r i z e d  t hat a n y  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  or  p a r t  

t h e r e o f  m a y  b e  c o n s t r u c t e d ,  r e c o n s t r u c t e d  or i m p r o v e d  b y  th e c o r p o r a­

tion, or a n y  l e s s e e  o r  a n y  p u r c h a s e r  f r o m  or  a n y  d e s i g n e e  of  the 

c o r p o r a t i o n ,  a n d  m a y  a l s o  p r o v i d e  in s u c h  p r o c e e d i n g s  f o r  th e t i m e  a n d  

m a n n e r  o f  a n d  r e q u i s i t e s  for  d i s b u r s e m e n t s  to b e  m a d e  f or  the  c o s t  o f  

su c h  c o n s t r u c t i o n ,  a n d  for all s u c h  c e r t i f i c a t e s  a n d  a p p r o v a l s  of  

c o n s t r u c t i o n  a n d  d i s b u r s e m e n t  as the c o r p o r a t i o n  d e e m s  n e c e s s a r y  a n d  

p r o v i d e s  fo r in  s u c h  p r o c e e d i n g s .

(g) If t h e  c o r p o r a t i o n  d e e m s  it a d v i s a b l e , t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  
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re t a i n ,  in t h e  p r o c e e d i n g s  u n d e r  w h i c h  a n y  of  its b o n d s  or  n o t e s  ar e 

a u t h o r i z e d  to b e  i s s ue d,  a n  o p t i o n  to r e d e e m  a ll or a n y  p a r t  t h e r e o f  

as s p e c i f i e d  i n  s u c h  p r o c e e d i n g s ,  at the  p r i c e  or p r i c e s ,  a f t e r  a n y  

n o t i c e  o r  n o t i c e s , a n d  o n  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  as are se t f o r t h  in 

s u c h  p r o c e e d i n g s  a n d  as a r e  s t a t e d  o n  th e f a c e  of  th e b o n d s  or n ot e s ,  

b u t  n o t h i n g  h e r e i n  c o n t a i n e d  s h a l l  b e  c o n s t r u e d  to g i v e  th e c o r p o r a t i o n  

a n y  r i g h t  o r  o p t i o n  to r e d e e m  a n y  b o n d s  o r  n o t e s  e x c e p t  as is p r o v i d e d  

in  t h e  p r o c e e d i n g s  u n d e r  w h i c h  t h e y  a r e  issued.

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 9 0 .  R E S E R V E  F UN D S .  (a) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  e s t a b l i s h  

o n e  o r  m o r e  r e s e r v e  f u n d s  to b e  k n o w n  as d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  funds 

a n d  m a y  p a y  in t o  s u c h  r e s e r v e  f u n d s  (1) a n y  p r o c e e d s  o f  s a l e  o f  b o n d s  

a n d  n o t e s  to t h e  e x t e n t  p r o v i d e d  i n  the  r e s o l u t i o n  o f  the c o r p o r a t i o n  

a u t h o r i z i n g  th e i s s u a n c e  th er e o f ,  a n d  (2) a n y  o t h e r  m o n i e s  w h i c h  a r e  

a v a i l a b l e  to t h e  c o r p o r a t i o n ,  f or  the  p u r p o s e s  of  s u c h  f u n d s , f r o m  the 

s t a t e  o r  f r o m  a n y  o t h e r  s o u r c e  or s o u r c e s . T h e  m o n i e s  h e l d  in or 

c r e d i t e d  to a n y  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  e s t a b l i s h e d  u n d e r  this 

s e c t i o n ,  e x c e p t  as h e r e i n a f t e r  p r o v i d e d ,  s h a l l  b e  u s e d  s o l e l y  for th e 

p a y m e n t  o f  th e p r i n c i p a l  o f  b o n d s  o f  the c o r p o r a t i o n  s e c u r e d  b y  s u c h  

r e s e r v e  fund, as t h e  s a m e  m a t u r e , t h e  p u r c h a s e  o f  s u c h  b o n d s  o f  t he 

c o r p o r a t i o n ,  t h e  p a y m e n t  o f  i n t e r e s t  o n  s u c h  b o n d s  o f  th e c o r p o r a t i o n  

o r  t he  p a y m e n t  o f  a n y  r e d e m p t i o n  p r e m i u m  r e q u i r e d  to b e  p a i d  w h e n  s u c h  

b o n d s  a r e  r e d e e m e d  p r i o r  to m a t u r i t y ; p r o v i d e d ,  h o w e v e r , t h a t  m o n i e s  

in  a n y  s u c h  f u n d  m a y  n o t  b e  w i t h d r a w n  t h e r e f r o m  at a n y  ti m e  in s u c h  

a m o u n t  as w o u l d  r e d u c e  t h e  a m o u n t  o f  the  f u n d  to less t h a n  t h e  r e q u i r e d  

d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e ,  e x c e p t  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  p a y i n g  p r i n c i p a l  a n d  

i n t e r e s t  o n  t h e  b o n d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  s e c u r e d  b y  s u c h  r e s e r v e  f u n d  

m a t u r i n g  a n d  b e c o m i n g  d u e  a n d  f o r  t h e  p a y m e n t  o f  w h i c h  o t h e r  m o n i e s  of 

t h e  c o r p o r a t i o n  a r e  n o t  a v a i l a b l e .  A n y  i n c o m e  or i n t e r e s t  e a r n e d  by, 

o r  i n c r e m e n t  t o , a n y  s u c h  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  d u e  to th e i n v e s t -
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m e n t  t h e r e o f  m a y  b e  t r a n s f e r r e d  to a n y  o t h e r  f u n d  or a c c o u n t  o f  the 

c o r p o r a t i o n  to the e x t e n t  it does n o t  r e d u c e  t he  a m o u n t  of  s u c h  d e b t  

s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  b e l o w  the  r e q u i r e d  d eb t  s e r v i c e  r e s e r v e . As  u s e d  

in this section, " r e q u i r e d  deb t  s e r v i c e  r e s e r v e "  m e a n s , as o f  the d a t e  

o f  c o m p u t a t i o n ,  the  a m o u n t  r e q u i r e d  to b e  on  d e p o s i t  in  the r e s e r v e  

f u n d  as p r o v i d e d  b y  r e s o l u t i o n  of  the c o r p o r a t i o n .

(b) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  i s s u e  b o n d s  at a n y  t i m e  u n l e s s  t h e r e  

is in  the r e s e r v e  f u n d  th e r e q u i r e d  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  for a ll  b o n d s  

t h e n  i s s u e d  a n d  o u t s t a n d i n g  a n d  for th e b o n d s  to b e  i s s u e d  u n l e s s  the 

c o r p o r a t i o n ,  at th e ti m e  o f  i s s u a n c e  o f  s u c h  b o n d s , d e p o s i t s  i n  the 

r e s e r v e  f u n d  f r o m  t h e  p r o c e e d s  o f  t he b o n d s  to b e  issued , o r  o t h e r w i s e , 

a n  a m o u n t  w h i c h  t o g e t h e r  w i t h  the a m o u n t  t h e n  i n  the r e s e r v e  fund, 

w i l l  b e  n o t  less t h a n  r e q u i r e d  de b t  s e r v i c e  r es erv e.

(c) To a s s u r e  the c o n t i n u e d  o p e r a t i o n  a n d  s o l v e n c y  of the  c o r­

p o r a t i o n  fo r the c a r r y i n g  o u t  of  the p u b l i c  p u r p o s e s  o f  this c h a p t e r , 

p r o v i s i o n  is m a d e  in s u b s e c t i o n  (a) o f  this  s e c t i o n  f o r  a c c u m u l a t i o n

in e a c h  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  o f  the r e q u i r e d  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e .  

In o r d e r  f u r t h e r  to a s s u r e  the m a i n t e n a n c e  of  s u c h  r e q u i r e d  de b t  

s e r v i c e  re se r v e ,  t h e r e  m a y  b e  a n n u a l l y  p a i d  b y  the s t a t e  to the  c o r p o r a­

ti o n  for d e p o s i t  in e a c h  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  s u c h  sum, i f  a n y , 

as s h a l l  b e  c e r t i f i e d  b y  th e c h a i r m a n  o f  the  c o r p o r a t i o n  to t he g o v e r n o r  

as n e c e s s a r y  to r e s t o r e  s u c h  r e s e r v e  f u n d  to the  r e q u i r e d  d e b t  s e r v i c e  

r e s e r v e  fund. T h e  c h a i r m a n  of  the c o r p o r a t i o n  s ha ll  a n n u a l l y ,  o n  or 

b e f o r e  J a n u a r y  1 o f  a n y  year, m a k e  a n d  d e l i v e r  to the  g o v e r n o r  a n d  to 

the c h a i r p e r s o n s  o f  the H o u s e  a n d  S e n a t e  F i n a n c e  C o m m i t t e e s , h i s  

c e r t i f i c a t e  s t a t i n g  th e sum, if any, r e q u i r e d  to r e s t o r e  e a c h  s u c h  

de b t  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  to the a m o u n t  a f o r e s a i d ,  a n d  the s u m  or  sums 

so c e r t i f i e d ,  if any, m a y  b e  a p p r o p r i a t e d  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  a n d  p a i d  

to the c o r p o r a t i o n  d u r i n g  t h e  t h e n  c u r r e n t  s t a t e  f i s c a l  y e a r . N o t h i n g  
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in  this s u b s e c t i o n  c r e a t e s  a d e b t  o r  l i a b i l i t y  of  th e state.

(d) In c o m p u t i n g  a n y  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  for the  p u r p o s e s  

o f  thi s s e c t i o n ,  s e c u r i t i e s  in w h i c h  a l l  or  a p o r t i o n  o f  t h e  r e s e r v e  

f u n d  s h a l l  b e  i n v e s t e d  s h a l l  b e  v a l u e d  at p a r ,  or  if p u r c h a s e d  at less 

t h a n  p a r , at t h e i r  c o s t  to the c o r p o r a t i o n .

(e) W h e n e v e r  t h e  c o r p o r a t i o n  h a s  e s t a b l i s h e d  a de b t  s e r v i c e  

r e s e r v e  fund, t h e  c o m m i s s i o n e r  of  r e v e n u e  m a y  l e n d  s u r p l u s  m o n e y  in 

t h e  g e n e r a l  f u n d  to t h e  c o r p o r a t i o n  f o r  d e p o s i t  in a d e b t  s e r v i c e  

r e s e r v e  f u n d  i n  a n  a m o u n t  e q u a l  to t h e  r e q u i r e d  d eb t  s e r v i c e  r e s e r v e . 

T h e  loa ns  s h a l l  b e  m a d e  o n  s u c h  t erm s a n d  c o n d i t i o n s  as m a y  b e  a g r e e d  

u p o n  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  a n d  the c o r p o r a t i o n ,  i n c l u d i n g  

w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  p r o v i d i n g  t h a t  t h e  lo ans  n e e d  

n o t  b e  r e p a i d  u n t i l  the  o b l i g a t i o n s  o f  th e c o r p o r a t i o n  s e c u r e d  a n d  to 

b e  s e c u r e d  b y  th e d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  a r e  n o  l o n g e r  o u t s t a n d i n g .

(f) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  e s t a b l i s h  a d d i t i o n a l  r e s e r v e s  or o t h e r  

fu nd s o r  a c c o u n t s  as m a y  be, in  its d i s c r e t i o n ,  n e c e s s a r y ,  d e s i r a b l e , 

or  c o n v e n i e n t  to f u r t h e r  th e a c c o m p l i s h m e n t  of  its p u r p o s e s  or  to 

c o m p l y  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  a n y  o f  its a g r e e m e n t s  o r  r e s o l u t i o n s .

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 9 5 .  A G R E E M E N T S  O F  T H E  S T A T E  W I T H  R E S P E C T  T O  B O N D S .

T h e  s t a t e  h e r e b y  p l e d g e s  to a n d  a g r e e s  w i t h  the h o l d e r s  o f  a n y  b o n d s  

or n o t e s  i s s u e d  u n d e r  this ch ap te r,  t h a t  t he  s t a t e  w i l l  n o t  l i m i t  or 

a l t e r  th e r i g h t s  h e r e b y  v e s t e d  in the  c o r p o r a t i o n  to f u l f i l l  the terms 

o f  a n y  a g r e e m e n t s  m a d e  w i t h  t h e  h o l d e r s  th er e o f ,  o r  in  a n y  w a y  i m p a i r  

the  r i g h t s  a n d  r e m e d i e s  o f  s u c h  h o l d e r s  u n t i l  s u c h  b o n d s  o r  n o t e s , 

t o g e t h e r  w i t h  th e i n t e r e s t  h e r e o n ,  w i t h  i n t e r e s t  o n  a n y  u n p a i d  i n s t a l l­

me n t s  o f  i n t e r e s t , a n d  al l c os ts  a n d  e x p e n s e s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  an y 

a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  b y  o r  o n  b e h a l f  o f  s u c h  h o l d e r s , a r e  f u l l y  m e t  

a n d  d i s c h a r g e d .  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  i n c l u d e  this p l e d g e  and a g r e e m e n t  

o f  th e s t a t e  i n  a n y  a g r e e m e n t  w i t h  t h e  h o l d e r s  o f  s u c h  b o n d s  o r  n o t e s .
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Sec. 4 4 . 6 3 . 1 0 0 .  C R E D I T  OF  S T A T E  N O T  P L E D G E D . T h e  b o n d s  or n o t e s  

o f  the c o r p o r a t i o n  do n o t  c o n s t i t u t e  a debt, l i a b i l i t y  o r  o b l i g a t i o n  

of  the s t a t e  or  a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  the s t a t e , a n d  e a c h  b o n d  

or  n o t e  s h a l l  so s t a t e  on  its f a c e . T h e  o b l i g a t i o n s  o f  the c o r p o r a t i o n  

are  p a y a b l e  s o l e l y  f r o m  the funds a n d  p r o p e r t i e s  o f  the c o r p o r a t i o n  

p l e d g e d  t h e r e f o r , and  the c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  p l e d g e  the  f a i t h  an d 

c r e d i t  or the t a x i n g  p o w e r  of  the s ta te or o f  a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i­

si o n  of  the s t a t e  to the p a y m e n t  o f  any p r i n c i p a l  of  or i n t e r e s t  on 

a n y  o b l i g a t i o n  o f  the c o r p o r a t i o n .  B on ds a n d  n o t e s  of  the c o r p o r a t i o n  

do n o t  c o n s t i t u t e  a d e b t , i n d e b t e d n e s s  or the b o r r o w i n g  o f  m o n e y  

w i t h i n  the m e a n i n g  of  a n y  l i m i t a t i o n  or r e s t r i c t i o n  o n  the i s s u a n c e  of  

b o n d s  c o n t a i n e d  in the c o n s t i t u t i o n  or laws o f  th e s t a t e .

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 0 5 .  B O N D S  A N D  N O T E S  A S  L E G A L  I N V E S T M E N T S . T h e  b o n d s  

a n d  n o t e s  o f  the c o r p o r a t i o n  are  s e c u r i t i e s  in w h i c h  a ll  p u b l i c  

o f f i c e r s  a n d  b o d i e s  o f  this s t a t e  a n d  all m u n i c i p a l i t i e s  the reof, all  

i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  a n d  a s s o c i a t i o n s  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y i n g  o n  an  

i n s u r a n c e  b u s i n e s s , all b a n k s , t r u s t  c o m p a n i e s , s a v i n g s  b a n k s  a n d  

s a v i n g s  a s s o c i a t i o n s , i n v e s t m e n t  c o m p a n i e s  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y i n g  

on a b a n k i n g  b u s i n e s s , al l a d m i n i s t r a t o r s , g u a r d i a n s , e x e c u t o r s ,  

t r u s t e e s  a n d  o t h e r  f i d u c i a r i e s  a n d  al l o t h e r  p e r s o n s  w h o m s o e v e r  are 

n o w  or m a y  h e r e a f t e r  b e  a u t h o r i z e d  to i n v e s t  in b o n d s  o r  o t h e r  o b l i g a­

tions of t he s t a t e  m a y  p r o p e r l y  a n d  l e g a l l y  i n v e s t  f u n d s  i n c l u d i n g  

c a p i t a l  in t h e i r  c o n t r o l  or b e l o n g i n g  to them.

A R T I C L E  5. S T A T E  G E N E R A L  O B L I G A T I O N  B O N D S .

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 1 0 .  S T A T E  G E N E R A L  O B L I G A T I O N  B O N D S . (a) F o r  the

p u r p o s e  of  p a y i n g  t he  c o s t s  of  c a p i t a l  i m p r o v e m e n t s  for the n e w  s t a t e  

c a p i t a l , g e n e r a l  o b l i g a t i o n  b o n d s  o f  the s t a t e  in the p r i n c i p a l  a m o u n t  

of  n o t  m o r e  t h a n  $ 9 6 6 , 0 0 0 , 0 0 0  s h a l l  b e  i s s u e d  a n d  sold. T h e  full  

faith, c r e d i t  a n d  r e s o u r c e s  o f  the s t a t e  a re  p l e d g e d  to the p a y m e n t  o f  
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the  p r i n c i p a l  o f  a n d  i n t e r e s t  a n d  r e d e m p t i o n  p r e m i u m ,  if any, o n  t h e s e  

bo nd s .  T h e s e  b o n d s  s h a l l  b e  i s s u e d  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  37 .1 5 

as t h o s e  p r o v i s i o n s  r e a d  at t h e  t i m e  o f  i ss u a n c e .  It is the  i n t e n t i o n  

of  th e l e g i s l a t u r e  t h a t  the  b o n d s  b e  i s s u e d  b y  th e S t a t e  B o n d  C o m m i t t e e  

in n o  g r e a t e r  t h a n  t h e  f o l l o w i n g  a m o u n t s  in th e f o l l o w i n g  y e a r s :

1 97 8  - n on e,  19 7 9  - n o n e ,  198 0  - $ 8 , 8 0 0 , 0 0 0 ,  198 1  - $ 3 0 , 8 0 0 , 0 0 0 ,

1982 - $ 5 8 , 7 0 0 , 0 0 0 ,  1 98 3  - $ 6 4 , 4 0 0 , 0 0 0 ,  1 9 8 4  - $ 6 3 , 3 0 0 , 0 0 0 ,  198 5 -

$ 5 1 , 5 0 0 , 0 0 0 ,  1 9 8 6  - $ 6 3 , 7 0 0 , 0 0 0 ,  1987 - $ 5 8 , 4 0 0 , 0 0 0 ,  198 8 - $ 7 8 , 6 0 0 , 0 0 0 ,

1989 - $ 8 3 , 1 0 0 , 0 0 0 ,  19 9 0  - $ 9 2 , 8 0 0 , 0 0 0 ,  1991 - $ 8 7 , 8 0 0 , 0 0 0 ,  19 9 2  -

$ 1 0 4 , 5 0 0 , 0 0 0 ,  1 9 9 3  - $ 8 0 , 2 0 0 , 0 0 0  a n d  1 9 9 4  - $ 3 9 , 4 0 0 , 0 0 0 .  H o w e v e r ,  if 

the b o a r d  o f  d i r e c t o r s  o f  th e c o r p o r a t i o n  m a k e s  r e c o m m e n d a t i o n s  to the 

S t a t e  B o n d  C o m m i t t e e  as to a d i f f e r e n t  s c h e d u l e  o f  b o n d s  to b e  i s s u e d  

for the p u r p o s e  o f  t hi s  s e c t i o n  c o n s i s t e n t  w i t h  the  r e c o m m e n d a t i o n  

m a d e  b y  t h e  c o m m i t t e e  e s t a b l i s h e d  p u r s u a n t  to S e c . 50 o f  thi s c h a p t e r , 

the S t a t e  B o n d  C o m m i t t e e  s h a l l  i s s u e  the  b o n d s  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  the 

r e c o m m e n d a t i o n s  u n l e s s  t h e  S t a t e  B o n d  C o m m i t t e e  d e t e r m i n e s  t h a t  the 

o r d e r l y  m a r k e t i n g  o f  s t a t e  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  b o n d s  r e q u i r e s  e i t h e r  

the  a b o v e  s c h e d u l e  or  a n e w  s c h e d u l e .

(b) If t h e  q u a l i f i e d  v o t e r s  o f  the  s t a t e  a p p r o v e  the i s s u a n c e  of  

t h e s e  b o n d s , a s p e c i a l  f u n d  o f  the s t a t e  to b e  k n o w n  as th e " 1 9 7 8  N e w  

C a p i t a l  F a c i l i t i e s  C o n s t r u c t i o n  F u n d "  s h a l l  b e  e s t a b l i s h e d ,  to w h i c h  

s h a l l  b e  c r e d i t e d  $ 6 0 4 , 1 0 0 , 0 0 0  o f  p r o c e e d s  o f  th e sal e  of  th e b o n d s  

d e s c r i b e d  i n  s u b s e c t i o n  (a) h e r e o f ,  e x c e p t  for the a c c r u e d  i n t e r e s t  

a n d  p r e m i u m s . T h e r e  is a p p r o p r i a t e d  f r o m  the  " 1 9 7 8  N e w  C a p i t a l  

F a c i l i t i e s  C o n s t r u c t i o n  F u n d "  to th e c o r p o r a t i o n  the a m o u n t  of 

$ 6 0 4 , 1 0 0 , 0 0 0 .  T h e  g o v e r n o r  s h a l l  a l l o c a t e  t he  p r o c e e d s  o f  t h e s e  b o n d s  

to t h e  c o r p o r a t i o n  fo r c a p i t a l  f a c i l i t i e s  p r o j e c t s  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  

t h e  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  of  th e c o r p o r a t i o n .

(c) If  t h e  q u a l i f i e d  v o t e r s  o f  th e s t a t e  a p p r o v e  th e i s s u a n c e  of
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t h e s e  b o n d s , a s p e c i a l  f u n d  o f  the s t a t e  to b e  k n o w n  as the " 1 9 7 8  N e w

C a p i t a l  W a t e r , S e w e r  a n d  H e a t i n g  P l a n t  C o n s t r u c t i o n  F u n d "  s h a l l  b e

e s t a b l i s h e d ,  to w h i c h  s h a l l  b e  c r e d i t e d  $ 2 2 , 0 0 0 , 0 0 0  of  p r o c e e d s  o f  the

s a l e  of  th e b o n d s  d e s c r i b e d  in s u b s e c t i o n  (a) he r e o f ,  e x c e p t  fo r the

a c c r u e d  i n t e r e s t  a n d  p r e m i u m s . T h e r e  is a p p r o p r i a t e d  f r o m  th e " 1 9 7 8  j

N e w  C a p i t a l  Water, S e w e r  a n d  H e a t i n g  P l a n t  C o n s t r u c t i o n  F u n d "  to th e J
j

c o r p o r a t i o n  the a m o u n t  o f  $ 2 1 , 9 0 0 , 0 0 0 .  T h e  g o v e r n o r  s h a l l  a l l o c a t e  ]

the p r o c e e d s  o f  t h e s e  b o n d s  to t he  c o r p o r a t i o n  for w a t e r ,  s e w e r  a n d  

h e a t i n g  p l a n t  p r o j e c t s  in a c c o r d a n c e  w i t h  the d e v e l o p m e n t  p l a n  o f  the  

c o r p o r a t i o n .

(d) If th e q u a l i f i e d  v o t e r s  of t he  s t a t e  a p p r o v e  the  i s s u a n c e  o f  

t h e s e  b o n d s , a s p e c i a l  f u n d  o f  the s t a t e  to b e  k n o w n  as th e " 1 9 7 8  N e w  j 

C a p i t a l  S c h o o l  C o n s t r u c t i o n  F u n d "  sh al l b e  e s t a b l i s h e d ,  to w h i c h  s h a l l

b e  c r e d i t e d  $ 2 6 0 , 7 0 0 , 0 0 0  of  p r o c e e d s  of  th e s a l e  of  the b o n d s  d e s c r i b e d  i

in s u b s e c t i o n  (a) he r e o f ,  e x c e p t  for th e a c c r u e d  i n t e r e s t  a n d  p r e m i u m s . j

T h e r e  is a p p r o p r i a t e d  f r o m  the " 1 978  N e w  C a p i t a l  S c h o o l  C o n s t r u c t i o n  

F u n d” to the M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  th e a m o u n t  of $ 2 6 0 , 7 0 0 , 0 0 0 .

T h e  g o v e r n o r  s ha ll  a l l o c a t e  the p r o c e e d s  o f  t h e s e  b o n d s  to th e M a t a n u s k a -  

S u s i t n a  B o r o u g h  for s c h o o l  p r o j e c t s  in a c c o r d a n c e  w i t h  t he  d e v e l o p m e n t  

p l a n  o f  t he  c o r p o r a t i o n  a n d  a n y  a g r e e m e n t s  e n t e r e d  in t o  p u r s u a n t  to 

this c h a p t e r . I

(e) If the q u a l i f i e d  v o t e r s  of  t he  s t a t e  a p p r o v e  th e i s s u a n c e  of 

t h e s e  b o n d s , a s p e c i a l  f u n d  o f  the s t a t e  to b e  k n o w n  as t he  " 1 9 7 8  N e w  

C a p i t a l  U n i v e r s i t y  o f  A l a s k a  C o n s t r u c t i o n  F u n d "  s ha ll  b e  e s t a b l i s h e d ,  

to w h i c h  s h a l l  b e  c r e d i t e d  $ 9 , 2 0 0 , 0 0 0  o f  p r o c e e d s  of t h e  sa l e  o f  the 

b o n d s  d e s c r i b e d  in s u b s e c t i o n  (a) h e r e o f ,  e x c e p t  for the  a c c r u e d  

i n t e r e s t  a n d  p r e m i u m s . T h e r e  is a p p r o p r i a t e d  f r o m  the " 1 9 7 8  N e w  

C a p i t a l  U n i v e r s i t y  of A l a s k a  C o n s t r u c t i o n  F u n d "  to the c o r p o r a t i o n  the 

a m o u n t  o f  $ 9 , 2 0 0 , 0 0 0 .  T h e  g o v e r n o r  s h a l l  a l l o c a t e  the p r o c e e d s  of
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t h e s e  b o n d s  to U n i v e r s i t y  o f  A l a s k a  p r o j e c t s  in  a c c o r d a n c e  w i t h  the 

d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  a g r e e m e n t s  

b e t w e e n  t h e  U n i v e r s i t y  o f  A l a s k a  a n d  t h e  c o r p o r a t i o n .

(f) I f  t h e  q u a l i f i e d  v o t e r s  o f  the  s t a t e  a p p r o v e  the  i s s u a n c e  o f  

t h e s e  b o n d s ,  t h e  f o l l o w i n g  f u r t h e r  s p e c i a l  f u nd s o f  the  s t a t e  s h a l l  b e  

e s t a b l i s h e d  to w h i c h  s h a l l  b e  c r e d i t e d  th e f o l l o w i n g  a m o u n t s  o f  the 

s al e  o f  b o n d s  d e s c r i b e d  i n  s u b s e c t i o n  (a) he r e o f ,  e x c e p t  for the 

a c c r u e d  i n t e r e s t  a n d  p r e m i u m s :

(1) 1978 N e w  C a p i t a l  H i g h w a y  C o n s t r u c t i o n  F u n d

$ 6 5 , 1 0 0 , 0 0 0

(2) 19 7 8  N e w  C a p i t a l  A i r p o r t  C o n s t r u c t i o n  F u n d

$ 5 , 0 0 0 , 0 0 0

T h e s e  a m o u n t s  a r e  a p p r o p r i a t e d  f r o m  s a i d  fu nd s to t h e  D e p a r t m e n t  of 

T r a n s p o r t a t i o n  a n d  P u b l i c  F a c i l i t i e s  for s a i d  p u r p o s e s  a n d  s h a l l  b e  

a l l o c a t e d  b y  t h e  g o v e r n o r  for  e x p e n d i t u r e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  the 

g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  o f  th e c o r p o r a t i o n .

(g) If t h e  q u a l i f i e d  v o t e r s  o f  the s t a t e  a p p r o v e  the  i s s u a n c e  of 

t h e s e  b o n d s ,  t h e  a m o u n t  o f  $ 1 , 5 0 0 , 0 0 0  o r  as m u c h  o f  th a t  a m o u n t  as is 

f o u n d  n e c e s s a r y  is a p p r o p r i a t e d  f r o m  the g e n e r a l  f u n d  o f  th e s t a t e  to 

the S t a t e  B o n d  C o m m i t t e e  to c a r r y  o u t  the p r o v i s i o n s  o f  this s e c t i o n  

a n d  to p a y  e x p e n s e s  i n c i d e n t  to the s a l e  a n d  i s s u a n c e  o f  the b o n d s  

a u t h o r i z e d  i n  thi s se ct i o n .  T h e  a m o u n t s  e x p e n d e d  f r o m  the  a p p r o p r i a t i o n  

a u t h o r i z e d  b y  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  b e  r e i m b u r s e d  to t h e  g e n e r a l  f un d

f r o m  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e  o f  th e b o n d s  a u t h o r i z e d  b y  this section.

(h) A n y  a m o u n t  w i t h d r a w n  f r o m  t h e  P u b l i c  F a c i l i t y  P l a n n i n g  F u n d  

for th e p u r p o s e  o f  a d v a n c e  p l a n n i n g  f o r  t h e  i m p r o v e m e n t s  f i n a n c e d  

u n d e r  thi s  s e c t i o n  s h a l l  b e  r e i m b u r s e d  to the fu n d  f r o m  t h e  p r o c e e d s  

o f  t he  s a l e  o f  b o n d s  a u t h o r i z e d  b y  thi s se cti on .

(i) T h e  q u e s t i o n  w h e t h e r  th e b o n d s  a u t h o r i z e d  in this s e c t i o n
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a r e  to b e  i s s u e d  s hall b e  s u b m i t t e d  to t he  q u a l i f i e d  v o t e r s  o f  th e 

s t a t e  at th e n e x t  g e n e r a l  e l e c t i o n  a n d  s h al l r e a d  s u b s t a n t i a l l y  as 

f o l l o w s :

P r o p o s i t i o n  

S t a t e  G e n e r a l  O b l i g a t i o n  N e w  S t a t e  

C a p i t a l  C o n s t r u c t i o n  B ond s $ 9 6 6 , 0 0 0 , 0 0 0  

S h a l l  the  S t a t e  o f  A l a s k a  i s s u e  its g e n e r a l  

o b l i g a t i o n  b o n d s  in t he  p r i n c i p a l  a m o u n t  of  

n o t  m o r e  t h a n  $ 9 6 6 , 0 0 0 , 0 0 0  for  the p u r p o s e  

o f  p a y i n g  the c o st s o f  c a p i t a l  i m p r o v e m e n t s  

for the n e w  S t a t e  c ap it a l ?

Bo nd s Y e s  [ ]

B o n d s  No  [ ]

A R T I C L E  6. G E N E R A L  P R O V I S I O N S .

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 1 5 .  E X E C U T I V E  B U D G E T  ACT . T h e  c o r p o r a t i o n  is n o t  

s u b j e c t  to the p r o v i s i o n s  o f  the E x e c u t i v e  B u d g e t  Act. (AS 37.15)

S e c . 4 4 . 6 3 . 1 2 0 .  A N N U A L  B U D G E T . T h e  b o a r d  of  d i r e c t o r s  s h a l l  

r e v i e w  a n d  a p p r o v e , b y  a t w o - t h i r d s  v o t e  of  m e m b e r s  o f  the b o a r d ,  the 

a n n u a l  o p e r a t i o n a l  a n d  c a p i t a l  p r o g r a m  a n d  b u d g e t  for the c o r p o r a t i o n  

a n d  may, b y  s u c h  vote, a m e n d  the  s a m e  f r o m  time to t i m e . N o  c o r p o r a t e  

f und s m a y  b e  e x p e n d e d  or m o n i e s  b o r r o w e d  e x c e p t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  an 

a p p r o v e d  a n n u a l  o p e r a t i o n a l  or  c a p i t a l  p r o g r a m  a n d  b u d g e t , as t he s a m e  

m a y  b e  a m e n d e d .

S e c . 4 4 . 6 3 . 1 2 5 .  A N N U A L  R E P O R T . T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  s u b m i t  to 

the g o v e r n o r , th e L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e ,  a n d  the 

c o m m i t t e e  e s t a b l i s h e d  b y  Sec. 50 o f  this c h a p t e r , w i t h i n  t h r e e  m o n t h s  

a f t e r  the e n d  of  the c o r p o r a t i o n ' s  f i s c a l  year, a c o m p l e t e  f i n a n c i a l  

r e p o r t  a u d i t e d  b y  a c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t  or  f i r m  o f  c e r t i f i e d  

p u b l i c  a c c o u n t a n t s , w h i c h  s h ow s (1) its r e c e i p t s  a n d  e x p e n d i t u r e s
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d u r i n g  its f i s c a l  year,- (2) its a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  at the e n d  o f  

its f i s c a l  year, i n c l u d i n g  a s c h e d u l e  o f  its l e a s e s  a n d  m o r t g a g e s  a n d  

the  s t a t u s  o f  r e s e r v e ,  s p e c i a l  a n d  o t h e r  funds; a n d  (3) a s c h e d u l e  of 

its b o n d s  a n d  n o t e s  o u t s t a n d i n g  at the e n d  o f  its f i s c a l  y e a r  t o g e t h e r  

w i t h  a s t a t e m e n t  of  t h e  a m o u n t s  r e d e e m e d  a n d  i n c u r r e d  d u r i n g  its 

f i s c a l  year, a n d  w h i c h  a l s o  se t s  f o r t h  s t a t e m e n t s  in  d e t a i l  o f  (1) the 

p r o g r e s s  o f  f u l f i l l m e n t  o f  th e f i n a n c i a l  a n d  e c o n o m i c  p r o j e c t i o n s  

c o n t a i n e d  in  t h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  a n d  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s , 

a n d  (2) its o p e r a t i o n s  a n d  a c c o m p l i s h m e n t s  a n d  a n y  m a t e r i a l  p r o b l e m s  

e n c o u n t e r e d  in i m p l e m e n t i n g  th e d e v e l o p m e n t  plan.

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 3 0 .  S P E C I A L  P R O V I S I O N S  R E L A T I N G  T O  D I R E C T O R S  OF T H E  

C O R P O R A T I O N  A N D  M E M B E R S  OF  T H E  A D V I S O R Y  C O U N C I L .  N o  d i r e c t o r  or 

e m p l o y e e  o f  t he  c o r p o r a t i o n  o r  m e m b e r  o f  t he d e v e l o p m e n t  a d v i s o r y  

b o a r d  m a y  p a r t i c i p a t e  i n  a n y  d e c i s i o n  o f  t he  c o r p o r a t i o n  r e l a t i n g  to 

a n y  p r i v a t e  f i r m  in w h i c h  h e  h a s  a d i r e c t  o r  i n d i r e c t  f i n a n c i a l  

i n t e r e s t .

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 3 5 .  L I M I T A T I O N  O F  L I A B I L I T Y . A n y  p e r s o n  e x e c u t i n g

a n y  b o n d  or n o t e  o f  the  c o r p o r a t i o n  is n o t  l i a b l e  p e r s o n a l l y  o n  s u c h

o b l i g a t i o n s  b y  r e a s o n  o f  t h e i r  is s u a n c e .

S e c . 4 4 . 6 3  .140. D E F I N I T I O N S . In  this c ha pt er , u n l e s s  th e c o n t e x t  

r e q u i r e s  o t h e r w i s e :

(1) "bonds' ' a n d  " n o t e s "  m e a n ,  e x c e p t  in S e c . 110 o f  this I

c h a p t e r , the b o n d s  a n d  n o t e s , r e s p e c t i v e l y ,  i s s u e d  b y  the c o r p o r a t i o n  

p u r s u a n t  to t h i s  c h a p t e r . I

(2) " c a p i t a l  c i t y  a r e a "  or  " c a p i t a l  c i t y  s i t e "  m e a n s  the

a r e a  s p e c i f i e d  in  A S  2 9 . 1 8 . 5 4 0 .  j

8
(3) " c a p i t a l  c i t y "  m e a n s  t h e  m u n i c i p a l i t y ,  c o n s t i t u t i n g  a {

p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  state, e s t a b l i s h e d  a n d  c r e a t e d  p u r s u a n t  I

to A S  2 9 . 1 8 . 5 0 0 ,  et seq.
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(4) " c o r p o r a t i o n "  m e a n s  t h e  c o r p o r a t e  g o v e r n m e n t a l  i n s t r u ­

m e n t a l i t y  c r e a t e d  b y  S e c .  2 0  o f  t h i s  c h a p t e r .

(5) " d e v e l o p m e n t  a d v i s o r y  b o a r d "  m e a n s  the a d v i s o r y  b o a r d  

c r e a t e d  p u r s u a n t  t o  S e c .  2 0  o f  this c h a p t e r .

( 6 )  " d e v e l o p m e n t  p r o g r a m "  m e a n s  o n e  o r  m o r e  w o r k s , u n d e r ­

t a k i n g s  o r  i m p r o v e m e n t s •( s u r f a c e , s u b s u r f a c e ,  o r  o v e r h e a d )  o r  b u i l d i n g s  

c o n s t r u c t e d ,  r e c o n s t r u c t e d ,  o r  i m p r o v e d  o r  t o  b e  c o n s t r u c t e d ,  r e ­

c o n s t r u c t e d ,  o r  i m p r o v e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  w i t h i n  t h e  c a p i t a l  c i t y  

area, p u r s u a n t  to o n e  or  m o r e  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s , all  a s  the 

c o r p o r a t i o n  d e e m s  n e c e s s a r y  or a p p r o p r i a t e .

(7) " f a c i l i t y "  m e a n s  a n y  u t i l i t y  o r  i n f r a - s t r u c t u r e  p l a n t  

a n d  an y s y s t e m  or  i m p r o v e m e n t , w h e t h e r  u s e d  o r  u s e f u l  for r e s i d e n t i a l , 

e d u c a t i o n a l , c o m m e r c i a l , i n s t i t u t i o n a l , c o m m u n i t y ,  p r i v a t e , s e m i ­

p r i v a t e  o r  p u b l i c  p u r p o s e s ,  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  f a c i l i t i e s  

s u c h  as r o a d s  a n d  p u b l i c  t r a n s p o r t a t i o n  s y s t e m s , p a r k s  a n d  r e c r e a t i o n a l  

f a c i l i t i e s , w a t e r , s e w e r  a n d  d r a i n a g e  s y s t e m s , e l e c t r i c ,  t e l e p h o n e  a n d  

o t h e r  e n e r g y  o r  c o m m u n i c a t i o n s  s y s t e m s  o r  u t i l i t i e s  a n d  h e a l t h ,  e d u­

cat i o n a l  a n d  c o m m u n i t y  f a c i l i t i e s , a n d  p r i v a t e  f a c i l i t i e s  s u c h  a s  

h o u s i n g ,  c o m m e r c i a l  a n d  i n d u s t r i a l  e n t e r p r i s e s ,  in e a c h  c a s e  o f  w h a t ­

ev e r  k i n d  or  c h a r a c t e r  a n d  u n d e r  w h a t e v e r  f o r m  o f  o w n e r s h i p , a n d  all 

r e a l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y  n e c e s s a r y  in c o n n e c t i o n  t h e r e w i t h .

( 8 )  " g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n "  m e a n s  a  g e n e r a l  l a n d  u s e  a n d  

l a n d  d e v e l o p m e n t  p l a n  for t h e  c a p i t a l  c i t y  a r e a  w h i c h  c o n t a i n s  t h e  

e l e m e n t s  m o r e  p a r t i c u l a r l y  s e t  f o r t h  in S e c . 30 o f  this  c h a p t e r .

(9) " g o v e r n o r "  m e a n s  the g o v e r n o r  of  the S t a t e  o f  A l a s k a .

(10) " i m p r o v e d  r e a l  p r o p e r t y "  m e a n s  la n d  o n  w h i c h  t h e r e  a r e  

s t r u c t u r e s  t o  b e  u s e d  for g o v e r n m e n t a l , p u b l i c , r e s i d e n t i a l , c o m m e r c i a l ,  

■ i n d u s t r i a l  o r  i n s t i t u t i o n a l  p u r p o s e s  o r  l a n d  u s e d  in c o n n e c t i o n  w i t h  

s u c h  s t r u c t u r e s , a ll p u r s u a n t  to the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  plan.
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(11) " r e a l  p r o p e r t y "  o r  " l a n d s "  m e a n s  a n y  ri gh t,  t i t l e  o r  

i n t e r e s t  in r e a l  p r o p e r t y  o f  a n y  k in d,  i n c l u d i n g  b u t  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  

la nd s u n d e r  w a t e r  a n d  s u b s u r f a c e  o r  a ir  r i g h t s  s e p a r a t e d  f r o m  s u r f a c e  

r i g h t s .

(12) " l e g i s l a t u r e "  m e a n s  t he  l e g i s l a t u r e  o f  t he  S t a t e  of

A l a s k a .

(13) " m u n i c i p a l i t y "  m e a n s  a h o m e  r u l e  o r  g e n e r a l  l a w  c i t y  

o r  b o r o u g h  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  to the c a p i t a l  c i t y  a n d  a u n i f i e d  

m u n i c i p a l i t y  o r g a n i z e d  u n d e r  A S  29.68.

(14) " p r i v a t e  f i r m "  m e a n s  a n y  p r i v a t e  p e r s o n ,  p a r t n e r s h i p ,  

c o r p o r a t i o n ,  f o u n d a t i o n ,  t r u s t  o r  o t h e r  b u s i n e s s  e n t i t y  w h e t h e r  

o r g a n i z e d  for  p r o f i t  o r  n o t  f o r  prof it .

(15) " p u b l i c  a g e n c y "  m e a n s  a n y  o f f i c e r , d e p a r t m e n t , boa rd ,

c o m m i s s i o n ,  b u r e a u ,  d i v i s i o n ,  p u b l i c  c o r p o r a t i o n ,  a g e n c y  or  i n s t r u­

m e n t a l i t y  o f  the  state, t h e  U n i t e d  S t a t e s  o r  a n y  m u n i c i p a l i t y .

(16) " r e q u i r e d  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e "  h a s  t he  m e a n i n g  a s s i g n e d  

to th e t e r m  in Sec. 90 o f  this c ha p t e r .

(17) " r e g u l a t i o n s "  m e a n s  a c t i o n s  o f  th e c o r p o r a t i o n  to 

i m p l e m e n t  S e c s . 25 (22), 55 a n d  65 o f  this c h a p t e r  a d o p t e d  in  a c c o r d a n c e

w i t h  Sec. 2 0 (h) of  th i s  c h a p t e r  a n d  a n y  o t h e r  a c t i o n  b y  th e c o r p o r a t i o n

w h i c h  it d e t e r m i n e s  to t a k e  in the m a n n e r  p r o v i d e d  i n  S e c . 20(h) of 

t his c h a p t e r  to i m p l e m e n t  a n y  o t h e r  p r o v i s i o n  o f  this  chapt er.

(18) " s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s "  m e a n s  the v a r i o u s  p l a n s  

for  th e i m p l e m e n t a t i o n  o f  e a c h  p h a s e  or  s e g m e n t  o f  th e g e n e r a l  d e v e l o p­

m e n t  plan, w h i c h  c o n t a i n  the e l e m e n t s  m o r e  p a r t i c u l a r l y  se t f o r t h  in  

Secs. 30 a n d  35 o f  this ch ap t e r ,  r e s p e c t i v e l y .

(19) " s t a t e "  m e a n s  the S t a t e  o f  A l a s k a .

* Sec. 2. AS  1 8 . 5 6 . 2 1 0 ( 1 2 )  is a m e n d e d  to read:

(12) " r e m o t e , u n d e r d e v e l o p e d  o r  b l i g h t e d  a r e a s "  m e a n s  areas

-45- H B  857



1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

1 !

12

13

14

15

Vd

17

18

19

20

2 i

22

23

24

25

2 j s

27

OD

29

c o n s i d e r e d  b y  the  c o r p o r a t i o n . t o  r e q u i r e  a s s i s t a n c e  a v a i l a b l e  u n d e r  

this c h a p t e r  o n  a c c o u n t  of i n s u f f i c i e n t  a v a i l a b i l i t y  o f  the r e s i d e n t i a l  

h o u s i n g  n e c e s s a r y  to p r o m o t e ,  d e v e l o p  o r  m a i n t a i n  the e c o n o m i c  g r o w t h  

or  p o t e n t i a l  o f  the area, t a k i n g  i n t o  c o n s i d e r a t i o n ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,

th e following;

(A) the p o p u l a t i o n ,  r e s o u r c e s  a n d  e n v i r o n m e n t  o f  th e i

|
B.L Bel y

(B) the p r e s e n t  a v a i l a b i l i t y  a n d  c o n d i t i o n  of  r e s i d e n t i a l  

h o u s i n g  in a n d  n e a r  the area;

(C) the cost  o f  c o n s t r u c t i o n  a n d  r e h a b i l i t a t i o n  of  

r e s i d e n t i a l  h o u s i n g  in the area;

(D) the a v a i l a b i l i t y  of o t h e r  f e d e r a l  o r  s t a t e  s p o n s o r e d  

p r o g r a m s  to f a c i l i t a t e  the d e v e l o p m e n t  o f  r e s i d e n t i a l  h o u s i n g  in 

the area; a n d

(E) the  a b i l i t y  o f  r e s i d e n t s  of  the a r e a  to f i n a n c e  the 

p u r c h a s e  of r e s i d e n t i a l  h o u s i n g  or to r e n t  or l e a s e  s u c h  h o u s i n g  

at r a t e s  comparable, to t h o s e  i n  e f f e c t  in o t h e r  a r e a s  o f  the

state, I

T h e  t e r m  " u n d e r d e v e l o p e d  a r ea " a l s o  i n c l u d e s  the c a p i t a l  c i t y  a r e a  

as d e f i n e d  in AS  4 4 , 8 3 , 1 3 0  u n t i l  Its p o p u l a t i o n  e x c e e d s  3 7 , 5 0 0  as 

d e t e r m i n e d  toy the D e p a r t m e n t  of  C o m m u n i t y  a n d  R e g i o n a l  A f f a i r s ,

*  Sec, 3, A S  4 4 . 5 8 . 2 7 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s u b s e c t i o n  (i) to r e a d  

as f o l l o w s :

(i) A l l  r e f e r e n c e s  to the " r e s e r v e  f un d"  in this s e c t i o n  a re  

d e e m e d  to i n c l u d e  s p e c i a l  a c c o u n t s  w i t h i n  t he r e s e r v e  f u n d  w h i c h  m a y  

b e  c r e a t e d  b y  the  a u t h o r i t y  to s e c u r e  t he  p a y m e n t  o f  p a r t i c u l a r  b o n d s  

i nc lu di ng , w i t h o u t  l im i t a t i o n ,  b o n d s  i s s u e d  b y  the capita.! c i t y  

e s t a b l i s h e d  p u r s u a n t  to AS  2 9.1 8 . 5 3 0 .  T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  m a y  

l en d  s u r p l u s  m o n e y  -in the g e n e r a l  f u n d  to t he  c o r p o r a t i o n  for d e p o s i t  
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to a n y  a c c o u n t  in th e r e s e r v e  f u n d  in a n  a m o u n t  e q u a l  to the r e q u i r e d  

d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e .  T h e  loans s h a l l  b e  m a d e  on  s u c h  ter ms  a n d  

c o n d i t i o n s  as m a y  b e  a g r e e d  u p o n  b y  the c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  a n d  

the a u t h o r i t y ,  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t e rm s and c o n d i t i o n s  

p r o v i d i n g  th a t  the l o a n s  n e e d  n o t  b e  r e p a i d  u n t i l  the o b l i g a t i o n s  of  

the c o r p o r a t i o n  s e c u r e d  a n d  to b e  s e c u r e d  b y  the a c c o u n t  in the r e s e r v e  

f u n d  a r e  n o  l o n g e r  o u t s t a n d i n g .

* Sec. 4. T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  m a y  l o a n  n o t  in e x c e s s  of  $96,2 00 ,-  

0 0 0  f r o m  s u r p l u s  m o n e y s  in t h e  g e n e r a l  f u n d  to th e A l a s k a  S t a t e  H o u s i n g  

A u t h o r i t y  for t h e  p u r p o s e  o f  p r o v i d i n g  h o u s i n g  for p e r s o n s  o f  l o w e r  i n c o m e  

in the  c a p i t a l  c i t y  area. T h e  a m o u n t s  l o a n e d  s h a l l  b e  u s e d  b y  the  a u t h o r i t y  

for  s u c h  p u r p o s e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  the p r o v i s i o n s  of  A S  1 8 . 5 5 . 3 0 0 - 3 7 0 .

T h e  l o a n  o r  l oa ns  b y  th e c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  to the  a u t h o r i t y  s h a l l  b e

m a d e  at t h e  r a t e  o r  r a t e s  o f  i n t e r e s t  a n d  u p o n  th e t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  as

t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  a n d  the a u t h o r i t y  m a y  a g r e e  upon.

* Sec. 5. A S  29 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

T I T L E  29. M U N I C I P A L  G O V E R N M E N T .

C H A P T E R  18. I N C O R P O R A T I O N .

A R T I C L E  5. C A P I T A L  C I T Y  I N C O R P O R A T I O N .

Sec. 2 9 . 1 8 . 5 0 0 .  S H O R T  TIT LE . T hi s  a r t i c l e  m a y  b e  c i t e d  as the 

C a p i t a l  C i t y  I n c o r p o r a t i o n  Act.

Sec. 2 9 . 1 8 . 5 1 0 .  L E G I S L A T I V E  F I N D I N G S .  T h e  l e g i s l a t u r e  finds

t h a t :

(1) t he  r e l o c a t i o n  o f  t h e  c a p i t a l  s i t e  o f  the S t a t e  of

A l a s k a  to the c a p i t a l  c i t y  area, as m a n d a t e d  b y  the  p e o p l e  of  the

state, a n d  i n c o r p o r a t i o n  o f  a m u n i c i p a l i t y  e n c o m p a s s i n g  th e c a p i t a l
#

c i t y  a r e a  i n  o r d e r  to i m p l e m e n t  t h a t  r e l o c a t i o n  a r e  s u b j e c t s  o f  

s p e c i a l  co nc e r n ;

(2) t h e r e  is a n e e d  for  a m u n i c i p a l i t y  e n c o m p a s s i n g  th e
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c a p i t a l  c i t y  area, p r i o r  to the a r r i v a l  o f  a n y  r e s i d e n t  p o p u l a t i o n ,  in 

o r d e r  to a s s i s t  in the p l a n n i n g  a n d  d e v e l o p m e n t  o f  the c a p i t a l  c i t y  

area, a p p l y  for g r a n t s , l o a n s , t e c h n i c a l  a s s i s t a n c e  or  o t h e r  a v a i l a b l e  

for ms  of  aid, n e g o t i a t e  a n d  e n t e r  i nto c o o p e r a t i v e  a g r e e m e n t s  w i t h  

o t h e r  g o v e r n m e n t a l  e n t i t i e s  a n d  p r e p a r e  to p r o v i d e  s e r v i c e s  to the 

a n t i c i p a t e d  p o p u l a t i o n ;

(3) the  p r e s e n t  a b s e n c e  o f  a r e s i d e n t  p o p u l a t i o n  a n d  the 

p r o j e c t e d  a r r i v a l  of  a l a r g e  r e s i d e n t  p o p u l a t i o n  at the  c a p i t a l  c i t y  

a r e a  c r e a t e  u n i q u e  c i r c u m s t a n c e s  r e q u i r i n g  the c r e a t i o n  o f  a s p e c i a l  \ 

g o v e r n m e n t a l  f r a m e w o r k  to p r e p a r e  for the i n i t i a l  g o v e r n a n c e  o f  the 

c a p i t a l  c i t y  area, a n d  to a s s i s t  t he  A l a s k a  C a p i t a l  C i t y  D e v e l o p m e n t  

C o r p o r a t i o n  in th e i m p l e m e n t a t i o n  o f  the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  a n d  

s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s  for the c a p i t a l  city; I

(4) it is in the b e s t  i n t e r e s t  o f  th e c i t i z e n s  o f  the  s t a t e  

to i n c o r p o r a t e  a c a p i t a l  c i t y  in th e c a p i t a l  c i t y  a r e a  at this time 

a n d  to i n v e s t  it w i t h  th e p o w e r s  a n d  d u t i e s  s p e c i f i e d  b y  l a w  in  o r d e r  

to a s s u r e  a w e l l - p l a n n e d  a n d  w e l l - g o v e r n e d  c o m m u n i t y ;  a n d

(5) t h e r e  is n o  g e n e r a l l y  a p p l i c a b l e  s t a t u t e  w h i c h  w o u l d  

a d e q u a t e l y  c a r r y  o u t  the p u r p o s e s  o f  this c h a p t e r .

S e c . 2 9 . 1 8 . 5 2 0 .  D E F I N I T I O N S . In this a r t i c l e , u n l e s s  t h e  c o n t e x t  

r e q u i r e s  o t h e r w i s e :

(1) " c a p i t a l  c i t y  a r e a "  is t h e  a r e a  d e s c r i b e d  in A S  2 9 . 1 8 , 5 4 0 .

(2) " c a p i t a l  c i t y "  is th e m u n i c i p a l i t y ,  c o n s t i t u t i n g  a 

p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  the  s t a t e  a n d  i n c o r p o r a t e d  b y  this c h a p t e r , 

w h i c h  h a s  t h e  p o w e r s  a n d  d u t i e s  s p e c i f i e d  b y  law.

(3) " d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n "  is the A l a s k a  C a p i t a l  C i t y  

D e v e l o p m e n t  C o r p o r a t i o n ,  a c o r p o r a t e  g o v e r n m e n t a l  i n s t r u m e n t a l i t y  

c r e a t e d  b y  A S  4 4 . 6 3 . 0 2 0 .

(4) " g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n "  h a s  the same m e a n i n g  as p ro -  
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v i d e d  in AS  4 4 . 6 3 . 0 3 0  a n d  i n c l u d e s  a m e n d m e n t s  to th e g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  

plan.

(5) " s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n "  has  the s a m e  m e a n i n g  as 

p r o v i d e d  in A S  4 4 . 6 3 . 0 3 5  a n d  i n c l u d e s  a m e n d m e n t s  to e a c h  s p e c i f i c  

d e v e l o p m e n t  plan.

Sec. 2 9 . 1 8 . 5 3 0 .  I N C O R P O R A T I O N .  T h e r e  is h e r e b y  c r e a t e d  a n d  

i n c o r p o r a t e d  a  c i t y  of  th e s t a t e  as t h e  c a p i t a l  c i t y  o f  A l a s k a  w h i c h  

is a m u n i c i p a l  c o r p o r a t i o n  a n d  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t he  state, a nd  

w h i c h  is a c i t y  of the  s e c o n d  c l a s s  w i t h i n  th e M a t a n u s k a - S u s i t n a  

Bo ro u g h .  T h e  n a m e  o f  t he  c i t y  s h a l l  b e  d e t e r m i n e d  a c c o r d i n g  to a 

p r o c e d u r e  e s t a b l i s h e d  b y  law. No  a c t i o n  of  the L o c a l  B o u n d a r y  C o m m i s s i o n  

is r e q u i r e d  in c o n n e c t i o n  w i t h  the i n c o r p o r a t i o n  o f  the c a p i t a l  c i t y  

p u r s u a n t  to th i s  c h a p t e r .  T h e  r e s i d e n t s  of  the c a p i t a l  c i t y  m a y  

p e t i t i o n  to c h a n g e  th e c l a s s i f i c a t i o n  o f  the c a p i t a l  c i t y  as a m u n i c i­

p a l i t y  in th e m a n n e r  p r o v i d e d  b y  law, p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  th a t  the 

c a p i t a l  c i t y  m a y  n o t  d i s s o l v e  w i t h o u t  the  a p p r o v a l  o f  the g o v e r n o r  a n d  

the l e g i s l a t u r e .

Sec. 2 9 . 1 8 . 5 4 0 .  B O U N D A R I E S .  T h e  b o u n d a r i e s  of  the c a p i t a l  c it y  

s h a l l  i n c l u d e  a l l  o f  th a t  a r e a  of  l a n d  d e s i g n a t e d  b y  th e v o t e r s  of  

A l a s k a  as th e n e w  c a p i t a l  s i t e  o f  the state, w h i c h  is m o r e  p a r t i c u l a r l y  

d e s c r i b e d  i n  Sec. 68 0 of  this c h a p t e r .  N o  c h a n g e  in b o u n d a r i e s  is 

e f f e c t i v e  w i t h o u t  t h e  a p p r o v a l  o f  the  l e g i s l a t u r e  a n d  the g o v e r n o r .

Sec. 2 9 . 1 8 . 5 5 0 .  C I T Y  C O U N C I L .  (a) U n t i l  c o u n c i l  m e m b e r s  e l e c t e d  

b y  t h e  r e s i d e n t s  o f  the c a p i t a l  c i t y  ta k e  o f f i c e  as p r o v i d e d  in Sec.

590 o f  this c h a p t e r ,  the c o u n c i l  of  t h e  c a p i t a l  c i t y  s h a l l  h a v e  five  

m e m b e r s , f o u r  o f  w h o m  s h a l l  b e  a p p o i n t e d  b y  the g o v e r n o r  a n d  s hal l 

s e r v e  at the p l e a s u r e  of  t h e  g o v e r n o r . T h e  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  

s h a l l  d e s i g n a t e  a p e r s o n  w h o  s h a l l  s e r v e  as a m e m b e r  o f  the c o u n c i l .

T h e  c o u n c i l  m e m b e r s  a p p o i n t e d  b y  the g o v e r n o r  o r  d e s i g n a t e d  b y  the
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d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  s h a l l  s e r v e  an i n i t i a l  t e r m  w h i c h  e x p i r e s  o n  

the M o n d a y  f o l l o w i n g  the  f i r s t  T u e s d a y  in O c t o b e r  o f  th e c a l e n d a r  y e a r  

f o l l o w i n g  the c a l e n d a r  y e a r  o f  i n i t i a l  a p p o i n t m e n t  or  d e s i g n a t i o n .  

C o u n c i l  m e m b e r s  m a y  b e  r e a p p o i n t e d  b y  the g o v e r n o r  or r e d e s i g n a t e d  b y  

the d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n . E x c e p t  as p r o v i d e d  in S e c . 590 of  this 

c ha pter, the s u c c e s s o r s  o f  the  i n i t i a l  a p p o i n t e e s  a n d  d e s i g n e e  s h a l l  

s e r v e  for a t e r m  of two y e a r s  c o m m e n c i n g  on  the d a t e  the i n i t i a l  

a p p o i n t m e n t s  a n d  d e s i g n a t i o n  e x p i r e , as p r o v i d e d  a b o v e . E a c h  a p p o i n t e e  

a n d  d e s i g n e e  s h a l l  h o l d  o f f i c e  for the t e r m  o f  h i s  a p p o i n t m e n t  a n d  

u n t i l  h i s  s u c c e s s o r  h a s  b e e n  a p p o i n t e d  o r  d e s i g n a t e d  a n d  h a s  q u a l i f i e d .

(b) C o u n c i l  m e m b e r s  a p p o i n t e d  b y  the g o v e r n o r  o r  d e s i g n a t e d  b y  

the d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  n e e d  n o t  b e  r e s i d e n t s  o f  the c a p i t a l  city.

(c) T h e  m e m b e r s  of  th e c o u n c i l  s h a l l  d e s i g n a t e  o n e  o f  t he ir  

n u m b e r  to s e r v e  as c h a i r m a n  o f  the c o u n c i l . T h e  c h a i r m a n  p r e s i d e s  at 

c o u n c i l  m e e t i n g s , d e t e r m i n e s  the a g e n d a  for c o u n c i l  m e e t i n g s , a n d  

c a r r i e s  o u t  the o t h e r  du t i e s  s p e c i f i e d  b y  o r d i n a n c e .

S e c , 2 9. 18 . 5 6 0 .  F I L L I N G  A  V A C A N C Y . If a v a c a n c y  o c c u r s  in the 

c o u n c i l  as c o n s t i t u t e d  u n d e r  S e c . 550 o f  this c h a p t e r  a m o n g  the m e m b e r s  

a p p o i n t e d  b y  the g o v e r n o r , th e g o v e r n o r  s h a l l  d e s i g n a t e  the r e p l a c e m e n t  

w h o  s h a l l  s e r v e  for th e u n e x p i r e d  p o r t i o n  o f  the term.

Sec. 2 0 .18 .5 70 . A P P O I N T M E N T  O F  C I T Y  O F F I C I A L S . (a) U n t i l  a 

m a y o r  is e l e c t e d  p u r s u a n t  to S e c . 590 o f  this c h a p t e r , th e c o u n c i l  

sh a l l  a p p o i n t  a c i t y  m a n a g e r  for the c a p i t a l  c i t y , w h o  s h a l l  n o t  b e  

o n e  o f  its m e m b e r s ,  to s e r v e  at th e p l e a s u r e  o f  the c o u n c i l .

(b) E x c e p t  to t h e  e x t e n t  th a t  t h e  c o u n c i l  a s s i g n s  f u n c t i o n s  or 

d u t i e s  to the o t h e r  c i t y  o f f i c i a l s , and e x c e p t  tha t the c i t y  m a n a g e r  

m a y  n e i t h e r  p r e s i d e  at c o u n c i l  m e e t i n g s  n o r  v o t e  at c o u n c i l  m e e t i n g s , 

the c i t y  m a n a g e r  ha s the p o w e r s  a n d  du t i e s  o f  all  e x e c u t i v e  a n d  

a d m i n i s t r a t i v e  c i t y  o f f i c i a l s  set out  in this title.
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(c) T h e  c o u n c i l  may, at its d i s c r e t i o n ,  a p p o i n t  a d d i t i o n a l  c i t y  

o f f i c i a l s ,  w h o  s h a l l  a s s u m e  the d u t i e s  s p e c i f i e d  b y  o r d i n a n c e .

Sec. 2 9 . 1 8 . 5 8 0 .  P R O C E D U R E S .  U n t i l  c o u n c i l  m e m b e r s  e l e c t e d  b y  

t he  r e s i d e n t s  o f  th e c a p i t a l  c i t y  t a k e  o f f i c e  as p r o v i d e d  in Sec. 590 

o f  this ch ap t e r ,

(1) T h e  c o u n c i l  s h a l l  m e e t  at l e a s t  o n c e  e v e r y  m o n t h ,  at the 

l o c a t i o n  o f  its c h oi ce , u n l e s s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  b y  o r d i n a n c e .

S p e c i a l  m e e t i n g s  m a y  b e  h e l d  o n  t h e  cal l  o f  th e c h a i r m a n  or  two  c o u n c i l  

m e m b e r s  u p o n  n o t  less  t h a n  24 h o u r s  w r i t t e n  or o r a l  n o t i c e  c o m m u n i c a t e d  

to e a c h  m e m b e r .

(2) T h e  c o u n c i l  s ha ll  d e t e r m i n e  its o w n  ru le s a n d  p r o v i d e  

for k e e p i n g  a j o u r n a l  o f  its p r o c e e d i n g s .

(3) T h r e e  c o u n c i l  m e m b e r s  c o n s t i t u t e  a q u o r u m  a n d  t h r e e  

a f f i r m a t i v e  v o t e s  a r e  r e q u i r e d  f or  the  p a s s a g e  o f  a n  o r d i n a n c e ,  r e s o l u­

tion, o r  m o t i o n .

(4) T h e  f i n a l  v o t e  o n  e a c h  o r d i n a n c e ,  r e s o l u t i o n ,  o r  s u b­

s t a n t i v e  m o t i o n  s h a l l  b e  a r e c o r d e d  r o l l  ca l l  vote. A l l  c o u n c i l  

m e m b e r s  p r e s e n t  s h a l l  v o t e  u n l e s s  the  c ou n c i l ,  for s p e c i a l  r ea so ns , 

p e r m i t s  a m e m b e r  to a b s t a i n .

(5) T h e  c o u n c i l  m a y  p r o v i d e  for m e e t i n g s  to b e  h e l d  a nd 

f o r m a l  a c t i o n  to b e  t a k e n  b y  c o n f e r e n c e  t el ep h o n e .

(6) W h e n e v e r  th e c o u n c i l  is r e q u i r e d  b y  law, to p r o v i d e  

p u b l i c  n o t i c e  o r  to p u b l i s h  n o t i c e  in a n e w s p a p e r  o f  g e n e r a l  c i r c u l a­

tio n  w i t h i n  t h e  m u n i c i p a l i t y ,  that e l e m e n t  o f  n o t i c e  s h a l l  b e  s a t i s f i e d  

if (A) the n o t i c e  is p u b l i s h e d  in a n e w s p a p e r  of  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  

w i t h i n  t h e  M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  a n d  (B) w h e n  the n o t i c e  is g i v e n  

in  c o n n e c t i o n  w i t h  a p l a n n e d  p u b l i c  h e a r i n g  in a m u n i c i p a l i t y  o u t s i d e  

the M a t a n u s k a - S u s i t n a  B or o u g h ,  if the  n o t i c e  is a l s o  p u b l i s h e d  in a 

n e w s p a p e r  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  w i t h i n  th a t  m u n i c i p a l i t y .
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S e c . 2 9 . 18 .5 90.  T R A N S I T I O N . (a) W h e n  the c a p i t a l  c i t y  a t t a i n s

a p o p u l a t i o n  of  25 p e r m a n e n t  r e s i d e n t s , as c e r t i f i e d  b y  the l i e u t e n a n t  

g o v e r n o r  b a s e d  on  the b e s t  i n f o r m a t i o n  a v a i l a b l e , the l i e u t e n a n t  

g o v e r n o r  s h a l l  n o t i f y  the c o u n c i l  of this d e t e r m i n a t i o n . T h e  l i e u t e n a n t  

g o v e r n o r  s h a l l  s p e c i f y  an e l e c t i o n  d at e  w h i c h  s h a l l  be  the f ir st  

T u e s d a y  of O c t o b e r  f o l l o w i n g  the sai d  n o t i f i c a t i o n ,  e x c e p t  that  if it 

sh al l be  less t ha n  si x m o n t h s  f r o m  the da t e  o f  s a i d  c e r t i f i c a t i o n  to 

the f i rs t T u e s d a y  of O c t o b e r  th e n  the e l e c t i o n  d a t e  s h a l l  b e  the f ir st 

T u e s d a y  of  O c t o b e r  of  th e y e a r  fo ll o w i n g .  T h e  e l e c t e d  m e m b e r s  s h a l l  

take o f f i c e  on  the M o n d a y  f o l l o w i n g  the e l e c t i o n .

(b) A f t e r  the l i e u t e n a n t  g o v e r n o r  has  s p e c i f i e d  the e l e c t i o n  

d a t e , the c o u n c i l  s h a l l  m a k e  a r r a n g e m e n t s  for a n  e l e c t i o n  at w h i c h  

five c o u n c i l  m e m b e r s  s h a l l  b e  e l e c t e d  in the m a n n e r  p r e s c r i b e d  b y  

o r d i n a n c e . T h e  e x p e n s e s  of  th e e l e c t i o n  sh al l b e  b o r n e  b y  the s t a t e .

The  c o u n c i l  of  the c a p i t a l  c i t y  s hall h a v e  s e v e n  m e m b e r s . Th e g o v e r n o r  

sha ll  d e s i g n a t e  two c o u n c i l  m e m b e r s  h o l d i n g  o f f i c e  o n  the da t e  of  s a i d  

e l e c t i o n  to r e m a i n  m e m b e r s  of  the c o u n c i l  for a two y e a r  t e r m  c o m m e n c­

ing on the d at e  the e l e c t e d  c o u n c i l  m e m b e r s  t a k e  o f f i c e . T h e  s u c c e s s o r s  

to sa i d  a p p o i n t e d  c o u n c i l  m e m b e r s  sh al l b e  e l e c t e d  b y  the r e s i d e n t s , 

ex c e p t  that if e i t h e r  o f  the a p p o i n t e d  c o u n c i l  m e m b e r s  s ha ll  l ea ve 

o f f i c e  d u r i n g  the two y e a r s , the g o v e r n o r  m a y  a p p o i n t  a s u c c e s s o r .

A l l  o t h e r  a p p o i n t e d  o r  d e s i g n a t e d  c o u n c i l  m e m b e r s  s h a l l  l e a v e  o f f i c e  

w h e t h e r  or  n o t  t he ir t e r m  o f  o f f i c e  ha s t h e n  e x p i r e d . T h e  c o u n c i l  

s ha ll  b y  o r d i n a n c e  a d o p t e d  p r i o r  to the e l e c t i o n  p r o v i d e  for  the 

m a n n e r  o f  n o m i n a t i n g  c a n d i d a t e s  fo r o f f i c e  a n d  for the e l e c t i o n  

p r o c e d u r e s . T h e  t e r m  of  e l e c t e d  c o u n c i l  m e m b e r s  is two y e a r s , p r o v i d e d ,  

h o w e v e r , t h a t  t h r e e  o f  th e m e m b e r s  ar e e l e c t e d  for a n  i n i t i a l  t e r m  of 

on e y e a r  a n d  the  r e m a i n d e r  for two y e a r s . A  m a y o r  s h a l l  b e  c h o s e n  

f r o m  a m o n g  the m e m b e r s  o f  t he c o u n c i l  in the m a n n e r  p r o v i d e d  b y  la w 
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Sec. 2 9 . 1 8 . 6 1 0 .  PO W E R S .  T h e  c a p i t a l  c i t y  is a s e c o n d  c las s c i t y  

and, e x c e p t  as o t h e r w i s e  p r o v i d e d  h e r e i n ,  has all of th e p o w e r s  of  a 

s e c o n d  c l a s s  c i t y  as p r o v i d e d  b y  this t i t l e  a n d  b y  law. T h e  M a t a n u s k a -  

S u s i t n a  B o r o u g h  m a y  not, w i t h o u t  th e a p p r o v a l  o f  the l e g i s l a t u r e ,  

a s s u m e  or  e x e r c i s e  a n  a r e a - w i d e  p o w e r  w i t h i n  t h e  c a p i t a l  c i t y  a r e a  for  

a p e r i o d  o f  f i v e  y e a r s  f r o m  the d a t e  o f  the e l e c t i o n  d e s c r i b e d  in Sec. 

590(b) of  thi s c h a p t e r  e x c e p t  p u r s u a n t  to an a g r e e m e n t  w i t h  the c a p i t a l  

c i t y  a n d  the d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  e n t e r e d  i n t o  u n d e r  Sec. 660 of 

this ch ap t e r ,  a n d  e x c e p t  fo r t h o s e  p o w e r s  b e i n g  e x e r c i s e d  o n  a n  a r e a -  

w i d e  b a s i s  o n  J a n u a r y  1, 1978.

Sec. 2 9 . 1 8 . 6 2 0 .  P U B L I C  S C H O O L S .  T h e  c a p i t a l  c i t y  a n d  the 

M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  s h a l l  e n t e r  in t o  a c o o p e r a t i v e  a g r e e m e n t ,  to 

w h i c h  t h e  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  a n d  th e s t a t e  m a y  b e  a p a r t y ,  r e s p e c t­

ing the t i m e l y  p r o v i s i o n  o f  p u b l i c  s c h o o l s  in the c a p t i a l  c i t y  a r e a  in 

a c c o r d a n c e  w i t h  the  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  plan. P a y m e n t s  to f u n d  the 

a n n u a l  c o s t  o f  r e p a y m e n t  o f  p r i n c i p a l ,  a n d  i n t e r e s t  a c c r u e d  thereon, 

o b l i g a t e d  b y  s u c h  b o r o u g h  for  c o n s t r u c t i o n  of  p u b l i c  s c h o o l s  i n c l u d e d  

in the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  in the c a p i t a l  c i t y  a r e a  s h a l l  b e  m a d e  

to s u c h  b o r o u g h  b y  t h e  s t a t e  i n  e a c h  y e a r  at s u c h  t i m e  or t i m e s  as 

n e c e s s a r y  f o r  the  b o r o u g h  to m e e t  its a p p l i c a b l e  r e p a y m e n t  dates. T h e  

c a p i t a l  co st s,  i n  s u c h  a m o u n t s  a n d  w h e n  r e q u i r e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  

the g e n e r a l  a n d  a p p l i c a b l e  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  pl an s,  s h a l l  b e  p r o v i d e d  

to th e b o r o u g h  b y  t h e  s t a t e  w i t h  th e p r o c e e d s  o f  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  

b o n d s  i s s u e d  p u r s u a n t  to A S  4 4 . 6 3 . 1 1 0 .

Sec. 2 9 . 1 8 . 6 3 0 .  T A X I N G  P OW E R .  So l o n g  as it is a s e c o n d  c lass 

city, t he  c a p i t a l  c i t y  m a y  b e  r e f e r e n d u m  l e v y  r e a l  a n d  p e r s o n a l  p r o­

p e r t y  t a x e s  a t  a r a t e  n o t  to e x c e e d  th e m a x i m u m  r a t e  t he n  p e r m i t t e d  b y  

l a w  f o r  f i r s t  c l a s s  citie s.

and ordinance.
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Sec. 2 9. 18. 64 0.  P L A N N I N G  A N D  Z O N I N G  A U T H O R I T Y . T h e  c a p i t a l  c i t y  

and  the M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  s h a l l  w i t h i n  n i n e  m o n t h s  a f t e r  

i n c o r p o r a t i o n  o f  the c a p i t a l  c i t y , e n t e r  in t o  an a g r e e m e n t  b y  w h i c h  

the  c a p i t a l  c i t y  s hall e x e r c i s e  s uc h  p l a n n i n g , z o n i n g , b u i l d i n g  a n d  

h o u s i n g  co d e  p o w e r s  a n d  f u n c t i o n s  as it d ee ms n e c e s s a r y  a n d  d e s i r a b l e  

in o r d e r  to a s s u r e  c o o r d i n a t i o n  w i t h  a n d  p r e s e r v a t i o n  of t he  g e n e r a l  

d e v e l o p m e n t  p l a n  a n d  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s . T h e  a g r e e m e n t  s h a l l  

c o n s i d e r  the n e e d  a n d  d e s i r a b i l i t y  fo r c o o r d i n a t i o n  a m o n g  t he  d e v e l o p­

m e n t  c o r p o r a t i o n ,  t h e  c a p i t a l  c i t y  a n d  the b o r o u g h ,  a n d  s h a l l  p r o v i d e  

for a s h a r i n g  of  p l a n n i n g , zoning, b u i l d i n g  a n d  h o u s i n g  c o d e , p o w e r s  

a n d  f u n c t i o n s  b e t w e e n  the  c a p i t a l  c i t y  a n d  the  b o r o u g h  w h i c h  e n s u r e s  

an o r d e r l y  d e v e l o p m e n t  of  the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  a n d  s p e c i f i c  

d e v e l o p m e n t  p l a n s  a n d  a m a x i m u m  of  c o n t r o l  b y  the r e s i d e n t s  of  the 

c a p i t a l  c i t y  o v e r  l o c a l  c o m m u n i t y  d e v e l o p m e n t  a n d  a f f a i r s , c o n s i s t e n t  

w i t h  the g e n e r a l  r e g i o n a l  c o n c e r n s  o f  the b o r o u g h . T h e  d e v e l o p m e n t  

c o r p o r a t i o n  m a y  b e  a p a r t y  to this a g r e e m e n t . T h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  

p l a n  a n d  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s , as a m e n d e d  f r o m  tim e to t i m e , 

c o n s t i t u t e  the l a n d  u s e  p l a n  for th e c a p i t a l  c i t y  a r e a  a n d  s u p e r s e d e  

all p l a n n i n g , z o n i n g , s u b d i v i s i o n , b u i l d i n g  c o d e , or o t h e r  s i m i l a r  

e n a c t m e n t s  of the M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  in the c a p i t a l  c i t y  a r e a  

w i t h  r e s p e c t  to l an d  n o t  o w n e d  b y  the d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n . W i t h  

r e s p e c t  to l a n d  n o t  o w n e d  b y  t he  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n , the g e n e r a l  

d e v e l o p m e n t  p l a n  a n d  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s  s h a l l  c o n t i n u e  to 

s u p e r s e d e  e n a c t m e n t s  of the M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  as p r o v i d e d  

a b o v e  u n t i l  a f t e r  the  l a n d  h a s  b e e n  f u l l y  d e v e l o p e d . A f t e r  full 

d e v e l o p m e n t  of  a n y  p a r c e l  of  land, th e M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  m a y  

n o t  e x e r c i s e  a n y  a r e a - w i d e  p o w e r  in a m a n n e r  w h i c h  c o n f l i c t s  w i t h  the 

g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  or s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s  p r o v i d e d , 

h o w e v e r , t hat the f o r e g o i n g  p r o v i s i o n  c e a s e s  to o b t a i n  w h e n  t he  d e v e l o p -  
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2 9 .

m e n t  c o r p o r a t i o n  is d i s s o l v e d  o r  o n  J a n u a r y  1, 2000, w h i c h e v e r  comes 

f i r s t .

Sec. 2 9 . 1 8 . 6 5 0 .  T R A N S F E R  O F  U T I L I T I E S  T O  C A P I T A L  CITY. The 

d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n ,  in c o o p e r a t i o n  w i t h  t he  c a p i t a l  city, s h a l l  

a r r a n g e  fo r a n d  a g r e e  to a n  o r d e r l y  s c h e d u l e  f or  t r a n s f e r r i n g  to the 

c a p i t a l  c i t y  o w n e r s h i p  of, a n d  f i n a n c i a l  an d o p e r a t i o n a l  r e s p o n s i­

b i l i t y  for, u t i l i t i e s  a n d  o t h e r  f a c i l i t i e s  i n c l u d i n g ,  b u t  n o t  l i m i t e d  

to, s tr eet s,  sewers, w a t e r ,  h e a t i n g  a n d  s t e a m  s ys t e m s ,  t r a n s p o r t a t i o n ,  

a n d  o t h e r  u t i l i t i e s  a n d  f a c i l i t i e s  w h i c h  the d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  

de em s to b e  i n t e g r a l  p a r t s  o f  the c a p i t a l  c i t y  i n f r a - s t r u c t u r e .

B e f o r e  J a n u a r y  1, 1985, th e d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  a n d  the c o u n c i l  of 

the c a p i t a l  c i t y  s h a l l  j o i n t l y  r e t a i n  i n d e p e n d e n t  c o n s u l t a n t s  to s t u d y  

a n d  d e t e r m i n e  an  o r d e r l y  s c h e d u l e  fo r t r a n s f e r  o f  t h e s e  u t i l i t i e s  a n d  

f a c i l i t i e s  to the c a p i t a l  city. T h e  s t u d y  s h a l l  c o n s i d e r  the c a p a b i l i­

ties of  th e c a p i t a l  c i t y  a n d  its e x i s t i n g  a n d  a n t i c i p a t e d  r e s i d e n t s  to 

fin an ce , t h r o u g h  t a x a t i o n ,  u s e r  c ha r g e s ,  b o n d  i s s u e s  a n d  o t h e r  me a n s ,  

the c o s t  of  t h e s e  u t i l i t i e s  a n d  o t h e r  f a c i l i t i e s  a n d  t h e i r  o p e r a t i n g  

e x p e n s e s .  T h e  c o n s u l t a n t s  s h a l l  p r o p o s e  a r e c o m m e n d e d  s c h e d u l e  for 

a n d  te rm s a n d  c o n d i t i o n s  o f  t r a n s f e r  w h i c h  are c o m m e n s u r a t e  w i t h  the 

c a p i t a l  c i t y ' s  e x i s t i n g  a n d  a n t i c i p a t e d  p o p u l a t i o n ,  t a x  b a s e  a n d  an y 

o t h e r  f a c t o r s  r e l a t i n g  to its c a p a b i l i t y  to f i n a n c e  a n d  o p e r a t e  t h e s e  

f a c i l i t i e s  as t h e y  d e e m  a p p r o p r i a t e .  T h e  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  

shall, a f t e r  c o n s i d e r i n g  t h e  c o n s u l t a n t ' s  repo rt , p r o p o s e  a s c h e d u l e  

of  a n d  t e rm s a n d  c o n d i t i o n s  o f  s u c h  t r a n s f e r  to the  c a p i t a l  city, 

w h i c h  shall, u p o n  r e v i e w  a n d  a p p r o v a l  b y  the co un c i l ,  b e  r e f l e c t e d  in 

an a g r e e m e n t  b e t w e e n  t h e  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  a n d  the c a p i t a l  city. 

If t he d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  a n d  the c a p i t a l  c i t y  a r e  u n a b l e  to 

a g r e e  w i t h i n  s i x  m o n t h s  a f t e r  th e d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  s u b m i t s  its 

p r o p o s a l ,  the  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  s h a l l  s u b m i t  t h e  p r o p o s a l  to the
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L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  w h i c h  s h al l c o n s i d e r  the 

pr o p o s a l ,  a n d  if the c o m m i t t e e  deems a p p r o p r i a t e , s h a l l  r e c o m m e n d  to 

the l e g i s l a t u r e  the e n a c t m e n t  o f  l e g i s l a t i o n  it d eem s d e s i r a b l e  w i t h  

r e s p e c t  to the d i s p o s i t i o n  of  the u t i l i t i e s  a n d  o t h e r  f a c i l i t i e s . In 

the e v e n t  t h a t  n o  r e c o m m e n d a t i o n  is m a d e  to th e l e g i s l a t u r e  or in  the 

e v e n t  that the l e g i s l a t u r e  doe s n o t  e n a c t  l e g i s l a t i o n  r e g a r d i n g  su c h  

d i s p o s i t i o n  d u r i n g  the l e g i s l a t i v e  s e s s i o n  at w h i c h  the r e c o m m e n d a t i o n  

is m a d e , the d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  m a y  at a n y  tim e t h e r e a f t e r  sell 

or  d i s p o s e  of  th e u t i l i t i e s  a n d  f a c i l i t i e s  or any  o f  t h e m  to a p r i v a t e  

p e r s o n  or e n t i t y  or g o v e r n m e n t  b od y,  or c o n t i n u e  to o p e r a t e  them.

Sec, 2 9. 18 . 6 6 0 .  A G R E E M E N T S . T h e  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n , the 

c a p i t a l  city, the M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h , the s t a t e  a n d  a n y  a g e n c y  

or  i n s t r u m e n t a l i t y  of the s t a t e , as w e l l  as all o t h e r  e n t i t i e s  p e r­

m i t t e d  b y  law, m a y  e n t e r  int o a g r e e m e n t s  for the c o o p e r a t i v e  or  j o i n t  ] 

a d m i n i s t r a t i o n  of an y f u n c t i o n s  or p o w e r s . A n y  s u c h  a g r e e m e n t , w h e n ­

ev e r  e n t e r e d  i n t o , sh al l b e  b i n d i n g  a n d  e n f o r c e a b l e  u p o n  the p a r t i e s  j 

in a c c o r d a n c e  w i t h  its terms. This s e c t i o n  sh all  c o n t i n u e  to a p p l y  to 

the c a p i t a l  c i t y  a n d  the  M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h , e v e n  if e i t h e r  or 

b o t h  a d o p t  a h o m e  r u l e  c h a r t e r .

Sec. 2 9. 18 . 6 7 0 .  A P P L I C A B I L I T Y  OF  O T H E R  P R O V I S I O N S  O F  LAW. A l l  

a p p l i c a b l e  p r o v i s i o n s  o f  l a w  c o n s i s t e n t  w i t h  the  p r o v i s i o n s  o f  this 

a r t i c l e  a p p l y  to the c a p i t a l  city. W h e n  t h e r e  is an i n c o n s i s t e n c y  

b e t w e e n  S e c s . 5 0 0 - 6 6 0  of  this c h a p t e r  a n d  a n y  o t h e r  p r o v i s i o n  o f  law, 

the p r o v i s i o n s  of  S e c s . 5 0 0 - 6 6 0  o f  this c h a p t e r  p r e v a i l  o v e r  a n y  o t h e r  

p r o v i s i o n s  o f  law. Th e p r o v i s i o n s  of this c h a p t e r  a u t h o r i z i n g  a g r e e­

me n t s  to b e  e n t e r e d  into b y  the c a p i t a l  c i t y  (AS 2 9 . 1 8 . 6 4 0 ,  650 a n d  

660) l i m i t i n g  b o u n d a r y  c h a n g e s  (AS 2 9 . 1 8 . 5 4 0 )  a n d  a c t i o n  o f  the 

M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  (AS 2 9 . 1 8 . 6 1 0  a n d  A S  2 9 . 1 8 . 6 4 0 )  s h a l l  continue| 

in e f f e c t  n o t w i t h s t a n d i n g  a c h a n g e  in the m u n i c i p a l  c l a s s i f i c a t i o n  o f  j 
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th e c a p i t a l  c i t y  or  the  a d o p t i o n  o f  a h o m e  r u l e  ch ar te r.

Sec. 2 9 . 1 8 . 6 8 0 .  T h e  d e s c r i p t i o n  o f  the c a p i t a l  c i t y  is [to b e  

s u p p l i e d ] .

* Sec. 6. Th i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  in a c c o r d a n c e  w i t h  A S  01. 

1 0 . 0 7 0 ( c ) .

# -57- HB 857


