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O r i g i n a l  s p o n s o r s :  O s t e r b a c k  a n d
G a r d i n e r

O f f e r e d :  5 / 3 0 / 7 3
Fo r  T o d a y ' s  C a l e n d a r

IN T H E  H O U S E B Y  T H E  R U L E S  C O M M I T T E E

CS F O R  H O U S E  B I L L  NO. 763 (Rules)

IN T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A

T E N T H  L E G I S L A T U R E  - S E C O N D  S E S S I O N

A BILL

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  to c o m m e r c i a l  f i s h i n g  a n d  a g r i c u l -

BE IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

*  S e c t i o n  1. F I N D I N G S . T h e  l e g i s l a t u r e  f i n d s  that

(1) c e r t a i n  f i s h  s p e c i e s  w h i c h  t h r i v e  in the seas o f f  t h e  c o a s t  of 

A l a s k a  h a v e  l o n g  p r o v i d e d  a n  a b u n d a n t  f o o d  s o u r c e  fo r f o r e i g n  n a t i o n s  b u t  

h a v e  b e e n  u n d e r u t i l i z e d  b y  A l a s k a n  f i s h e r m e n ;

(2) t h e r e  is a p o t e n t i a l  f o r  t h e s e  s p e c i e s  to p r o v i d e  a n e w  s o u r c e

of  r e v e n u e  f o r  A l a s k a n  f i s h e r m e n  a n d  f o r  t h e  state;

(3) A l a s k a n  f i s h e r m e n  h a v e  n o t  u t i l i z e d  t h e s e  s p e c i e s  to t h e

f u l l e s t  e x t e n t  p o s s i b l e  b e c a u s e  o f  a d v e r s e  e c o n o m i c  a n d  m a r k e t i n g  c o n d i t i o n s  

a n d  t h e  h i g h  c o s t  o f  g e a r  a n d  e q u i p m e n t  f o r  h a r v e s t i n g ;

C o n s e r v a t i o n  A c t  o f  1976 o f f e r s  a n  o p p o r t u n i t y  for A l a s k a n  f i s h e r m e n  to 

h a r v e s t  t h e s e  s p e c i e s  f r e e  o f  the c o m p e t i t i o n  o f  f o r e i g n  f i s h e r m e n ;

(5) the c r e a t i o n  o f  s o u r c e s  o f  c r e d i t  w i l l  e n a b l e  A l a s k a n  f i s h e r­

m e n  to a v a i l  t h e m s e l v e s  o f  t h e  o p p o r t u n i t i e s  o f f e r e d  b y  th e F i s h e r i e s  M a n a g e -

s y s t e m  in c o n j u n c t i o n  w i t h  a p p r o p r i a t e  s t a t e  a g e n c i e s  w i l l  p r o v i d e  the  f i n a n­

ci a l  r e s o u r c e s  a n d  s p e c i a l i z e d  k n o w l e d g e  n e c e s s a r y  for u n d e r u t i l i s e d  f i s h­

er i e s  d e v e l o p m e n t ,

* Sec. 2. P U R P O S E S .  T h e  p u r p o s e s  of  thi s A c t  a r e  to

t u r e ."

(4) t h e  2 0 0 - m i l e  l i m i t  e s t a b l i s h e d  b y  th e F i s h e r i e s  M a n a g e m e n t  a n d

m e n t  a n d  C o n s e r v a t i o n  A c t  o f  1976 to t h e  u l t i m a t e  b e n e f i t  of  al l A  i a s K a n s ;

(6) a c c e s s  to r e g i o n a l  i n s t i t u t i o n s  o f  t h e  f e d e r a l  f a r m  c r e d i t

(1) p r o v i d e  s o u r c e s  of  c r e d i t  fo r A l a s kl



(2) e n c o u r a g e  u t i l i z a t i o n  of the f i s h e r i e s  o f f  the. c o a s t  o f  A l a s k a

that h a v e  b e e n  u n d e r u t i l i z e d  in t he  p a s t  b y  local, f i s h e r m e n ;

(3) e n c o u r a g e  h a r v e s t i n g ,  p r o c e s s i n g  a n d  m a r k e t i n g  o f  u n d e r u t i l­

is e d  f i s h  species;

(4) e n c o u r a g e  t e c h n o l o g i c a l  d e v e l o p m e n t  in the h a r v e s t i n g  a n d

b u s i n e s s ;

*  Sec. 3, A S  41 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  45. C O M M E R C I A L  F I S H I N G  A N D  A G R I C U L T U R E  BANK.

Sec. 4 1 . 4 5 . 0 1 0 .  C O M M E R C I A L  F I S H I N G  A N D  A G R I C U L T U R E  BANK. (a)

T h e r e  is e s t a b l i s h e d  the C o m m e r c i a l  F i s h i n g  and. A g r i c u l t u r e  Bank. T h e  

b a n k  is a. p u b l i c  c o r p o r a t i o n  a n d  g o v e r n m e n t  i n s t r u m e n t a l i t y  in the 

D e p a r t m e n t  of  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  b u t  h a s  a l e g a l  e x i s­

t e n c e  i n d e p e n d e n t  o f  a n d  s e p a r a t e  f r o m  the state. T h e  e x e r c i s e  b y  the 

b a n k  o f  th e p o w e r s  c o n f e r r e d  b y  this c h a p t e r  is c o n s i d e r e d  a n  e s s e n t i a l  j 
g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n  of  the  state. E x c e p t  as o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  J
this c hapter, the b a n k  is s u b j e c t  to the p r o v i s i o n s  o f  A S  1 0 . 1 5 . 0 0 5  -

1 0. 15 .6 00 .

(b) F o r  the p u r p o s e  o f  the i n i t i a l  f u n d i n g  o f  t he  b a n k ’s o p e r a­

tions, the b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s ha ll issue, n o n v o t i n g ,  p r e f e r r e d  s h a r e s  o f  

s t o c k  i n  the b a n k  a n d  s h a l l  d e t e r m i n e  th e v a l u e  of  e a c h  share. T h e  

S t a t e  o f  A l a s k a ,  t h r o u g h  a p p r o p r i a t e  a g e n c i e s ,  s h a l l  p u r c h a s e  the n o n ­

vot i n g ,  p r e f e r r e d  s ha r e s  i n i t i a l l y  i s s u e d  b y  the ba nk . S h a r e s  p u r c h a s e d  

b y  the s t a t e  shall, b e  r e p u r c h a s e d  b y  the b a n k  w i t h i n  20 y e a r s  a f t e r  

t h e i r  p u r c h a s e .  If the  b a n k  fails to r e p u r c h a s e  the  s ha r e s  w i t h i n  20 

years, the c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  m a y  d i s­

so l v e  t he  bank.

(5) p r o m o t e  the m o r e  r a p i d  d e v e l o p m e n t  o f  a g r i c u l t u r e .

(c) A f t e r  the b o a r d  o f  d i r e c t o r s  h a s  c o m p l e t e d  the n e c e s s a r y  or-
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g a n i z a t i o n a l  m a t t e r s  d e s c r i b e d  i n  secs, 30 a n d  40 o f  this c hap te r,  the 

c o m m i s s i o n e r  of  r e v e n u e  m a y  p u r c h a s e  w i t h  f un ds  f r o m  th e g e n e r a l  fu n d  up 

to $ 2 , 0 0 0 , 0 0 0  o f  p r e f e r r e d  s t o c k  o f  th e b a n k  d u r i n g  f i s c a l  y e a r  1979 at 

s u c h  t im e  a n d  w i t h  t e r m s  a g r e e d  u p o n  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  a n d  the board.

Sec. 4 1 . 4 5 . 0 2 0 .  B O A R D  OF  D I R E C T O R S . T h e  b a n k  s h all  b e  m a n a g e d  b y  

a b o a r d  of  d i r e c t o r s  c o n s i s t i n g  o f  f i v e  m e m b e r s . I n i t i a l  a p p o i n t m e n t s  

to the  b o a r d  s h a l l  b e  m a d e  b y  the  g o v e r n o r . T h e r e a f t e r , b o a r d  m e m b e r s

j
s h a l l  b e  e l e c t e d  b y  th e s h a r e h o l d e r s . T h e  b o a r d  m e m b e r s  s h a l l  a n n u a l l y  

e l e c t  a c h a i r m a n  f r o m  a m o n g  t h e m s e l v e s . T h e  p u r p o s e  of th e b o a r d  is to 

m a n a g e  the a s s e t s  o f  t h e  bank.

Sec. 4 1 . 4 5 . 0 3 0 .  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N .  N o t  l a t e r  t h a n  

N o v e m b e r  1, 1978, th e b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s h a l l  fi l e  w i t h  t he  c o m m i s­

si o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  as 

p r o v i d e d  in A S  1 0 . 1 5 . 3 4 0  - 1 0 . 1 5 . 3 5 5  e x c e p t  th a t  a n y  f i l i n g  fees shall 

b e  w a i v e d .

S e c . 4 1 . 4 5 . 0 4 0 .  B Y L A W S . T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s h a l l  a d o p t  the 

i n i t i a l  b y l a w s  o f  t h e  ba nk . T h e  p o w e r  to a l t e r , a m e n d  or  r e p e a l  the b y ­

laws is v e s t e d  i n  the b o a r d  o f  d i r e c t o r s . T h e  b y l a w s  m a y  c o n t a i n  p r o v i­

sions fo r t h e  r e g u l a t i o n  a n d  m a n a g e m e n t  o f  th e a f f a i r s  of the  b a n k  n o t  

i n c o n s i s t e n t  w i t h  t his c h a p t e r  o r  o t h e r  p r o v i s i o n s  o f  law.

Sec. 4 1 . 4 5 . 0 5 0 .  M E M B E R S H I P  M E E T I N G S . U p o n  f i l i n g  t he  a r t i c l e s  of 

i n c o r p o r a t i o n , t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s , w i t h  t h e  a s s i s t a n c e  o f  the  c o m­

m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  or his d e s i g n e e , m a y  h o l d  

p u b l i c  m e e t i n g s  t h r o u g h o u t  the s t a t e  f o r  th e p u r p o s e  of e x p l a i n i n g  to 

m e m b e r s  o f  t h e  c o m m e r c i a l  f i s h i n g  a n d  f a r m i n g  i n d u s t r i e s  t h e  f u n c t i o n s  

of  th e b a n k  a n d  to e n c o u r a g e  m e m b e r s h i p  i n  t he  bank.

Sec. 4 1 . 4 5 . 0 6 0 .  M E M B E R S H I P  STOCK. (a) T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  

s h a l l  i s s u e  s h a r e s  of  m e m b e r s h i p  s t o c k  in the b a n k  in the a m o u n t s  a n d  

w i t h  t h e  v a l u e  d e t e r m i n e d  b y  the  b o a r d  a n d  s t a t e d  in the a r t i c l e s  o f  !
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i n c o r p o r a t i o n .

(b) L o a n s  m a d e  to s h a r e h o l d e r s  o f  t he  b a n k  u n d e r  th e p r o v i s i o n s  of 

this c h a p t e r  s ha ll  b e  in a c c o r d a n c e  w i t h  a s c h e d u l e  o f  m a x i m u m  a m o u n t s  

a d o p t e d  b y  the  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  b a s e d  u p o n  p r o p o r t i o n a l  o w n e r s h i p  of

s h a r e s .

Sec. 4 1 . 4 5 . 0 7 0 .  E X E C U T I V E  DI R E C T O R ;  S T A F F . (a) T h e  b o a r d  of

d i r e c t o r s  m a y  h i r e  a n d  d e t e r m i n e  the s a l a r y  o f  an e x e c u t i v e  d i r e c t o r .

T h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r  s h a l l  b e  r e s p o n s i b l e  for the o r d i n a r y  b u s i n e s s  of 

the bank.

(b) T h e  e x e c u t i v e  d i r e ct or , w i t h  th e a p p r o v a l  o f  the b o a r d  o f  

di r e c t o r s ,  m a y  h i r e  a n d  d e t e r m i n e  the s a l a r y  o f  s t a f f  r e a s o n a b l y  neces­

sa r y  for the e f f i c i e n t  p e r f o r m a n c e  o f  th e d u t i e s  o f  th e bank.

Sec. 4 1 . 4 5 . 0 8 0 .  E X E M P T  S T A T U S . E m p l o y e e s  of th e b a n k  a r e  in  the 

e x e m p t  s e r v i c e  u n d e r  A S  39.25.

Sec. 4 1 . 4 5 . 0 9 0 .  T E R M  OF  O F F I C E „ T h e  m e m b e r s  o f  the b o a r d  s h a l l  be  

a p p o i n t e d  fo r terms o f  t h r e e  years, a n d  t h e y  m a y  b e  r e a p p o i n t e d .  T e r m s  

sh al l b e  s t agg er ed . I n i t i a l  t er ms  s h a l l  b e  two m e m b e r s  s e r v i n g  f o r  one  

y e a r , two m e m b e r s  s e r v i n g  f or  two y e a r s , a n d  o n e  m e m b e r  s e r v i n g  for 

t hr ee  y e a r s .

Sec. 4 1. 45 . 1 0 0 .  Q U O RUM . A  maj o r i t y  o f  t h e  m e m b e r s  o f  th e b o a r d  

c o n s t i t u t e s  a q u o r u m  for the t r a n s a c t i o n  of  b u s i n e s s  a n d  the e x e r c i s e  of 

the p o w e r s  a n d  d u t i e s  o f  the  bo ard .

Sec. 4 1.4 5 . 1 1 0 .  C O M P E N S A T I O N  O F  B O A R D  M E M B E R S . M e m b e r s  r e c e i v e  

c o m p e n s a t i o n  at a r a t e  d e t e r m i n e d  b y  th e b o a r d  for e a c h  d a y  the b o a r d  

me e t s  if t h e y  a t t e n d  the m e e t i n g  a n d  a r e  e n t i t l e d  to p e r  d i e m  a n d  tr av e l  

a l l o w a n c e s  as p r o v i d e d  b y  l a w  for m e m b e r s  o f  s t a t e  b o a r d s  a n d  c o m m i s­

sions ,

Sec. 41 .4 5 . 1 2 0 .  B O N D S  O F  T H E  BANK. (a) T h e  b a n k  m a y  b o r r o w  m o n e y  

a n d  m a y  i s s u e  b o n d s  fo r tha t p u r p o s e ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  to b o n d s
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o n  w h i c h  th e p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  a r e  pay a b l e ,

(1) e x c l u s i v e l y  f r o m  t h e  i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  or o t h e r  m o n e y  

d e r i v e d  f r o m  the p r o j e c t  f i n a n c e d  w i t h  the p r o c e e d s  of  the bo nd s;

(2) e x c l u s i v e l y  f r o m  th e i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  or  o t h e r  m o n e y  

d e r i v e d  f r o m  d e s i g n a t e d  p r o j e c t s  w h e t h e r  or  n o t  t h e y  a r e  f i n a n c e d  in  

w h o l e  or in p a r t  w i t h  t h e  p r o c e e d s  o f  t he b o n d s ; o r

(3) f r o m  its i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  or o t h e r  a s s e t s  ge ne r a l l y ,  

o r  a d e s i g n a t e d  p a r t  o r  p a r t s  o f  them.

(b) B o n d s  s h a l l  b e  a u t h o r i z e d  b y  r e s o l u t i o n  o f  the  b o a r d  o f  d i r e c­

tors , a n d  b e  d a t e d  a n d  s h a l l  m a t u r e  as the r e s o l u t i o n  m a y  p r o v i d e , 

e x c e p t  th a t  n o  b o n d  m a y  m a t u r e  m o r e  t h a n  30 y e a r s  f r o m  t h e  d at e  o f  its 

issue. B o n d s  s h a l l  b e a r  i n t e r e s t  a t  t h e  r a t e  o r  r a t e s , b e  in  the d e­

n o m i n a t i o n s  , b e  in t h e  form, e i t h e r  c o u p o n  o r  r e g i s t e r e d ,  c a r r y  the 

r e g i s t r a t i o n  p r i v i l e g e s , b e  e x e c u t e d  i n  the  m a n n e r , b e  p a y a b l e  in the 

m e d i u m  o f  p a y m e n t , at  t h e  p l a c e  o r  p l a c e s , a n d  b e  s u b j e c t  to t h e  terms 

o f  r e d e m p t i o n  w h i c h  t h e  r e s o l u t i o n  o r  a s u b s e q u e n t  r e s o l u t i o n  m a y  p r o­

v i d e  .

(c) A l l  b o n d s , r e g a r d l e s s  o f  f o r m  o r  c h a r a c t e r , s h a l l  b e  n e g o­

t i a b l e  i n s t r u m e n t s  f o r  a l l  th e p u r p o s e s  o f  the U n i f o r m  C o m m e r c i a l  C o d e .

(d) A l l  b o n d s  m a y  b e  s o l d  at p u b l i c  or  p r i v a t e  s a l e  in th e m a n n e r , 

f o r  the p r i c e  o r  p r i c e s , a n d  at th e t i m e  o r  t im es  w h i c h  t h e  b o a r d  of 

d i r e c t o r s  m a y  d e t e r m i n e .

(e) T h e  s u p e r i o r  c o u r t  s h a l l  h a v e  j u r i s d i c t i o n  to h e a r  a n d  d e t e r­

m i n e  s u i t s , a c t i o n s  o r  p r o c e e d i n g s  r e l a t i n g  to t he  b an k,  i n c l u d i n g  

suits, a c t i o n s  o r  p r o c e e d i n g s  b r o u g h t  to f o r e c l o s e  o r  o t h e r w i s e  e n f o r c e  

a m o r t g a g e ,  p l e d g e ,  a s s i g n m e n t  o r  s e c u r i t y  o f  a h o l d e r  o f  its b o n d s  or 

b y  a t r u s t e e  f o r  or  o t h e r  r e p r e s e n t a t i v e  o f  th e h o l d e r s .

Sec. 4 1 . 4 5 . 1 3 0 .  T R U S T  I N D E N T U R E S  A N D  T R U S T  A G R E E M E N T S . In the  

d i s c r e t i o n  o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  a n  i s s u e  o f  b o n d s  m a y  b e  s e c u r e d  b y
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a t r u s t  i n d e n t u r e  or  t r u s t  a g r e e m e n t  b e t w e e n  th e b a n k  a n d  a c o r p o r a t e  

t r u s t e e  (wh ic h m a y  b e  a t r u s t  c om pany, b a nk , or  n a t i o n a l  b a n k i n g  a s s o­

ciation, w i t h  c o r p o r a t e  t r u s t  p o w e r s , l o c a t e d  i n s i d e  o r  o u t s i d e  the 

state) o r  b y  a s e c u r e d  l o a n  a g r e e m e n t  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t  or u n d e r  a 

r e s o l u t i o n  g i v i n g  p o w e r s  to a c o r p o r a t e  t r u s t e e  b y  m e a n s  o f  w h i c h  t he  

b a n k  m a y

(1) m a k e  and  e n t e r  I n t o  a n y  a n d  all the c o v e n a n t s  a n d  a g r e e­

m e n t s  w i t h  th e t r u s t e e  or the h o l d e r s  o f  the b o n d s  w h i c h  the b o a r d  o f  

d i r e c t o r s  m a y  d e t e r m i n e  to b e  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e , i n c l u d i n g , w i t h o u t  

l im i t a t i o n ,  c o v e n a n t s , p r o v i s i o n s , l i m i t a t i o n s  a n d  a g r e e m e n t s  as to

(A) th e a p p l i c a t i o n ,  i n v e s t m e n t ,  d epo s i t ,  u s e  a n d  d i s­

p o s i t i o n  o f  th e p r o c e e d s  o f  b o n d s  o f  the  b a n k  o r  o f  m o n e y  o r  o t h e r  

p r o p e r t y  o f  the b a n k  or  in w h i c h  it h a s  a n  i n t er es t;

(B) the t erm s a n d  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  a d d i t i o n a l  b o n d s  

o f  the b a n k  m a y  b e  issued;

(2) pled ge , m o r t g a g e  o r  a s s i g n  m o n e y , lease s,  a g r e e m e n t s , 

p r o p e r t y  o r  o t h e r  a s s e t s  o f  th e b a n k  e i t h e r  p r e s e n t l y  i n  h a n d  or to b e  

r e c e i v e d  in the f u t u r e , or both; an d

(3) p r o v i d e  for  a n y  o t h e r  m a t t e r s  of  lik e or  d i f f e r e n t  c h a r - 

a c t e r  w h i c h  i n  a n y  w a y  a f f e c t  the s e c u r i t y  o r  p r o t e c t i o n  of the b o n d s .

Sec. 4 1 . 4 5 . 1 4 0 .  V A L I D I T Y  O F  P L E D G E . It is th e i n t e n t i o n  o f  the 

l e g i s l a t u r e  that a p l e d g e  m a d e  in  r e s p e c t  o f  b o n d s  s h a l l  b e  v a l i d  a n d  

b i n d i n g  f r o m  the tim e the p l e d g e  is made; t ha t  the m o n e y  or p r o p e r t y  so 

p l e d g e d  a n d  t h e r e a f t e r  r e c e i v e d  b y  th e b a n k  s h a l l  i m m e d i a t e l y  b e  s u b j e c t  

to the l i e n  o f  the p l e d g e  w i t h o u t  p h y s i c a l  d e l i v e r y  o r  f u r t h e r  a c t ; a n d  

t ha t  the l i e n  of the p l e d g e  s h a l l  b e  v a l i d  a n d  b i n d i n g  as a g a i n s t  all  

p a r t i e s  h a v i n g  c la i m s  o f  a n y  k i n d  in tort, c o n t r a c t  o r  o t h e r w i s e  a g a i n s t  

t h e  b a n k  i r r e s p e c t i v e  o f  w h e t h e r  th e p a r t i e s  h a v e  n o t i c e .  N e i t h e r  the 

r e s o l u t i o n ,  t r u s t  a g r e e m e n t  n o r  a n y  o t h e r  i n s t r u m e n t  b y  w h i c h  a p l e d g e  
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is c r e a t e d  n e e d  b e  r e c o r d e d  o r  f i l e d  u n d e r  the p r o v i s i o n s  o f  t he U n i f o r m  

C o m m e r c i a l  C o d e  to b e  v al i d ,  b i n d i n g  or  e f f e c t i v e  a g a i n s t  the  p a r t i e s .

Sec. 4 1 . 4 5 . 1 5 0 .  N O N L I A B I L I T Y  O N  B O N D S . (a) N e i t h e r  the m e m b e r s

of  the  b o a r d  o f  d i r e c t o r s , t h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r , staff, n o r  a p e r s o n  

e x e c u t i n g  t h e  b o n d s  is l i a b l e  p e r s o n a l l y  o n  t h e  b o n d s  o r  s u b j e c t  to 

p e r s o n a l  l i a b i l i t y  o r  a c c o u n t a b i l i t y  b y  r e a s o n  o f  the  i s s u a n c e  o f  the 

b o n d s .

(b) T h e  b o n d s  i s s u e d  b y  t he b a n k  m a y  n o t  c o n s t i t u t e  a n  i n d e b t e d­

n e s s  o r  o t h e r  l i a b i l i t y  o f  t h e  s t a t e  or  of  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  of 

the  state, e x c e p t  t h e  b a n k  b u t  s h a l l  b e  p a y a b l e  s o l e l y  f r o m  th e i n c o m e  

a n d  r e c e i p t s  o r  o t h e r  fun ds  o r  p r o p e r t y  o f  the bank. T h e  b a n k  m a y  no t 

p l e d g e  t h e  f a i t h  or c r e d i t  o f  t h e  s t a t e  or o f  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  of 

the state, e x c e p t  th e b ank, to th e p a y m e n t  o f  a bo nd , a n d  th e i s s u a n c e  

o f  a b o n d  b y  t h e  b a n k  s h a l l  n o t  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  or  c o n t i n g e n t l y  

o b l i g a t e  the  s t a t e  o r  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  th e s t a t e  to a p p l y  

m o n e y  from, o r  l e v y  or  p l e d g e  a n y  f o r m  o f  t a x a t i o n  w h a t e v e r  to the 

p a y m e n t  o f  t h e  bond.

Sec. 4 1 . 4 5 . 1 6 0 .  P L E D G E  O F  T H E  S T A T E . T h e  s t a t e  p l e d g e s  to an d 

a g r e e s  w i t h  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  b o n d s  i s s u e d  u n d e r  this c h a p t e r  a n d  w i t h  

the  f e d e r a l  a g e n c y  o r  r e g i o n a l  i n s t i t u t i o n  o f  th e f e d e r a l  f a r m  c r e d i t  

s y s t e m  w h i c h  l o a n s  o r  c o n t r i b u t e s  f u n d s  in r e s p e c t  o f  a p r o j e c t ,  that 

the s t a t e  w i l l  n o t  l i m i t  or  a l t e r  t h e  r i g h t s  a n d  p o w e r s  v e s t e d  in the 

b a n k  b y  this  c h a p t e r  to f u l f i l l  t h e  t er ms of  a n y  c o n t r a c t  m a d e  b y  the 

b a n k  w i t h  t h e  h o l d e r s  o r  f e d e r a l  a g e n c y  or r e g i o n a l  i n s t i t u t i o n  of  the 

f e d e r a l  f a r m  c r e d i t  system, or  in a n y  w a y  i m p a i r  t he  r i g h t s  a n d  remediesj 

of t h e  h o l d e r s  u n t i l  t he b o n d s , t o g e t h e r  w i t h  i n t e r e s t  o n  them, w i t h  j 

i n t e r e s t  o n  u n p a i d  i n s t a l l m e n t s  o f  i n t e r e s t , a n d  a ll  co st s a n d  e x p e n s e s  I 

in c o n n e c t i o n  w i t h  a n y  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  b y  or o n  b e h a l f  of  the 

h o l d e r s , a r e  f u l l y  m e t  a n d  d i s c h a r g e d .  T h e  b a n k  is a u t h o r i z e d  to in-
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e l u d e  this p l e d g e  a n d  a g r e e m e n t  o f  the state, i n s o f a r  as it r e f e r s  to 

h o l d e r s  o f  b o n d s  of  th e b a n k  in a c o n t r a c t  w i t h  the h o l d e r s , a n d  i n s o f a r  

as it r e l a t e s  to a f e d e r a l  a g e n c y  o r  r e g i o n a l  i n s t i t u t i o n  o f  th e f e d e r a l  

f a r m  c r e d i t  system, in a c o n t r a c t  w i t h  a f e d e r a l  a g e n c y  o r  r e g i o n a l  

i n s t i t u t i o n  of  the f e d e r a l  f a r m  c r e d i t  system. I

Sec. 41. 45 . 1 7 0 .  E X E M P T I O N  F R O M  T A X A T I O N . T h e  r e a l  a n d  p e r s o n a l  j 

p r o p e r t y  of  the  b a n k  a n d  its a s s e t s , i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  a r e  d e c l a r e d  to 

b e  p r o p e r t y  of a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  of  t he  s t a t e  a n d  s h a l l  b e  e x e m p t  | 

f r o m  a ll  t axe s a n d  s p e c i a l  a s s e s s m e n t s  o f  t he s t a t e  o r  a p o l i t i c a l  j

s u b d i v i s i o n  o f  the s t a t e , in clu d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  al l b o r o u g h s , 

c i t i e s , m u n i c i p a l i t i e s , s c h o o l  d i s t r i c t s , p u b l i c  u t i l i t y  d i s t r i c t s , a n d  

o t h e r  t a x i n g  u n i t s . A l l  b o n d s  of  th e b a n k  are  d e c l a r e d  to b e  i s s u e d  b y  

a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  th e s t a t e , to b e  for a n  e s s e n t i a l  p u b l i c  a n d  

g o v e r n m e n t a l  p u r p o s e , a n d  to b e  a p u b l i c  i n s t r u m e n t a l i t y ,  a n d  the b o n d s , 

a n d  the i n t e r e s t  o n  them, th e i n c o m e  f r o m  them, the t r a n s f e r  of the 

b o n d s , a n d  a l l  a s s e t s , i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  p l e d g e d  to p a y  or  s e c u r e  the 

p a y m e n t  o f  the  b o n d s , or i n t e r e s t  o n  them, s h a l l  at a ll  ti me s b e  e x e m p t  

f r o m  t a x a t i o n  b y  o r  u n d e r  the a u t h o r i t y  of  the s t a t e , e x c e p t  for i n h e r i­

tan c e  a n d  e s t a t e  t axes a n d  tax es  o n  t r a n s f e r s  b y  o r  in c o n t e m p l a t i o n  of 

death.

Sec. 4 1 . 4 5 . 1 8 0 .  B O N D S  L E G A L  I N V E S T M E N T S  F O R  F I D U C I A R I E S .  The  

b o n d s  of  the  b a n k  ar e s e c u r i t i e s  in w h i c h  all  p u b l i c  o f f i c e r s  a n d  b o d i e s  

o f  the s t a t e  a n d  a ll  m u n i c i p a l i t i e s  a n d  m u n i c i p a l  s u b d i v i s i o n s , all 

i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  a n d  a s s o c i a t i o n s  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y i n g  o n  an 

i n s u r a n c e  b u s i n e s s , all  b a n k s , b a n k e r s , t r u s t  c o m p a n i e s , s a v i n g s  b a n k s , 

s a v i n g s  a s s o c i a t i o n s , i n c l u d i n g  s a v i n g s  a n d  l o a n  a s s o c i a t i o n s  a n d  b u i l d­

ing a n d  l o a n  a s s o c i a t i o n s , i n v e s t m e n t  c o m p a n i e s  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y­

ing o n  a b a n k i n g  b u s i n e s s , a l l  a d m i n i s t r a t o r s , g u a r d i a n s , e x e c u t o r s , 

t r u s t e e s  a n d  o t h e r  f i d u c i a r i e s ,  a n d  all o t h e r  p e r s o n s  w h o  a r e  n o w  o r  m a y  
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h e r e a f t e r  b e  a u t h o r i z e d  to i n v e s t  in b o n d s  or o t h e r  o b l i g a t i o n s  of  the 

state, m a y  p r o p e r l y  a n d  l e g a l l y  i n v e s t  f u n d s  i n c l u d i n g  c a p i t a l  in t he ir  

c o n t r o l  o r  b e l o n g i n g  to them. N o t w i t h s t a n d i n g  a n y  o t h e r  p r o v i s i o n s  of 

law, th e b o n d s  of  t he  b a n k  a r e  a l s o  s e c u r i t i e s  w h i c h  m a y  b e  d e p o s i t e d  

w i t h  a n d  m a y  b e  r e c e i v e d  b y  a l l  p u b l i c  o f f i c e r s  a n d  b o d i e s  o f  this s ta te  

a n d  a l l  m u n i c i p a l i t i e s  a n d  m u n i c i p a l  s u b d i v i s i o n s  f o r  a n y  p u r p o s e  for 

w h i c h  t h e  d e p o s i t  o f  b o n d s  or o t h e r  o b l i g a t i o n s  o f  the s t a t e  is n o w  or 

m a y  h e r e a f t e r  b e  a u t h o r i z e d .

Sec. 4 1 . 4 5 . 1 9 0 .  C O N F L I C T S  OF  I N T E R E S T . N o  m e m b e r  o f  the b o a r d  of 

d i r e c t o r s  m a y  v o t e  on  a t r a n s a c t i o n  of  the b a n k  u n d e r  this c h a p t e r  if h e  

is a p a r t y  to the  t r a n s a c t i o n .

Sec. 4 1 . 4 5 . 2 0 0 .  R E P O R T S  A N D  P U B L I C A T I O N S .  T h e  b o a r d  of  d i r e c t o r s  

s h a l l  p u b l i s h  a n  a n n u a l  r e p o r t  to the  b a n k 's s h a r e h o l d e r s . T h e  r e p o r t  

s h a l l  b e  m a d e  a v a i l a b l e  to th e p u b l i c  a n d  s h a l l  i n c l u d e  f i n a n c i a l  s t a t e­

m e n t s  a u d i t e d  b y  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r s , a s t a t e m e n t  of  the  a m o u n t  

of  m o n e y  r e c e i v e d  b y  the b a n k  f r o m  e a c h  s o u r c e  d u r i n g  the p e r i o d  

cov e r e d ,  a s t a t e m e n t  o f  t h e  b a n k ' s  i n v e s t m e n t s , a d e s c r i p t i o n  of the 

b a n k ' s  i n v e s t m e n t  a c t i v i t y  d u r i n g  t h e  p e r i o d  c o v e r e d  b y  t he r e p o r t , an 

a n a l y s i s  o f  e c o n o m i c  a n d  o t h e r  e f f e c t s  o f  i n v e s t m e n t  d e c i s i o n s  o n  the 

s t a t e ' s  c o m m e r c i a l  f i s h i n g  a n d  a g r i c u l t u r e  i n d u s t r i e s , a n d  a n y  o t h e r  

i n f o r m a t i o n  t h e  b o a r d  b e l i e v e s  w o u l d  b e  o f  i n t e r e s t  to t he  g o v e r n o r , the 

l e g i s l a t u r e  a n d  t h e  p u b l i c . T h e  b o a r d  m a y  a l s o  p u b l i s h  s u c h  o t h e r  

r e p o r t s  as it c o n s i d e r s  d e s i r a b l e  to c a r r y  o u t  its p u r p o s e s .

Sec. 4 1 . 4 5 . 2 1 0 .  P O W E R S  O F  T H E  BANK. T h e  b a n k  m a y

(1) m a k e  v a r i a b l e  r a t e  o r  f i x e d  r a t e  l oa ns  to i n d i v i d u a l s  w h o  I 

a r e  r e s i d e n t s  a n d  w h o  a r e  e n g a g e d  in c o m m e r c i a l  a g r i c u l t u r e  or fi shing, 

i n c l u d i n g  h a r v e s t e r s ,  p r o c e s s o r s  a n d  m a r k e t e r s , o r  to c o r p o r a t i o n s , 

p a r t n e r s h i p s  o r  j o i n t  v e n t u r e s  p r i m a r i l y  e n g a g e d  in  c o m m e r c i a l  a g r i­

c u l t u r e  or  f i s h i n g ,  t h e  m a j o r i t y  i n t e r e s t  o f  w h i c h  is b e n e f i c i a l l y  o w n e d
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b y  r e s i d e n t s  o f  the s t a t e  a n d  a m a j o r i t y  o f  t h e  o w n e r s  o f  w h i c h  are 

r e s i d e n t s  o f  t he  state, if the r e c i p i e n t  of  the. loan  is a s h a r e h o l d e r  o f  \

I
the bank; h o w e v e r ,  the b a n k  m a y  m a k e  a l o a n  u n d e r  this p a r a g r a p h  to a I 

c o r p o r a t i o n ,  p a r t n e r s h i p ,  or j o i n t  v e n t u r e  fo r the p u r c h a s e  o f  a n e w  or | 

e x i s t i n g  f i s h i n g  v e s s e l  or  for t h e  r e p a i r  or r e n o v a t i o n  o f  an  e x i s t i n g  f

I
f i s h i n g  v e s s e l ,  th e p r i m a r y  p u r p o s e  of w h i c h  is to c o m m e r c i a l l y  h a r v e s t  | 

f i s h e r y  r e s o u r c e s , o n l y  if th e c o r p o r a t i o n ,  p a r t n e r s h i p , o r  j o i n t  ven-

I
t u r e  is w h o l l y  o w n e d  a n d  c o n t r o l l e d  b y  r e s i d e n t s  of t h e  state;

(2) m a k e  a n d  a l t e r  b y l a w s  n e c e s s a r y  or  d e s i r a b l e  to c a r r y  o ut  

its c o r p o r a t e  fu nc t i o n s ;  j

(3) e s t a b l i s h  a m o r t i z a t i o n  p l a n s  f o r  r e p a y m e n t  of  l o a n s , j

w h i c h  m a y  i n c l u d e  e x t e n s i o n s  for p o o r  f i s h i n g  or  f a r m i n g  se as on s; j

(4) e n t e r  in t o  a g r e e m e n t s  w i t h  r e g i o n a l  i n s t i t u t i o n s  o f  the  

f e d e r a l  f a r m  c r e d i t  system, p r i v a t e  l e n d i n g  i n s t i t u t i o n s , a n d  o t h e r  

s t a t e  a g e n c i e s  o r  a g e n c i e s  of  the f e d e r a l  g o v e r n m e n t , to c a r r y  o u t  th e 

p u r p o s e s  o f  this c hapter;

(5) adopt, alter, a n d  u s e  a c o r p o r a t e  seal;

(6) sue a n d  b e  s u e d  in the  n a m e  o f  t h e  bank;

(7) i s s u e  b o n d s  to c a r r y  o u t  a n y  o f  its c o r p o r a t e  p u r p o s e s  

a n d  p o w e r s ;

(8) s e l l , l ea se  as l e s s o r  or lessee, e x c h a n g e , d o n a t e , c o n v e y  

or e n c u m b e r  in a n y  m a n n e r  b y  m o r t g a g e  o r  b y  c r e a t i o n  o f  a n y  o t h e r  s e­

c u r i t y  i n t e r e s t ,  r e a l  or  p e r s o n a l  p r o p e r t y  o w n e d  b y  it, o r  in  w h i c h  it 

ha s a n  in t e r e s t ,  w h en , in  th e j u d g m e n t  o f  th e b o a r d  o f  d i r e c t o r s ,  the 

a c t i o n  is in f u r t h e r a n c e  o f  its c o r p o r a t e  p u r p o s e s ;

(9) i n c u r  s e c o n d a r y  l i a b i l i t y  b y  g u a r a n t y  o r  e n d o r s e m e n t  o f  

the o b l i g a t i o n s  o f  a n o t h e r  c o r p o r a t i o n  o r  l e g a l  e n t i t y  w he n, i n  the 

j u d g m e n t  o f  the b o a r d  o f  d i r e c t o r s , th e a c t i o n  is in f u r t h e r a n c e  of  its 

c o r p o r a t e  p u r p o s e s ;

C S H B  7 6 3 (Rules) -10-



1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26
27

28

2§,

(10) m a k e  l o a n s  as p r o v i d e d  in  (1) o f  this s e c t i o n  i n  p a r t i c i -  I
, |

p a t i o n  w i t h  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s ,  a n d  e s t a b l i s h  a n d  r e g u l a t e  the t erm s j

|
of  the  l o a n s ;

(11) m a k e  c o n t r a c t s  a n d  e x e c u t e  i n s t r u m e n t s  n e c e s s a r y  o r  c o n­

v e n i e n t  in the e x e r c i s e  o f  its c o r p o r a t e  p o w e r s ;

(12) a c q u i r e  b y  p u r c h a s e ,  lease, b e q u e s t ,  devis e,  gift, the 

s a t i s f a c t i o n  o f  debts, o r  the  f o r e c l o s u r e  o f  m o r t g a g e s ,  a n d  hold, m a i n­

tain, use, o p e r a t e ,  a n d  c o n v e y  r e a l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y ;

(13) b o r r o w  m o n e y  a n d  i s s u e  s e c u r e d  a n d  u n s e c u r e d  e v i d e n c e  of  

i n d e b t e d n e s s  fo r a c o r p o r a t e  p u r p o s e  o r  to fund, r e f u n d ,  pay, or  d i s­

c h a r g e  o u t s t a n d i n g  o b l i g a t i o n s ,  a n d  e n t e r  a g r e e m e n t s  a n d  c o n t r a c t s  j 

c o n c e r n i n g  t h e s e  o b l i g a t i o n s ;

(14) s e c u r e  t h e  p a y m e n t  o f  its o b l i g a t i o n s  b y  p l e d g e  o r  m o r t ­

g a g e  o r  o t h e r  l i e n  o n  its c o n t r a c t s ,  r e v e n u e s ,  income , or p r o p e r t y ;  )

(15) a p p o i n t  o f f i c e r s , e m p l o y e e s ,  t r u s t e e s  f o r  c e r t i f i c a t e  J

h o l d e r s , a n d  a g e n t s , a n d  p r e s c r i b e  t h e i r  p o w e r s  a n d  d u t i e s ; j

(16) p r o v i d e  t e c h n i c a l  s e r v i c e s  to s h a r e h o l d e r s ; fo r th e p u r­

p o s e s  o f  this p a r a g r a p h ,  " t e c h n i c a l  s e r v i c e s "  i n c l u d e s  s e r v i c e s  tha t 

w i l l  e n h a n c e  t h e  a b i l i t y  of the s h a r e h o l d e r  to o b t a i n  f i n a n c i a l  a s s i s­

ta n c e  f r o m  the  b an k;

(17) m a k e  loans, as p r o v i d e d  in (1) o f  this  s ec ti on,  s e c u r e d  

b y  l ie ns s u b o r d i n a t e  to v a l i d  f i r s t  l i en s a n d  s e c u r i t y  a g r e e m e n t s  

g r a n t e d  to a p r i v a t e  l e n d i n g  i n s t i t u t i o n ;

(18) p a r t i c i p a t e  w i t h  s t a t e  d e p a r t m e n t s  a n d  a g e n c i e s  i n  for - j
m u l a t i n g  p o l i c y  a n d  in p l a n n i n g  for  t h e  d e v e l o p m e n t  o f  c o m m e r c i a l  f

f i s h i n g  a n d  a g r i c u l t u r e  in th e s t a t e ;

(19) d o  w h a t  is n e c e s s a r y  or  d e s i r a b l e  to c a r r y  o u t  the c o r­

p o r a t e  p u r p o s e s  a n d  p o w e r s  e x p r e s s e d  or  i m p l i e d  in  this ch ap ter .

Sec. 4 1 . 4 5 . 2 2 0 .  TRANSITION.. U p o n  th e r e p u r c h a s e  o f  all  the  n o n -
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v o t i n g ,  p r e f e r r e d  sha re s i n i t i a l l y  i s s u e d  b y  th e b a n k  a n d  p u r c h a s e d  b y  

a g e n c i e s  o f  the state, the p r o v i s i o n s  o f  this c h a p t e r  l a p s e  a n d  th e b a n k  

m a y  p r o c e e d  to o p e r a t e  as a p r i v a t e  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  u n d e r  the 

terms o f  its b y l a w s  a n d  s u b j e c t  to t he  p r o v i s i o n s  of A S  1 0 . 1 5 . 0 0 5  -

10 .15.600.
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