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IN T H E  H O U S E  —   ̂ B Y  O S T E R B A C K

/ ' V . ^ i O U S E  B I L L  NO. 763 

IN T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S TA TE  O F  A L A S K A  

T E N T H  L E G I S L A T U R E  - S E C O N D  S E S S I O N  

A  B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  to c o m m e r c i a l  f i s h i n g  a n d  a g r i c u l­

tu r e . "

BE IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T ^ T E  O F  AL A S K A :

* S e c t i o n  1. F I N D I N G S .  T h e  l e g i s l a t u r e  finds that

(1) c e r t a i n  f i s h  s p e c i e s  w h i c h  t h r i v e  in the seas o f f  the c o a s t  of 

A l a s k a  h a v e  l o n g  p r o v i d e d  an  a b u n d a n t  f o o d  s o u r c e  for f o r e i g n  n a t i o n s  b u t  

h a v e  b e e n  u n d e r u t i l i z e d  b y  A l a s k a n  f i s h e r m e n ;

(2) t h e r e  is a p o t e n t i a l  for t h e s e  s p e c i e s  to p r o v i d e  a n e w  s o u r c e

o f  r e v e n u e  for A l a s k a n  f i s h e r m e n  a n d  fo r t h e  state;

(3) A l a s k a n  f i s h e r m e n  h a v e  n o t  u t i l i z e d  t h e s e  s p e c i e s  to the

f u l l e s t  e x t e n t  p o s s i b l e  b e c a u s e  o f  a d v e r s e  e c o n o m i c  a n d  m a r k e t i n g  c o n d i t i o n s  

a n d  the  h i g h  c o s t  o f  g e a r  a n d  e q u i p m e n t  f o r  h a r v e s t i n g ;

(4) the  2 0 0 - m i l e  l i m i t  e s t a b l i s h e d  b y  the F i s h e r i e s  M a n a g e m e n t  and  

C o n s e r v a t i o n  A c t  o f  1976 o f f e r s  a n  o p p o r t u n i t y  for  A l a s k a n  f i s h e r m e n  to 

h a r v e s t  t h e s e  s p d c i e s  f r e e  of  the c o m p e t i t i o n  of f o r e i g n  f is he r m e n ;

(5) the  c r e a t i o n  o f  a s e l f - s u s t a i n i n g  s o u r c e  of  e c o n o m i c  a s s i s­

t a n c e  w i l l  e n a b l e  A l a s k a n  f i s h e r m e n  to a v a i l  t h e m s e l v e s  o f  the o p p o r t u n i t i e s  

o f f e r e d  b y  the F i s h e r i e s  M a n a g e m e n t  a n d  C o n s e r v a t i o n  A c t  o f  1976 to the 

u l t i m a t e  b e n e f i t  of  a l l  A l a s k a n s ;

(6) a c c e s s  to t h e  F e d e r a l  F a r m  C r e d i t  S y s t e m  in c o n j u n c t i o n  w i t h  

the A l a s k a  p e r m a n e n t  f u n d  a n d  th e r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e v e l o p m e n t  f u n d  w i l l  

p r p v i d e  the f i n a n c i a l  r e s o u r c e s  a n d  s p e c i a l i z e d  k n o w l e d g e  n e c e s s a r y  for 

v^iderutilized f i s h e r i e s  d e v e l o p m e n t .

* Sec. 2. P U R P O S E S . T h e  p u r p o s e s  of  t h i s  A c t  a r e  to
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(1) p r o v i d e  a s e l f - s u s t a i n i n g  s o u r c e  o f  e c o n o m i c  a s s i s t a n c e  f or  

A l a s k a n  c o m m e r c i a l  f i s h e r m e n  a n d  f a r m e r s ;

(2) e n c o u r a g e  u t i l i z a t i o n  of  the f i s h e r i e s  o f f  the c o a s t  of A l a s k a  

tha t h a v e  b e e n  u n d e r u t i l i z e d  in the p a s t  b y  l o c a l  f i s h e r m e n ;

(3) e n c o u r a g e  h a r v e s t i n g , p r o c e s s i n g  a n d  m a r k e t i n g  o f  u n d e r­

u t i l i z e d  f i s h  species;

(4) e n c o u r a g e  t e c h n o l o g i c a l  d e v e l o p m e n t  in  t h e  h a r v e s t i n g  a n d  

p r o c e s s i n g  o f  u n d e r u t i l i z e d  f i s h  s p e c i e s ;

(5) p r o m o t e  the m o r e  r a p i d  d e v e l o p m e n t  o f  a g r i c u l t u r e  as an i n d u s - 

try  t h r o u g h o u t  the s t a t e .

* Sec. 3. AS  41 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to r e a d :

C H A P T E R  45. C O M M E R C I A L  F I S H I N G  A N D  A G R I C U L T U R E

C O O P E R A T I V E  D E V E L O P M E N T  BANK.

Sec. 4 1 . 4 5 . 0 1 0 .  C O M M E R C I A L  F I S H I N G  A N D  A G R I C U L T U R E  C O O P E R A T I V E  

D E V E L O P M E N T  BANK. (a) T h e r e  is e s t a b l i s h e d  th e C o m m e r c i a l  F i s h i n g  a n d  

A g r i c u l t u r e  C o o p e r a t i v e  D e v e l o p m e n t  Bank. T h e  b a n k  is a p u b l i c  c o r p o r a­

tio n  a n d  g o v e r n m e n t  i n s t r u m e n t a l i t y  in the  D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  

E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  b u t  h as  a l eg al  e x i s t e n c e  i n d e p e n d e n t  o f  and 

s e p a r a t e  f r o m  the s t a t e . T h e  e x e r c i s e  b y  th e b a n k  of  the p o w e r s  c o n ­

f e r r e d  b y  this c h a p t e r  is c o n s i d e r e d  a n  e s s e n t i a l  g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n  

of the  state. E x c e p t  as o t h e r w i s e  p r o v i d e d  in this c h a p t e r , the b a n k  is 

s u b j e c t  to the p r o v i s i o n s  o f  A S  1 0 . 1 5 . 0 0 5  - 1 0 .1 5. 60 0.

(b) F o r  the p u r p o s e  of  the i n i t i a l  f u n d i n g  o f  th e b a n k 's o p e r a­

tions , the b o a r d  of d i r e c t o r s  s ha ll  i s s u e  n o n v o t i n g ,  p r e f e r r e d  s h a r e s  of 

s t o c k  in the b a n k  a n d  s h a l l  d e t e r m i n e  th e v a l u e  o f  e a c h  s h a r e . T h e

b o a r d  of  t r u s t e e s  or  o t h e r  g o v e r n i n g  b o d y  o f  t h e  A l a s k a  p e r m a n e n t  f u n d

s h a l l  p u r c h a s e  f r o m  i n c o m e  o f  the p e r m a n e n t  f u n d  50 p e r  c en t  o f  t h e  

n o n v o t i n g ,  p r e f e r r e d  s h a r e s  i n i t i a l l y  i s s u e d  b y  the bank. T h e  b o a r d  of 

t r u s t e e s  or o t h e r  g o v e r n i n g  b o d y  o f  the r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e v e l o p m e n t  
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f u n d  s h a l l  p u r c h a s e  50 p e r  ce n t  of  the n o n v o t i n g ,  p r e f e r r e d  sh a r e s  

i n i t i a l l y  i s s u e d  b y  th e b a nk . S h a r e s  p u r c h a s e d  b y  th e p e r m a n e n t  fu n d  

a n d  the r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e v e l o p m e n t  f u n d  s h a l l  b e  r e p u r c h a s e d  b y  the 

b a n k  w i t h i n  20 y e a r s  a f t e r  t h e i r  p u r c h a s e .  If the  b a n k  f a il s to r e p u r­

ch a s e  t he  s h a r e s  w i t h i n  20 years, the c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  

e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  m a y  d i s s o l v e  th e b an k.

Sec. 4 1 . 4 5 . 0 2 0 .  B O A R D  O F  D I R E C T O R S .  T h e  b a n k  s h a l l  b e  m a n a g e d  b y  

a b o a r d  o f  d i r e c t o r s  c o n s i s t i n g  of  t h r e e  m e m b e r s .  I n i t i a l  a p p o i n t m e n t s  

to the  b o a r d  s h a l l  b e  m a d e  b y  the g o v e r n o r  in  c o n s u l t a t i o n  w i t h  the 

F e d e r a l  F a r m  C r e d i t  B o a r d  a n d  s h a l l  i n c l u d e  o n e  m e m b e r  o f  the  a g r i c u l­

tur e  i n d u s t r y  in th e state, o n e  m e m b e r  o f  the c o m m e r c i a l  f i s h i n g  i n d u s­

tr y  in th e state, a n d  o n e  m e m b e r  k n o w l e d g e a b l e  a n d  e x p e r i e n c e d  in 

f in ance, i n v e s t m e n t s ,  or o t h e r  b u s i n e s s  m a n a g e m e n t - r e l a t e d  field. 

T h e r e a f t e r ,  b o a r d  m e m b e r s  s h a l l  b e  e l e c t e d  b y  th e s h a r e h o l d e r s .  T h e  

b o a r d  m e m b e r s  s h a l l  a n n u a l l y  e l e c t  a c h a i r m a n  f r o m  a m o n g  t h e m s e l v e s .

T h e  p u r p o s e  o f  the  b o a r d  is to m a n a g e  a n d  i n v e s t  th e a s s e t s  o f  the  bank.

Sec. 4 1 . 4 5 . 0 3 0 .  A R T I C L E S  OF  I N C O R P O R A T I O N .  N o t  l a t e r  t h a n  

N o v e m b e r  1, 1978, th e b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s h a l l  f i l e  w i t h  the c o m m i s­

si o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  as 

p r o v i d e d  in A S  1 0 . 1 5 . 3 4 0  - 1 0 . 1 5 . 3 5 5  e x c e p t  tha t a n y  f i l i n g  fees sha ll  

b e  w a i v e d .

Sec. 4 1 . 4 5 . 0 4 0 .  B Y LA WS . T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s h a l l  a d o p t  the 

i n i t i a l  b y l a w s  o f  th e b a nk . T h e  p o w e r  to alter, a m e n d  or r e p e a l  the b y ­

laws is v e s t e d  in t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s .  T h e  b y l a w s  m a y  c o n t a i n  p r o v i­

sions for t h e  r e g u l a t i o n  a n d  m a n a g e m e n t  o f  th e a f f a i r s  o f  th e b a n k  n o t  

i n c o n s i s t e n t  w i t h  t h i s  c h a p t e r  or  o t h e r  p r o v i s i o n s  o f  law.

Sec. 4 1 . 4 5 . 0 5 0 .  M E M B E R S H I P  M E E T I N G S .  U p o n  f i l i n g  the a r t i c l e s  of 

i n c o r p o r a t i o n , th e b o a r d  o f  d i r e c t o r s , w i t h  the a s s i s t a n c e  o f  the c o m m i s­

s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  or his  d e s i g n e e , m a y  h o l d
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p u b l i c  m e e t i n g s  t h r o u g h o u t  the  s tat e for the p u r p o s e  o f  e x p l a i n i n g  to 

m e m b e r s  of  the c o m m e r c i a l  f i s h i n g  a n d  f a r m i n g  i n d u s t r i e s  the f u n c t i o n s  

of  the b a n k  a n d  to e n c o u r a g e  m e m b e r s h i p  in the b ank.

Sec. 4 1.4 5 . 0 6 0 .  M E M B E R S H I P  STOCK. (a) T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  

s ha ll  i s s u e  sha re s of m e m b e r s h i p  s t o c k  in the b a n k  in the a m o u n t s  a n d  

w i t h  the v a l u e  d e t e r m i n e d  b y  the b o a r d  a n d  s t a t e d  in the a r t i c l e s  of  

i n c o r p o r a t i o n .

(b) L o a n s  m a d e  to s h a r e h o l d e r s  of  the b a n k  u n d e r  th e p r o v i s i o n s  of 

this c h a p t e r  shall b e  in a c c o r d a n c e  w i t h  a s c h e d u l e  o f  m a x i m u m  a m o u n t s  

a d o p t e d  b y  the b o a r d  o f  d i r e c t o r s  in the  b y l a w s  b a s e d  u p o n  p r o p o r t i o n a l  

o w n e r s h i p  of  s h a r e s .

Sec. 4 1. 45 . 0 / 0 .  STAFF. T h e  b o a r d  of d i r e c t o r s  m a y  h i r e  a n d  deter™ 

m i n e  the s a l a r y  o f  s t a f f  r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  or d e s i r a b l e  for the 

e f f i c i e n t  p e r f o r m a n c e  o f  the du ti e s  of  the boa rd .

Sec. 4 1. 45 .08 0.  E X E M P T  STATUS, E m p l o y e e s  of th e b a n k  are in the 

e x e m p t  s e r v i c e  u n d e r  A S  39.25.

S e c , 4 1. 45 . 0 9 0 .  T E R M  O F  O F F I C E . T h e  m e m b e r s  of  the b o a r d  s h a l l  b e  

a p p o i n t e d  f or  terms of  t h r e e  y e a r s , a n d  th e y  m a y  b e  r e a p p o i n t e d .  T e r m s  i 

s ha ll  b e  s t agg er ed . I n i t i a l  terms s h a l l  b e  on e m e m b e r  s e r v i n g  fo r on e 

year, on e m e m b e r  s e r v i n g  fo r two y e a r s , a n d  o n e  m e m b e r  s e r v i n g  f or  t h r e e  

y e a r s .

S e c . 41 .4 5 . 1 0 0 .  Q U OR UM . Tw o m e m b e r s  of  the b o a r d  c o n s t i t u t e  a 

q u o r u m  fo r the t r a n s a c t i o n  o f  b u s i n e s s  a n d  the e x e r c i s e  o f  the p o w e r s  

a n d  d u t i e s  of  the board.

Sec. 41 .4 5 . 1 1 0 .  C O M P E N S A T I O N  O F  B O A R D  M E M B E R S . M e m b e r s  r e c e i v e  

$250  p e r  m e e t i n g  day  if t h e y  a t t e n d  the m e e t i n g  a n d  a re e n t i t l e d  to p e r  

d i e m  a n d  t r a v e l  a l l o w a n c e s  as p r o v i d e d  b y  l a w  for m e m b e r s  of s t a t e  

b o a r d s  a n d  c o m m i s s i o n s .

S e c . 4 1 . 4 5 . 1 2 0 . B O N D S  O F  T H E  BANK. (a) T h e  b a n k  m a y  b o r r o w  m o n e y  
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a n d  m a y  i s s u e  b o n d s  f o r  t ha t  p u r p o s e ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  to b o n d s  

o n  w h i c h  th e p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  a r e  pa ya b l e ,

(1) e x c l u s i v e l y  f r o m  t h e  i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  o r  o t h e r  m o n e y  

d e r i v e d  f r o m  t h e  p r o j e c t  f i n a n c e d  w i t h  the  p r o c e e d s  o f  t h e  bon ds;

(2) e x c l u s i v e l y  f r o m  t h e  i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  o r  o t h e r  m o n e y  

d e r i v e d  f r o m  d e s i g n a t e d  p r o j e c t s  w h e t h e r  or  n o t  t h e y  a r e  f i n a n c e d  in 

w h o l e  o r  i n  p a r t  w i t h  the  p r o c e e d s  o f  the  bon d s ;  or

(3) f r o m  its i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  or o t h e r  a s s e t s  g en er a l l y ,  

or  a d e s i g n a t e d  p a r t  o r  p a r t s  o f  them.

(b) B o n d s  s h a l l  b e  a u t h o r i z e d  b y  r e s o l u t i o n  of the  b o a r d  o f  d i r e c­

tors, a n d  b e  d a t e d  a n d  s h a l l  m a t u r e  as the r e s o l u t i o n  m a y  p r o v i d e ,  

e x c e p t  t h a t  n o  b o n d  m a y  m a t u r e  m o r e  t h a n  30 y e a r s  f r o m  the  d a t e  o f  its 

issue. B o n d s  s h a l l  b e a r  i n t e r e s t  at the r a t e  o r  rat es , b e  i n  th e d e n o m i­

na t i o n s ,  b e  i n  th e form, e i t h e r  c o u p o n  o r  r e g i s t e r e d ,  c a r r y  the r e g i s­

t r a t i o n  p r i v i l e g e s ,  b e  e x e c u t e d  i n  t h e  m a n n e r ,  b e  p a y a b l e  in the m e d i u m  

of  p a y m e n t ,  a t  the  p l a c e  o r  p l a c e s ,  a n d  b e  s u b j e c t  to the  terms o f  

r e d e m p t i o n  w h i c h  th e r e s o l u t i o n  or  a s u b s e q u e n t  r e s o l u t i o n  m a y  p rov i d e .

(c) A l l  bon d s ,  r e g a r d l e s s  o f  f o r m  o r  c h a r a c t e r ,  s h a l l  b e  n e g o­

ti a b l e  i n s t r u m e n t s  f o r  a ll  t he  p u r p o s e s  o f  the  U n i f o r m  C o m m e r c i a l  Code.

(d) A l l  b o n d s  m a y  b e  s o l d  at p u b l i c  or p r i v a t e  s a l e  in the m a n n e r ,  

fo r the p r i c e  or  p r i c e s ,  a n d  at t h e  t i m e  or  t ime s w h i c h  the  b o a r d  of 

d i r e c t o r s  m a y  d e t e r m i n e .

(e) T h e  s u p e r i o r  c o u r t  s h a l l  h a v e  j u r i s d i c t i o n  to h e a r  a n d  de t e r -  

m i n e  suits, a c t i o n s  o r  p r o c e e d i n g s  r e l a t i n g  to th e b a n k ,  i n c l u d i n g  

suits, a c t i o n s  o r  p r o c e e d i n g s  b r o u g h t  to f o r e c l o s e  o r  o t h e r w i s e  e n f o r c e  

a m o r t g a g e ,  p l e d g e ,  a s s i g n m e n t  o r  s e c u r i t y  o f  a h o l d e r  o f  its b o n d s  or  

b y  a t r u s t e e  f o r  o r  o t h e r  r e p r e s e n t a t i v e  of  t he h o l d e r s .

See. 4 1 . 4 5 . 1 3 0 .  T R U S T  I N D E N T U R E S  A N D  T R U S T  A G R E E M E N T S . In the 

d i s c r e t i o n  o f  th e b o a r d  o f  d i r e c t o r s  a n  i s s u e  o f  b o n d s  m a y  b e  s e c u r e d  by
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a t r u s t  i n d e n t u r e  or t r u s t  a g r e e m e n t  b e t w e e n  the b a n k  a n d  a c o r p o r a t e  

t r u s t e e  (which m a y  b e  a t r u s t  c ompany, bank, or n a t i o n a l  b a n k i n g  a s s o­

ciation, w i t h  c o r p o r a t e  t r u s t  p o w e r s , l o c a t e d  i n s i d e  or o u t s i d e  the 

state) or b y  a s e c u r e d  l o a n  a g r e e m e n t  or o t h e r  i n s t r u m e n t  o r  u n d e r  a 

r e s o l u t i o n  g i v i n g  p o w e r s  to a c o r p o r a t e  t r u s t e e  b y  m e a n s  o f  w h i c h  the 

b a n k  m a y

(1) m a k e  a n d  e n t e r  int o a n y  a n d  all  the c o v e n a n t s  a n d  a g r e e­

me n t s  w i t h  the t r u s t e e  or the h o l d e r s  of the b o n d s  w h i c h  the b o a r d  of 

d i r e c t o r s  m a y  d e t e r m i n e  to b e  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e ,  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  

l i m i t a t i o n ,  c o v e n a n t s , p r o v i s i o n s , l i m i t a t i o n s  a n d  a g r e e m e n t s  as to

(A) the a p p l i c a t i o n ,  i n v e s t m e n t , d e p o s i t , u s e  a n d  d i s­

p o s i t i o n  of the p r o c e e d s  of  b o n d s  o f  the b a n k  o r  o f  m o n e y  or o t h e r  

p r o p e r t y  of the b a n k  or  in w h i c h  it h as  an int er es t;

(B) the terms a n d  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  a d d i t i o n a l  b o n d s  

of the b a n k  m a y  b e  issued;

(2) p l e d g e , m o r t g a g e  or  a s s i g n  m o n e y , l e a s e s , a g r e e m e n t s ,
I

p r o p e r t y  o r  o t h e r  a s s e t s  of  the b a n k  e i t h e r  p r e s e n t l y  in h a n d  or to b e  j 

r e c e i v e d  in the f u t u r e , or both; a n d

(3) p r o v i d e  fo r a n y  o t h e r  m a t t e r s  of  li k e  or d i f f e r e n t  c h a r­

ac t e r  w h i c h  in a n y  w a y  a f f e c t  the s e c u r i t y  or p r o t e c t i o n  of the b o n d s .

Sec. 4 1 . 4 5 , 1 4 0 .  V A L I D I T Y  OF  P L E D G E . It is the i n t e n t i o n  o f  t he  j

l e g i s l a t u r e  th a t  a p l e d g e  m a d e  in r e s p e c t  o f  b o n d s  s h a l l  b e  v a l i d  a n d  J

b i n d i n g  f r o m  the time  the p l e d g e  is made; that  the m o n e y  or p r o p e r t y  so j

p l e d g e d  a n d  t h e r e a f t e r  r e c e i v e d  b y  the  b a n k  s h a l l  i m m e d i a t e l y  b e  s u b j e c t  

to th e l ie n  o f  the  p l e d g e  w i t h o u t  p h y s i c a l  d e l i v e r y  or f u r t h e r  a c t ; a n d  

t ha t  the li e n  o f  the p l e d g e  s h a l l  b e  v a l i d  a n d  b i n d i n g  as a g a i n s t  all 

p a r t i e s  h a v i n g  c l a i m s  o f  a n y  k i n d  in t o r t , c o n t r a c t  or o t h e r w i s e  a g a i n s t  

th e b a n k  i r r e s p e c t i v e  of w h e t h e r  the  p a r t i e s  h a v e  n o t i c e . N e i t h e r  the 

r e s o l u t i o n ,  t r u s t  a g r e e m e n t  n o r  a n y  o t h e r  i n s t r u m e n t  b y  w h i c h  a p l e d g e  
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is c r e a t e d  n e e d  b e  r e c o r d e d  or f i l e d  u n d e r  the p r o v i s i o n s  o f  the U n i f o r m  

C o m m e r c i a l  C o d e  to b e  va l i d ,  b i n d i n g  or e f f e c t i v e  a g a i n s t  the pa rt i e s .

Sec. 4 1 . 4 5 . 1 5 0 .  N O N L I A B I L I T Y  O N  BONDS. (a) N e i t h e r  the m e m b e r s  

of  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s ,  t h e i r  staff, n o r  a p e r s o n  e x e c u t i n g  t h e  b o n d s  

is l i a b l e  p e r s o n a l l y  o n  the b o n d s  o r  s u b j e c t  to p e r s o n a l  l i a b i l i t y  or 

a c c o u n t a b i l i t y  b y  r e a s o n  o f  th e i s s u a n c e  of  the bo nds .

(b) T h e  b o n d s  i s s u e d  b y  t h e  b a n k  m a y  n o t  c o n s t i t u t e  a n  i n d e b t e d­

ne s s  o f  o t h e r  l i a b i l i t y  o f  th e s t a t e  or o f  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  

the state, e x c e p t  th e b a n k  b u t  s h a l l  b e  p a y a b l e  s o l e l y  f r o m  the i n c o m e  

a n d  r e c e i p t s  o r  o t h e r  fun ds  or  p r o p e r t y  of  th e bank. T h e  b a n k  m a y  n o t  

p l e d g e  t h e  f a i t h  or c r e d i t  o f  t he  s t a t e  o r  o f  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  of 

the state, e x c e p t  th e ba nk , to the  p a y m e n t  o f  a b on d,  a n d  the i s s u a n c e  

o f  a b o n d  b y  t he  b a n k  s h a l l  n o t  d i r e c t l y  or  i n d i r e c t l y  or c o n t i n g e n t l y  

o b l i g a t e  t h e  s t a t e  o r  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  the s t a t e  to a p p l y  

m o n e y  from, o r  l e v y  o r  p l e d g e  a n y  f o r m  o f  t a x a t i o n  w h a t e v e r  to the 

p a y m e n t  o f  th e bond.

Sec. 4 1 . 4 5 . 1 6 0 .  P L E D G E  O F  T H E  STATE. T h e  s t a t e  p l e d g e s  to and 

a g r e e s  w i t h  t h e  h o l d e r s  of  t h e  b o n d s  i s s u e d  u n d e r  thi s c h a p t e r  a n d  w i t h  

the f e d e r a l  a g e n c y  w h i c h  lo an s o r  c o n t r i b u t e s  fu nd s in r e s p e c t  o f  a 

p r o j e c t ,  t h a t  the  s t a t e  w i l l  n o t  l i m i t  or  a l t e r  the r i g h t s  a n d  p o w e r s  

v e s t e d  in the  b a n k  b y  this  c h a p t e r  to f u l f i l l  the terms of  a n y  c o n t r a c t  

m a d e  b y  the  b a n k  w i t h  the h o l d e r s  o r  f e d e r a l  agency, or  i n  a n y  w a y  

i m p a i r  t he r i g h t s  a n d  r e m e d i e s  o f  th e h o l d e r s  u n t i l  th e b o n d s , t o g e t h e r  

w i t h  i n t e r e s t  o n  them, w i t h  i n t e r e s t  o n  u n p a i d  i n s t a l l m e n t s  of  in terest, 

and  a l l  c o s t s  a n d  e x p e n s e s  in c o n n e c t i o n  w i t h  a n y  a c t i o n  or  p r o c e e d i n g  

b y  or  o n  b e h a l f  o f  the h o l d e r s , a r e  f u l l y  m e t  a n d  d i s c h a r g e d .  T h e  b a n k  

is a u t h o r i z e d  to i n c l u d e  this p l e d g e  a n d  a g r e e m e n t  o f  the  s t a t e , i n s o f a r  

as it r e f e r s  to h o l d e r s  o f  b o n d s  o f  th e b a n k  in a c o n t r a c t  w i t h  the 

h o l d e r s , a n d  i n s o f a r  as it r e l a t e s  to a f e d e r a l  agenc y,  in a c o n t r a c t
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Sec. 4 1 . 4 5 . 1 7 0 .  E X E M P T I O N  F R O M  T A X A T I O N .  T h e  r e a l  a n d  p e r s o n a l  

p r o p e r t y  o f  the  b a n k  a n d  its a s s e t s , i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  ar e d e c l a r e d  to 

b e  p r o p e r t y  of a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  the s t a t e  a n d  s h a l l  b e  e x e m p t  

f r o m  al l t a xe s a n d  s p e c i a l  a s s e s s m e n t s  o f  the  s t a t e  or a p o l i t i c a l  

s u b d i v i s i o n  of  the state, i n cl ud in g, w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  al l b o r o u g h s , 

c i t i e s , m u n i c i p a l i t i e s , s c h o o l  d i s t r i c t s , p u b l i c  u t i l i t y  d i s t r i c t s , and  

o t h e r  t a x i n g  u n i t s . A l l  b o n d s  o f  the b a n k  a r e  d e c l a r e d  to b e  i s s u e d  b y  

a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  th e s t a t e , to b e  for an  e s s e n t i a l  p u b l i c  a n d  

g o v e r n m e n t a l  p ur p o s e ,  a n d  to b e  a p u b l i c  i n s t r u m e n t a l i t y , a n d  the b o n d s , 

a nd  the i n t e r e s t  o n  them, the i n c o m e  f r o m  them, the t r a n s f e r  of  the 

b o n d s , a n d  all a s s e t s , i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  p l e d g e d  to p a y  or s e c u r e  the 

p a y m e n t  of  the b o n d s , or i n t e r e s t  o n  them, s h a l l  at all t ime s b e  e x e m p t  

f r o m  t a x a t i o n  b y  or u n d e r  the a u t h o r i t y  of  the s t a t e , e x c e p t  for  i n h e r i­

tance a n d  e s t a t e  taxes a n d  t axes o n  t r a n s f e r s  b y  or  in c o n t e m p l a t i o n  of  

death.

Sec. 4 1 . 4 5 . 1 8 0 ,  BO ND S L E G A L  I N V E S T M E N T S  F O R  F I D U C I A R I E S .  T h e  

b o n d s  of  the b a n k  ar e s e c u r i t i e s  in w h i c h  a ll  p u b l i c  o f f i c e r s  a n d  b o d i e s  

of the s t a t e  a n d  all m u n i c i p a l i t i e s  a n d  m u n i c i p a l  s u b d i v i s i o n s , all 

i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  a n d  a s s o c i a t i o n s  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y i n g  o n  an 

i n s u r a n c e  b u s i n e s s , a l l  b a n k s , b a n k e r s , t r u s t  c o m p a n i e s , s a v i n g s  b a n k s , 

s av in gs  a s s o c i a t i o n s , i n c l u d i n g  s a v i n g s  a n d  l o a n  a s s o c i a t i o n s  a n d  b u i l d­

ing and  l o a n  a s s o c i a t i o n s ,  i n v e s t m e n t  c o m p a n i e s  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y­

ing on a b a n k i n g  b u s i n e s s ,  all a d m i n i s t r a t o r s , g u a r d i a n s , e x e c u t o r s , 

t ru s t e e s  a n d  o t h e r  f i d u c i a r i e s , a n d  all o t h e r  p e r s o n s  w h o  a re n o w  o r  m a y  

h e r e a f t e r  b e  a u t h o r i z e d  to i n v e s t  in b o n d s  or o t h e r  o b l i g a t i o n s  o f  the 

state, m a y  p r o p e r l y  a n d  l e g a l l y  i n v e s t  f unds i n c l u d i n g  c a p i t a l  in t h e i r  

c o n t r o l  o r  b e l o n g i n g  to them. N o t w i t h s t a n d i n g  a n y  o t h e r  p r o v i s i o n s  of 

law, the b o n d s  o f  the b a n k  a r e  a ls o  s e c u r i t i e s  w h i c h  m a y  b e  d e p o s i t e d  
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w i t h  a n d  m a y  b e  r e c e i v e d  b y  all p u b l i c  o f f i c e r s  a n d  b o d i e s  o f  this s ta te 

a n d  a l l  m u n i c i p a l i t i e s  a n d  m u n i c i p a l  s u b d i v i s i o n s  fo r a n y  p u r p o s e  for 

w h i c h  the d e p o s i t  o f  b o n d s  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  of  the s t a t e  is n o w  or 

m a y  h e r e a f t e r  b e  a u t h o r i z e d .

Sec. 4 1 . 4 5 . 1 9 0 .  C O N F L I C T S  OF  I N T E R E S T . N o  m e m b e r  o f  the b o a r d  of 

d i r e c t o r s  m a y  v o t e  o n  a r e s o l u t i o n  o f  the b a n k  r e l a t i n g  to a c o n t r a c t  to 

b e  e n t e r e d  i n t o  or  a n  i n v e s t m e n t  to b e  m a d e  b y  the b a n k  u n d e r  this 

c h a p t e r  if he  is a p a r t y  to the c o n t r a c t  o r  ha s a d i r e c t  o w n e r s h i p  or 

e q u i t y  i n t e r e s t  in a firm, p a r t n e r s h i p , c o r p o r a t i o n  or a s s o c i a t i o n  w h i c h  

m a y  b e  a p a r t y  to t h e  c o n t r a c t  or if h e  h a s  a f i n a n c i a l  i n t e r e s t  in the 

i n v e s t m e n t  p r o p o s a l .

Sec. 4 1 . 4 5 . 2 0 0 .  R E P O R T S  A N D  P U B L I C A T I O N S . T h e  b o a r d  of  d i r e c t o r s  

s h a l l  p u b l i s h  an  a n n u a l  r e p o r t  to th e b a n k ' s  s h a r e h o l d e r s . T h e  r e p o r t  

s h a l l  b e  m a d e  a v a i l a b l e  to the p u b l i c  a n d  s h a l l  i n c l u d e  f i n a n c i a l  s t a t e­

me n t s  a u d i t e d  b y  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r s , a s t a t e m e n t  o f  th e a m o u n t  

o f  m o n e y  r e c e i v e d  b y  the b a n k  f r o m  e a c h  s o u r c e  d u r i n g  t he  p e r i o d  

co ve re d,  a s t a t e m e n t  o f  t h e  b a n k ' s  i n v e s t m e n t s , a d e s c r i p t i o n  of the 

b a n k ' s  i n v e s t m e n t  a c t i v i t y  d u r i n g  the  p e r i o d  c o v e r e d  b y  t he r e p o r t , an 

a n a l y s i s  o f  e c o n o m i c  a n d  o t h e r  e f f e c t s  o f  i n v e s t m e n t  d e c i s i o n s  o n  the 

s t a t e 's c o m m e r c i a l  f i s h i n g  a n d  a g r i c u l t u r e  i n d u s t r i e s , a n d  a n y  o t h e r  

i n f o r m a t i o n  t h e  b o a r d  b e l i e v e s  w o u l d  b e  of  i n t e r e s t  to the g o v e r n o r , the 

l e g i s l a t u r e  a n d  th e p u b l i c . T h e  b o a r d  m a y  a l s o  p u b l i s h  s u c h  o t h e r  

r e p o r t s  as it c o n s i d e r s  d e s i r a b l e  to c a r r y  o u t  its p u r p o s e s .

Sec. 4 1 . 4 5 . 2 1 0 .  P O W E R S  O F  T H E  BANK. T h e  b a n k  m a y

(1) m a k e  v a r i a b l e  r a t e  or  f i x e d  r a t e  l o a n s  to r e s i d e n t  com- 

m e r c i a l  f i s h e r m e n  a n d  f a r m e r s  or to c o r p o r a t i o n s , p a r t n e r s h i p s , o r  j o i n t  

v e n t u r e s  51 p e r  c e n t  o f  w h i c h  a r e  o w n e d  b y  c o m m e r c i a l  f i s h e r m e n  or 

f a r m e r s  w h o  a r e  s t a t e  r e s i d e n t s  if the r e c i p i e n t  o f  the l o a n  is a s h a r e­

h o l d e r  of th e bank;
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(2) m a k e  a n d  a l t e r  b y l a w s  n e c e s s a r y  or d e s i r a b l e  to c a r r y  out  

its c o r p o r a t e  f u n c t i o n s ;

(3) e s t a b l i s h  a m o r t i z a t i o n  p l a n s  for r e p a y m e n t  o f  l o a n s , 

w h i c h  m a y  i n c l u d e  e x t e n s i o n s  for p o o r  f i s h i n g  o r  f a r m i n g  s e a s o n s ;

(4) e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  w i t h  the S p o k a n e  B a n k  for C o o p e r a­

tives a n d  o t h e r  i n s t i t u t i o n s  o f  the F e d e r a l  F a r m  C r e d i t  System, p r i v a t e  

l e n d i n g  i n s t i t u t i o n s , a n d  o t h e r  s t a t e  a g e n c i e s  or a g e n c i e s  of  the 

f e d e r a l  g o v e r n m e n t , to c a r r y  o u t  t he  p u r p o s e s  o f  this c h a p t e r ;

(5) a d o p t , a l t e r , a n d  u s e  a c o r p o r a t e  seal;

(6) sue a n d  b e  s u e d  in the  n a m e  of  the bank;

(7) i n v e s t  in p r o j e c t s  c o n d u c t e d  b y  s h a r e h o l d e r s  of the b a n k  

r e l a t i n g  to th e p u r c h a s e ,  c o n s t r u c t i o n ,  r e p a i r , or u p g r a d i n g  of  f i s h i n g  

v e s s e l s  or g e a r  c a p a b l e  o f  h a r v e s t i n g  u n d e r u t i l i z e d  f i s h e r y  r e s o u r c e s  b y  

p u r c h a s e  o f  the c a p i t a l  s t o c k  of  c o r p o r a t i o n s  i n v o l v e d  in su c h  proj e c t s , 

e x c e p t  t hat n o  i n v e s t m e n t  in c a p i t a l  s t o c k  m a y  e x c e e d  49 p e r  c e n t  o f  the 

ca p i t a l  s t o c k  of a co rp or a t i o n ;

(8) i n v e s t  in proj ects c o n d u c t e d  b y  s h a r e h o l d e r s  of the b a n k  

r e l a t i n g  to the d e v e l o p m e n t  o f  f a r m s , s t o r a g e  a n d  p r o c e s s i n g  of  f a r m  

p r o d u c e , l i v e s t o c k  a n d  m a c h i n e r y  b y  p u r c h a s e  of  the c a p i t a l  s t o c k  of 

c o r p o r a t i o n s  i n v o l v e d  in s u c h  proj e c t s , e x c e p t  that  no  i n v e s t m e n t  in 

c a p i t a l  s t o c k  m a y  e x c e e d  49 p e r  c e n t  of t he c a p i t a l  s t o c k  o f  a c o r p o r a­

tio n  ; |

(9) i s s u e  b o n d s  to c a r r y  ou t a n y  of its c o r p o r a t e  p u r p o s e s  

a n d  p o w e r s , i n c l u d i n g  the a c q u i s i t i o n  o r  c o n s t r u c t i o n  o f  a p r o j e c t  to b e  

o w n e d  or l e a s e d  as l e s s o r  or l e s s e e , b y  t h e  b a n k , or th e a c q u i s i t i o n  o f  j 

an y i n t e r e s t  in it or a n y  r i g h t  to c a p a c i t y  of  it, the e s t a b l i s h m e n t  o r  I 

i n c r e a s e  o f  r e s e r v e s  to s e c u r e  or to p a y  t he  b o n d s  or i n t e r e s t  o n  them, 

an d the p a y m e n t  of all o t h e r  costs or  e x p e n s e s  of  the b a n k  i n c i d e n t  to 

an d n e c e s s a r y  o r  c o n v e n i e n t  to c a r r y  o u t  its c o r p o r a t e  p u r p o s e s  a n d
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(10) s e l l , l e a s e  as l e s s o r  or l e s s e e , e x c h a n g e , d o n a t e , c o n v e y  

or e n c u m b e r  in a n y  m a n n e r  b y  m o r t g a g e  o r  b y  c r e a t i o n  of  a n y  o t h e r  s e­

cu r i t y  i n t e r e s t ,  r e a l  or p e r s o n a l  p r o p e r t y  o w n e d  b y  i t , or i n  w h i c h  it 

has  an  i n t e re st , w h en , i n  the j u d g m e n t  of  the b o a r d  of  d i r e c t o r s , the 

a c t i o n  is in f u r t h e r a n c e  o f  its c o r p o r a t e  p u r p o s e s ;

(11) i n c u r  s e c o n d a r y  l i a b i l i t y  b y  g u a r a n t y  o r  e n d o r s e m e n t  o f  

the o b l i g a t i o n s  o f  a n o t h e r  c o r p o r a t i o n  o r  le ga l e n t i t y  wh en , in the 

j u d g m e n t  o f  t h e  b o a r d  of  d i r e c t o r s , th e a c t i o n  is in f u r t h e r a n c e  of its 

c o r p o r a t e  p u r p o s e s ;

(12) m a k e  l o a n s  as p r o v i d e d  in (1) of this s e c t i o n  in  p a r t i c i­

p a t i o n  w i t h  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s , a n d  e s t a b l i s h  a n d  r e g u l a t e  th e terms 

o f  t h e  l o a n s ;

(13) m a k e  c o n t r a c t s  a n d  e x e c u t e  i n s t r u m e n t s  n e c e s s a r y  or c o n­

v e n i e n t  in th e e x e r c i s e  o f  its c o r p o r a t e  p o w e r s ;

(14) a c q u i r e  b y  p u r c h a s e , l e a s e , b e q u e s t , devise, g i f t , the

s a t i s f a c t i o n  o f  d e b t s , o r  the f o r e c l o s u r e  of  m o r t g a g e s , a n d  h o l d , m a i n­

tain, use, o p e r a t e , a n d  c o n v e y  r e a l  or  p e r s o n a l  p r o p e r t y ;

(15) b o r r o w  m o n e y  a n d  i s s u e  s e c u r e d  a n d  u n s e c u r e d  e v i d e n c e  of 

i n d e b t e d n e s s  for a c o r p o r a t e  p u r p o s e  or  to fund, r e fu nd , pay, or d i s­

ch a r g e  o u t s t a n d i n g  o b l i g a t i o n s ,  a n d  e n t e r  a g r e e m e n t s  a n d  c o n t r a c t s  

c o n c e r n i n g  t h e s e  o b l i g a t i o n s ;

(16) s e c u r e  the  p a y m e n t  o f  its o b l i g a t i o n s  b y  p l e d g e  or  m o r t­

ga g e  o r  o t h e r  l i e n  on  its c o n t r a c t s , r e v e n u e s , income, or p r o p e r t y ;

(17) a p p o i n t  o f f i c e r s ,  e m p l o y e e s ,  t r u s t e e s  f or  c e r t i f i c a t e  

h o l d e r s ,  a n d  a g en ts,  a n d  p r e s c r i b e  t h e i r  p o w e r s  a n d  duties;

(18) p r o v i d e  t e c h n i c a l  s e r v i c e s  to s h a r e h o l d e r s ; for the  p u r­

po s e s  of this p a r a g r a p h ,  " t e c h n i c a l  s e r v i c e s "  i n c l u d e s  s e r v i c e s  that 

will, e n h a n c e  t h e  a b i l i t y  o f  the s h a r e h o l d e r  to o b t a i n  f i n a n c i a l  ass is-
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(19) m a k e  loans, as p r o v i d e d  in  (1) o f  this se ct i o n ,  s e c u r e d  

b y  l ie ns s u b o r d i n a t e  to v a l i d  f i r s t  li en s a n d  s e c u r i t y  a g r e e m e n t s  

g r a n t e d  to a p r i v a t e  l e n d i n g  i n s t i t u t i o n ;

(20) do w h a t  is n e c e s s a r y  or  d e s i r a b l e  to c a r r y  o u t  the  c o r­

p o r a t e  p u r p u s e b  a n d  p o w e r s  e x p r e s s e d  or i m p l i e d  in this c h a p t e r .

S e c . 4 1 . 4 5 . 2 2 0 .  T R A N S I T I O N .  U p o n  the  r e p u r c h a s e  o f  a l l  the  n o n ­

voting,  p r e f e r r e d  sh ar es  i n i t i a l l y  i s s u e d  b y  t he  b a n k  a n d  p u r c h a s e d  b y  

the p e r m a n e n t  f u n d  a n d  th e r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e v e l o p m e n t  fund, th e 

p r o v i s i o n s  o f  this c h a p t e r  l a p s e  a n d  the b a n k  m a y  p r o c e e d  to o p e r a t e  as 

a p r i v a t e  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  u n d e r  the t erms o f  its b y l a w s  a n d  s u b­

je c t  to th e p r o v i s i o n s  o f  A S  1 0 . 1 5 , 0 0 5  - 1 0. 15 . 6 0 0 ,

*  Sec. 4. AS  1 6 . 1 0 . 3 0 0  - 1 6 . 1 0 . 3 7 0  is r e p e a l e d .

tance from the bank;
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