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CS F O R  H O U S E  B I L L  NO. 682 

IN T H E  L E G I S L A T U R E  OF  T H E  S T A T E  O F  A L / S K A  

T E N T H  L E G I S L A T U R E  - S E C O N D  S E S S i p  

A  B I L L

F o r  an  A c t  e n t i t l e d :  "An A c t  r e l a t i n g  to the r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  f u n d s . "

B E  IT E N A C T E D  BY  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  0F/4.LASKA:

* S e c t i o n  1. A S  37 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a tj4 w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  12. A L A S K A  R E N E W A B L E  R E S O U R C E S  C O R P O R A T I O N .

Sec. 3 7 , 1 2 . 0 1 0 .  D E C L A R A T I O N  OF  P OL IC Y.  It is the p o l i c y  o f  the 

s t a t e  to /

/
(1) r e h a b i l i t a t e ,  enhan</e, a n d  d e v e l o p  its r e n e w a b l e  re-

s o u r c e s  and, i n s o f a r  as is c o n s i s t e n t  w i t h  s o u n d  r e s o u r c e  m a n a g e m e n t
/

p o l i c i e s ,  d e v e l o p  its h u m a n  r e s o u r c e s  b y  p r o v i d i n g  m a x i m u m  o p p o r t u n i t i e s
/

for e m p l o y m e n t  a n d  a h i g h e r  s t a n d a r d  o f  l i v i n g  for its c i t i z e n s ; a n d

(2) u t i l i z e  th e funds set a s i d e  u n d e r  ch. 11 o f  this t i t l e  to 

f u r t h e r  th e (A) d e v e l o p m e n t  o f  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  th a t  w i l l  c o n t r i b u t e  

to a s t a b l e  s e l f - s u s t a i n i n g  s t a t e  e c o n o m y ,  e m p l o y m e n t  o p p o r t u n i t i e s ,  a nd

l i f e s t y l e  a l t e r n a t i v e s / f o r  its c i t i z e n s ,  a n d  (B) c o m m e r c i a l ,  t r a d i -

/•
tional, a n d  c o m m o n  u s h s  o f  th e s t a t e ' s  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s .

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 2 0 /  F I N D I N G S .  (a) T h e  l e g i s l a t u r e  fi nd s that A l a s k a  

has  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  t ha t  a r e  n o t  b e i n g  u t i l i z e d  to t h e i r  full  p o t e n­

tial. M a n y  p r o b l e m s  w h i c h  c o n f r o n t  the  state, i n c l u d i n g  h i g h  u n e m­

p l o y m e n t  a n d  u n s t a b l e  e co n o m y ,  c o u l d  b e  m i t i g a t e d  b y  the  e x p a n d e d  u s e  

a n d  d e v e l o p m e n t  o f  its r e n e w a b l e  r e s o u r c e s .

(b) Ijt is f u r t h e r  f o u n d  th a t  A l a s k a ' s  e c o n o m y  has h i s t o r i c a l l y  

d e p e n d e d  u p o n  s p o r a d i c  a n d  n o n - s t a b l e  d e v e l o p m e n t .

(c )/ It is f u r t h e r  f o u n d  th a t  s e v e r a l  k e y  f a c t o r s  h a v e  c o n t r i b u t e d  

to th e s l o w  d e v e l o p m e n t  o f  r e n e w a b l e  r e s o u r c e  i n d u s t r i e s , i n c l u d i n g ,
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(1) i n s u f f i c i e n c y  of r e s e a r c h  a n d  d e v e l o p m e n t  f i n a n c i n g  a n d  

v e n t u r e  c a p i t a l  f inancing;

(2) a la c k  o f  k n o w l e d g e  w i t h i n  the b u s i n e s s  a n d  f i n a n c i a l  

c o m m u n i t i e s  a b o u t  c o n d i t i o n s  a f f e c t i n g  r e n e w a b l e  r e s o u r c e  i n d u s t r i a l  

d e v e l o p m e n t  in the s tat e a n d  a l a c k  of  s c i e n t i f i c  i n f o r m a t i o n  c o n c e r n i n g  

m a n y  r e s o u r c e s ; an d

(3) a l a c k  o f  t e c h n o l o g y  a p p r o p r i a t e  to A l a s k a . j

(d) It is f u r t h e r  f o u n d  t h a t  the  s t a t e ' s  p o l i c y  of  a s s i s t i n g  the

d e v e l o p m e n t  of  v i a b l e  i n d u s t r i e s  is b e s t  a c c o m p l i s h e d  b y  p r o v i d i n g  

a s s i s t a n c e  to th e p r i v a t e  s e c t o r  to i d e n t i f y  a n d  d e m o n s t r a t e  n e w  p r o ­

duc t s  , m a r k e t s , and  t e c h n o l o g i e s . j

Sec. 37 .12 . 0 3 0 .  A L A S K A  R E N E W A B L E  R E S O U R C E S  C O R P O R A T I O N  C R E A T E D . j

T h e r e  is c r e a t e d  the A l a s k a  R e n e w a b l e  R e s o u r c e s  C o r p o r a t i o n  to c a r r y  ou t 

the p u r p o s e s  o f  this c ha pter. T h e  c o r p o r a t i o n  is a p u b l i c  c o r p o r a t i o n  

o f  the s t a t e  a n d  an i n s t r u m e n t a l i t y  o f  the s t a t e  w i t h i n  the D e p a r t m e n t  

of R e v e n u e , b u t  ha s a l eg al e x i s t e n c e  i n d e p e n d e n t  of a n d  s e p a r a t e  f r o m  

the s t a t e . T h e  e x e r c i s e  b y  the  c o r p o r a t i o n  o f  th e p o w e r s  c o n f e r r e d  b y  

this c h a p t e r  is c o n s i d e r e d  an e s s e n t i a l  f u n c t i o n  o f  the s t a t e .

S e c . 3 7.1 2 . 0 4 0 .  P U R P O S E S . T h e  p u r p o s e s  of  the c o r p o r a t i o n  a r e  to

(1) f a c i l i t a t e  the r e h a b i l i t a t i o n ,  e n h a n c e m e n t , a n d  d e v e l o p­

me n t  o f  the s t a t e ' s  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  so as to s t r e n g t h e n  the s e l f -  | 

s u s t a i n i n g  se c t o r s  of th e s t a t e  e c o n o m y ;

(2) s p o n s o r  r e s e a r c h  a n d  d e v e l o p m e n t  of  t e c h n o l o g i e s  a n d  J 
i n n o v a t i o n s  for  the r e h a b i l i t a t i o n  a n d  e n h a n c e m e n t  of th e s t a t e ' s  r e n e w­

abl e  r e s o u r c e s  to a c h i e v e  a n  a p p r o p r i a t e  u s e  of  the r e s o u r c e s ;

(3) i d e n t i f y  n e w  p r o d u c t s , m a r k e t s , a n d  t e c h n o l o g i e s  for

r e n e w a b l e  r e s o u r c e  i n d u s t r i e s  in the s t a t e  w h i c h  w i l l  c o n s t i t u t e  an |

|
a p p r o p r i a t e  u s e  o f  the r e s o u r c e s ; s t i m u l a t e  t he r e s e a r c h  a n d  d e v e l o p m e n t  j

o f  t h e s e  p r o d u c t s , m a r k e t s , a n d  t e c h n o l o g i e s ; a s s i s t  in the d e m o n s t r a -  i
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t io n  o f  t h e i r  t e c h n i c a l  a n d  e c o n o m i c  f e a s i b i l i t y ;  a n d  a s s i s t  in t he ir  

i n t r o d u c t i o n  i n t o  c o m m e r c i a l  m a r k e t s .

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 5 0 .  A L L O C A T I O N .  (a) T h e r e  s h a l l  b e  a l l o c a t e d  to the 

c o r p o r a t i o n  f r o m  the r e c e i p t s  d e s c r i b e d  in  A S  3 7 . 1 1 . 0 2 0  fiv e  p e r  ce n t  of 

the  t o t a l  r e c e i p t s  p a i d  the s t a t e  f r o m  m i n e r a l  l e a s e  b o n u s e s  a n d  r e n t a l s  

fo r s t a t e  l a n d  a n d  r o y a l t i e s  d e r i v e d  f r o m  m i n e r a l s  p r o d u c e d  o n  s t a t e  

land. P a y m e n t s  o f  the a m o u n t  a l l o c a t e d  b y  this s e c t i o n  s h a l l  b e  m a d e  to

th e c o r p o r a t i o n  b y  the D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  o n  a m o n t h l y  ba si s.

(b) F i f t y  p e r  c e n t  o f  a l l  a c t u a l  r e c e i p t s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  f r o m

w h a t e v e r  s o u r c e  e x c e p t  r e c e i p t s  f r o m  the c o r p o r a t i o n ' s  i n v e s t m e n t s ,

sh a l l  b e  d e p o s i t e d  i n t o  t he  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  i n v e s t m e n t  f u n d  (AS 

3 7 . 1 1 . 0 5 0 ) .

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 6 0 .  B O A R D  O F  T R U S T E E S .  A  b o a r d  o f  t r u s t e e s  of  the 

c o r p o r a t i o n  is e s t a b l i s h e d  as its g o v e r n i n g  body.

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 7 0 .  C O M P O S I T I O N  O F  T H E  B O A R D  O F  T R U S T E E S .  T h e  b o a r d  

of  t r u s t e e s  c o n s i s t s  o f  t h r e e  m e m b e r s  a p p o i n t e d  b y  t h e  g o v e r n o r  a n d  

c o n f i r m e d  b y  a  m a j o r i t y  of the  m e m b e r s  o f  the l e g i s l a t u r e  in j o i n t  s e s­

sion. T h e  b o a r d  s h a l l  a n n u a l l y  e l e c t  a c h a i r m a n  f r o m  a m o n g  its m e m b e r s .

A  c h a i r m a n  m a y  n o t  s u c c e e d  h i m s e l f .

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 8 0 .  T E R M  O F  O F F I C E .  T h e  m e m b e r s  o f  the b o a r d  of 

t r u s t e e s  s h a l l  b e  a p p o i n t e d  f or  te rm s o f  fo u r  ye ars , a n d  t h e y  m a y  b e  

r e a p p o i n t e d .  T e r m s  s h a l l  b e  s t a g g e r e d .  T h e  i n i t i a l  t e rm s s h a l l  b e  one 

m e m b e r  s e r v i n g  fo r t wo  ye ar s,  o n e  m e m b e r  s e r v i n g  for  t h r e e  year s,  a n d  

o n e  m e m b e r  s e r v i n g  f o r  f o u r  y e a r s .

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 9 0 .  R E M O V A L  A N D  V A C A N C I E S .  (a) T h e  g o v e r n o r  m a y  j

r e m o v e  a b o a r d  m e m b e r  f r o m  o f f i c e  b y  a n d  w i t h  the c o n s e n t  o f  a m a j o r i t y  I

I
of  the m e m b e r s  o f  the l e g i s l a t u r e  in  j o i n t  s e s s i o n . A  r e m o v a l  b y  the 

g o v e r n o r  s h a l l  b e  in w r i t i n g  a n d  s t a t e  the r e a s o n  fo r r e m o v a l . If the 

l e g i s l a t u r e  is n o t  in s e s s i o n ,  the  g o v e r n o r  m a y  s u s p e n d  a m e m b e r  of the
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board. U p o n  s us p e n s i o n ,  a b o a r d  m e m b e r  m a y  n o t  p a r t i c i p a t e  in b o a r d  

b u s i n e s s  a n d  m a y  n o t  b e  c o u n t e d  for th e p u r p o s e  of  e s t a b l i s h i n g  a q u o­

rum. A  s u s p e n d e d  m e m b e r  s h a l l  c o n t i n u e  to r e c e i v e  h i s  s a l a r y  as a b o a r d  

m e m b e r  u n t i l  the  l e g i s l a t u r e  in j o i n t  s e s s i o n  c o n s e n t s  to his  r e m o v a l .

T h e  j o i n t  s e s s i o n  s h a l l  b e  h e l d  w i t h i n  30 d ays f r o m  the d a t e  o f  r e m o v a l  

if th e r e m o v a l  o c c u r s  w h i l e  the  l e g i s l a t u r e  is in s e s s i o n  or  w i t h i n  30 

days o f  c o n v e n i n g  o f  the l e g i s l a t u r e  if the l e g i s l a t u r e  is n o t  in s e s­

sion. If th e l e g i s l a t u r e  r e f u s e s  to c o n s e n t  to h i s  r e m o v a l ,  the  b o a r d  

m e m b e r  s h a l l  b e  r e i n s t a t e d  to h i s  po s i t i o n .

(b) A  v a c a n c y  on  th e b o a r d  sh all  b e  p r o m p t l y  f i l l e d  b y  a p p o i n t m e n t  

b y  the  g o v e r n o r  a n d  c o n f i r m a t i o n  b y  a m a j o r i t y  of  m e m b e r s  o f  the l e g i s­

la t u r e  in j o i n t  session. A n  a p p o i n t e e  to fill a v a c a n c y  s h a l l  h o l d  

o f f i c e  f or  the  b a l a n c e  o f  the t e r m  fo r w h i c h  h i s  p r e d e c e s s o r  o n  the 

b o a r d  w a s  a p p o i n t e d .  If a v a c a n c y  a r i s e s  on  t he b o a r d  w h i l e  the  le gi s -
I

l a t u r e  is n o t  in ses sion, the g o v e r n o r  m a y  a p p o i n t  a n  i n t e r i m  b o a r d  j
m e m b e r  u n t i l  su c h  ti m e  as the l e g i s l a t u r e  in j o i n t  s e s s i o n  f ails to 

c o n f i r m  the i n t e r i m  m e m b e r ' s  a p p o i n t m e n t .

(c) A  v a c a n c y  on  the b o a r d  does n o t  i m p a i r  t he a u t h o r i t y  o f  a 

q u o r u m  of  the  b o a r d  to e x e r c i s e  all the p o w e r s  a n d  p e r f o r m  all the i

dut r e s  o f  th e boa rd . j

Sec. 3 7.1 2 . 1 0 0 .  Q U A L I F I C A T I O N S  O F  B O A R D  M E M B E R S . (a) No  p e r s o n

m a y  b e  a p p o i n t e d  to th e b o a r d  w h o  ha s n o t  b e e n  a r e s i d e n t  o f  the s t a t e  

for at l e a s t  t h r e e  y e a r s .

(b) No  m e m b e r  o f  the b o a r d  m a y  h o l d  a n y  o t h e r  s t a t e  or  f e d e r a l  

o f f i c e , p o s i t i o n ,  or  e m p l o y m e n t , w h e t h e r  e l e c t i v e  or a p p o i n t i v e , e x c e p t  

as a m e m b e r  of  t he a r m e d  f orc e s  of the U n i t e d  S t a t e s  or  th e state. j

Sec. 3 7 .12 .1 10 . Q U O R U M . T w o  m e m b e r s  o f  the b o a r d  c o n s t i t u t e  a J

q u o r u m  f or t h e  t r a n s a c t i o n  o f  b u s i n e s s  cuid the e x e r c i s e  o f  the p o w e r s  

a n d  d u t i e s  o f  the board.

1
!
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Sec. 3 7 . 1 2 . 1 2 0 .  C O M P E N S A T I O N  O F  B O A R D  M E M B E R S .  B o a r d  m e m b e r s  are 

in  t h e  e x e m p t  s e r v i c e  u n d e r  A S  3 9 . 2 5  a n d  r e c e i v e  a n  a n n u a l  s a l a r y  w i t h i n  

R a n g e  30 o f  t h e  s a l a r y  s c h e d u l e  f o r  s t a t e  e m p l o y e e s  e s t a b l i s h e d  b y  

A S  3 9 . 2 7 . 0 1 1 .

Sec. 3 7 . 1 2 . 1 3 0 .  E M P L O Y M E N T  O F  P E R S O N N E L .  T h e  b o a r d  m a y  e m p l o y  a n d  

d e t e r m i n e  t h e  s a l a r y  o f  a n  e x e c u t i v e  d i r e c t o r .  T h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r  

may, w i t h  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  b o a r d ,  s e l e c t  a n d  e m p l o y  a d d i t i o n a l  s t a f f  

as n e c e s s a r y .  T h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r  a n d  al l e m p l o y e e s  o f  th e b o a r d  are  

i n  t h e  e x e m p t  s e r v i c e  u n d e r  A S  39.25.

Sec. 3 7 . 1 2 . 1 4 0 .  C O N F L I C T S  O F  I N T E R E S T .  (a) M e m b e r s  o f  t he  b o a r d  

o f  t r u s t e e s  a r e  s u b j e c t  to the  p r o v i s i o n s  o f  A S  39.50.

(b) N o  m e m b e r  o r  e m p l o y e e  o f  t h e  b o a r d  m a y  a c q u i r e  a n  int er es t, 

d i r e c t  o r  i n d i r e c t ,  in  a c o r p o r a t i o n ,  c om p a n y ,  a s s o c i a t i o n ,  or p r o j e c t  

own ed , c o n t r o l l e d ,  o r  i n v e s t e d  in  b y  th e c o r p o r a t i o n .  If a m e m b e r  or 

e m p l o y e e  o w n s  o r  c o n t r o l s  s u c h  a n  i n t e r e s t ,  h e  s h a l l  i m m e d i a t e l y  d i s­

c l o s e  th e i n t e r e s t  i n  w r i t i n g  to the  b o a r d  a n d  r e f r a i n  f r o m  p a r t i c i p a t­

ing  in a n y  m a n n e r  in  a n y  a c t i v i t y  r e l a t i n g  to t ha t  i n t e r e s t .

Sec. 3 7 . 1 2 . 1 5 0 .  P O W E R S .  I n  c a r r y i n g  o u t  th e c o r p o r a t e  p o w e r s  of 

th e c o r p o r a t i o n ,  t h e  b o a r d  m a y

(1) adopt, alter, a n d  u s e  a c o r p o r a t e  seal;

(2) p r e s c r i b e ,  adopt, amen d,  a n d  r e p e a l  b y l a w s ;

(3) s ue  a n d  b e  s u e d  in  t h e  n a m e  of  the c o r p o r a t i o n ;

(4) e n t e r  i n t o  a n y  a g r e e m e n t s  n e c e s s a r y  to th e e x e r c i s e  of

its p o w e r s  a n d  f u n c t i o n s ;

(5) a c c e p t  g r a n t s  f r o m  a n d  c o n t r a c t  w i t h  the f e d e r a l  g o v e r n­

m e n t  a n d  t h e  s t a t e  or  its p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  a n d  to th a t  e n d  c o m p l y  

w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  f ed er a l ,  state, o r  l o c a l  p r o g r a m s  w h e r e  n e c e s­

sary, e x c e p t  t h a t  it m a y  n o t  e n t e r  in t o  a n y  a g r e e m e n t s  w h e r e b y  a n y  

p e r m a n e n t  s t a t e  o r  l o c a l  g o v e r n m e n t  p o s i t i o n  is f u n d e d  o r  p a r t i a l l y
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f u n d e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  a  p r o j e c t ;
( 6 )  a c c e p t  g r a n t s  a n d  l oans f r o m  o t h e r  s o u r c e s  t h a n  t h o s e  in

(5) o f  t h i s  s e c t i o n  to b e  h e l d  a n d  u s e d  fo r t h e  p u r p o s e s  o f  the c o r p o r a­

tion;

( 7 )  a p p e a r  i n  b e h a l f  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  b e f o r e  b o a r d s ,  c o m ­
m i s s i o n s ,  d e p a r t m e n t s ,  o r  o t h e r  a g e n c i e s  o f  m u n i c i p a l ,  s t a t e ,  o r  f e d e r a l  
g o v e r n m e n t ;

(8) acq ui re , hold, use, l e a s e , s e l l , o r  o t h e r w i s e  d i s p o s e  o f  

p r o p e r t y  o f  a n y  kind, r e a l , p e r s o n a l , or mi xe d ,  or  a n y  i n t e r e s t  in it;

(9) h o l d , as a m e a n s  o f  s e c u r i n g  th e p r o v i d i n g  of f i n a n c i a l  

a s s i s t a n c e , p a t e n t s , c o p y r i g h t s , t r a d e m a r k s , r o y a l t i e s , or  a n y  o t h e r  

e v i d e n c e s  o f  p r o t e c t i o n  or e x c l u s i v i t y  i s s u e d  u n d e r  the laws o f  the 

U n i t e d  St at e s  or a n y  s t a t e  o r  n a t ion ;

(10) p r e p a r e , p u b l i s h , a n d  d i s t r i b u t e  t e c h n i c a l  st udies, 

r e p o r t s , b u l l e t i n s  a n d  o t h e r  m a t e r i a l s  it c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e ;

( 1 1 )  i n v e s t , in s u c h  f o r m  as it c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e , in

p r o j e c t s  w h i c h  are  e c o n o m i c a l l y  v i a b l e  a n d  i n c o m e - p r o d u c i n g ;

(12) p r o v i d e  g r a n t s  for  p r o j e c t s  h a v i n g  b r o a d  p u b l i c  a p p l i c a­

tio n  w h i c h  do n o t  h a v e  d i r e c t  i n c o m e - p r o d u c i n g  p o t e n t i a l ;

(13) a d o p t  r e g u l a t i o n s  g o v e r n i n g  the e x e r c i s e  o f  its c o r p o r a t e

p o w e r s ;
(14) d e p o s i t  f u n d s , or i n v e s t  s u r p l u s  fun ds  t h r o u g h  the 

A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n  (AS 37.13) in s u c h  o b l i g a t i o n s  as th e 

B o a r d  o f  T r u s t e e s  o f  the A l a s k a  R e n e w a b l e  R e s o u r c e s  C o r p o r a t i o n  m a y  

d e t e r m i n e ;

(15) do a l l  a c t s  a n d  t h i n g s  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e  to c a r r y  

out  the p u r p o s e s  of  the c o r p o r a t i o n .

S e c ,  3 7 , 1 2 . 1 6 0 ,  D U T I E S , In c a r r y i n g  o u t  t h e  p u r p o s e s  o f  this 

cha pt er , t h e  b o a r d  s h a l l
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(1) s e e k  to m a i n t a i n  the p r o d u c t i v i t y  o f  h e a l t h y  r e n e w a b l e  

r e s o u r c e s  a n d  e x p a n d  the p r o d u c t i v i t y  o f  d e p l e t e d  or u n d e r u t i l i z e d  

r e n e w a b l e  r e s o u r c e s ;

(2) p r o v i d e  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  for p r o j e c t s  w h i c h  the b o a r d  

finds w i l l  a c c o m p l i s h  t h e  p u r p o s e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  as set o u t  in sec. 

40 o f  this ch apt er ;

(3) p r o m o t e  the  u t i l i z a t i o n  o f  the s t a t e ' s  r e n e w a b l e  r e­

so u r c e s  i n  the s t a t e  a n d  the  d e v e l o p m e n t  o f  i m p o r t  s u b s t i t u t i o n  an d 

e x p o r t  m a r k e t s ;

(4) a n n u a l l y  p r e p a r e  l o n g - r a n g e  o p e r a t i n g  a n d  f i n a n c i a l  p l a n s  

a n d  t he  b u d g e t  f or the  f o r t h c o m i n g  year;

(5) m o n i t o r  a p p r o v e d  p r o j e c t s  for c o m p l i a n c e  w i t h  this c h a p­

ter a n d  p r o v i d e  o p e r a t i o n a l  a n d  p e r f o r m a n c e  e v a l u a t i o n s  (p os t - a u d i t s )  of 

p r o j e c t s  r e c e i v i n g  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  a n d  a n  o v e r a l l  a s s e s s m e n t ,  

e x p r e s s e d  in  q u a l i t a t i v e  a n d  q u a n t i t a t i v e  terms, of  the d e g r e e  to w h i c h  

the p u r p o s e s  o f  th e c o r p o r a t i o n ,  as set ou t in sec. 40 of this cha pter, 

h a v e  b e e n  a c h i e v e d ;  a n d

(6) a t t e m p t  to f u n d  a c t i v i t i e s  w h i c h  w i l l  t e n d  to m a x i m i z e  

r e t u r n s  to th e s t a t e  a n d  l o c a l  g o v e r n m e n t s  a n d  its c i t i z e n s  in su c h  

for ms  as t a x  r e v e n u e s  a n d  r e s i d e n t  e m p l o y m e n t  a n d  income.

Sec. 3 7 . 1 2 . 1 7 0 .  F I N A N C I A L  A S S I S T A N C E .  (a) In p r o v i d i n g  f i n a n c i a l  

a s s i s t a n c e , t h e  b o a r d  s h a l l

(1) c o n s i d e r  th e p r o p o s a l s  o f  q u a l i f i e d  a p p l i c a n t s  o n l y  a f t e r  

the a p p l i c a n t  h a s  s u b m i t t e d  a d e t a i l e d  p r o p o s a l  in the f o r m  p r e s c r i b e d  

b y  the b oa r d ;  n o  a s s i s t a n c e  m a y  b e  a p p r o v e d  b y  the b o a r d  u n l e s s  it 

f i n d s , in w r i t i n g ,  t h a t

(A) th e p r o p o s e d  proj e c t , if s u c c e s s f u l , w i l l  f u r t h e r  

the  p u r p o s e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  as set o u t  in s e c . 40 of  this 

ch apter;

-7- CSHB 682
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(B) the a p p l i c a t i o n  c o n t a i n s  an a d e q u a t e  p l a n  for p r o­

je c t  i m p l e m e n t a t i o n , i nc lu din g,  w h e n  a p p l i c a b l e , a c o m p l e t e  b u s i ­

ne s s  , f i n a n c i a l  a n d  m a r k e t i n g  p l a n  f or  c o m m e r c i a l  a c t i v i t i e s ;

(C) s u f f i c i e n t  c a p i t a l  is n o t  a v a i l a b l e  f r o m  o t h e r  

so u r c e s  o n  r e a s o n a b l e  t e r m s ;

(D) the a p p l i c a n t  hats a g r e e d  tha t if n e w  XT 6 n C: w' ab l e

r e s o u r c e  i n d u s t r i a l  a c t i v i t y  r e s u l t s  f r o m  the p r o p o s e d  p r o j e c t , his

b e s t  e f f o r t s  w i l l  b e  e m p l o y e d  to k e e p  t ha t  a c t i v i t y  in  th e s t a t e  

for a m i n i m u m  p e r i o d  o f  time  s p e c i f i e d  b y  the board;

(E) t he a p p l i c a n t  d e m o n s t r a t e s  s u f f i c i e n t  t e c h n i c a l  and

b u s i n e s s  e x p e r t i s e  to a c c o m p l i s h  t he  o b j e c t i v e s  of th e p r o p o s e d  

project ;

(F) all c o s t s , i n c l u d i n g  a d d i t i o n a l  g o v e r n m e n t a l  c o s t , 

a s s o c i a t e d  w i t h  a n d  a n c i l l a r y  to the p r o j e c t  a n d  f u t u r e  o b l i g a t i o n s  

g e n e r a t e d  b y  the proj ect h a v e  b e e n  i d e n t i f i e d , i n c l u d i n g  a n y  n e c e s­

sar y  o p e r a t i n g ,  m a i n t e n a n c e , or o t h e r  s u p p o r t  c osts for the l if e  of 

the p r o j e c t ;

(G) p o t e n t i a l  r e s o u r c e  u s e  c o n f l i c t s  that m a y  r e s u l t  

f r o m  the p r o p o s e d  p r o j e c t  ar e i d e n t i f i e d  a n d  e v a l u a t e d , a n d  w h e n  

n e c e s s a r y ,  p l a n s  to m i t i g a t e  or r e s o l v e  t h o s e  c o n f l i c t s  a n d  to 

p r e s e r v e  for the fu tu r e  o p t i o n s  for the u s e  o f  the s t a t e 's r e n e w­

abl e  r e s o u r c e s  are i n c l u d e d  in the a p p l i c a t i o n ;

(2) u s e  the f i n a n c i a l  m e c h a n i s m  m o s t  a p p r o p r i a t e  to th e 

c o n d i t i o n s  o f  the a p p l i c a n t  a n d  the p r o p o s e d  p r o j e c t  a n d  w h i c h  w i l l  m o s t  

e f f e c t i v e l y  u t i l i z e  the funds a v a i l a b l e ; g ra n t s  m a y  b e  m a d e  b y  th e b o a r d  

of  up  to 90 p e r  ce n t  o f  the t o tal  project, c os ts  f or  the f o l l o w i n g  p u r­

pos e s  :

(A) proj ects for the a p p l i e d  r e s e a r c h  a n d  d e v e l o p m e n t  o f  

pr o d u c t s ,  t e c h n o l o g i e s , or i n n o v a t i o n s  for the r e h a b i l i t a t i o n ,

CSHB 682 -8-
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e n h a n c e m e n t ,  or  d e v e l o p m e n t  o f  the s t a t e ' s  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s ;

(B) p r o j e c t s  fo r the  d e m o n s t r a t i o n ,  o n  a o n e - t i m e  ba si s,  

o f  t h e  e c o n o m i c  or  t e c h n i c a l  f e a s i b i l i t y  of  a n e w  p r o d u c t ,  m a r k e t ,  

or  t e c h n o l o g y  i n v o l v i n g  a r e n e w a b l e  r e s o u r c e ;  or

(C) p r o j e c t s  for th e r e h a b i l i t a t i o n ,  e n h a n c e m e n t ,  o r  

■ development o f  a c o m m o n - p r o p e r t y  r e s o u r c e  w h e r e  th e b e n e f i t s  f r o m

t h e  p r o j e c t  c a n n o t  b e  c a p t u r e d  b y  a n y  s i n g l e  e c o n o m i c  unit.

(3) in  e v a l u a t i n g  p r o j e c t s ,  c o n s i d e r  th e p r e f e r e n c e s  a n d  

p r i o r i t i e s  o f  th e r e s i d e n t s  of  th e r e g i o n  in w h i c h  the p r o j e c t  is to be  

located;

(4) r e q u i r e  i n v e s t m e n t s  m a d e  b y  t he  c o r p o r a t i o n  to b e  s e c u r e d  

b y  m e a n s  d e t e r m i n e d  to b e  a p p r o p r i a t e  b y  the bo ar d .

(b) T h e  b o a r d  m a y  n o t

(1) i n v e s t  o r  o t h e r w i s e  p r o v i d e  a s s i s t a n c e  o f  m o r e  t h a n  five 

p e r  c e n t  o f  th e r e s o u r c e s  o f  t he  c o r p o r a t i o n  o r  $ 1 , 5 0 0 , 0 0 0 ,  w h i c h e v e r  is 

less, in a s i n g l e  p r o j e c t  or  a p p l i c a n t  u n l e s s  th e l e g i s l a t u r e  h a s  a p ­

p r o v e d  t h e  i n v e s t m e n t  b y  c o n c u r r e n t  r e s o l u t i o n ;

(2) i n v e s t  in m o r e  t h a n  49 p e r  c e n t  o f  the o u t s t a n d i n g  c o r­

p o r a t e  s t o c k  o r  o t h e r  c o r p o r a t e  o b l i g a t i o n s  i s s u e d  b y  an  a p p l i c a n t  

u n l e s s  t h e  l e g i s l a t u r e  h a s  a p p r o v e d  the i n v e s t m e n t  b y  c o n c u r r e n t  r e s o l u­

tion;

(3) m a k e  a l o a n  for a p e r i o d  in e x c e s s  of 30 y e a r s  u n l e s s  the 

l e g i s l a t u r e  h a s  a p p r o v e d  the l o a n  b y  c o n c u r r e n t  r e s o l u t i o n ;

(4) a s s u m e  th e r e s p o n s i b i l i t y  for m a n a g e m e n t  o f  a n y  p r o j e c t  

in w h i c h  it h a s  i n v e s t e d  a n d  m a y  n o t  e x e r c i s e  v o t i n g  r i g h t s  for t hat 

p u r p o s e  o r  f o r  a n y  o t h e r  p u r p o s e  w h i c h  is w i t h i n  th e s c o p e  o f  m a n a g e r i a l  

c o n t r o l ; o r

(5) p r o v i d e  f u n d s  to a n y  s t a t e  a g e n c y  u n l e s s  th a t  e x p e n d i t u r e  

is i n c l u d e d  in  t h e  c o r p o r a t i o n 1s a n n u a l  b u d g e t ;
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(6) a l l o c a t e  to g ra n t s  m o r e  t h a n  10 p e r  c e n t  o f  the a n n u a l  

a p p r o p r i a t i o n  of the c o r p o r a t i o n .

(c) N o t h i n g  in this s e c t i o n  p r e v e n t s  t h e  b o a r d  f r o m  t a k i n g  s uc h  

a c t i o n  a n d  e x e r c i s i n g  s u c h  r i g h t s  as it c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  for the 

p r o t e c t i o n  o f  its f i n a n c i a l  i n t e r e s t s  in  th e e v e n t  o f

(1) a c t u a l  or t h r e a t e n e d  d e f a u l t  o n  a n y  o f  t he  b o a r d 's i n v e s t­

m e n t s  ;

(2) a c t u a l  or t h r e a t e n e d  i n s o l v e n c y  o f  a p r o j e c t  in w h i c h  th e 

b o a r d  ha s m a d e  an  i n v e s t m e n t ; or

(3) a n y  o t h e r  i m m e d i a t e  o r  a c t u a l  c i r c u m s t a n c e  or e v e n t  w h i c h

j e o p a r d i z e s  an  i n v e s t m e n t  m a d e  b y  th e b o a r d .

(d) Proj ects fo r w h i c h  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  is g r a n t e d  s h a l l  

c o m p l y  w i t h  all a p p l i c a b l e  p r o v i s i o n s  o f  law.

Sec. 3 7.1 2 . 1 8 0 .  E L I G I B I L I T Y  F O R  F I N A N C I A L  A S S I S T A N C E .  T h e  b o a r d  

m a y  p r o v i d e  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  if it fi nds  th a t  an a p p l i c a n t  is q u a l i­

fi e d  to r e c e i v e  a s s i s t a n c e ,  A n  a p p l i c a n t  is q u a l i f i e d  if

(1) h e  h a s  s u b m i t t e d  a p r o p o s a l  to the b o a r d  in a c c o r d a n c e  

w i t h  s e c , 1 7 0 ( a ) (1) o f  this c h a p t e r ;

(2) h e  is a r e s i d e n t  of the s t a t e  f or  t h r e e  y e a r s  o r , if the  

a p p l i c a n t  is a p a r t n e r s h i p , c o r p o r a t i o n , o r  o t h e r  a s s o c i a t i o n ,  the 

m a j o r i t y  i n t e r e s t  is b e n e f i c i a l l y  o w n e d  b y  r e s i d e n t s  o f  the s t a t e  a n d  a 

m a j o r i t y  o f  the  o w n e r s  a re  r e s i d e n t s  o f  t he  s t a t e ; a n d

(3) h i s  proj ects  w h i c h  h a v e  p r e v i o u s l y  r e c e i v e d  f i n a n c i a l  

a s s i s t a n c e  f r o m  the c o r p o r a t i o n ,  if any, h a v e  c o m p l i e d  w i t h  al l r e q u i r e­

m e n t s  of  th a t  a s s i s t a n c e  a n d  h a v e  p e r f o r m e d  w i t h  s u f f i c i e n t  s u c c e s s  or 

p r o m i s e  to w a r r a n t  f u r t h e r  aid.

Sec. 3 7 . 1 2 . 1 9 0 .  R E P O R T S  A N D  P U B L I C A T I O N S . (a) T h e  b o a r d  s h al l

p r e p a r e  a n d  d i s t r i b u t e  in  n o n - t e c h n i c a l  l a n g u a g e  m a t e r i a l s  d e s c r i b i n g  

t he  p u r p o s e s  a n d  a c t i v i t i e s  o f  the c o r p o r a t i o n .
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(b) T h e  b o a r d  s h a l l  p u b l i s h  a n  a n n u a l  r e p o r t  for th e g o v e r n o r ,  the 

l e g i s l a t u r e ,  a n d  t h e  p u b l i c  at th e t i m e  o f  s u b m i t t i n g  its a n n u a l  b u d g e t  

r e q u e s t .  E a c h  a n n u a l  r e p o r t  s h a l l  i n c l u d e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a nd  

a u d i t  r e p o r t s ,  a s t a t e m e n t  d e t a i l i n g  t h e  s o u r c e s  f r o m  w h i c h  th e c o r p o r a­

ti o n  r e c e i v e d  m o n e y ,  a s t a t e m e n t  d e t a i l i n g  th e i n v e s t m e n t s  m a d e  b y  the 

c o r p o r a t i o n ,  a  s u m m a r y  a n d  e v a l u a t i o n  o f  the d a t a  r e q u i r e d  b y  sec.

160(5) a n d  (6) o f  th i s  ch ap t e r ,  a l i s t  o f  p u b l i c  f a c i l i t i e s  r e q u i r e d  b y  

or  c o m p l e m e n t a r y  to t h e  c o r p o r a t i o n ' s  i n v e s t m e n t  a c t i v i t y ,  a n d  a n y  o t h e r  

i n f o r m a t i o n  t h a t  t h e  b o a r d  o f  t r u s t e e s  b e l i e v e s  w o u l d  b e  o f  i n t e r e s t  to 

t h e  r e c i p i e n t s  of  the  repo rt .

Sec. 3 7 . 1 2 . 2 0 0 .  B U D G E T  A N D  A P P R O P R I A T I O N S .  (a) T h e  c o r p o r a t i o n  

m a y  e x p e n d  m o n e y  o n l y  as a p p r o p r i a t e d  b y  the l e g i s l a t u r e .  T h e  c o r p o r a­

t i o n  is s u b j e c t  to t he  E x e c u t i v e  B u d g e t  A c t  (AS 37.07) e x c e p t  as 

p r o v i d e d  in (b) a n d  (c) of  this se ct i o n .

(b) T h e  b u d g e t  o f  t he  c o r p o r a t i o n  s h a l l  i n c l u d e  t he  c a t e g o r i e s  an d 

a m o u n t s  o f  p r o p o s e d  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  b r o k e n  d o w n  b y  f i n a n c i n g  

m e c h a n i s m  a n d  r e s o u r c e  s e c t o r  a f f e c t e d  a n d  al l funds r e c e i v e d  b y  the 

c o r p o r a t i o n  w h e t h e r  t h r o u g h  a l l o c a t i o n s  m a d e  b y  this ch ap t e r ,  a p p r o p r i a­

tion, o r  o t h e r w i s e .  T h e  t o t a l  a m o u n t  o f  the  c o r p o r a t i o n ' s  o p e r a t i n g  

b u d g e t  s h a l l  b e  s p e c i f i e d  s e p a r a t e l y  in  its b u d g e t  a n d  b e  a p p r o p r i a t e d

f r o m  the  g e n e r a l  fund.

■
(c) T h e  u n e x p e n d e d  a n d  u n o b l i g a t e d  p o r t i o n  of  the a p p r o p r i a t i o n s ,  j

I
o t h e r  t h a n  a p p r o p r i a t i o n s  for o p e r a t i n g  ex p e n s e s ,  does n o t  l a p s e  into 

the  g e n e r a l  f u n d  at t h e  e n d  o f  a f i s c a l  year, b u t  r e m a i n s  a v a i l a b l e  

f o r  a p p r o p r i a t i o n  as p r o v i d e d  in  thi s s e c t i o n  in  s u b s e q u e n t  f i s c a l  

y e a r s .

Sec. 3 7 . 1 2 . 2 1 0 .  A N N U A L  A U D I T .  T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  h a v e  its 

f i n a n c i a l  r e c o r d  a u d i t e d  a n n u a l l y  b y  a n  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r .

I
T h e  l e g i s l a t i v e  a u d i t o r  m a y  p r e s c r i b e  the f o r m  a nd  c o n t e n t  o f  the f i n a n - j
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cial  r e c o r d  o f  the c o r p o r a t i o n  a n d  s ha ll  h a v e  a c c e s s  to t h e s e  r e c o r d s  at j

j
a n y  t i m e . j

Sec. 3 7. 12 .2 20 . C O O P E R A T I O N  W I T H  O T H E R  A G E N C I E S .  A l l  d e p a r t m e n t s , j

a g e n c i e s , a n d  p u b l i c  c o r p o r a t i o n s  o f  the s t a t e  s h a l l  p r o v i d e  i n f o r m a t i o n

s e r v i c e s  a n d  f a c i l i t i e s  to the  c o r p o r a t i o n  o n  its r e q u e s t . T h e  c o r p o r a­

tio n  s h a l l  r e i m b u r s e  the  d e p a r t m e n t ,  agency, o r  c o r p o r a t i o n  for e x p e n s e s  

r e a s o n a b l y  i n c u r r e d  o n  the c o r p o r a t i o n ' s  b e h a l f .

S e c . 37 .1 2 . 2 3 0 .  T A X  E X E M P T I O N . T h e  c o r p o r a t i o n  is e x e m p t  f r o m  all

taxes a n d  a s s e s s m e n t s  in  the  state. A l l  s e c u r i t y  i n s t r u m e n t s  i s s u e d  b y

th e c o r p o r a t i o n ,  t h e i r  t r a n sf er , a n d  t h e i r  i n c o m e  a r e  e x e m p t  f r o m  a l l  

taxes a n d  a s s e s s m e n t s  i n  th e s t a t e .

Sec. 3 7 .12 .2 40 . T E C H N I C A L  A S S I S T A N C E . (a) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y

p r o v i d e  f i n a n c i n g  fo r p r e - i n v e s t m e n t  a c t i v i t i e s  i n c l u d i n g  f e a s i b i l i t y  

s t u d i e s , when, in its o pi n i o n ,  the p r o p o s e d  p r o j e c t  is o f  h i g h  p r i o r i t y  

a n d  the f i n a n c i n g  is n o t  a v a i l a b l e  f r o m  o t h e r  s o u r c e s  o n  r e a s o n a b l e  

terms a n d  co n d i t i o n s .  A m o u n t s  so a d v a n c e d  m a y  f o r m  a p a r t  o f  a l a t e r  

i n v e s t m e n t  if the e n t e r p r i s e  o r  p r o j e c t  is f i n a n c e d  b y  the c o r p o r a t i o n .

(b) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  p r o v i d e  for t e c h n i c a l  a n d  m a n a g e m e n t  

a d v i c e  a n d  a s s i s t a n c e  to q u a l i f i e d  a p p l i c a n t s  as it c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  

in the c i r c u m s t a n c e s .

Sec. 3 7.1 2 . 2 5 0 .  P U B L I C  A C C E S S  T O  I N F O R M A T I O N . I n f o r m a t i o n  in the 

p o s s e s s i o n  of  the c o r p o r a t i o n  is a p u b l i c  r e co rd,  e x c e p t  th a t  i n f o r m a­

ti o n  w h i c h  d i s c l o s e s  t h e  p a r t i c u l a r s  of th e b u s i n e s s  or  a f f a i r s  of  a 

p r i v a t e  e n t e r p r i s e  or i n v e s t o r  is c o n f i d e n t i a l  a n d  is n o t  a p u b l i c  

reco rd.  C o n f i d e n t i a l  i n f o r m a t i o n  m a y  b e  d i s c l o s e d  o n l y  fo r the p u r p o s e s  j 

o f  a n  o f f i c i a l  l a w  e n f o r c e m e n t  i n v e s t i g a t i o n  o r  w h e n  its p r o d u c t i o n  is j 

r e q u i r e d  in a c our t p r o c e e d i n g .  T h e s e  r e s t r i c t i o n s  do n o t  p r o h i b i t  the  j 

p u b l i c a t i o n  of s t a t i s t i c s  p r e s e n t e d  in a m a n n e r  that  p r e v e n t s  the i d e n -  j 

t i f i c a t i o n  o f  r e p o r t s , i t e m s , p e r s o n s , or e n t e r p r i s e s .
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(1) " a p p l i c a n t "  m e a n s  a p e r s o n  m a k i n g  a p p l i c a t i o n  to the 

c o r p o r a t i o n  f o r  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e ;

(2) " b o a r d "  m e a n s  the  B o a r d  o f  T r u s t e e s  o f  t h e  A l a s k a  R e n e w­

a b l e  R e s o u r c e s  C o r p o r a t i o n ;

(3) " c o r p o r a t i o n "  m e a n s  t h e  A l a s k a  R e n e w a b l e  R e s o u r c e s  C o r p o­

ration;

(4) " p r o j e c t "  m e a n s  p r o d u c t s , m a r k e t s ,  i n n o v a t i o n ,  o r  t e c h­

n o l o g i c a l  d e v e l o p m e n t s  f or  the r e h a b i l i t a t i o n ,  e n h a n c e m e n t ,  o r  d e v e l o p­

m e n t  o f  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  a n d  i n c l u d e s  a p p l i e d  r e s e a r c h  for t h o s e  

p r o d u c t s ,  m a r k e t s ,  o r  t e c h n o l o g i c a l  d e v e l o p m e n t s ;

(5) " r e h a b i l i t a t i o n ,  e n h a n c e m e n t ,  a n d  d e v e l o p m e n t "  m e a n s  a ny  

a c t i v i t y  o r  p r o g r a m  w h i c h  i m p r o v e s  t h e  h e a l t h  a n d  w e l l - b e i n g  o f  a r e n e w­

a b l e  r e s o u r c e  o r  r e n e w a b l e  r e s o u r c e  p o p u l a t i o n  l e a d i n g  to an  i n c r e a s e  in 

the q u a l i t y  o r  p r o d u c t i v i t y  o f  t h e  r e s o u r c e  a n d  to a n  i n c r e a s e  in the 

b e n e f i t s  d e r i v e d  f r o m  the  r e s o u r c e  to t h e  c i t i z e n s  o f  the state;

(6) " r e n e w a b l e  r e s o u r c e "  m e a n s  n o n - h u m a n  l i v i n g  o r g a n i s m s ;  

n a t u r a l  c o m p o n e n t s  o f  t h e  e n v i r o n m e n t ,  i n c l u d i n g  the air, land, a n d 

w a t e r ;  a n d  e n e r g y  s y s t e m s  w h i c h  a r e  n a t u r a l l y  r e c u r r i n g  o r  r e p l e n i s h e d .

*  Sec. 2. A S  3 7 . 1 1 . 0 4 0  is a m e n d e d  to read:

Sec. 3 7 . 1 1 . 0 4 0 .  F U N D  B A L A N C E S .  U n a p p r o p r i a t e d  o r  o t h e r w i s e  u n e n­

c u m b e r e d  b a l a n c e s  r e m a i n i n g  in t h e  A l a s k a  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e v e l o p m e n t  

f u n d  at t h e  c l o s e  o f  e a c h  f i s c a l  y e a r  s h a l l  b e  t r a n s f e r r e d  to the A l a s k a  

r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  i n v e s t m e n t  [ P E R MA NE NT]  fund.

* Sec. 3. A S  3 7 . 1 1 . 0 5 0  is a m e n d e d  to read:

Sec. 3 7 . 1 1 . 0 5 0 .  A L A S K A  R E N E W A B L E  R E S O U R C E S  I N V E S T M E N T  [PERMANENT] 

F UND. T h e r e  is e s t a b l i s h e d  as a s e p a r a t e  f u n d  the  A l a s k a  r e n e w a b l e  r e­

so u r c e s  i n v e s t m e n t  [ P E R MA NE NT ] fund. F u n d s  a p p o r t i o n e d  b y  sec. 60 o f
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this c h a p t e r  for d e p o s i t  in the I n v e s t m e n t  [ PERMANENT] f u n d  are to b e  

h e l d  p e r p e t u a l l y  in t r u s t  for the b e n e f i t  o f  b o t h  p r e s e n t  a n d  f u t u r e  

g e n e r a t i o n s  o f  A l a s k a n s .

* S e c . 4. A S  3 7 . 1 1 . 0 6 0  is a m e n d e d  to read:

S e c . 37 .11 . 0 6 0 .  F U N D  P R I N C I P A L . U n a p p r o p r i a t e d  o r  o t h e r w i s e  u n -  j

e n c u m b e r e d  b a l a n c e s  r e m a i n i n g  in the  A l a s k a  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e v e l o p­

m e n t  f u n d  at the c l o s e  o f  e a c h  fi s c a l  y e a r  s h a l l  b e  d e p o s i t e d  in the  

i n v e s t m e n t  [P E R M A N E N T ] fund. T h e s e  d e p o s i t s  s h a l l  b e  c o n s i d e r e d  f u n d  

p r i n c i p a l  a n d  s h a l l  b e  i n v e s t e d  in p e r p e t u i t y  b y  th e A l a s k a  P e r m a n e n t  

F u n d  C o r p o r a t i o n  [IN A C C O R D A N C E  W I T H  A S  3 7 . 1 0 . 0 7 0  ( I N V E S T M E N T  O F  S U R P L U S  

S T A T E  FU NDS)].

* S e c . 5. A S  3 7 . 1 1 . 0 7 0  is a m e n d e d  to r e a d :

Sec. 3 7 . 1 1 . 0 7 0 .  U T I L I Z A T I O N  O F  F U N D  I N C O M E . I n c o m e  r e c e i v e d  f r o m

i n v e s t m e n t  o f  i n v e s t m e n t  [P E R M A N E N T ] f u n d  p r i n c i p a l  s h a l l  n o t  b e  h e l d  in 

trust, b u t  s hal l b e  u s e d  to p r o v i d e  f u n d i n g  for c a p i t a l  a n d  o p e r a t i n g  

a p p r o p r i a t i o n s  fo r the r e h a b i l i t a t i o n , e n h a n c e m e n t  a n d  d e v e l o p m e n t  of  

r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  p r o g r a m s . P l a n s  for e x p e n d i t u r e s  f r o m  fun d  i n c o m e  

sh al l b e  p r e p a r e d  in d e t a i l  b y  t he  a p p r o p r i a t e  s t a t e  d e p a r t m e n t  or 

a g e n c y  a n d  s h a l l  b e  s u b m i t t e d  b y  the g o v e r n o r  in  a c c o r d a n c e  w i t h  the 

E x e c u t i v e  B u d g e t  A c t  (AS 37.07) as p a r t  o f  h i s  a n n u a l  b u d g e t  p r e s e n t a -  j

ti o n  to the l e g i s l a t u r e . |

* S e c . 6. AS  3 7 . 1 1 . 0 8 0  is a m e n d e d  to r e a d : j
l

Sec. 3 7 . 1 1 . 0 8 0 .  P R O T E C T I O N  O F  P R I N C I P A L .  A  t r a n s a c t i o n  i n v o l v i n g  j

i n v e s t m e n t  [ PERMANENT] f u n d  p r i n c i p a l  w h i c h  r e s u l t s  in a n  a c t u a l  d o l l a r  

loss o f  p r i n c i p a l  s h a l l  b e  r e i m b u r s e d  in fu l l  f r o m  f u n d  i n c o m e  b e f o r e  

a n y  a d d i t i o n a l  i n c o m e  is expe nd ed.

* Sec. 7. AS  3 7.1 1 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s e c t i o n  to read:

Sec. 3 7 . 1 1 . 0 9 0 .  I N V E S T M E N T S . I n v e s t m e n t  r e s p o n s i b i l i t y  for t he

A l a s k a  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  i n v e s t m e n t  f u n d  s h a l l  r e s i d e  w i t h  the j
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t r e a s u r y  d i v i s i o n  o f  the D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e .  T h e  t r e a s u r y  d i v i s i o n  

m a y  i n v e s t  t h e  A l a s k a  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  i n v e s t m e n t  f u n d  in a n y  i n­

v e s t m e n t s  a u t h o r i z e d  i n  A S  3 9 . 3 5 . 1 1 0  so l o n g  as its i n v e s t m e n t  p o l i c y  is 

c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  p r u d e n t - m a n  rule.

*  Sec. 8. A S  4 4 . 6 6 . 0 1 0 ( a )  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  p a r a g r a p h  to read:

(6) A l a s k a  R e n e w a b l e  R e s o u r c e s  C o r p o r a t i o n  (AS 3 7 . 1 2 . 0 3 0 )  -- 

J u n e  30, 1982.
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