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I n t r o d u c e d :  1 / 2 5 / 7 8
Re f e r r e d :  T h e  S p e c i a l  C o m m i t t e e  
o n  the P e r m a n e n t  F u n d  a nd  
F i n a n c e

/

BY T H E  S P E C I A L  C O M M I T / E E  ON 
IN T H E  H O U S E  T H E  A L A S K A  P E R M A N E N T / F U N D

/  C ^ H O U S E  B I L L  NO. 682

I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A

T E N T H  L E G I S L A T U R E  - S E C O N D  S E S S I O N

A  B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  to n o n r e n e w a b l e  r e s q ^ r c e  r e v e n u e s . "

BE IT E N A C T E D  BY  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

*  S e c t i o n  1. A S  37 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  12. A L A S K A  R E N E W A B L E  R E S O U R C E S  / ^ R P O R A T I O N .

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 1 0 .  D E C L A R A T I O N  O F  P O L I C Y . / I t  is the p o l i c y  o f  the 

s t a t e  to

(1) r e h a b i l i t a t e ,  en han ce , a n d  d e v e l o p  its r e n e w a b l e  re-
/

s o u r c e s  and, i n s o f a r  as is c o n s i s t e n t j&rlth s o u n d  r e s o u r c e  m a n a g e m e n t  

p o l i c i e s , d e v e l o p  its h u m a n  r e s o u r c e s  b y  p r o v i d i n g  m a x i m u m  o p p o r t u n i t i e s

for  e m p l o y m e n t  a n d  a h i g h e r  s t a n d a r d  o f  l i v i n g  f o r  its c i t i z e n s ; a n d

/
(2) u t i l i z e  t h e  f un di  set a s i d e  u n d e r  ch. 11 of  this  t i t l e  to

f u r t h e r  the (A) d e v e l o p m e n t  d x  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  tha t w i l l  c o n t r i b u t e

//
to a s t a b l e  s e l f - s u s t a i n i n g  s t a t e  e c o n o m y ,  e m p l o y m e n t  o p p o r t u n i t i e s ,  an d 

l i f e s t y l e  a l t e r n a t i v e s  f o r  its c i t i z e n s , a n d  (B) c o m m e r c i a l , t r a d i­

tio n a l  , a n d  c o m m o n  u s e s  o f  th e s t a t e 's r e n e w a b l e  r e s o u r c e s .
//

S e c . 3 7 . 1 2 . 0 2 0 /  F I N D I N G S . (a) T h e  l e g i s l a t u r e  f ind s t ha t  A l a s k a
//

ha s r e n e w a b l e  r e s ^ i r c e p  th a t  are  n o t  b e i n g  u t i l i z e d  to t h e i r  full p o t e n -
//

t i a l . M a n y  projitems w h i c h  c o n f r o n t  th e state, i n c l u d i n g  h i g h  u n e m­

p l o y m e n t  a n d  q h s t a b l e  e c o n o m y , c o u l d  b e  m i t i g a t e d  b y  t he  e x p a n d e d  u s e
////

a n d  d e v e l o p m e n t  o f  its r e n e w a b l e  r e s o u r c e s .

(b) is f u r t h e r  f o u n d  th a t  A l a s k a 's e c o n o m y  has  h i s t o r i c a l l y

d e p e n d e d / u p o n  s p o r a d i c  a n d  n o n - s t a b l e  d e v e l o p m e n t .

It is f u r t h e r  f o u n d  th a t  s e v e r a l  k e y  f a c t o r s  h a v e  c o n t r i b u t e d  

to t h ^  s l o w  d e v e l o p m e n t  o f  r e n e w a b l e  r e s o u r c e  i n d u s t r i e s y  i n c lu dm ag,

^  -  - t r , a  J
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(1) r e d u c t i o n s  in  r e s e a r c h  a n d  d e v e l o p m e n t  f i n a n c i n g  a n d  

v e n t u r e  c a p i t a l  financ in g;

(2) a l ac k  o f  k n o w l e d g e  w i t h i n  t he b u s i n e s s  a n d  f i n a n c i a l  

c o m m u n i t i e s  a b o u t  c o n d i t i o n s  a f f e c t i n g  r e n e w a b l e  r e s o u r c e  i n d u s t r i a l  

d e v e l o p m e n t  in the s t a t e ; a n d

(3) a l a c k  o f  t e c h n o l o g y  a p p r o p r i a t e  to A l a s k a .

(d) It is f u r t h e r  f o u n d  t ha t  the s t a t e !s p o l i c y  o f  a s s i s t i n g  th e 

d e v e l o p m e n t  of  v i a b l e  i n d u s t r i e s  is b e s t  a c c o m p l i s h e d  b y  p r o v i d i n g  

a s s i s t a n c e  to the p r i v a t e  s e c t o r  to i d e n t i f y  a n d  d e m o n s t r a t e  n e w  p r o­

ducts , m a r k e t s , a n d  t e c h n o l o g i e s .

Sec. 3 7.12.030. A L A S K A  R E N E W A B L E  R E S O U R C E S  C O R P O R A T I O N  C R E A T E D . 

T h e r e  is c r e a t e d  the A l a s k a  R e n e w a b l e  R e s o u r c e s  C o r p o r a t i o n  to c a r r y  out  

th e p u r p o s e s  o f  this c h a p t e r . T h e  c o r p o r a t i o n  is a p u b l i c  c o r p o r a t i o n  

o f  the s t a t e  a n d  an i n s t r u m e n t a l i t y  of  th e s t a t e  w i t h i n  th e D e p a r t m e n t  

o f  R e v e n u e , b u t  has a l e g a l  e x i s t e n c e  i n d e p e n d e n t  o f  a n d  s e p a r a t e  f r o m  

the s t a t e . T h e  e x e r c i s e  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  o f  the p o w e r s  c o n f e r r e d  by  

this c h a p t e r  is c o n s i d e r e d  a n  e s s e n t i a l  f u n c t i o n  o f  the  s t a t e .

Sec. 3 7.12.040. P U R P O S E S . T h e  p u r p o s e s  o f  th e c o r p o r a t i o n  ar e to

(1) f a c i l i t a t e  t h e  r e h a b i l i t a t i o n , e n h a n c e m e n t , a n d  d e v e l o p­

m e n t  o f  the s t a t e 's r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  so as to s t r e n g t h e n  the s e l f - s u s­

t a i n i n g  se c t o r s  o f  the s t a t e  e c o n o m y ;

(2) s p o n s o r  r e s e a r c h  a n d  d e v e l o p m e n t  of t e c h n o l o g i e s  a n d  

i n n o v a t i o n s  for the r e h a b i l i t a t i o n  a n d  e n h a n c e m e n t  of  th e s t a t e ' s  r e n e w­

able r e s o u r c e s  to a c h i e v e  t h e i r  m o s t  a p p r o p r i a t e  u s e ;

(3) i d e n t i f y  n e w  p r o d u c t s , m a r k e t s , a n d  t e c h n o l o g i e s  for 

r e n e w a b l e  r e s o u r c e  i n d u s t r i e s  in the  state; s t i m u l a t e  the r e s e a r c h  a n d  

d e v e l o p m e n t  of  t h e s e  p r o d u c t s , m a r k e t s , a n d  t e c h n o l o g i e s ; a s s i s t  in the 

d e m o n s t r a t i o n  of  t h e i r  t e c h n i c a l  a n d  e c o n o m i c  f e a s i b i l i t y ;  a n d  a s s i s t  in 

t h e i r  i n t r o d u c t i o n  i nt o  c o m m e r c i a l  m a r k e t s .

HB  682 -2-
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Sec. 3 7 . 1 2 . 0 5 0 .  A L L O C A T I O N .  (a) T h e r e  s h a l l  be  a l l o c a t e d  to the 

c o r p o r a t i o n  f r o m  th e r e c e i p t s  d e s c r i b e d  in A S  3 7 . 1 1 . 0 2 0  fi v e  p e r  cen t of 

th e r e c e i p t s  p a i d  t h e  s t a t e  f r o m  m i n e r a l  l e a s e  b o n u s e s  a n d  r e n t a l s  for 

s t a t e  l a n d  a n d  r o y a l t i e s  d e r i v e d  f r o m  m i n e r a l s  p r o d u c e d  o n  s t a t e  land. 

P a y m e n t s  o f  t h e  a m o u n t  a l l o c a t e d  b y  this s e c t i o n  s h a l l  b e  m a d e  to the 

c o r p o r a t i o n  b y  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  o n  a m o n t h l y  basis.

(b) F i f t y  p e r  c e n t  of  al l a c t u a l  r e c e i p t s  of  the  c o r p o r a t i o n ,  f r o m  

w h a t e v e r  source, s h a l l  b e  d e p o s i t e d  i n t o  the  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  i n v e s t­

m e n t  f u n d  (AS 3 7 . 1 1 . 0 5 0 ) .

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 6 0 .  B O A R D  O F  T R U S T E E S .  A  b o a r d  o f  t r u s t e e s  o f  the 

c o r p o r a t i o n  is e s t a b l i s h e d  as its g o v e r n i n g  body.

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 7 0 .  C O M P O S I T I O N  O F  T H E  B O A R D  O F  T R U S T E E S .  T h e  b o a r d  

o f  t r u s t e e s  c o n s i s t s  o f  t h r e e  m e m b e r s  a p p o i n t e d  b y  the g o v e r n o r  a n d  

c o n f i r m e d  b y  a m a j o r i t y  o f  t he  m e m b e r s  o f  t he l e g i s l a t u r e  in j o i n t  s e s­

sion. T h e  b o a r d  s h a l l  a n n u a l l y  e l e c t  a c h a i r m a n  f r o m  a m o n g  its m em be rs.  

A  c h a i r m a n  m a y  n o t  s u c c e e d  h i m s e l f .

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 8 0 .  T E R M  O F  O F F I C E .  T h e  m e m b e r s  o f  th e b o a r d  of  

t r u s t e e s  s h a l l  b e  a p p o i n t e d  fo r t e r m s  of  f o u r  yea rs,  a n d  t h e y  m a y  be  

r e a p p o i n t e d .  T e r m s  s h a l l  b e  s t a g g e r e d .  T h e  i n i t i a l  t er ms  s h a l l  b e  o ne  

m e m b e r  s e r v i n g  for tw o years, o n e  m e m b e r  s e r v i n g  f o r  t h r e e  years, a n d  

o n e  m e m b e r  s e r v i n g  fo r f o u r  y e a r s .

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 9 0 .  R E M O V A L  A N D  V A C A N C I E S .  (a) T h e  g o v e r n o r  m a y  

r e m o v e  a b o a r d  m e m b e r  f r o m  o f f i c e  b y  a n d  w i t h  the c o n s e n t  o f  a m a j o r i t y  

o f  th e m e m b e r s  o f  t h e  l e g i s l a t u r e  i n  j o i n t  se ssion. A  r e m o v a l  b y  the 

g o v e r n o r  s h a l l  b e  in w r i t i n g  a n d  s t a t e  the  r e a s o n  for r e m o v a l .  If the 

l e g i s l a t u r e  is n o t  i n  ses si on , t h e  g o v e r n o r  m a y  s u s p e n d  a m e m b e r  of  the 

board. U p o n  s u s p e n s i o n ,  a b o a r d  m e m b e r  m a y  n o t  p a r t i c i p a t e  in  b o a r d  

b u s i n e s s  a n d  m a y  n o t  b e  c o u n t e d  f o r  the  p u r p o s e  o f  e s t a b l i s h i n g  a q u o­

rum. A  s u s p e n d e d  m e m b e r  s h a l l  c o n t i n u e  to r e c e i v e  h i s  s a l a r y  as a b o a r d
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m e m b e r  u n t i l  the l e g i s l a t u r e  in j o i n t  s e s s i o n  c o n s e n t s  to h i s  r e m o v a l .

T h e  j o i n t  s e s s i o n  s ha ll b e  h e l d  w i t h i n  30 days f r o m  th e d a t e  o f  r e m o v a l  

if the r e m o v a l  o c c u r s  w h i l e  the  l e g i s l a t u r e  is in s e s s i o n  or w i t h i n  30 

days of c o n v e n i n g  o f  t he  l e g i s l a t u r e  if the l e g i s l a t u r e  is n o t  in s e s­

sion. If the l e g i s l a t u r e  r e f u s e s  to c o n s e n t  to h i s  r e m o v a l , the b o a r d  

m e m b e r  s ha ll be r e i n s t a t e d  to h i s  p o s i t i o n , B
(b) A  v a c a n c y  o n  th e b o a r d  shall b e  p r o m p t l y  f i l l e d  b y  a p p o i n t m e n t  

b y  the g o v e r n o r  a n d  c o n f i r m a t i o n  b y  a m a j o r i t y  of  m e m b e r s  of  the l e g i s­

lat u r e  in j o i n t  session. A n  a p p o i n t e e  to f il l  a v a c a n c y  s h a l l  h o l d  

o f f i c e  f or  the b a l a n c e  o f  the t e r m  for  w h i c h  h i s  p r e d e c e s s o r  o n  the  J
b o a r d  w a s  a pp oi nt ed . If a v a c a n c y  a r i s e s  o n  the  b o a r d  w h i l e  the  l e g i s -  j

l a t u r e  is n o t  in  session, the  g o v e r n o r  m a y  a p p o i n t  an  i n t e r i m  b o a r d  J
m e m b e r  u n t i l  s u c h  ti m e  as the l e g i s l a t u r e  in  j o i n t  s e s s i o n  f a i l s  to j

c o n f i r m  th e i n t e r i m  m e m b e r ' s  a p p o i n t m e n t .

(c) A  v a c a n c y  o n  t h e  b o a r d  does n o t  i m p a i r  the a u t h o r i t y  o f  a 

q u o r u m  o f  the b o a r d  to e x e r c i s e  a ll  th e p o w e r s  a n d  p e r f o r m  al l the 

du t i e s  o f  th e board.

Sec. 37.1 2. 10 0. Q U A L I F I C A T I O N S  O F  B O A R D  M E M B E R S .  (a) N o  p e r s o n  

m a y  b e  a p p o i n t e d  to the b o a r d  w h o  has n o t  b e e n  a r e s i d e n t  of  th e s t a t e  

for at l e a s t  t h r e e  y e a r s . j
(b) No  m e m b e r  of  t h e  b o a r d  m a y  h o l d  a n y  o t h e r  s t a t e  or f e d e r a l  I

o f f i c e , p o s i t i o n ,  o r  e m p l o y m e n t ,  w h e t h e r  e l e c t i v e  or a p p o i n t i v e , e x c e p t

|
as a m e m b e r  o f  the  a r m e d  f o r c e s  o f  the  U n i t e d  S t a t e s  o r  the state. j

Sec, 3 7 . 12 .1 10.  Q U O R U M . T w o  m e m b e r s  o f  the  b o a r d  c o n s t i t u t e  a 

q u o r u m  f o r  t he t r a n s a c t i o n  o f  b u s i n e s s  a n d  th e e x e r c i s e  o f  the p o w e r s  

a n d  dut i e s  o f  the bo ar d.  I

Sec. 37.1 2. 12 0. C O M P E N S A T I O N  OF  B O A R D  M E M B E R S .  B o a r d  m e m b e r s  ar e 

in th e e x e m p t  s e r v i c e  u n d e r  A S  39 .2 5 a n d  r e c e i v e  a n  annual, s a l a r y  w i t h i n  

R a n g e  30 of the s a l a r y  s c h e d u l e  for s t a t e  e m p l o y e e s  e s t a b l i s h e d  b yHB 682 " 4 "
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A S  3 9 . 2 7 . 0 1 1 .

Sec. 3 7 . 1 2 . 1 3 0 .  E M P L O Y M E N T  O F  P E R S O N N E L .  T h e  b o a r d  m a y  e m p l o y  a nd  

d e t e r m i n e  t h e  s a l a r y  o f  a n  e x e c u t i v e  d i r e c t o r .  T h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r  |

may, w i t h  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  b o a r d ,  s e l e c t  a n d  e m p l o y  a d d i t i o n a l  s t a f f  j

as n e c e s s a r y .  T h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r  a n d  a l l  e m p l o y e e s  o f  th e b o a r d  are 

i n  t h e  e x e m p t  s e r v i c e  u n d e r  A S  39.25. j

Sec. 3 7 . 1 2 . 1 4 0 .  C O N F L I C T S  O F  I N T E R E S T .  (a) M e m b e r s  o f  th e b o a r d  

o f  t r u s t e e s  a r e  s u b j e c t  to t h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  39.50.

(b) N o  m e m b e r  o r  e m p l o y e e  o f  t h e  b o a r d  m a y  a c q u i r e  an  inte res t,
I

d i r e c t  o r  i n d i r e c t ,  in a c o r p o r a t i o n ,  c o m p a n y ,  a s s o c i a t i o n ,  o r  p r o j e c t  |

I
owned, c o n t r o l l e d ,  o r  i n v e s t e d  i n  b y  t h e  c o r p o r a t i o n .  If a m e m b e r  or 

e m p l o y e e  o w n s  o r  c o n t r o l s  s u c h  a n  i n t e r e s t ,  h e  s ha ll  i m m e d i a t e l y  dis-  |

c l o s e  t h e  i n t e r e s t  in  w r i t i n g  to t h e  b o a r d  a n d  r e f r a i n  f r o m  p a r t i c i p a t­

in g  i n  a n y  m a n n e r  in  a n y  b o a r d  a c t i v i t y  r e l a t i n g  to t ha t  i nterest.

Sec. 3 7 . 1 2 . 1 5 0 .  P O WE RS . In  c a r r y i n g  o u t  the c o r p o r a t e  p o w e r s  of  

t he  c o r p o r a t i o n ,  t h e  b o a r d  m a y  ]

(1) adopt, alter, a n d  U s e  a c o r p o r a t e  seal; j

(2) p r e s c r i b e ,  a do p t ,  a men d ,  a n d  r e p e a l  b y l a w s ;  j

(3) sue a n d  b e  s u e d  in the  n a m e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ;

(4) e n t e r  i n t o  a n y  a g r e e m e n t s  n e c e s s a r y  to t he  e x e r c i s e  of

its p o w e r s  a n d  f u n c t i o n s ; j

(5) a c c e p t  g r a n t s  f r o m  a n d  c o n t r a c t  w i t h  t h e  f e d e r a l  g o v e r n­

m e n t  a n d  t he  s t a t e  o r  its p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  a n d  to t ha t  e n d  c o m p l y  

w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  fed er a l ,  state, o r  l o c a l  p r o g r a m s  w h e r e  n e c e s­

sary, e x c e p t  t h a t  it m a y  n o t  e n t e r  i n t o  a n y  a g r e e m e n t s  w h e r e b y  a n y  

p e r m a n e n t  s t a t e  o r  l o c a l  g o v e r n m e n t  p o s i t i o n  is f u n d e d  o r  p a r t i a l l y  

f u n d e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  a p r o j e c t ;

(6) a c c e p t  g r a n t s  a n d  l o a n s  f r o m  o t h e r  s o u r c e s  t h a n  t h o s e

in  (5) o f  t h i s  s e c t i o n  to b e  h e l d  a n d  u s e d  f or  th e p u r p o s e s  of  the
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(7) a p p e a r  in b e h a l f  of  th e c o r p o r a t i o n  b e f o r e  b o a r d s , c o m­

m i s s i o n s  , d e p a r t m e n t s ,  o r  o t h e r  a g e n c i e s  o f  m u n i c i p a l ,  state, o r  f e d e r a l  

g o v e r n m e n t ;

(8) ac quire, hold, u s e , lease, s e l l , or  o t h e r w i s e  d i s p o s e  o f  

p r o p e r t y  o f  a n y  kind, real, p e r s o n a l , or mi x e d ,  o r  a n y  i n t e r e s t  in i t ;

(9) hold, as a m e a n s  of  s e c u r i n g  the p r o v i d i n g  o f  f i n a n c i a l  

as s i s t a n c e ,  p a t e n t s , c o p y r i g h t s , t r a d e m a r k s , r o y a l t i e s , o r  a n y  o t h e r  

e v i d e n c e s  of  p r o t e c t i o n  o r  e x c l u s i v i t y  i s s u e d  u n d e r  the la w s  of  the  

U n i t e d  S t a t e s  o r  a n y  s t a t e  o r  n a t i o n ;

(10) p re p a r e ,  pub l i s h ,  a n d  d i s t r i b u t e  t e c h n i c a l  s t u d i e s , 

r e p o r t s , b u l l e t i n s  a n d  o t h e r  m a t e r i a l s  it c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e ;

(11) m a k e  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  a v a i l a b l e  in  t he  f o r m  o f  g r a n t s , 

l o a n s , lo a n  g u a r a n t e e s , o r  o t h e r  a p p r o p r i a t e  f or ms  to p u b l i c  r e s e a r c h  

a n d  d e v e l o p m e n t  g ro u p s  in th e s t a t e  in o r d e r  to f a c i l i t a t e  i n v e s t m e n t  by  

the b o a r d  in s p e c i f i c  proj ects w h i c h  do n o t  w a r r a n t  d i r e c t  s u p e r v i s i o n  

b y  the c o r p o r a t i o n ;

(12) i n v e s t , in s u c h  f o r m  as it c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e ,  in 

p r o j e c t s  w h i c h  h a v e  i n c o m e - p r o d u c i n g  p o t e n t i a l ;

(13) p r o v i d e  g ra n t s  o n l y  f o r  proj ects o r  d e m o n s t r a t i o n  o f  J

proj ect s w h i c h  do n o t  y e t  h a v e  i n c o m e - p r o d u c i n g  p o t e n t i a l  b u t  w h i c h  a r e  |

c o m m e r c i a l l y  p r o m i s i n g  or h a v e  p o t e n t i a l l y  b r o a d  a p p l i c a t i o n  to the 

p u b l i c ;

(14) a d o p t  r e g u l a t i o n s  to i m p l e m e n t  this  ch apter;

(15) d e p o s i t  f u n d s , or  i n v e s t  f u n d s  t h r o u g h  t he p e r m a n e n t  f u n d

(AS 37.13) in s u c h  o b l i g a t i o n s  as it m a y  d e t e r m i n e ;

(16) do all acts a n d  th in g s  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e  to c a r r y  

o u t  the p u r p o s e s  o f  th e c o r p o r a t i o n .  j
Sec. 37. 12 . 1 6 0 .  D U T I E S . In c a r r y i n g  ou t th e p u r p o s e s  of  thi s j
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(1) s e e k  to m a i n t a i n  the  p r o d u c t i v i t y  o f  h e a l t h y  r e n e w a b l e  

r e s o u r c e s  a n d  e x p a n d  the  p r o d u c t i v i t y  o f  d e p l e t e d  o r  u n d e r u t i l i z e d  

r e n e w a b l e  r e s o u r c e s ;

(2) p r o v i d e  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  f o r  p r o j e c t s  w h i c h  t h e  b o a r d  

fi n d s  w i l l  a c c o m p l i s h  th e p u r p o s e s  o f  the  c o r p o r a t i o n  as set  o u t  in s e c . 

4 0  o f  t hi s  c h a p t e r ;

(3) p r o m o t e  the  u t i l i z a t i o n  o f  th e s t a t e 's r e n e w a b l e  r e ­

sou r c e s  i n  t h e  s t a t e  a n d  t h e  d e v e l o p m e n t  o f  i m p o r t  s u b s t i t u t i o n  a n d  

e x p o r t  m a r k e t s ;

(4) a n n u a l l y  p r e p a r e  l o n g - r a n g e  o p e r a t i n g  a n d  f i n a n c i a l  p l a n s  

a n d  th e b u d g e t  fo r t he  f o r t h c o m i n g  y e a r ;

(5) m o n i t o r  a p p r o v e d  p r o j e c t s  f or c o m p l i a n c e  w i t h  this  c h a p­

ter  a n d  p r o v i d e  o p e r a t i o n a l  a n d  p e r f o r m a n c e  e v a l u a t i o n s  (p os t - a u d i t s )  of 

p r o j e c t s  r e c e i v i n g  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  a n d  an  o v e r a l l  a s s e s s m e n t , 

e x p r e s s e d  in q u a l i t a t i v e  a n d  q u a n t i t a t i v e  t e r m s , o f  the d e g r e e  to w h i c h  

t h e  p u r p o s e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  as set o u t  in s e c . 40 o f  this c h a p t e r , 

h a v e  b e e n  a c h i e v e d ; a n d

(6) a t t e m p t  to f u n d  a c t i v i t i e s  w h i c h  w i l l  t e n d  to m a x i m i z e  

r e t u r n s  to t h e  s t a t e  a n d  l o c a l  g o v e r n m e n t s  a n d  its c i t i z e n s  in s u c h  

f or ms  as t a x  r e v e n u e s  a n d  r e s i d e n t  e m p l o y m e n t  a n d  i n c o m e .

Sec. 3 7 . 1 2 . 1 7 0 .  F I N A N C I A L  A S S I S T A N C E .  (a) In p r o v i d i n g  f i n a n c i a l  

a s s i s t a n c e , t h e  b o a r d  s h a l l

(1) c o n s i d e r  t h e  p r o p o s a l s  of q u a l i f i e d  a p p l i c a n t s  o n l y  a f t e r  

the a p p l i c a n t  h a s  s u b m i t t e d  a d e t a i l e d  p r o p o s a l  in  t h e  f o r m  p r e s c r i b e d  

b y  th e boa rd ; n o  a s s i s t a n c e  m a y  b e  a p p r o v e d  b y  th e b o a r d  u n l e s s  it 

f i n d s , in w r i t i n g ,  that

(A) the p r o p o s e d  proj e c t , if s u c c e s s f u l , w i l l  f u r t h e r  

the p u r p o s e s  o f  the c o r p o r a t i o n  as set o ut  in  s e c . 40 o f  t h i s .
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chapter; |

i
(B) the a p p l i c a t i o n  c o n t a i n s  a n  a d e q u a t e  p l a n  for  pro™ j

I

ject i m p l e m e n t a t i o n ,  i nc lu di ng,  w h e n  a p p l i c a b l e ,  a c o m p l e t e  b u s i -  j

ness, f i n a n c i a l  a n d  m a r k e t i n g  p l a n  fo r c o m m e r c i a l  a c t i v i t i e s ;  !
i

(C) p r i v a t e  f i n a n c i n g  c a n n o t  r e a s o n a b l y  b e  u n d e r t a k e n  ]
3
I

w i t h o u t  a i d  o r  th a t  f i n a n c i a l  p a r t i c i p a t i o n  is n o t  o t h e r w i s e  avail™ j

able; 1

(D) the a p p l i c a n t  h a s  a g r e e d  t ha t  if n e w  r e n e w a b l e  

r e s o u r c e  i n d u s t r i a l  a c t i v i t y  r e s u l t s  f r o m  th e p r o p o s e d  p r o j e c t ,  h is J 

b e s t  e f f o r t s  w i l l  b e  e m p l o y e d  to k e e p  tha t a c t i v i t y  in the  sta te

i
for a m i n i m u m  p e r i o d  of  t i m e  s p e c i f i e d  by t he board;

(E) the a p p l i c a n t  d e m o n s t r a t e s  s u f f i c i e n t  t e c h n i c a l  a n d

■ !
b u s i n e s s  e x p e r t i s e  to a c c o m p l i s h  the  o b j e c t i v e s  of th e p r o p o s e d  j

j
pr oj e c t ;  j

1
(F) all co st s a s s o c i a t e d  w i t h  a n d  a n c i l l a r y  to the pro -  |

li
j e c t  a n d  f u t u r e  o b l i g a t i o n s  g e n e r a t e d  b y  th e p r o j e c t  h a v e  b e e n  |

id e n t i f i e d ,  i n c l u d i n g  a n y  n e c e s s a r y  o p e r a t i n g ,  m a i n t e n a n c e , o r  J

o t h e r  s u p p o r t  c o st s for  the l if e  o f  the pr oj ec t;

(G) p o t e n t i a l  r e s o u r c e  u s e  c o n f l i c t s  t h a t  m a y  r e s u l t  

f r o m  the p r o p o s e d  p r o j e c t  are  i d e n t i f i e d  a n d  ev al u a t e d ,  a n d  w h e n  

n e c e s s a r y ,  p l a n s  to m i t i g a t e  or  r e s o l v e  t h o s e  c o n f l i c t s  a n d  to 

p r e s e r v e  fo r th e f u t u r e  o p t i o n s  for the u s e  o f  the s t a t e ' s  r e n e w­

abl e  r e s o u r c e s  a r e  i n c l u d e d  in th e a p p l i c a t i o n ;

(H) a p r o p o s e d  p r o j e c t  i n v o l v i n g  the u s e  o f  a r e n e w a b l e  

r e s o u r c e  is an a p p r o p r i a t e  u s e  of  t h a t  r e s o ur ce ;

(2) u s e  the f i n a n c i a l  m e c h a n i s m  m o s t  a p p r o p r i a t e  to the 

c o n d i t i o n s  o f  t he  a p p l i c a n t  a n d  the p r o p o s e d  p r o j e c t  a n d  which, w i l l  m o s t  

e f f e c t i v e l y  u t i l i z e  th e f u nd s a v a i l a b l e ;  g r a n t s  m a y  b e  u t i l i z e d  w h e n  

o t h e r  m e c h a n i s m s  ar e n o t  f e a s i b l e  a n d  w h e n  the b e n e f i t s  o f  t h e  g r a n t
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w i l l  a c c r u e  to th e g e n e r a l  p u b li c;

(3) c o n s i d e r  r e g i o n a l  p r e f e r e n c e s  a n d  p r i o r i t i e s  in e v a l u a t­

ing  p r o j e c t s .

(b) T h e  b o a r d  m a y  n o t

(1) i n v e s t  m o r e  t h a n  fi v e  p e r  c e n t  o f  the r e s o u r c e s  o f  the 

c o r p o r a t i o n  o r  $ 1 , 5 0 0 , 0 0 0 ,  w h i c h e v e r  is less, in a s i n g l e  p r o j e c t  or 

a p p l i c a n t  u n l e s s  t h e  l e g i s l a t u r e  h a s  a p p r o v e d  t h e  i n v e s t m e n t  b y  c o n­

c u r r e n t  r e s o l u t i o n ;

(2) i n v e s t  i n  m o r e  t h a n  25 p e r  c e n t  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  c o r­

p o r a t e  s t o c k  o r  o t h e r  c o r p o r a t e  o b l i g a t i o n s  i s s u e d  b y  a n  a p p l i c a n t  

u n l e s s  the l e g i s l a t u r e  h a s  a p p r o v e d  the  i n v e s t m e n t  b y  c o n c u r r e n t  r e s o l u­

tion;

(3) m a k e  a l o a n  f o r  a p e r i o d  in e x c e s s  o f  10 y e a r s  u n l e s s  the 

l e g i s l a t u r e  h a s  a p p r o v e d  t h e  l o a n  b y  c o n c u r r e n t  r e s o l u t i o n ;

(4) a s s u m e  t h e  r e s p o n s i b i l i t y  fo r m a n a g e m e n t  of  a n y  p r o j e c t  

in w h i c h  it h a s  i n v e s t e d  a n d  m a y  n o t  e x e r c i s e  v o t i n g  r i g h t s  fo r that 

p u r p o s e  o r  f o r  a n y  o t h e r  p u r p o s e  w h i c h  is w i t h i n  t h e  s c o p e  o f  m a n a g e r i a l  

c o n t r o l ; or

(5) p r o v i d e  f u n d s  to a n y  s t a t e  a g e n c y  u n l e s s  that  e x p e n d i t u r e  

is i n c l u d e d  in  the  c o r p o r a t i o n ' s  a n n u a l  budge t.

(c) N o t h i n g  in t h i s  s e c t i o n  p r e v e n t s  t h e  b o a r d  f r o m  t a k i n g  s u c h  

a c t i o n  a n d  e x e r c i s i n g  r,uch r i g h t s  as it c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  for  the 

p r o t e c t i o n  o f  its f i n a n c i a l  i n t e r e s t s  in the e v e n t  o f

(1) a c t u a l  o r  t h r e a t e n e d  d e f a u l t  o n  a n y  o f  the b o a r d ' s  i n v e s t­

m e n t  s ;

(2) a c t u a l  o r  t h r e a t e n e d  i n s o l v e n c y  of  a proj ect in w h i c h  the 

b o a r d  h a s  m a d e  an  i n v e s t m e n t ; or

(3) a n y  o t h e r  i m m e d i a t e  o r  a c t u a l  c i r c u m s t a n c e  or e v e n t  w h i c h

j e o p a r d i z e s  a n  i n v e s t m e n t  m a d e  b y  the board._ 9 _  HB  682



(d) Proj ects fo r w h i c h  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  is g r a n t e d  shall 

c o m p l y  w i t h  all  a p p l i c a b l e  p r o v i s i o n s  of  law.

Sec. 3 7 .12 .1 80 . E L I G I B I L I T Y  F O R  F I N A N C I A L  A S S I S T A N C E .  T h e  b o a r d  

m a y  g r a n t  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  if it finds th a t  a n  a p p l i c a n t  is q u a l i­

fi e d  to r e c e i v e  a s s i s t a n c e . A n  a p p l i c a n t  is q u a l i f i e d  if

(1) h e  h a s  s u b m i t t e d  a p r o p o s a l  to the b o a r d  in a c c o r d a n c e  

w i t h  s e c . 1 7 0 ( a ) (1) o f  this chapter;

(2) h e  is a r e s i d e n t  of the s t a t e  o r , if the  a p p l i c a n t  is a 

p a r t n e r s h i p , c o r p o r a t i o n ,  or  o t h e r  a s s o c i a t i o n ,  it is o w n e d  b y  a m a j o r­

ity w h o  ar e r e s i d e n t s  o f  the  s t a t e ; a n d

(3) his p r o j e c t s  w h i c h  h a v e  p r e v i o u s l y  r e c e i v e d  f i n a n c i a l  

a s s i s t a n c e  f r o m  the c o r p o r a t i o n ,  if any, h a v e  c o m p l i e d  w i t h  all  r e q u i r e­

me n t s  o f  tha t a s s i s t a n c e  a n d  h a v e  p e r f o r m e d  w i t h  s u f f i c i e n t  s u c c e s s  or 

p r o m i s e  to w a r r a n t  f u r t h e r  aid.

Sec. 3 7.1 2. 19 0.  R E P O R T S  A N D  P U B L I C A T I O N S . (a) T h e  b o a r d  s h all

p r e p a r e  a n d  d i s t r i b u t e  i n  n o n - t e c h n i c a l  l a n g u a g e  m a t e r i a l s  d e s c r i b i n g  

the p u r p o s e s  a n d  a c t i v i t i e s  o f  the c o r p o r a t i o n .

(b) T h e  b o a r d  shall p u b l i s h  a n  a n n u a l  r e p o r t  f or  the  g o v e r n o r , the 

l e g i s l a t u r e ,  a n d  the p u b l i c  at th e ti m e  o f  s u b m i t t i n g  its a n n u a l  b u d g e t  

r e q u e s t . E a c h  a n n u a l  r e p o r t  s ha ll i n c l u d e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a n d  

a u d i t  r e p o r t s , a s t a t e m e n t  d e t a i l i n g  th e s o u r c e s  f r o m  w h i c h  the c o r p o r a­

ti o n  r e c e i v e d  m o n e y , a s t a t e m e n t  d e t a i l i n g  th e i n v e s t m e n t s  m a d e  b y  the 

c o r p o r a t i o n ,  a s u m m a r y  a n d  e v a l u a t i o n  o f  th e d a t a  r e q u i r e d  b y  s e c .

160(5) a n d  (6) o f  this c ha pter, a n d  a n y  o t h e r  i n f o r m a t i o n  t hat th e b o a r d  

of  t r u s t e e s  b e l i e v e s  w o u l d  b e  o f  i n t e r e s t  to the r e c i p i e n t s  o f  the 

r e p o r t .

Sec. 37 .1 2 . 2 0 0 .  B U D G E T  A N D  A P P R O P R I A T I O N S . The  c o r p o r a t i o n  s hal l 

su b m i t  its a n n u a l  b u d g e t  to the l e g i s l a t u r e  t h r o u g h  t he g o v e r n o r  as p r o­

v i d e d  for  s t a t e  a g e n c i e s  b y  the E x e c u t i v e  B u d g e t  A c t  (AS 37.07). T h e  
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b u d g e t  s h al l i n c l u d e  t h e  c a t e g o r i e s  a n d  a m o u n t s  o f  p r o p o s e d  f i n a n c i a l  

a s s i s t a n c e  b r o k e n  d o w n  b y  f i n a n c i n g  m e c h a n i s m  a n d  r e s o u r c e  s e c t o r  a f­

f e c t e d  a n d  a l l  f u n d s  r e c e i v e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  w h e t h e r  t h r o u g h  a l l o c a­

tions m a d e  b y  this c h a p t e r ,  a p p r o p r i a t i o n ,  or o t h e r w i s e .  T h e  c o r p o r a­

tion. m a y  e x p e n d  m o n e y  d i r e c t l y  a p p r o p r i a t e d  b y  the  l e g i s l a t u r e  o n l y  as 

a u t h o r i z e d  b y  th e l e g i s l a t u r e .  T h e  t o t a l  a m o u n t  o f  the c o r p o r a t i o n ' s  

o p e r a t i n g  b u d g e t  s h a l l  b e  s p e c i f i e d  as a s e p a r a t e  i t e m  o f  its b u d g e t  a nd  

b e  a p p r o p r i a t e d  f r o m  t h e  g e n e r a l  fund.

Sec. 3 7 . 1 2 . 2 1 0 .  A N N U A L  A U D I T .  T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  h a v e  its 

f i n a n c i a l  r e c o r d  a u d i t e d  a n n u a l l y  b y  a c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t . Th e 

l e g i s l a t i v e  a u d i t o r  m a y  p r e s c r i b e  th e f o r m  a n d  c o n t e n t  o f  th e f i n a n c i a l  

r e c o r d  o f  th e c o r p o r a t i o n  a n d  s h a l l  h a v e  a c c e s s  to t h e s e  r e c o r d s  at a n y  

t i m e .

Sec. 3 7 . 1 2 . 2 2 0 .  C O O P E R A T I O N  W I T H  O T H E R  A G E N C I E S . A l l  d e p a r t m e n t s , 

a g e n c i e s , a n d  p u b l i c  c o r p o r a t i o n s  o f  t h e  s t a t e  s h a l l  p r o v i d e  i n f o r m a t i o n ,  

s e r v i c e s  a n d  f a c i l i t i e s  to t h e  c o r p o r a t i o n  on  its re qu e s t .  T h e  c o r p o r a­

t i o n  s h a l l  r e i m b u r s e  t h e  d e p a r t m e n t , a g e n c y , o r  c o r p o r a t i o n  f o r  e x p e n s e s  

r e a s o n a b l y  i n c u r r e d  o n  t h e  c o r p o r a t i o n ' s  b e h a l f .

S e c . 3 7 . 1 2 . 2 3 0 .  D E F I N I T I O N S . In t h i s  cha p t e r ,  u n l e s s  the c o n t e x t  

o t h e r w i s e  r e q u i r e s ,

(1) " a p p l i c a n t "  m e a n s  a p e r s o n  m a k i n g  a p p l i c a t i o n  to the 

c o r p o r a t i o n  f o r  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e ;

(2) " a p p r o p r i a t e  u s e "  m e a n s  ( d e f i n i t i o n  to b e  s u p p l i e d  b y  

o t h e r  s o u r c e ) ;

(3) " b o a r d "  m e a n s  the B o a r d  o f  T r u s t e e s  of  th e A l a s k a  R e n e w­

ab l e  R e s o u r c e s  C o r p o r a t i o n ;

(4) " c o r p o r a t i o n "  m e a n s  the  A l a s k a  R e n e w a b l e  R e s o u r c e s  C o r p o­

r a t i o n  ;

(5) " p r o j e c t "  m e a n s  p r o d u c t s , m a r k e t s , i n n o v a t i o n ,  or
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t e c h n o l o g i c a l  d e v e l o p m e n t s  for th e r e h a b i l i t a t i o n ,  e n h a n c e m e n t ,  or 

d e v e l o p m e n t  of  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  a n d  i n c l u d e s  a p p l i e d  r e s e a r c h  for 

th o s e  pr o d u c t s ,  m a r k e t s ,  o r  t e c h n o l o g i c a l  d e v e l o p m e n t s ;

(6) " r e h a b i l i t a t i o n ,  e n h a n c e m e n t ,  a n d  d e v e l o p m e n t "  m e a n s  a n y  

a c t i v i t y  or  p r o g r a m  w h i c h  i m p r o v e s  the h e a l t h  a n d  w e l l - b e i n g  o f  a r e n e w­

ab l e  r e s o u r c e  or  r e n e w a b l e  r e s o u r c e  p o p u l a t i o n  l e a d i n g  to an i n c r e a s e  in 

t h e  q u a l i t y  o r  p r o d u c t i v i t y  o f  th e r e s o u r c e  a n d  to an i n c r e a s e  in the 

b e n e f i t s  d e r i v e d  f r o m  the r e s o u r c e  to th e c i t i z e n s  of  the state:: I

(7) " r e n e w a b l e  r e s o u r c e "  m e a n s  n o n - h u m a n  l i v i n g  o r g a n i s m s ;  

n a t u r a l  c o m p o n e n t s  o f  t h e  e n v i r o n m e n t ,  i n c l u d i n g  the air, land, a n d  j 

wa te r ;  a n d  e n e r g y  s y s t e m s  w h i c h  are n a t u r a l l y  r e c u r r i n g  or r e p l e n i s h e d .

* Sec. 2. A S  3 7 . 1 1 , 0 4 0  is amended, to read:

Sec. 3 7 .1 1. 04 0. F U N D  BAL ANC ES . U n a p p r o p r i a t e d  or o t h e r w i s e  u n e n­

c u m b e r e d  b a l a n c e s  r e m a i n i n g  in  the A l a s k a  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e v e l o p m e n t  

f u n d  at the c l o s e  o f  e a c h  f i s c a l  y e a r  s h a l l  b e  t r a n s f e r r e d  to t h e  A l a s k a  

r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  i n v e s t m ent [PERMANENT] fund. j

* Sec, 3. AS  3 7 . 1 1 . 0 5 0  is a m e n d e d  to read:

Sec. 3 7 . 1 1 . 0 5 0 .  A L A S K A  R E N E W A B L E  R E S O U R C E S  I N V E S T M E N T  [ PE RMA NE NT ] j

FUND. T h e r e  is e s t a b l i s h e d  as a s e p a r a t e  f u n d  th e A l a s k a  r e n e w a b l e  r e ­

sou r c e s  In v e s t m ent  [PERMANENT] fund. F u n d s  a p p o r t i o n e d  b y  sec, 60 of 

this c h a p t e r  for  d e p o s i t  in th e i n v e s t m e n t  [PERMANE NT ] f u n d  are to be 

h e l d  p e r p e t u a l l y  in t r u s t  for th e b e n e f i t  o f  b o t h  p r e s e n t  a n d  f u t u r e  

g e n e r a t i o n s  of  A l a s k a n s ,

*  Sec. 4. A S  3 7 . 1 1 . 0 6 0  is a m e n d e d  to read:

Sec. 3 7. 11 . 0 6 0 .  F U N D  PR IN C I P A L .  U n a p p r o p r i a t e d  o r  o t h e r w i s e  u n­

e n c u m b e r e d  b a l a n c e s  r e m a i n i n g  in  the A l a s k a  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e v e l o p­

m e n t  f u n d  at t h e  c l o s e  of  e a c h  f i s c a l  y e a r  s h a l l  b e  d e p o s i t e d  i n  t h e  

i n v e s t m e n t  [PERMANENT] fund. T h e s e  d e p o s i t s  s h a l l  be  c o n s i d e r e d  f u n d  

p r i n c i p a l  a n d  s h a l l  b e  i n v e s t e d  in p e r p e t u i t y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h
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AS  3 7 . 1 0 . 0 7 0  ( i n v e s t m e n t  o f  s u r p l u s  s t a t e  funds).

*  Sec. 5. A S  3 7 . 1 1 . 0 7 0  is a m e n d e d  to read:

Sec. 3 7 . 1 1 . 0 7 0 .  U T I L I Z A T I O N  O F  F U N D  INCOME. I n c o m e  r e c e i v e d  f r o m

i n v e s t m e n t  o f  i n v e s t m e n t  [ PE RM ANENT] f u n d  p r i n c i p a l  s h a l l  n o t  b e  h e l d

in trust, b u t  s h a l l  b e  u s e d  to p r o v i d e  f u n d i n g  fo r c a p i t a l  a n d  o p e r a t i n g  

a p p r o p r i a t i o n s  f o r  t h e  r e h a b i l i t a t i o n ,  e n h a n c e m e n t  a n d  d e v e l o p m e n t  of 

r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  p r o g r a m s . P l a n s  f or  e x p e n d i t u r e s  f r o m  f u n d  i n c o m e  

sh al l b e  p r e p a r e d  in d e t a i l  b y  the  a p p r o p r i a t e  s t a t e  d e p a r t m e n t  o r  a g e n c y  

a n d  sh al l b e  s u b m i t t e d  b y  the g o v e r n o r  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  th e E x e c u t i v e  

B u d g e t  A c t  (AS 37.07) as p a r t  o f  h i s  a n n u a l  b u d g e t  p r e s e n t a t i o n  to the 

l e g i s l a t u r e .

* Sec. 6. A S  3 7 . 1 1 . 0 8 0  is a m e n d e d  to read:

Sec. 3 7 . 1 1 . 0 8 0 .  P R O T E C T I O N  O F  P R I N C I P A L .  A  t r a n s a c t i o n  i n v o l v i n g  

i n v e s t m e n t  [P E R M A N E N T ]  f u n d  p r i n c i p a l  w h i c h  r e s u l t s  i n  a n  a c t u a l  d o l l a r  

loss o f  p r i n c i p a l  s h a l l  b e  r e i m b u r s e d  in fu l l  f r o m  f u n d  i n c o m e  b e f o r e  

a n y  a d d i t i o n a l  i n c o m e  is e x p en ded .

*  Sec. 7. A S  4 4 . 6 6 . 0 1 0 ( a )  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  p a r a g r a p h  to read:

(6) A l a s k a  R e n e w a b l e  R e s o u r c e s  C o r p o r a t i o n  (AS 3 7 . 1 2 . 0 3 0 )  -- 

J u n e  30, 1982.

# -13- H B  682


