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I n t r o d u c e d :  1 / 2 0 / 7 8R e f e r r e d :  C o m m e r c e
IN T H E  H O U S E B Y  G A R D I N E R

O U S E  B I L L  NO. 670 

IN T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  OF  A L A S K A  

T E N T H  L E G I S L A T U R E  - S E C O N D  S E S S I O N  

A  B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d : " An A c t  r e l a t i n g  to the e s t a b l i s h m e n t  of  s e p a r a t e

BE IT E N A C T E D  BY T H E  L E G I S L A T U R E  OF T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

* S e c t i o n  1. A S  2 1. 45  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s e c t i o n  to r e a d :

Sec. 2 1 . 4 5 . 3 0 5 .  S E P A R A T E  A C C O U N T S  F O R  V A R I A B L E  L I F E  I N S U R A N C E  

P O L I C I E S . (a) A  d o m e s t i c  li f e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  may, a f t e r  a d o p t i o n  of

a r e s o l u t i o n  b y  its b o a r d  o f  d i r e c t o r s , e s t a b l i s h  o n e  or  m o r e  s e p a r a t e  

a c c o u n t s , a n d  m a y  a l l o c a t e  to t h e m  a m o u n t s  ( i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m i t a t i o n  

p r o c e e d s  a p p l i e d  u n d e r  o p t i o n a l  m o d e s  of s e t t l e m e n t  or u n d e r  d i v i d e n d  

o p t i o n s )  to p r o v i d e  fo r l i f e  i n s u r a n c e  (and b e n e f i t s  i n c i d e n t a l  to the 

i n s u r a n c e )  p a y a b l e  in f i x e d  or in v a r i a b l e  a m o u n t s  o r  in both.

(b) A  d o m e s t i c  l i f e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  w h i c h  e s t a b l i s h e s  o n e  or 

m o r e  s e p a r a t e  a c c o u n t s  as p r o v i d e d  i n  (a) o f  this s e c t i o n  m a y  p r o v i d e  to 

t he  h o l d e r s  o f  i n t e r e s t s  i n  a s e p a r a t e  a c c o u n t  v o t i n g  r i g h t s  w i t h  r e ­

sp e c t  to th e m a n a g e m e n t  o f  t h a t  s e p a r a t e  a c c o u n t  a n d  the i n v e s t m e n t  of 

its a s s e t s , m a y  e s t a b l i s h  for t he  s e p a r a t e  a c c o u n t  a c o m m i t t e e , b o a r d  or 

o t h e r  b od y,  t h e  m e m b e r s  o f  w h i c h  (1) m a y  b e  e l e c t e d  s o l e l y  b y  h o l d e r s  

h a v i n g  v o t i n g  r i g h t s , a n d  (2) m a y  or  m a y  n o t  b e  o t h e r w i s e  a f f i l i a t e d  

w i t h  the l if e  i n s u r a n c e  c o m p a n y , a n d  m a y  p r o v i d e  for c o m p l i a n c e  w i t h  a ny  

a p p l i c a b l e  s t a t e  a n d  f e d e r a l  l a w  in o r d e r  that  life i n s u r a n c e  p o l i c i e s  

a s s i g n e d  to s e p a r a t e  a c c o u n t s  m a y  b e  l a w f u l l y  s o l d  or o f f e r e d  f or sale. 

If so p r o v i d e d  in the a p p l i c a b l e  li f e  i n s u r a n c e  poli cy , t h e  a s s e t s  in a

a c c o u n t s  b y  lif e  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  in  c o n n e c t i o n  w i t h  

v a r i a b l e  l i f e  i n s u r a n c e  p o l i c i e s ; a n d  p r o v i d i n g  for  a n  

e f f e c t i v e  d a t e ."
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s e p a r a t e  a c c o u n t  m a y  n o t  be c h a r g e a b l e  w i t h  l i a b i l i t i e s  a r i s i n g  ou t of 

a n y  o t h e r  b u s i n e s s  of t h e  c o m p a n y „

(c) W h e n  the  r e s e r v e  l i a b i l i t y  of  a li f e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  w i t h  

r e g a r d  to (1) b e n e f i t s  g u a r a n t e e d  as to a m o u n t  a n d  d u r a t i o n ,  a n d  (2) 

funds g u a r a n t e e d  as to p r i n c i p a l  a m o u n t  or s t a t e d  r a t e  o f  i n t e r e s t , is 

m a i n t a i n e d  in a s e p a r a t e  a ccount, a p o r t i o n  of  the a s s e t s  of  the s e p a r a t e  

a c c o u n t  at l e as t e q u a l  to the r e s e r v e  l i a b i l i t y  s ha ll b e  i n v e s t e d  i n  J

a c c o r d a n c e  w i t h  th e la w g o v e r n i n g  the i n v e s t m e n t s  of li f e  i n s u r a n c e  

c o m p a n i e s „ A l l  o t h e r  a m o u n t s  a l l o c a t e d  to a n d  a c c u m u l a t i o n s  o n  e a c h  j

a c c o u n t  m a y  be. i n v e s t e d  and r e i n v e s t e d  in a n y  c lass o f  i n v e s t m e n t s  w h i c h  

m a y  b e  a u t h o r i z e d  i n  the  l i f e  i n s u r a n c e  p o l i c y  w i t h o u t  r e g a r d  to r e ­

qu i r e m e n t s  or l i m i t a t i o n s  p r e s c r i b e d  b y  t h e  l a w  g o v e r n i n g  the  i n v e s t m e n t s  

o f  l ife i n s u r a n c e  c o m p a n i e s . The  i n v e s t m e n t s  i n  the s e p a r a t e  a c c o u n t  or 

a c c o u n t s  m a y  n o t  b e  t a k e n  in t o  a c c o u n t  i n  a p p l y i n g  the i n v e s t m e n t  l i m i­

tat i o n s  a p p l i c a b l e  to o t h e r  i n v e s t m e n t s  of  the  company.

(d) T h e  i n c o m e , g a i n s  a n d  l o s s e s , r e a l i z e d  or u n r e a l i z e d ,  on  e a c h  

a c c o u n t  s h a l l  b e  c r e d i t e d  to or c h a r g e d  a g a i n s t  the a m o u n t s  a l l o c a t e d  to 

the a c c o u n t  in a c c o r d a n c e  w i t h  the lif e  i n s u r a n c e  policy , w i t h o u t  r e g a r d  

to o t h e r  i n c o m e , g ai ns  o r  l o s s e s  of t h e  c o m p a n y .

(e) T h e  p o r t i o n  o f  the asse ts  of  a s e p a r a t e  a c c o u n t  at l e a s t  e q u a l  J

to the r e s e r v e  l i a b i l i t y  of t h e  lif e i n s u r a n c e  c o m p a n y  w i t h  r e g a r d  to j
!

the  g u a r a n t e e d  b e n e f i t s  a n d  f u n d s  r e f e r r e d  to in  (c) of this s e c t i o n  j

s h a l l  b e  v a l u e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  the r u l e s  o t h e r w i s e  a p p l i c a b l e  to the 

a s s e t s  o f  the l i f e  i n s u r a n c e  c o m p a n y . A l l  o t h e r  as se t s  a l l o c a t e d  to a 

s e p a r a t e  a c c o u n t  s h a l l  b e  v a l u e d  at t h e i r  m a r k e t  v a l u e  o n  th e da t e  o f  

v a l u a t i o n ,  o r  if t h e r e  is no r e a d i l y  a v a i l a b l e  m a r k e t , t h e n  in a c c o r­

da n c e  w i t h  th e ter ms  of  t h e  l i f e  i n s u r a n c e  p o l i c y  or th e r u l e s  o r  o t h e r  

w r i t t e n  a g r e e m e n t  a p p l i c a b l e  to the s e p a r a t e  a c c o u n t .
I

(f) A m o u n t s  a l l o c a t e d  t o  a s e p a r a t e  a c c o u n t  in t he  e x e r c i s e  o f  the  J 
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p o w e r  g r a n t e d  b v  thi s s e c t i o n  s h a l l  b e  o w n e d  b v  the  c o m p a n y  a n d  the 

c o m p a n y  m a y  n o t  be, n o r  h o l d  i t s e l f  o u t  to be, a t r u s t e e  w i t h  r e s p e c t  to 

t h o s e  am ou n t s .  If a n d  to the e x t e n t  so p r o v i d e d  u n d e r  the a p p l i c a b l e  

p o l i c i e s , t ha t  p o r t i o n  o f  the a s s e t s  o f  a n y  s u c h  s e p a r a t e  a c c o u n t  e q u a l  

to the  r e s e r v e s  a n d  o t h e r  p o l i c y  l i a b i l i t i e s  w i t h  r e s p e c t  to t h e  a c c o u n t  

s h a l l  n o t  b e  c h a r g e a b l e  w i t h  l i a b i l i t i e s  a r i s i n g  o u t  o f  a n y  o t h e r  

b u s i n e s s  t he  c o m p a n y  m a y  c o n d u c t .

(g) N o  sale, e x c h a n g e  or  o t h e r  t r a n s f e r  o f  a s s e t s  m a y  b e  m a d e  b y  a 

c o m p a n y  b e t w e e n  a n y  of  its s e p a r a t e  a c c o u n t s  or b e t w e e n  a n y  o t h e r  i n­

v e s t m e n t  a c c o u n t  a n d  o n e  or m o r e  of  its s e p a r a t e  a c c o u n t s  u n l e s s , in the 

c a s e  of  a t r a n s f e r  in t o  a s e p a r a t e  a c c o u n t , t he t r a n s f e r  is m a d e  s o l e l y  

to e s t a b l i s h  t h e  a c c o u n t  or to s u p p o r t  t h e  o p e r a t i o n  of the l i f e  i n­

s u r a n c e  p o l i c i e s  w i t h  r e s p e c t  to t h e  s e p a r a t e  a c c o u n t  to w h i c h  the 

t r a n s f e r  is m a d e , a n d  u n l e s s  the t r a n s f e r ,  w h e t h e r  into o r  f r o m  a s e p­

ar a t e  a c c o u n t , is m a d e  (1) b y  a t r a n s f e r  o f  cash, or (2) b y  a t r a n s f e r  

of  s e c u r i t i e s  h a v i n g  a r e a d i l y  d e t e r m i n a b l e  m a r k e t  v a l u e , u n l e s s  the 

t r a n s f e r  of s e c u r i t i e s  is a p p r o v e d  b y  t h e  d i r e c t o r  of i n s u r a n c e . The  

d i r e c t o r  o f  i n s u r a n c e  m a y  a p p r o v e  o t h e r  t r a n s f e r s  a m o n g  t h e s e  a c c o u n t s  

if, in h i s  o p i n i o n ,  t h e  t r a n s f e r s  w o u l d  n o t  b e  i n e q u i t a b l e .

(h) If t h e  l i f e  i n s u r a n c e  p o l i c y  p r o v i d e s  fo r p a y m e n t  o f  b e n e f i t s  

in v a r i a b l e  a m o u n t s , it s h a l l  c o n t a i n  a s t a t e m e n t  of  the  e s s e n t i a l  

f e a t u r e s  o f  the  p r o c e d u r e  to b e  f o l l o w e d  b y  th e c o m p a n y  in d e t e r m i n i n g  

the  d o l l a r  a m o u n t  o f  th e v a r i a b l e  b e n e f i t s . T h e  po l i c y ,  i n c l u d i n g  a 

g r o u p  p ol ic y, a n d  a n y  c e r t i f i c a t e  i s s u e d  u n d e r  i t , s h a l l  s t a t e  tha t  the 

d o l l a r  a m o u n t  m a y  d e c r e a s e  or  i n c r e a s e  a n d  s h a l l  c o n t a i n  o n  its f ir st 

p a g e  a s t a t e m e n t  t h a t  the  b e n e f i t s  u n d e r  it a r e  o n  a v a r i a b l e  b a s i s .

(i) N o  d o m e s t i c  l i f e  i n s u r a n c e  c o m p a n y , a n d  n o  o t h e r  l i f e  i n­

s u r a n c e  c o m p a n y  a d m i t t e d  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  in this state, m a y  b e  

a u t h o r i z e d  to d e l i v e r  in this s t a t e  a l i f e  i n s u r a n c e  p o l i c y  p r o v i d i n g
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b e n e f i t s  in v a r i a b l e  a m o u n t s  u n t i l  the c o m p a n y  h a s  s a t i s f i e d  t h e  d i r e c­

tor of  i n s u r a n c e  t h a t  its c o n d i t i o n  or m e t h o d s  of o p e r a t i o n  i n  c o n­

n e c t i o n  w i t h  the i s s u a n c e  o f  t h o s e  p o l i c i e s  w i l l  n o t  r e n d e r  its o p e r a­

tio n  h a z a r d o u s  to t he  p u b l i c  or its p o l i c y h o l d e r s  in this s t a t e . In 

d e t e r m i n i n g  the q u a l i f i c a t i o n  of a c o m p a n y  r e q u e s t i n g  a u t h o r i t y  to 

d e l i v e r  s u c h  p o l i c i e s  in this s t a t e , the d i r e c t o r  s h all  c o n s i d e r , a m o n g  

o t h e r  t h i n g s ,

(1) the h i s t o r y  a n d  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  of  the c o m p a n y ;

(2) the c h a r a c t e r , r e s p o n s i b i l i t y  a n d  g e n e r a l  f i t n e s s  o f  th e 

o f f i c e r s  a n d  d i r e c t o r s  of  the  c o m p a n y ; a n d

(3) in the c as e  of  a c o m p a n y  o t h e r  t h a n  a d o m e s t i c  c o m p a n y , 

w h e t h e r  the s t a t u t e s  a n d  r e g u l a t i o n s  of th e j u r i s d i c t i o n  of its i n c o r­

p o r a t i o n  p r o v i d e  a d e g r e e  of p r o t e c t i o n  to p o l i c y h o l d e r s  a n d  t h e  p u b l i c  

w h i c h  is s u b s t a n t i a l l y  e q u a l  to that p r o v i d e d  b y  a n y  r e g u l a t i o n s  u n d e r  

this section.

(j) A  l ife i n s u r a n c e  c o m p a n y , w h e t h e r  d o m e s t i c ,  f o r e i g n  or alien, 

w h i c h  i s s u e s  l ife i n s u r a n c e  p o l i c i e s  u n d e r  this s e c t i o n  a n d  w h i c h  is a 

s u b s i d i a r y  of, or a f f i l i a t e d  t h r o u g h  c o m m o n  m a n a g e m e n t  or o w n e r s h i p  

w i t h , a l i f e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  a u t h o r i z e d  to do b u s i n e s s  in this  s t a t e  

s h a l l  b e  c o n s i d e r e d  to h a v e  m e t  the p r o v i s i o n s  of  this s e c t i o n  if e i t h e r  

it o r  the l i f e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  m e e t s  t h e  r e q u i r e m e n t s  of  this se ction.J 

(k) E x c e p t  fo r A S  2 1 . 4 8 . 1 1 0 , all p e r t i n e n t  p r o v i s i o n s  of  th e J
i n s u r a n c e  laws o f  this s t a t e  a p p l y  to s e p a r a t e  a c c o u n t s  e s t a b l i s h e d  as j 

p r o v i d e d  in (a) of  this s e c t i o n  a n d  life, i n s u r a n c e  p o l i c i e s  r e l a t i n g  to 

s u c h  s e p a r a t e  a c c o u n t s , A n y  i n d i v i d u a l  v a r i a b l e  li f e  i n s u r a n c e  p o l i c y , 

d e l i v e r e d  or  i s s u e d  for d e l i v e r y  in this s t a t e  sh al l c o n t a i n  g r a c e , 

r e i n s t a t e m e n t  a n d  n o n f o r f e i t u r e  p r o v i s i o n s  a p p r o p r i a t e  to t h a t . p o l i c y .  

A n y  g r o u p  v a r i a b l e  life  i n s u r a n c e  p o l i c y  d e l i v e r e d  or i s s u e d  jror d e l i -  j

v e r y  in this s t a t e  s h a l l  c o n t a i n  a g r a c e  p r o v i s i o n  a p p r o p r i a t e  to t ha t  
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(1) T h e  r e s e r v e  l i a b i l i t y  fo r v a r i a b l e  l i f e  i n s u r a n c e  p o l i c i e s  

s h a l l  b e  e s t a b l i s h e d  in  a c c o r d a n c e  w i t h  a c t u a r i a l  p r o c e d u r e s  t h a t  r e c o g­

n i z e  the v a r i a b l e  n a t u r e  o f  the  b e n e f i t s  p r o v i d e d  a n d  a n y  m o r t a l i t y  

g u a r a n t e e s .

(m) T h e  d i r e c t o r  of i n s u r a n c e  has  th e s o l e  a u t h o r i t y  to r e g u l a t e  

th e i s s u a n c e  a n d  s a l e  of  l i f e  i n s u r a n c e  p o l i c i e s  u n d e r  this s e c t i o n  a n d  

to p r o m u l g a t e  r e g u l a t i o n s  n e c e s s a r y  to c a r r y  o u t  the p u r p o s e s  a n d  p r o­

vi s i o n s  o f  t hi s  s e c t i o n  i n c l u d i n g  t he l i c e n s i n g  o f  a g e n t s . T h e s e  p o l i­

cies a n d  t he s a l e  of  t h e s e  p o l i c i e s  a r e  n o t  s u b j e c t  to th e A l a s k a  

S e c u r i t i e s  A c t  (AS 4 5 . 5 5 . 0 1 0  - 4 5 . 5 5 . 2 7 0 )  or to r e g u l a t i o n  b y  the a d­

m i n i s t r a t o r  o f  t ha t  A c t .

* Sec. 2. T h i s  A c t  t ake s e f f e c t  i m m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  0 1 . 1 0 . -  

0 7 0 ( c ) .

p o l i c y .
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