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B Y  THife C O M M E R C E  C O M M I T T E E
IN T H E  H O U S E  BY R E Q U E S T

/ >/  > H O U S E  B I L L  NO. 667 # w (
. /

IN T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E / O F  A L A S K A

T E N T H  L E G I S L A T U R E  - S E C O N D / S E S S I O N
/

A  B I L L  /

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d : " A n  A c t  r e l a t i n g  to i n s u r a n c e  p r e m i u m  f i n a n c i n g ."

BE IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  OF T H E  S ^ A T E  O F  A L A S K A :

* S e c t i o n  1. A S  06 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  35. PREM'ftM F I N A N C I N G  ACT.

Sec. 0 6 . 3 5 . 0 1 0 .  L I C E N S E  R E Q U I R E D . E x c e p t  as p r o v i d e d  in sec. 20

of this  c h a p t e r , n o  p e r s o n  m a y  e n g a g e  in the b u s i n e s s  of f i n a n c i n g
/

p r e m i u m s  o n  i n s u r a n c e  s o l d  ^n this s t a t e  or r i s k s  l o c a t e d  in this s t a t e , 

e i t h e r  d i r e c t l y  or i n d i r e c t l y ,  or o t h e r w i s e  a c t  as a p r e m i u m  f i n a n c e  

c o m p a n y  in t his s t a t e  w i t h o u t  b e i n g  l i c e n s e d  b y  the d e p a r t m e n t .

S e c . 0 6 . 3 5 . 0 2 0 .  A P P L I C A B I L I T Y . T h i s  c h a p t e r  does  n o t  a p p l y  to

(1) a n y  i n s u r e r  a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  in this s t at e 

w i t h  r e s p e c t  to p r e m i u m s  o n  p o l i c i e s  w h i c h  the i n s u r e r  i s s u e s ;

(2) a n y / b a n k ,  t r u s t  c o m p a n y , s a v i n g s  a s s o c i a t i o n , or o t h e r  

f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  s u b j e c t  to th e o t h e r  c h a p t e r s  of this t i t l e  an d 

a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  in this s t a t e  t hat does n o t  p o s s e s s  or 

a c q u i r e  a n y  r/ gh t,  t i t l e  or  i n t e r e s t  w i t h  r e s p e c t  to the i n s u r a n c e  

p o l i c y  for w h i c h  the p r e m i u m s  a r e  f i n a n c e d  o t h e r  t h a n  in the p r o c e e d s  of 

it in t h e  e v e n t  o f  l o s s ;

(3) the  i n c l u s i o n  o f  a c h a r g e  for i n s u r a n c e  in c o n n e c t i o n  

w i t h  a n / i n s t a l l m e n t  sale in a c c o r d a n c e  w i t h  A S  45.10; and

(4) p e r s o n s  l i c e n s e d  u n d e r  A S  2 1 . 2 7  f i n a n c i n g  o n l y  t h e i r  o w n  

a c c o u n t s  if t h e y  are  in c o m p l i a n c e  w i t h  A S  2 1 .36 .1 22 .

Sec. 0 6 . 3 5 . 0 3 0 .  BOND. (a) T h e  a p p l i c a n t  s h a l l  f il e  w i t h  the 

a p p l i c a t i o n  a b o n d  to be a p p r o v e d  b y  the d e p a r t m e n t  in w h i c h  the
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a p p l i c a n t  s h a l l  b e  th e o b l i g o r , in the s u m  of  $ 5 , 0 0 0  w i t h  o ne  or m o r e  

s u r e t i e s . T h e  b o n d  s h al l b e  fo r the u s e  o f  t h e  s t a t e  a n d  any  p e r s o n  w h o  

m a y  h a v e  a c a u s e  of a c t i o n  a g a i n s t  the o b l i g o r  u n d e r  this ch apter. Th e 

b o n d  s hall s t a t e  th a t  the  o b l i g o r  w i l l  f a i t h f u l l y  c o n f o r m  to a n d  a b i d e  

b y  t h e  p r o v i s i o n s  of  thi s c h a p t e r  a n d  o f  all  r e g u l a t i o n s  l a w f u l l y  m a d e  

b y  t h e  d ep a r t m e n t ,  a n d  w i l l  p a y  to the s t a t e  a n d  to a n y  p e r s o n  a l l  m o n e y  

that  m a y  b e c o m e  due or o w i n g  to the s t a t e  or to the p e r s o n  f r o m  the  

a p p l i c a n t  u n d e r  this chapter.

(b) If at an y time the c o m m i s s i o n e r  fi nd s t ha t  the b o n d  is u n ­

s a t i s f a c t o r y  for a n y  r e a s o n , h e  m a y  r e q u i r e  th e l i c e n s e e  to f i l e , w i t h i n  

10 day s a f t e r  the r e c e i p t  o f  a w r i t t e n  d e m a n d  for it, an a d d i t i o n a l  b o n d  

c o m p l y i n g  w i t h  the p r o v i s i o n s  o f  (a) o f  thi s s e c t i o n .

Sec. 0 6 .35 .0 40 . A N N U A L  L I C E N S E  FEE. O n  o r  b e f o r e  D e c e m b e r  20 of  

e a c h  y e a r , e a c h  l i c e n s e e  s h a l l  p a y  a fee o f  $200  to the d e p a r t m e n t  as an 

a n n u a l  l i c e n s e  fee fo r t h e  n e x t  s u c c e e d i n g  c a l e n d a r  y e a r . A t  th a t  sa m e  

ti m e  the l i c e n s e e  s h a l l  f ile w i t h  th e d e p a r t m e n t  a n e w  b o n d  w h i c h  c o m­

pl i e s  w i t h  s e c . 30 o f  t h i s  c hapter.

Sec. 06 .35 . 0 5 0 .  A P P L I C A T I O N  F O R  L I C E N S E ; FEE. (a) A p p l i c a t i o n  

for a l i c e n s e  u n d e r  this c h a p t e r  s ha ll  b e  in w r i t i n g  a n d  in the f o r m  

p r e s c r i b e d  b y  the d e p a r t m e n t . J

(b) A l l  r e a s o n a b l e  inv e s t i gat ion e x p e n s e s  i n c u r r e d  b y  the d e p a r t -  J
i

m e n t  in p r o c e s s i n g  a n  a p p l i c a t i o n  for a p p r o v a l  of  a p r o p o s e d  p r e m i u m  j

f i n a n c e  c o m p a n y  s h a l l  b e  c h a r g e d  to a n d  p a i d  b y  the a p p l i c a n t  in a c c o r -  j

d a n c e  w i t h  A S  0 6. 01 . 0 1 0 .  A t  t h e  t im e  o f  s u b m i t t i n g  t h e  a p p l i c a t i o n  to 

the d e p a r t m e n t , the a p p l i c a n t  sh al l p a y  to the  d e p a r t m e n t  $500 in p a r ­

tial p a y m e n t  of  the i n v e s t i g a t i o n  e x p e n s e s  i n c u r r e d  b y  the d e p a r t m e n t .

If t h e  i n v e s t i g a t i o n  e x p e n s e s  i n c u r r e d  b y  the d e p a r t m e n t  do n o t  e x c e e d  

$500, the r e m a i n d e r  s h a l l  b e  p r o m p t l y  r e f u n d e d  to the  a p p l i c a n t .

(c) T h e  p e r s o n  to w h o m  th e l i c e n s e  m a y  b e  o r  is i s s u e d  s h a l l  file 
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s w o r n  a n s w e r s  to i n t e r r o g a t o r i e s  r e q u i r e d  b y  th e c o m m i s s i o n e r .  The 

c o m m i s s i o n e r  s h a l l  h a v e  a u t h o r i t y ,  at a n y  time, to r e q u i r e  the  l i c e n s e e  

f u l l y  to d i s c l o s e  t h e  i d e n t i t y  o f  al l d i r e c t o r s ,  p a r t n e r s ,  o f f i c e r s  a n d  

m a n a g e r i a l  e m p l o y e e s ,  a n d  h e  may, in h i s  d i s c r e t i o n ,  r e f u s e  to i s s u e  or 

c o n t i n u e  a l i c e n s e  in t h e  n a m e  o f  a n y  f i r m  or  c o r p o r a t i o n  if h e  d e t e r­

m i n e s  t h a t  a n y  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  s t o c k h o l d e r  o r  p a r t n e r  o f  th e f i r m  or 

c o r p o r a t i o n  w h o  m a y  m a t e r i a l l y  i n f l u e n c e  the  l i c e n s e e ' s  c o n d u c t  does n o t  

m e e t  t h e  r e q u i r e m e n t s  of thi s c ha p t e r .

(d) A l l  p r e m i u m  f i n a n c e  l i c e n s e s  s h a l l  c o n t i n u e  i n  f o r c e  u n t i l

s u s p e n d e d  o r  r e v o k e d ,  s u b j e c t  to t h e  p a y m e n t  b y  the  l i c e n s e e  o f  the  

a n n u a l  l i c e n s e  fee  a n d  to the l i c e n s e e  b e i n g  in c o m p l i a n c e  w i t h  o t h e r  

p r o v i s i o n s  o f  th i s  ch apt er .

Sec. 0 6 . 3 5 . 0 6 0 .  P L A C E  O F  B U S I N E S S .  (a) A  l i c e n s e e  m a y  m a i n t a i n  

o n l y  o n e  p l a c e  o f  b u s i n e s s  u n d e r  h i s  l ic ens e.  T h e  d e p a r t m e n t  m a y  i s su e 

m o r e  t h a n  o n e  l i c e n s e  to the  sa m e  l i c e n s e e  u p o n  a p p l i c a t i o n  a n d  c o m­

p l i a n c e  b y  t h e  l i c e n s e e  w i t h  th e p r o v i s i o n s  o f  this  c h a p t e r  g o v e r n i n g  

the  o r i g i n a l  i s s u a n c e  of  a l i c e n s e .

(b) W h e n e v e r  a l i c e n s e e  c h a n g e s  h i s  p l a c e  o f  b u s i n e s s  to a n o t h e r  

l o c a t i o n ,  h e  s h a l l  g i v e  w r i t t e n  n o t i c e  t o  t h e  d e p a r t m e n t .  T h e  d e p a r t­

m e n t  s h a l l  a t t a c h  t h e  w r i t t e n  n o t i c e  o f  th e c h a n g e  to t h e  l i c e n s e  t o­

g e t h e r  w i t h  t h e  d a t e . T h e r e a f t e r , t h e  l i c e n s e e  m a y  o p e r a t e  the b u s i n e s s  

u n d e r  the l i c e n s e  at t he  n e w  l o c a t i o n .

Sec. 0 6 . 3 5 . 0 7 0 .  I N V E S T I G A T I O N :  Q U A L I F I C A T I O N S  F O R  L I C E N S E .  (a)

U p o n  the  f i l i n g  o f  a n  a p p l i c a t i o n  a n d  p a y m e n t  o f  the i n v e s t i g a t i o n  fee

s p e c i f i e d  in s e c . 50(b) of  this  c h a p t e r ,  th e c o m m i s s i o n e r  s h a l l  c o n d u c t  

an i n v e s t i g a t i o n  o f  a n  a p p l i c a n t  a n d  s h a l l  i s s u e  a p r e m i u m  f i n a n c e  c o m­

p a n y  l i c e n s e  i f  th e a p p l i c a n t  m e e t s  the  r e q u i r e m e n t s  o f  this c ha pter.

If t h e  c o m m i s s i o n e r  does n o t  so find, h e  s h a l l , w i t h i n  30 days a f t e r  he 

h a s  r e c e i v e d  t h e  a p p l i c a t i o n ,  at t h e  r e q u e s t  of  th e a p p l i c a n t , g i v e  the
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a p p l i c a n t  a full h ear in g.

(b) T h e  c o m m i s s i o n e r  s hal l i s s u e  a l i c e n s e  to an a p p l i c a n t  w h e n  he  

is s a t i s f i e d  t h a t  the a p p l i c a n t

(1) is c o m p e t e n t  a n d  t r u s t w o r t h y  a n d  i n t e n d s  to act in g o o d

f a i t h  in t h e  c a p a c i t y  i n v o l v e d  b y  the l i c e n s e  a p p l i e d  f o r ; j

i
(2) has a g o o d  b u s i n e s s  r e p u t a t i o n  a n d  h a s  h a d  e x p e r i e n c e ,  j

9

t r a in in g,  o r  e d u c a t i o n  so as to b e  q u a l i f i e d  in the  b u s i n e s s  for  w h i c h  I

the  l i c e n s e  is appli ed;  a n d  J

(3) if a c o r p o r a t i o n ,  is a c o r p o r a t i o n  i n c o r p o r a t e d  u n d e r  t h e  j 

laws o f  t h i s  s t a t e  o r  a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t

b u s i n e s s  in this s t a t e . j
!

Sec. 06 .3 5 . 0 8 0 .  R E V O C A T I O N  A N D  S U S P E N S I O N  O F  L I C E N S E . T h e  c o m m i s­

si o n e r  m a y  r e v o k e  or  s u s p e n d  the l i c e n s e  o f  a n y  l i c e n s e e  w h e n ,  u p o n

c o m p l e t i o n  o f  a n  i n v e s t i g a t i o n ,  th e c o m m i s s i o n e r  d e t e r m i n e s  th a t

(1) th e l i c e n s e  i s s u e d  to the c o m p a n y  w a s  o b t a i n e d  b y  fraud;

(2) t h e r e  w a s  m i s r e p r e s e n t a t i o n  in  t he a p p l i c a t i o n  for the

l i c e n s e ;

(3) the h o l d e r  o f  th e l i c e n s e  h a s  o t h e r w i s e  s h o w n  h i m s e l f  

u n t r u s t w o r t h y  o r  i n c o m p e t e n t  to ac t as a p r e m i u m  f i n a n c e  c o m p a n y ; or

(4) the  l i c e n s e e  h a s  v i o l a t e d  a n y  of  th e p r o v i s i o n s  of thi s

c h a p t e r .

Sec. 06. 35 . 0 9 0 .  A D V E R T I S I N G  O F  M I S L E A D I N G  S T A T E M E N T S  P R O H I B I T E D ; 

D I S C L O S U R E  O F  I N T E R E S T . (a) N o  p e r s o n  m a y  a d v e r t i s e , p r i n t , d is p l a y ,

p u b l i s h ,  d i s t r i b u t e , o r  b r o a d c a s t  or c a u s e  or  p e r m i t  to be  a d v e r t i s e d ,  

p r i n t e d ,  d is pl a y e d ,  p u b l i s h e d ,  d i s t r i b u t e d ,  o r  b r o a d c a s t , in a n y  m a n n e r ,  

a n y  s t a t e m e n t  or r e p r e s e n t a t i o n  w i t h  r e g a r d  to the rates, terms, o r  c o n­

di t i o n s  fo r the l e n d i n g  o f  m o n e y , credit, g o o d s , o r  t h i n g s  in a c t i o n

w h i c h  is false, m i s l e a d i n g ,  or d ec ep t i v e .

(b) T h e  l i c e n s e e  o r  l e n d e r  s h a l l  s t a t e  t he  i n t e r e s t  r a t e  c h a r g e d  
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in a p r e m i u m  f i n a n c e  a g r e e m e n t  f u l l y  a n d  c l e a r l y  as an a n n u a l  p e r c e n t a g e  

r a t e .

Sec. 0 6 . 3 5 . 1 0 0 .  R E C O R D  K E E P I N G ;  E X A M I N A T I O N  O F  R E C O R D S . (a)

E v e r y  l i c e n s e e  s h a l l  m a i n t a i n  r e c o r d s  of  its p r e m i u m  f i n a n c e  t r a n s­

ac t i o n s  , , a n d  t h e  r e c o r d s  s h a l l  b e  o p e n  to e x a m i n a t i o n  a n d  i n v e s t i g a t i o n  

b y  th e c o m m i s s i o n e r  a t  t he  o f f i c e  o f  t h e  l i c e n s e e . A l l  r e c o r d s  p e r­

t a i n i n g  to i n s u r a n c e  c o n t r a c t s  f i n a n c e d  b y  A l a s k a  r e s i d e n t s  s h a l l  be 

m a i n t a i n e d  o r  r e a d i l y  a v a i l a b l e  in  t h e  l i c e n s e e ' s  o f f i c e . T h e  c o m m i s­

si o n e r  may,  at a n y  r e a s o n a b l e  t i m e , r e q u i r e  th e l i c e n s e e  to b r i n g  

r e c o r d s  p e r t a i n i n g  to p r e m i u m  f i n a n c e  a g r e e m e n t s  to h is  o f f i c e  for 

e x a m i n a t i o n .  T h e  e x p e n s e s  i n c u r r e d  b y  the  d e p a r t m e n t  in c o n d u c t i n g  a n  

e x a m i n a t i o n  s h a l l  b e  c h a r g e d  to a n d  p a i d  b y  the l i c e n s e e  in a c c o r d a n c e  

w i t h  AS  0 6 . 0 1 . 0 1 0 .

(b) E v e r y  l i c e n s e e  s h a l l  p r e s e r v e  its r e c o r d s  o f  p r e m i u m  f i n a n c e  

t r a n s a c t i o n s , i n c l u d i n g  c a r d s  u s e d  in a c a r d  syst em,  f o r  at l e ast  t h r e e  

y e a r s  a f t e r  m a k i n g  the f i n a l  e n t r y  r e l a t i n g  to a n y  p r e m i u m  f i n a n c e  

a g r e e m e n t . T h e  p r e s e r v a t i o n  o f  r e c o r d s  in p h o t o g r a p h i c  f o r m  c o n s t i t u t e s  

c o m p l i a n c e  w i t h  th i s  r e q u i r e m e n t .

(c) E a c h  l i c e n s e e  s h a l l , o n  o r  b e f o r e  M a r c h  15 o f  e a c h  y e a r , fil e 

a r e p o r t  w i t h  t h e  d e p a r t m e n t  c o n t a i n i n g  i n f o r m a t i o n  as the  d e p a r t m e n t  

m a y  r e a s o n a b l y  r e q u i r e  c o n c e r n i n g  th e b u s i n e s s  a n d  o p e r a t i o n s  d u r i n g  the 

p r e c e d i n g  c a l e n d a r  y e a r  o f  e a c h  l i c e n s e d  p l a c e  of  b u s i n e s s  c o n d u c t e d  by  

the l i c e n s e e . T h e  r e p o r t  s h a l l  b e  m a d e  u n d e r  o a t h , s h a l l  b e  in the f o r m  

p r e s c r i b e d  b y  t h e  d e p a r t m e n t , a n d  s h a l l  b e  k e p t  a v a i l a b l e  as a p u b l i c  

record.

Sec. 0 6 . 3 5 . 1 1 0 .  C O N T E N T S  O F  P R E M I U M  F I N A N C E  A G R E E M E N T .  (a) A  

p r e m i u m  f i n a n c e  a g r e e m e n t  s ha ll

(1) b e  dated, s i g n e d  b y  th e b o r r o w e r , a n d  t he  p r i n t e d  p o r t i o n  

of  it s h a l l  b e  in at l e a s t  e i g h t - p o i n t  t y p e ;
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(2) c o n t a i n  the  n a m e  a n d  p l a c e  o f  b u s i n e s s  o f  th e i n s u r a n c e  

a g e n t  n e g o t i a t i n g  t he r e l a t e d  i n s u r a n c e  p o l i c y , t h e  n a m e  a n d  r e s i d e n c e  

or  the p l a c e  of  b u s i n e s s  o f  t h e  b o r r o w e r  as s p e c i f i e d  b y  him, the n a m e  

a n d  p l a c e  of b u s i n e s s  o f  the  l i c e n s e e  to w h i c h  p a y m e n t s  a r e  to b e  m ade, 

an  i d e n t i f i c a t i o n  o f  the i n s u r a n c e  p o l i c y  i n v o l v e d  a n d  th e a m o u n t  o f  the 

p r e m i u m  c h a r g e d  for i t ; and

(3) set o u t  th e f o l l o w i n g  it em s w h e r e  a p p l i c a b l e :

(A) the t o t a l  a m o u n t  o f  th e p r e m i u m s ;

(B) th e a m o u n t  of the  d o w n  p a y m e n t ;

(C) the p r i n c i p a l  b a l a n c e  (the d i f f e r e n c e  b e t w e e n  items

(A) a n d  (B)) ;

(D) the a n n u a l  p e r c e n t a g e  r a t e  o f  i n t e r e s t ; and

(E) t he n u m b e r  of p a y m e n t s  r e q u i r e d , the  a m o u n t  o f  e a c h  I

p a y m e n t  e x p r e s s e d  in d o l l a r s , a n d  the d ue  d a t e  or p e r i o d  of i t . J
(b) T h e  items set o u t  in ( a ) (3) of t his s e c t i o n  n e e d  n o t  b e  s t a t e d  j

in the s e q u e n c e  or o r d e r  in w h i c h  t h e y  a p p e a r  in (a) of  this se cti on , j
a n d  a d d i t i o n a l  items m a y  b e  i n c l u d e d  to e x p l a i n  t he c o m p u t a t i o n s  m a d e  in  | 

d e t e r m i n i n g  t h e  a m o u n t  to b e  p a i d  b y  th e insured.

(c) T h e  r e p a y m e n t  s c h e d u l e  r e l a t i n g  to d w e l l i n g  f i r e , h o m e o w n e r , 

p r i v a t e  p a s s e n g e r  a u t o m o b i l e , m o b i l e  h o m e  i n s u r a n c e  p o l i c i e s , a n d  f i r e  j 
i n s u r a n c e  p o l i c i e s  c o v e r i n g  o w n e r - o c c u p i e d  m u l t i p l e  u n i t  d w e l l i n g s  for  j

I
four  f a m i l i e s  o r  less s h al l b e  s u c h  th a t  the t o t a l  a m o u n t  du e the l i c e n -  j 

see at a n y  t i m e  does n o t  e x c e e d  the  u n e a r n e d  p r e m i u m  o n  th e p o l i c y  b e i n g  j 

f i n a n c e d  at t h a t  t i m e . No d e f i c i e n c y  b a l a n c e  m a y  b e  e s t a b l i s h e d  or 

c o l l e c t e d  f r o m  the b o r r o w e r .

(d) T h e  l i c e n s e e  or th e i n s u r a n c e  a g e n t  s ha ll d e l i v e r  to the 

b o r r o w e r , or m a i l  to h i m  at h i s  a d d r e s s  s h o w n  in the a g r e e m e n t , a c o m­

p l e t e  c o p y  o f  the a g r e e m e n t .

Sec. 0 6. 35 . 1 2 0 .  M A X I M U M  I N T E R E S T  P R E M I T T E D : P R E P A Y M E N T , R E F U N D .
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(a) A  p r e m i u m  f i n a n c e  c o m p a n y  m a y  n o t  c h a r g e , c o n t r a c t  f o r , r e c e i v e , or 

c o l l e c t  a s e r v i c e  c h a r g e  o t h e r  t h a n  as p e r m i t t e d  b y  this c h a p t e r .

(b) T h e  s e r v i c e  c h a r g e  is to b e  c o m p u t e d  o n  th e b a l a n c e  of the 

p r e m i u m s  due, a f t e r  s u b t r a c t i n g  th e d o w n  p a y m e n t  m a d e  b y  the b o r r o w e r  in 

a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r e m i u m  f i n a n c e  a g r e e m e n t , f r o m  t he e f f e c t i v e  date  

o f  the i n s u r a n c e  c o v e r a g e ,  f o r  w h i c h  the p r e m i u m s  are  b e i n g  a d v a n c e d ,  to 

a n d  i n c l u d i n g  t h e  d a t e  w h e n  the  f i n a l  p a y m e n t  o f  the p r e m i u m  f i n a n c e  

a g r e e m e n t  is p a y a b l e .

(c) T h e  s e r v i c e  c h a r g e  m a y  n o t  e x c e e d  i n t e r e s t  at th e n o m i n a l  

a n n u a l  r a t e  o f  18 p e r  c e n t  p l u s  a n  a d d i t i o n a l  c h a r g e  o f  $10 p e r  p r e m i u m  

f i n a n c e  a g r e e m e n t  w h i c h  n e e d  n o t  b e  r e f u n d e d  u p o n  c a n c e l l a t i o n  o r  p r e­

p a y m e n t  . H o w e v e r , a n y  b o r r o w e r  m a y  p r e p a y  h is  p r e m i u m  f i n a n c e  a g r e e m e n t  

in  ful l at a n y  t i m e  b e f o r e  t h e  d u e  d at e  of the f i n a l  p a y m e n t  a n d  in that 

e v e n t  t h e  u n e a r n e d  s e r v i c e  c h a r g e  s h a l l  b e  r e f u n d e d .  T h e  a m o u n t  of  an y 

r e f u n d  s h a l l  be  c a l c u l a t e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  the  r u l e  c o m m o n l y  k n o w n  as 

t h e  " R u l e  o f  78 " o r  r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  b y  th e c o m m i s s i o n e r .

S e c . 0 6 . 3 5 . 1 3 0 .  D E L I N Q U E N C Y  C H A R G E . (a) A  p r e m i u m  f i n a n c e  a g r e e­

m e n t  m a y  p r o v i d e  f o r  the  p a y m e n t  b y  the b o r r o w e r  o f  a d e l i n q u e n c y  c h a r g e  

f o r  a n y  p a y m e n t  t h a t  is i n  d e f a u l t  for a p e r i o d  o f  10 days or  m o r e . The 

c h a r g e  m a y  b e  m a d e  fo r e a c h  m o n t h  o r  f r a c t i o n  o f  a m o n t h  th a t  the p a y­

m e n t  is in d e f a u l t . T h e  a m o u n t  o f  the c h a r g e  m a y  b e  a m i n i m u m  o f  $1 a n d  

as a m a x i m u m  s h a l l  b e  s u b j e c t  to the  f o l l o w i n g  l i m i t s :

(1) f or  d e l i n q u e n t  p a y m e n t s  of less  t h a n  $250, fi v e  p e r  cent  

o f  the p a y m e n t  or $5, w h i c h e v e r  is l e s s ; or

(2) fo r d e l i n q u e n t  p a y m e n t s  o f  $ 2 5 0  or m o r e , two p e r  c en t  of 

t h e  p a y m e n t .

(b) A  b o r r o w e r  m a y  at  h i s  o p t i o n  s e p a r a t e  t he  f i n a n c i n g  o f  the 

p r e m i u m s  fo r o n e  i n s u r a n c e  p o l i c y  f r o m  a p r e m i u m  f i n a n c e  a g r e e m e n t  by 

r e q u e s t i n g  in w r i t i n g  t h a t  t h e  p r e m i u m  f i n a n c e  c o m p a n y  p r o v i d e  th a t
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s e r v i c e  a n d  by p a y i n g  a $10 s e p a r a t e  charge.

Sec. 0 6 .35 .1 40 . C A N C E L L A T I O N  O F  P O LIC Y;  R E Q U I R E M E N T S .  (a) W i e n  a 

p r e m i u m  f i n a n c e  a g r e e m e n t  c o n t a i n s  a p o w e r  o f  a t t o r n e y  e n a b l i n g  the 

l i c e n s e e  to c a n c e l  the i n s u r a n c e  p o l i c y  l i s t e d  in the a g r e e m e n t , the 

i n s u r a n c e  p o l i c y  m a y  n o t  b e  c a n c e l l e d  b y  th e l i c e n s e e  u n l e s s  t h e  c a n­

c e l l a t i o n  is e f f e c t u a t e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  th i s  section.

(b) T h e  l i c e n s e e  s ha ll  g i v e  n o t  less t h a n  10 days w r i t t e n  n o t i c e
1

to the b o r r o w e r ,  b y  m a i l i n g  b y  c e r t i f i e d  m a i l  or  d o c u m e n t e d  b y  an a f f i­

da v i t  o f  m a i l i n g ,  of the l i c e n s e e ' s  i n t e n t  to c a n c e l  th e i n s u r a n c e  

p o l i c y  u n l e s s  t he  d e f a u l t  is c u r e d  w i t h i n  th a t  1 0 - d a y  p e r iod . A  c o p y  of 

the n o t i c e  s h a l l  al s o  b e  m a i l e d  b y  c e r t i f i e d  m a i l  or d o c u m e n t e d  b y  an 

a f f i d a v i t  o f  m a i l i n g  to th e i n s u r a n c e  a g e n t  i n d i c a t e d  o n  th e p r e m i u m  

f i n a n c e  ag ree m e n t .

(c) A f t e r  e x p i r a t i o n  of  the 1 0 - d a y  p e r i o d  s p e c i f i e d  in (b) of  this 

section, th e l i c e n s e e  may, in th e n a m e  of  t he b o r r o w e r , c a n c e l  the i n­

su r a n c e  p o l i c y  b y  m a i l i n g  b y  c e r t i f i e d  m a i l  o r  d o c u m e n t e d  b y  an  affi-
s

d a v i t  of  m a i l i n g  to th e i n s u r e r  a n o t i c e  o f  c a n c e l l a t i o n .  T h e  i n s u r a n c e  

p o l i c y  s ha ll be  c a n c e l l e d  as if the n o t i c e  o f  c a n c e l l a t i o n  h a d  b e e n  

s u b m i t t e d  b y  the b o r r o w e r  h i m s e l f , b u t  w i t h o u t  r e q u i r i n g  the r e t u r n  o f  j

I
the i n s u r a n c e  p o l i c y . T he  l i c e n s e e  s h a l l  a l s o  m a i l  b y  c e r t i f i e d  m a i l  o r

d o c u m e n t e d  b y  an a f f i d a v i t  o f  m a i l i n g  a n o t i c e  of c a n c e l l a t i o n  to the 

b o r r o w e r  at hi s l a s t - k n o w n  a d d r e s s  a n d  to th e i n s u r a n c e  a g e n t  i n d i c a t e d  

o n  the p r e m i u m  f i n a n c e  a g r e e m e n t . j

(d) A l l  st at u t o r y ,  r e g u l a t o r y  a n d  c o n t r a c t u a l  r e s t r i c t i o n s  p r o­

v i d i n g  that  the i n s u r a n c e  p o l i c y  m a y  n o t  b e  c a n c e l l e d  u n l e s s  n o t i c e  is 

g i v e n  to a g o v e r n m e n t a l  a g e n c y , m o r t g a g e e , o r  o t h e r  t h i r d  p a r t y  .shall 

a p p l y  w h e r e  c a n c e l l a t i o n  is e f f e c t e d  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  th i s  

section. T h e  i n s u r e r  sha ll  g i v e  the  p r e s c r i b e d  n o t i c e  o n  b e h a l f  o f  j

i t s e l f  o r  the  b o r r o w e r  to a n y  g o v e r n m e n t a l  a g e n c y , m o r t g a g e e , or  o t h e r  j
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t h i r d  p a r t y  o n  or  b e f o r e  th e s e c o n d  b u s i n e s s  d a y  a f t e r  the d a y  it r e ­

ce i v e s  the n o t i c e  o f  c a n c e l l a t i o n  f r o m  th e l i c e n s e e  a n d  s ha ll  d e t e r m i n e  

th e e f f e c t i v e  d a t e  o f  c a n c e l l a t i o n  t a k i n g  i nto c o n s i d e r a t i o n  the n u m b e r  

o f  d a y s ' n o t i c e  r e q u i r e d  to c o m p l e t e  t h e  c a n c e l l a t i o n .

Sec. 0 6 . 3 5 . 1 5 0 .  R E T U R N  O F  U N E A R N E D  P R E M I U M S . (a) W h e n e v e r  a

f i n a n c e d  i n s u r a n c e  p o l i c y  is c a n c e l l e d ,  t he  i n s u r e r  w i t h i n  60 days of 

the  e f f e c t i v e  d a t e  o f  c a n c e l l a t i o n  s h a l l  r e t u r n  a n y  g r o s s  u n e a r n e d  p r e­

m i u m s  th a t  a r e  du e u n d e r  th e i n s u r a n c e  p o l i c y  to the l i c e n s e e  for the 

a c c o u n t  o f  th e b o r r o w e r  if the l i c e n s e e  ha s c o m p l i e d  w i t h  the  n o t i c e  

p r o v i s i o n s  o f  s e c . 40(b) o f  thi s c h a p t e r .

(b) If t h e  c r e d i t i n g  o f  r e t u r n  p r e m i u m s  to the a c c o u n t  o f  the 

b o r r o w e r  r e s u l t s  in  a s u r p l u s  o v e r  t h e  a m o u n t  due  f r o m  the b o r r o w e r , the 

l i c e n s e e  s h a l l  r e f u n d  t h e  e x c e s s  to the  b o r r o w e r ; h o w e v e r , n o  r e f u n d  is 

r e q u i r e d  if it a m o u n t s  to les s t h a n  $1.

Sec. 0 6 . 3 5 . 1 6 0 .  C I V I L  A N D  C R I M I N A L  P E N A L T I E S . (a) A  l e n d e r  who,

in t h e  m a k i n g  o f  a n y  c o n t r a c t , l o a n  or  p r e m i u m  f i n a n c e  a g r e e m e n t  o r  the  

c o l l e c t i o n  o f  i n t e r e s t  o r  c h a r g e s , does a n y  a c t  w h i c h  v i o l a t e s  s e c s . 10, 

90, or  110 - 13 0 o f  t h i s  c h a p t e r  s h a l l  at the o p t i o n  o f  the c o m m i s s i o n e r  

r e i m b u r s e  th a t  p o r t i o n  o f  the  i n t e r e s t  a n d  c h a r g e s  in e x c e s s  o f  t ha t  

p r o v i d e d  in t h o s e  s e c t i o n s , or, in  t h e  c a s e  o f  r e p e a t e d  v i o l a t i o n s  of 

t h o s e  s e c t i o n s  b y  th e l e n de r, the  l e n d e r  s h a l l  a d j u s t  the  c o n t r a c t , 

loan, o r  p r e m i u m  f i n a n c e  a g r e e m e n t  i n t e r e s t  a nd  o t h e r  c h a r g e s  d o w n  to 

th e c o n t r a c t  i n t e r e s t  l i m i t a t i o n  s p e c i f i e d  in A S  4 5 . 4 5 . 0 1 0 ( a ) .

(b) A n y  p e r s o n ,  c o p a r t n e r s h i p , a s s o c i a t i o n ,  o r  c o r p o r a t i o n ,  a n d  

its m e m b e r s , o f f i c e r s , d i r e c t o r s , a g e n t s , a n d  e m p l o y e e s , w h o  v i o l a t e s  or 

p a r t i c i p a t e s  i n  a v i o l a t i o n  o f  th e p r o v i s i o n s  o f  sec. 10 of this c h a p­

ter, is g u i l t y  o f  a m i s d e m e a n o r  a n d  u p o n  c o n v i c t i o n  is p u n i s h a b l e  b y  a 

f i n e  o f  n o t  m o r e  t h a n  $ 5 , 00 0,  o r  b y  i m p r i s o n m e n t  for n o t  m o r e  th a n  one 

year, o r  b y  b ot h.  In c a s e  o f  c o n v i c t i o n  o f  a c o r p o r a t i o n  fo r v i o l a f i o n
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of  this c h a p t e r , the c o r p o r a t i o n  is p u n i s h a b l e  b y  a fin e o f  n o t  m o r e  j

t h a n  $20,000. i

Sec. 06 .3 5 . 1 7 0 .  F I L I N G  N O T  R E Q U I R E D  T O  P E R F E C T  V A L I D I T Y  O F  A G R E E­

MENT. No f i l i n g  u n d e r  A S  4 5 . 0 5  o f  the  p r e m i u m  f i n a n c e  a g r e e m e n t  is i

n e c e s s a r y  to p e r f e c t  the  v a l i d i t y  o f  the  a g r e e m e n t  as a s e c u r e d  t r a n s -
I

a c t i o n  a g a i n s t  c r e d i t o r s , s u b s e q u e n t  p u r c h a s e r s ,  p l e d g e e s , e n c u m -  j
s

b r a n c e r s , s u c c e s s o r s  o r  assigns,

S e c . 06 .35 . 1 8 0 .  R E G U L A T I O N S , O R D E R S . T h e  c o m m i s s i o n e r  sha ll  a d o p t  

r e g u l a t i o n s  n e c e s s a r y  to c a r r y  ou t this c h a p t e r , a n d  the  c o m m i s s i o n e r  

m a y  o r d e r  a n y  p e r s o n  to c e a s e  v i o l a t i o n  o f  th i s  c h a p t e r  or a r e g u l a t i o n  

a d o p t e d  u n d e r  i t .

S e c . 06 .3 5 . 1 9 0 .  D E F I N I T I O N S . A s  u s e d  in this c h a p t e r , u n l e s s  t he  

c o n t e x t  o t h e r w i s e  r e q u i r e s , j

(1) " c o m m i s s i o n e r "  m e a n s  th e c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d

I
e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  or  his d e s i g n e e ;

j
(2) " d e p a r t m e n t "  m e a n s  the  D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  j 

E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t ;

(3) " p r e m i u m  f i n a n c e  a g r e e m e n t "  m e a n s  a n  a g r e e m e n t  b y  w h i c h  a 

b o r r o w e r  or p r o s p e c t i v e  b o r r o w e r  p r o m i s e s  to p a y  to a l i c e n s e e  o r  to its 

a s s i g n e e  t he a m o u n t  a d v a n c e d  or to b e  a d v a n c e d  u n d e r  the a g r e e m e n t  to a n  j

i n s u r e r  or  to an  i n s u r a n c e  a g e n t  o r  b r o k e r  in p a y m e n t  of  p r e m i u m s  o n  a n  |

i n s u r a n c e  p o l i c y  s o l d  in this s ta te  o r  c o v e r i n g  r i s k s  l o c a t e d  in thi s j

H
sta te  t o g e t h e r  w i t h  a s e r v i c e  c h a r g e , a n d  as a s e c u r i t y  for it the 

p r e m i u m  f i n a n c e  c o m p a n y  r e c e i v e s  an  a s s i g n m e n t  of t he u n e a r n e d  p r e m i u m ;  

h o w e v e r , n o  m o r t g a g e ,  c o n d i t i o n a l  s al e  c o n t r a c t , or  o t h e r  s e c u r i t y  

a g r e e m e n t  c o v e r i n g  p r o p e r t y  w h i c h  a u t h o r i z e s  t he  l i e n  h o l d e r  to p a y  or 

a d v a n c e  p r e m i u m s  for i n s u r a n c e  u n d e r  t he  m o r t g a g e , c o n t r a c t , o r  o t h e r  

s e c u r i t y  a g r e e m e n t  is c o n s i d e r e d  to b e  a p r e m i u m  f i n a n c e  a g r e e m e n t ;

(4) " p r e m i u m  f i n a n c e  c o m p a n y "  m e a n s  a p e r s o n  e n g a g e d  in the I
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b u s i n e s s  o f  e n t e r i n g  in t o  p r e m i u m  f i n a n c e  a g r e e m e n t s  w i t h  b o r r o w e r s  or 

o f  a c q u i r i n g  p r e m i u m  f i n a n c e  a g r e e m e n t s  f r o m  i n s u r a n c e  agents, b r o k e r s  

o r  o t h e r  p r e m i u m  f i n a n c e  c o m p a n i e s .

*  Sec. 2. A S  2 1 . 3 6  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s e c t i o n  to read:

Sec. 2 1 . 3 6 . 1 2 2 .  P R E M I U M  F I N A N C I N G . N o  p e r s o n  l i c e n s e d  u n d e r  ch.

27 o f  th i s  t i t l e  m a y

(1) e n t e r  i n t o  a n y  i n s u r a n c e  t r a n s a c t i o n  in w h i c h  the p r e m i u m  

is f i n a n c e d  b y  o t h e r  t h a n  the  l i c e n s e e  u n l e s s  the p e r s o n  p r o v i d i n g  the 

f i n a n c i n g  is l i c e n s e d  u n d e r  a n d  in c o m p l i a n c e  w i t h  AS  0 6 . 3 5  o r  is 

e x e m p t e d  f r o m  l i c e n s u r e  u n d e r  A S  0 6 . 3 5 . 0 2 0 ;  or

(2) f i n a n c e  p r e m i u m s  or  e x t e n d  c r e d i t  to p e r s o n s  p u r c h a s i n g  

i n s u r a n c e  e x c e p t  as p r o v i d e d  in r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  b y  the  d i r e c t o r ; the 

d i r e c t o r  s h a l l  a d o p t  r e g u l a t i o n s  e s t a b l i s h i n g  the  c o n d i t i o n s  u n d e r  w h i c h  

l i c e n s e e s  m a y  e x t e n d  c r e d i t  o r  f i n a n c e  p r e m i u m s  e x c e p t  th a t  in n o  ev en t 

m a y  th e r e g u l a t i o n s  p e r m i t  a r a t e  o f  i n t e r e s t  o n  a m o u n t s  lent o r  c r e d i t  

e x t e n d e d  g r e a t e r  t h a n  t h a t  p r o v i d e d  in  A S  06 .3 5 . 1 2 0 .

*  Sec. 3. T h e  p r o v i s i o n s  o f  thi s A c t  do n o t  v o i d  a l a w f u l  c o n t r a c t  

e n t e r e d  in t o  b e f o r e  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  of  this A c t .
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