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O r i g i n a l  spons or : S p e c i a l  C o m m i t t e e  o n  the
A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d

Off e r e d :  5 / 1 9 / 7 8
Re f e r r e d :  F i n a n c e

IN T H E  H O U S E B Y  T H E  J U D I C I A R Y  C O M M I T T E E

S E N A T E  CS F O R  CS F O R  H O U S E  B I L L  NO. 596

IN T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A

T E N T H  L E G I S L A T U R E  - S E C O N D  S E S S I O N

A  B I L L

F o r  an A c t  e n t i t l e d :  "An  A c t  r e l a t i n g  to the A l a s k a  l o a n  p r o g r a m s  fund, the

a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

BE IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  OF  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

*  S e c t i o n  1. A S  45 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  96. A L A S K A  L O A N  P R O G R A M S  FUND.

Sec. 4 5 . 9 6 . 0 1 0 .  P U R P O S E . T h e r e  e x i s t s  w i t h i n  s t a t e  g o v e r n m e n t  

n u m e r o u s  l o a n  f u n d s  s e r v i n g  s p e c i f i c ,  s i n g l e  p u r p o s e s . E f f i c i e n t  u s e  of 

t h e  c a p i t a l  r e s o u r c e s  o f  th e s t a t e  w i l l  b e  p r o m o t e d  b y  c r e a t i n g  a sin g l e  

lo a n  f u n d  w h i c h  w i l l  p r o v i d e  a s i n g l e  s o u r c e  f r o m  w h i c h  p o t e n t i a l  u s er s

c o u l d  a c q u i r e  a s t a t e  l o a n  a n d  o b t a i n  i n f o r m a t i o n  a b o u t  e x i s t i n g  f e der al

or  p r i v a t e  l o a n  p r o g r a m s  w h i c h  w i l l  b e t t e r  s e r v e  the n e e d s  o f  t h e  u s e r  

o r  w h i c h  w i l l  c o m p l e m e n t  a p r o p o s e d  s t a t e  l o a n . A  s i n g l e  s t a t e  s o u r c e  

o f  l e n d i n g  w i l l  p r o v i d e  s t r o n g  a s s u r a n c e  o f  r e p a y m e n t  o f  its l o a n s  and  

t h e r e b y  l o w e r  the c o s t  o f  b o r r o w i n g  to t he  s t a t e . T h e  p u r p o s e  of  the 

lo a n  p r o g r a m s  f u n d  is to p r o v i d e  t he l o w e s t  p o s s i b l e  i n t e r e s t  co st s to 

A l a s k a  b o r r o w e r s  c o n s i s t e n t  w i t h  s o u n d  f i n a n c i a l  p r a c t i c e s  a n d  to m a k e  

a v a i l a b l e  to a l l  s e c t o r s  of  t h e  A l a s k a  e c o n o m y  lo ans  i n c l u d i n g  l o n g - t e r m  

f i n a n c i n g  n o t  p r e s e n t l y  a v a i l a b l e  f r o m  e x i s t i n g  A l a s k a  f i n a n c i a l  i n s t i­

tu t i o n s  . A  s t r on g, s i n g l e  l o a n  source, b y  b e i n g  a v a i l a b l e  to s e c u r e

i n t e r e s t  r a t e s  a n d  t e r m s  b e t t e r  t h a n  t h o s e  a v a i l a b l e  to l o a n  funds 

l i m i t e d  i n  s i z e  f o r  a s p e c i f i c  p u r p o s e ,  w i l l  m a k e  a s i g n i f i c a n t  c o n­

t r i b u t i o n  to l o w e r i n g  c o s t s  o f  l i v i n g  fo r A l a s k a  r e s i d e n t s  a n d  c os ts  of

A l a s k a  p e r m a n e n t  fund, t he  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e v e l o p­

m e n t  fund, a n d  o t h e r  s t a t e  r e v e n u e s ; a n d  p r o v i d i n g  for
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o p e r a t i o n s  in the p r i v a t e  a n d  p u b l i c  sector.

Sec. 4 5 . 9 6 . 0 2 0 .  C R E A T I O N  O F  FUND. (a) T h e r e  is c r e a t e d  w i t h i n  

the D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  the A l a s k a  l o a n

p r o g r a m s  fund.

(b) T h e r e  is e s t a b l i s h e d  w i t h i n  the D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d

A m i ' +- r\ o  4 /% 4" A 1  a a V o  1  r t o w  n v A f t V  a m o  oV k. VA V <li> W \><A» ilih U W tV U  4. V  Mi.* J .  V  g  J*, U.Utl4 s V44.4. v< w to V  Jl.
of the d i v i s i o n  is in the c l a s s i f i e d  s e r v i c e  u n d e r  A S  3 9 . 2 5  a n d  s hal l 

r e c e i v e  an  a n n u a l  s a l a r y  w i t h i n  r a n g e  27 o f  th e s a l a r y  s c h e d u l e  e s t a b­

li s h e d  in A S  3 9 . 2 7 . Oil o r  w i t h i n  o n e  r a n g e  b e l o w  that  r e c e i v e d  b y  th e 

h i g h e s t  p a i d  d e p u t y  c o m m i s s i o n e r  in the D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  

E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  if t ha t  is h i g h e r  t h a n  R a n g e  27. In  o r d e r  to 

q u a l i f y  for the p o s i t i o n  o f  dir ec tor , a p e r s o n  m u s t  b e  g r a d u a t e d  f r o m  

c o l l e g e  a n d  h a v e  at l e a s t  e i g h t  y e a r s  o f  s u p e r v i s o r y  or a d m i n i s t r a t i v e  

e x p e r i e n c e  in l o a n  m a n a g e m e n t .

(c) T h e  d i v i s i o n  o f  A l a s k a  l o a n  p r o g r a m s  s h a l l  m a n a g e  t h e  l o a n  

p r o g r a m s  f un d  in a c c o r d a n c e  w i t h  s e c s . 10 - 490 of  this c h a p t e r .

Sec. 4 5 . 9 6 . 0 3 0 .  R E V E N U E  B O N D I N G  A U T H O R I T Y . (a) T h e  s t a t e  b o n d

c o m m i t t e e  m a y  i s s u e  b o n d s  a n d  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  in  o r d e r  to p r o ­

v i d e  f un ds to c a r r y  o u t  the  f u n d 1s p u r p o s e s ,

(b) T h e  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o n  t h e s e  b o n d s  or n o t e s  a r e  p a y a b l e  

f r o m  a s s e t s  o f  t h e  fund. B o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  m a y  b e  p a y a b l e  f r o m  

the p r o c e e d s  o f  th e s a l e  o f  b o n d s  or f r o m  the p r o c e e d s  o f  sale  o f  o t h e r  

b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  or, if b o n d  o r  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e  p r o c e e d s  

a re  n o t  a v a i l a b l e , the n o t e s  m a y  b e  p a i d  f r o m  o t h e r  a s s e t s  o f  the f u n d . 

B o n d s  or n o t e s  m a y  b e  a d d i t i o n a l l y  s e c u r e d  b y  a p l e d g e  o f  a g r a n t  o r  

c o n t r i b u t i o n  f r o m  the  f e d e r a l  o r  s t a t e  g o v e r n m e n t , a c o r p o r a t i o n ,  a s s o­

ciation, i n s t i t u t i o n  or  p e r s o n , o r  a p l e d g e  o f  m o n e y , i n c o m e , or  r e v e­

nu e s  of  the f u n d  f r o m  a n y  s o u r c e .

(c) B o n d s  o r  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  m a y  b e  i s s u e d  as p r o v i d e d  b y

SCS C S H B  596 -2-
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t h e  s t a t e  b o n d  c o m m i t t e e ,  in o n e  o r  m o r e  ser ie s a n d  s h a l l  (1) b e  dated;

(2) b e a r  i n t e r e s t  at the p r e s c r i b e d  r a t e  p e r  y e a r  o r  w i t h i n  the m a x i m u m  

r a t e ; (3) b e  i n  a c e r t a i n  d e n o m i n a t i o n  o r  form, e i t h e r  c o u p o n  or  r e g i s­

tered; (4) c a r r y  th e c o n v e r s i o n  or  r e g i s t r a t i o n  p r o v i s i o n s ;  (5) h a v e  

r a n k  or  p r i o r i t y ;  (6) b e  e x e c u t e d  in a c e r t a i n  m a n n e r  a n d  form; (7) b e  

p a y a b l e  f r o m  t h e  s o u r c e s  i n  t h e  m e d i u m  of  p a y m e n t  a n d  p l a c e  or p l a c e s  

i n s i d e  o r  o u t s i d e  th e state; (8) b e  s u b j e c t  to a u t h e n t i c a t i o n  b y  a 

f i s c a l  a g e n t ; a n d  (9) b e  s u b j e c t  to terms of  r e d e m p t i o n ,  w i t h  o r  w i t h o u t  

p r e m i u m  as the r e s o l u t i o n  of  t he  b o n d  c o m m i t t e e  m a y  p r o v i d e . B o n d  

a n t i c i p a t i o n  n o t e s  m a t u r e  a t  a t i m e  d e t e r m i n e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  of  

r e v e n u e . B o n d s  m a t u r e  at  a t i m e  d e t e r m i n e d  b y  t h e  s t a t e  b o n d  co mm i t t e e .  

B e f o r e  t he  p r e p a r a t i o n  o f  d e f i n i t i v e  b o n d s  o r  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s , 

t h e  s t a t e  b o n d  c o m m i t t e e  m a y  i s s u e  i n t e r i m  r e c e i p t s  or t e m p o r a r y  b o n d s  

or  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s , w i t h  or  w i t h o u t  c o u p o n s , e x c h a n g e a b l e  for 

b o n d s  or b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  w h e n  the d e f i n i t i v e  b o n d s  or  b o n d  

a n t i c i p a t i o n  n o t e s  h a v e  b e e n  e x e c u t e d  a n d  are  a v a i l a b l e  for  d e l iv er y.

(d) B o n d s  o r  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  m a y  b e  s o l d  in t he m a n n e r , on 

th e t e r m s , a n d  at th e p r i c e  t h e  s t a t e  b o n d  c o m m i t t e e  d e t e r m i n e s .

(e) If a n  o f f i c e r  w h o s e  a c t u a l  or  f a c s i m i l e  s i g n a t u r e  a p p e a r s  on

a n y  b o n d s  or  n o t e s  or  c o u p o n s  a t t a c h e d  to t h e m  c e a s e s  to b e  an  o f f i c e r

b e f o r e  th e d e l i v e r y  o f  t h e  b on d, n o t e  o r  c o u p o n , h i s  s i g n a t u r e  is v a l i d  

as if h e  h a d  r e m a i n e d  i n  o f f i c e  u n t i l  de l i v e r y .

(f) In a u t h o r i z i n g  o r  i s s u i n g  b o n d s  o r  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s ,

t h e  s t a t e  b o n d  c o m m i t t e e  may, w i t h  h o l d e r s  o f  th e b o n d s  or  b o n d  a n t i c i­

p a t i o n  n o t e s , m a k e  c o v e n a n t s  as m a y  b e  n e c e s s a r y  or  d e s i r a b l e , to b e t t e r  

s e c u r e  b o n d s  o r  n o t e s  or  w h i c h ,  i n  the d i s c r e t i o n  of  the c o m m i t t e e , w i l l  

t e n d  to m a k e  b o n d s  or n o t e s  m o r e  m a r k e t a b l e  a n d  s h a l l , for e a c h  i s s u e , 

c r e a t e  a p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  a c c o u n t  for r e p a y m e n t  o f  t he  p r i n c i p a l  

a n d  i n t e r e s t  o f  t h a t  i s s u e .
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S e c . 4 5 . 9 6 . 0 4 0 .  V A L I D I T Y  O F  P L E D G E . T h e  p l e d g e  o f  a s s e t s  or 

r e v e n u e s  of  the f u n d  to the p a y m e n t  o f  the p r i n c i p a l  o r  i n t e r e s t  of 

o b l i g a t i o n s  of  the f u n d  is v a l i d  a n d  b i n d i n g  f r o m  the t i m e  the p l e d g e  is 

made, a n d  a s s e t s  o r  r e v e n u e s  p l e d g e d  ar e i m m e d i a t e l y  s u b j e c t  to the l i e n  

of  the p l e d g e  w i t h o u t  p h y s i c a l  d e l i v e r y  or  f u r t h e r  action. T h e  l i e n  of  

a p l e d g e  is v a l i d  a n d  b i n d i n g  a g a i n s t  al l p a r t i e s  h a v i n g  c l a i m s  o f  a n y  

k i n d  in tort, c o n t r a c t  or  o t h e r w i s e  a g a i n s t  the fund, r e g a r d l e s s  of 

w h e t h e r  t ho se  p a r t i e s  h a v e  n o t i c e  o f  the l i e n  o f  the p l e d g e .  N o t h i n g  

p r o h i b i t s  the f u n d  f r o m  s e l l i n g  as s e t s  s u b j e c t  to a p l e d g e , e x c e p t  tha t 

a s a l e  m a y  b e  r e s t r i c t e d  b y  the r e s o l u t i o n  p r o v i d i n g  fo r t h e  i s s u a n c e  of 

the o b l i g a t i o n s .

Sec. 4 5 . 9 6 . 0 5 0 .  RE M E D I E S .  A  h o l d e r  o f  o b l i g a t i o n s  i s s u e d  u n d e r  

the p r o v i s i o n s  of this c h a p t e r  o r  c o u p o n s  a t t a c h e d  to t h e m  if n o t  r e ­

st r i c t e d  b y  the r e s o l u t i o n ,  e i t h e r  at l a w  or  in equity, m a y  e n f o r c e  all 

r ig h t s  g r a n t e d  u n d e r  t he  c o u p o n s  or  u n d e r  a n y  o t h e r  c o n t r a c t  e x e c u t e d  b y  

the f u n d  u n d e r  this chapte r, a n d  m a y  e n f o r c e  a n d  c o m p e l  th e p e r f o r m a n c e  

of all du t i e s  r e q u i r e d  b y  this c h a p t e r  to b e  p e r f o r m e d  b y  the f u n d  o r  b y  

an o f f i c e r  o f  it.

Sec. 4 5 . 9 6 . 0 6 0 .  N E G O T I A B L E  I N S T R U M E N T S . A l l  o b l i g a t i o n s  a n d  

i n t e r e s t  c o u p o n s  a t t a c h e d  to th e o b l i g a t i o n s  a r e  n e g o t i a b l e  i n s t r u m e n t s  

u n d e r  the laws o f  this state, s u b j e c t  o n l y  to a p p l i c a b l e  r e g i s t r a t i o n  

p r o v i s i o n s .

Sec. 4 5 . 9 6 . 0 7 0 .  O B L I G A T I O N S  E L I G I B L E  F O R  I N V E S T M E N T . O b l i g a t i o n s  

i s s u e d  u n d e r  th e p r o v i s i o n s  o f  this c h a p t e r  are s e c u r i t i e s  in w h i c h  all 

p u b l i c  o f f i c e r s  a n d  p u b l i c  b o d i e s  o f  the  s t a t e  a n d  its p o l i t i c a l  s u b­

d i v i s i o n s  , all  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s , t r u s t  c o m p a n i e s , b a n k i n g  a s s o c i­

ati o n s  , i n v e s t m e n t  c o m p a n i e s , e x e c u t o r s , a d m i n i s t r a t o r s ,  t r u s t e e s  a n d  

o t h e r  f i d u c i a r i e s  m a y  p r o p e r l y  a n d  l e g a l l y  i n v e s t  f u n d s , i n c l u d i n g  

c a p i t a l  in t h e i r  c o n t r o l  or b e l o n g i n g  to them. T h e s e  o b l i g a t i o n s  m a y  b e  

S CS  C S H B  596 -4-
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d e p o s i t e d  w i t h  the  s t a t e  or m u n i c i p a l  o f f i c e r  o f  a n  a g e n c y  or  p o l i t i c a l  

s u b d i v i s i o n  o f  the  s t a t e  f or a n y  p u r p o s e  for w h i c h  the  d e p o s i t  o f  bonds, 

n o t e s  o r  o b l i g a t i o n s  o f  t he  s t a t e  is a u t h o r i z e d  b y  law.

Sec. 4 5 . 9 6 . 0 8 0 .  R E F U N D I N G  O B L I G A T I O N S . (a) T h e  f u n d  m a y  p r o v i d e

f o r  t h e  i s s u a n c e  o f  r e f u n d i n g  o b l i g a t i o n s  for  th e p u r p o s e  o f  r e f u n d i n g  

o b l i g a t i o n s  t h e n  o u t s t a n d i n g  w h i c h  h a v e  b e e n  i s s u e d  u n d e r  t he  p r o v i s i o n s  

o f  this  c h a p t e r ,  or  b o n d s  w h i c h  h a v e  b e e n  i s s u e d  b y  the state, p o l i t i c a l  

s u b d i v i s i o n s  o f  the state, o r  a g e n c i e s  o r  i n s t r u m e n t a l i t i e s  o f  the 

state, i n c l u d i n g  the  p a y m e n t  o f  r e d e m p t i o n  p r e m i u m  o n  t h e m  a n d  i n t e r e s t  

a c c r u e d  o r  to a c c r u e  to the d a t e  of  r e d e m p t i o n  o f  the o b l i g a t i o n s . The 

i s s u a n c e  o f  t h e  o b l i g a t i o n s ,  t h e  m a t u r i t i e s  a n d  o t h e r  d e t a i l s  o f  them, 

the r i g h t s  o f  the h o l d e r s  o f  them, a n d  the right s,  d u t i e s  a n d  o b l i g a­

tions o f  t h e  f u n d  in r e s p e c t  o f  t h e m  a r e  g o v e r n e d  b y  t h e  p r o v i s i o n s  of 

this c h a p t e r  w h i c h  r e l a t e  to t he i s s u a n c e  o f  a p p r o p r i a t e  o b l i g a t i o n s .

(b) R e f u n d i n g  o b l i g a t i o n s  m a y  b e  s o l d  o r  e x c h a n g e d  fo r o u t s t a n d i n g  

o b l i g a t i o n s  i s s u e d  u n d e r  thi s ch ap ter . If sold, the p r o c e e d s  m a y  b e  

ap pl i e d ,  in a d d i t i o n  to o t h e r  a u t h o r i z e d  p u r p o s e s ,  to the p u r c h a s e ,  

r e d e m p t i o n  o r  p a y m e n t  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  o b l i g a t i o n s .  P e n d i n g  th e 

a p p l i c a t i o n  o f  t h e  p r o c e e d s  of  a n y  r e f u n d i n g  o b l i g a t i o n s ,  w i t h  a n y  o t h e r  

a v a i l a b l e  funds, to t h e  p a y m e n t  of  t h e  p r i n c i p a l  ( a c c r u e d  i n t e r e s t  and 

a n y  r e d e m p t i o n  p r e m i u m  o n  the  o b l i g a t i o n s  b e i n g  r e f u n d e d ,  a n d  if so 

p r o v i d e d  or  p e r m i t t e d  i n  t h e  a u t h o r i z a t i o n  f o r  i s s u a n c e  of  th e r e f u n d i n g  

o b l i g a t i o n s , to th e p a y m e n t  o f  a n y  i n t e r e s t  o n  the  r e f u n d i n g  o b l i g a t i o n s  

a n d  a n y  e x p e n s e s  in c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  r e f u n d i n g ) , the p r o c e e d s  m a y  b e  

i n v e s t e d  i n  d i r e c t  o b l i g a t i o n s  of, o r  o b l i g a t i o n s  the p r i n c i p a l  o f  and  

the i n t e r e s t  o n  w h i c h  a r e  u n c o n d i t i o n a l l y  g u a r a n t e e d  by, t he  U n i t e d  

S t a t e s  o f  A m e r i c a  w h i c h  m a t u r e  or w h i c h  w i l l  b e  s u b j e c t  to r e d e m p t i o n ,  

at th e o p t i o n  o f  t h e  h o l d e r s  o f  them, n o t  l a t e r  t h a n  the r e s p e c t i v e  

d a t e s  w h e n  t h e  p r o c e e d s , t o g e t h e r  w i t h  th e i n t e r e s t  a c c r u i n g  o n  them,
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w i l l  b e  r e q u i r e d  fo r the  p u r p o s e s  i n t e n d e d .

Sec. 4 5 . 9 6 . 0 9 0 .  C R E D I T  O F  S T A T E  N O T  P L E D G E D . O b l i g a t i o n s  i s s u e d  

u n d e r  the p r o v i s i o n s  o f  this c h a p t e r  a r e  a debt, l i a b i l i t y  o r  o b l i g a t i o n  

of  the s t a t e  b u t  a r e  p a y a b l e  s o l e l y  f r o m  th e r e v e n u e s  or  a s s e t s  o f  the 

fund. E a c h  o b l i g a t i o n  i s s u e d  u n d e r  this c h a p t e r  s h a l l  c o n t a i n  o n  its 

face  a s t a t e m e n t  t ha t  the f u n d  is n o t  o b l i g a t e d  to p a y  it n o r  the i n­

ter e s t  on it e x c e p t  f r o m  the r e v e n u e s  o r  a s s e t s  p l e d g e d  for  it a n d  tha t 

n e i t h e r  the  f a i t h  a n d  c r e d i t  n o r  the  t a x i n g  p o w e r  of th e s t a t e  or  o f  a 

p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t he  s t a t e  is p l e d g e d  to the p a y m e n t  o f  the 

p r i n c i p a l  o f  o r  i n t e r e s t  o n  t h e  o b l i g a t i o n .

Sec. 4 5 . 9 6 . 1 0 0 .  T A X  E X E M P T I O N .  A l l  p r o p e r t y  o f  th e f u n d  is p u b l i c  

p r o p e r t y  d e v o t e d  to a n  e s s e n t i a l  p u b l i c  a n d  g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n  a n d  

p u r p o s e  a n d  is e x e m p t  f r o m  all taxes of  the  s t a t e  o r  a p o l i t i c a l  s u b­

di v i s i o n  o f  the state. A l l  b o n d s  i s s u e d  u n d e r  this c h a p t e r  are  i s s u e d  

b y  a b o d y  c o r p o r a t e  a n d  p u b l i c  of  this s t a t e  a n d  fo r an e s s e n t i a l  p u b l i c  

a n d  g o v e r n m e n t a l  pur p o s e ,  a n d  the b o n d  a n d  the  i n t e r e s t  a n d  i n c o m e  o n  

a n d  f r o m  the b o n d s  a n d  all  i n c o m e  of  the f u n d  a r e  e x e m p t  f r o m  t a x a t i o n  

e x c e p t  for t r a n s f e r , i n h e r i t a n c e  a n d  e s t a t e  t a x e s .

Sec. 4 5 . 9 6 . 1 1 0 .  S AL E  O F  B O N D S . B e f o r e  s e l l i n g  an i s s u e  or se r i e s  

of b o n d s , the s t a t e  b o n d  c o m m i t t e e  s h al l g i v e  n o t i c e  i n v i t i n g  s e a l e d  

b i d s  in  s u c h  m a n n e r  as it m a y  p r e s c r i b e .  If s a t i s f a c t o r y  b i d s  are 

rece iv ed,  th e b o n d s  o f f e r e d  fo r sa l e  s h a l l  b e  a w a r d e d  to the h i g h e s t  

r e s p o n s i b l e  b i d d e r .  If the s t a t e  b o n d  c o m m i t t e e  d e t e r m i n e s  th a t  the 

b i d s  r e c e i v e d  ar e n o t  s a t i s f a c t o r y  as to p r i c e  or  r e s p o n s i b i l i t y  of the 

b i d d e r s , it m a y  rej ect a ll  b i d s  r e c e iv ed .

Sec. 4 5 . 9 6 . 1 2 0 .  U N A L L O C A T E D  R E S E R V E  A C C O U N T . (a) F o r  the p u r p o s e

o f  s e c u r i n g  o b l i g a t i o n s  of the fund, a s p e c i a l  a c c o u n t  c a l l e d  th e u n ­

al l o c a t e d  r e s e r v e  a c c o u n t  is e s t a b l i s h e d .  T h e  i n c o m e  f r o m  the  p e r m a n e n t  

f u n d  sh all  b e  p a i d  to the c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  for the p u r p o s e s  o f  
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the u n a l l o c a t e d  r e s e r v e  ac co u n t .  O t h e r  m o n e y  m a y  b e  a p p r o p r i a t e d  to the 

a c c o u n t . T h e  a m o u n t s  n e c e s s a r y  to f u n d  the c a p i t a l  r e s e r v e  a c c o u n t  

e s t a b l i s h e d  u n d e r  sec. 140 o f  this c ha pter, t h e  fi r e  i n s u r a n c e  a n d  

l i a b i l i t y  r e s e r v e  a c c o u n t  u n d e r  sec. 160 o f  this c hap te r,  and t he  I o k k  

r e s e r v e  a c c o u n t  u n d e r  sec. 150 o f  this c h a p t e r  ar e a l l o c a t e d  to t h o s e  

a c c o u n t s  a n d  th e a m o u n t  c e r t i f i e d  as n e c e s s a r y  for t h e s e  a l l o c a t i o n s  b y  

the c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  is h e r e b y  a p p r o p r i a t e d  to t h e s e  a c c o unt s.

A l l  o t h e r  e x p e n d i t u r e s  f r o m  thi s a c c o u n t  s h a l l  b e  in  a c c o r d a n c e  w i t h  

a n n u a l  a p p r o p r i a t i o n s .

(b) T h e r e  is e s t a b l i s h e d  w i t h i n  th e u n a l l o c a t e d  r e s e r v e  a c c o u n t  a 

s p e c i a l  s u b - a c c o u n t  c a l l e d  t he g e n e r a l  f u n d  c o n t r i b u t i o n  a cc o u n t .  T his 

s u b - a c c o u n t  c o n s i s t s  o f  t h e  l e s s e r  of (1) al l r e v e n u e  to th e g e n e r a l  

fu n d  f r o m  m i n e r a l  l e a s e  r e n t a l s ,  r o y a l t i e s ,  r o y a l t y  s a l e  p r o c e e d s ,  

f e d e r a l  m i n e r a l  r e v e n u e  s h a r i n g  p a y m e n t s  a n d  b o n u s e s  r e c e i v e d  b y  the 

s t a t e  or  (2) a n y  a m o u n t s  r e m a i n i n g  in th e g e n e r a l  f u n d  at t h e  e n d  o f  a 

f i s c a l  y e a r  w h i c h  h a v e  n o t  b e e n  o b l i g a t e d  o r  f o r  w h i c h  the a p p r o p r i a t i o n  

h a s  n o t  l a p s e d  at th e e n d  o f  t h e  f i s c a l  year. T h e  s u b - a c c o u n t  m a y  b e  

u s e d  f o r  a n y  p u r p o s e  t h e  u n a l l o c a t e d  r e s e r v e  a c c o u n t  m a y  b e  u s e d  for 

s u b j e c t  to a p p r o p r i a t i o n  b y  th e l e g i s l a t u r e ;  h o w e v e r ,  a s e p a r a t e  a c­

c o u n t i n g  for t he s u b - a c c o u n t  s h a l l  b e  m a i n t a i n e d .

Sec. 4 5 . 9 6 . 1 3 0 .  D E B T  S E R V I C E  R E S E R V E  A C C O U N T . F o r  the p u r p o s e  of 

s e c u r i n g  e a c h  i s s u e  o f  its o b l i g a t i o n s , t h e  f u n d  s h a l l  e s t a b l i s h  a 

s p e c i a l  a c c o u n t  c a l l e d  th e d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  a c c o u n t  a n d  s h a l l  p a y  

into the a c c o u n t  f r o m  th e p r o c e e d s  o f  the  s a l e  o f  that i s s u e  o f  its 

o b l i g a t i o n s  th e m a x i m u m  a m o u n t  p e r m i s s i b l e  u n d e r  f e d e r a l  la w a n d  r e g u­

lat i o n s  f or  t a x  e x e m p t  o b l i g a t i o n s  w h i c h  m a y  b e  i n v e s t e d  w i t h o u t  l i m i­

ta t i o n  as to yie ld.  A l l  m o n e y  h e l d  in a de b t  s e r v i c e  r e s e r v e  a c c o u n t  

m a y  b e  u s e d  as r e q u i r e d ,  w h e n  m o n e y  is n o t  a v a i l a b l e  f r o m  the p r i n c i p a l  

a n d  i n t e r e s t  a c c o u n t  o r  the c a p i t a l  r e s e r v e  a c c o u n t , s o l e l y  fo r (1) the
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p a y m e n t  of  the p r i n c i p a l  o f  o b l i g a t i o n s , (2) the p u r c h a s e  or r e d e m p t i o n  

o f  o b l i g a t i o n s , (3) the p a y m e n t  o f  i n t e r e s t  on  o b l i g a t i o n s , or (4) the 

p a y m e n t  of  a n y  r e d e m p t i o n  p r e m i u m  r e q u i r e d  to b e  p a i d  w h e n  t h o s e  o b l i­

gat i o n s  a r e  r e d e e m e d  b e f o r e  m a t u r i t y .  A n y  a m o u n t  r e m a i n i n g  in a d e b t  

s e r v i c e  r e s e r v e  a c c o u n t  w h e n  the i s s u e  t he a c c o u n t  s e c u r e s  is f u l l y

1 - ... I T  j 3___________  _______—  x.j . c L . x , A , o u a j . ^ .  L7c; jvcij-u. u u  u i ie  u i i c t i . i u t a t c u  j L c o c i  v c

Sec. 4 5 . 9 6 . 1 4 0 .  C A P I T A L  R E S E R V E  A C C O U N T . F o r  the p u r p o s e  o f  s e­

c u r i n g  e a c h  i s s u e  o f  its o b l i g a t i o n s , the f u n d  s h a l l  e s t a b l i s h  a s p e c i a l  

a c c o u n t  c a l l e d  the c a p i t a l  r e s e r v e  a cc ount. T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  

s h a l l  p a y  into that  a c c o u n t  f r o m  the u n a l l o c a t e d  r e s e r v e  a c c o u n t  u p o n  

e s t a b l i s h m e n t  a n  a m o u n t  e q u a l  to fi v e  p e r  c en t  o f  th e p r i n c i p a l  a m o u n t  

o f  the o b l i g a t i o n s  i s s u e d  a n d  s o l d  a n d  u p o n  s u b s e q u e n t  s a l e s , if any, of 

o b l i g a t i o n s  of  the i s s u e  s e c u r e d  a n  a d d i t i o n a l  a m o u n t  e q u a l  to f i v e  p e r  

cent o f  the p r i n c i p a l  a m o u n t  of  the o b l i g a t i o n s  sold. A t  the  e n d  o f  

e a c h  f i s c a l  y e a r  the  c o m m i s s i o n e r  s ha ll w i t h d r a w  f r o m  e a c h  c a p i t a l  

r e s e r v e  a c c o u n t  a n d  p a y  to the u n a l l o c a t e d  r e s e r v e  a c c o u n t  a n y  a m o u n t  in 

the a c c o u n t  in e x c e s s  of  f i v e  p e r  cent  o f  th e r e m a i n i n g  p r i n c i p a l  

b a l a n c e  of the o b l i g a t i o n s  s e c u r e d  or, if the  a m o u n t  in th e a c c o u n t  is 

less th a n  fi v e  p e r  c en t  o f  the r e m a i n i n g  p r i n c i p a l  b a l a n c e  o f  the o b l i­

g a t i o n s  secured, p a y  into  the a c c o u n t  f r o m  th e u n a l l o c a t e d  r e s e r v e

a c c o u n t  the a m o u n t  n e c e s s a r y  to b r i n g  th e r e s e r v e  to fi v e  p e r  cent. A l l

m o n e y  h e l d  in a c a p i t a l  r e s e r v e  a c c o u n t  m a y  b e  u s e d  as r e q u i r e d , w h e n  

m o n e y  is n o t  a v a i l a b l e  f r o m  the  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  a c c o u n t , s o l e l y  

for (1) the p a y m e n t  o f  the p r i n c i p a l  of  o b l i g a t i o n s , (2) the p u r c h a s e  or 

r e d e m p t i o n  o f  o b l i g a t i o n s , (3) th e p a y m e n t  o f  i n t e r e s t  o n  o b l i g a t i o n s  or

(4) the p a y m e n t  o f  a n y  r e d e m p t i o n  p r e m i u m  r e q u i r e d  to b e  p a i d  w h e n  t h o s e  

o b l i g a t i o n s  are  r e d e e m e d  b e f o r e  m a t u r i t y .  A n y  i n c o m e  o r  i n t e r e s t  e a r n e d  

b y  a c a p i t a l  r e s e r v e  a c c o u n t  s h a l l  b e  p a i d  to t h e  u n a l l o e a t e d  r e s e r v e  

a c c o u n t  e s t a b l i s h e d  b y  sec. 120 of  this c hap t e r .  A n y  a m o u n t  r e m a i n i n g  
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in a c a p i t a l  r e s e r v e  a c c o u n t  w h e n  the i s s u e  the  a c c o u n t  s e c u r e s  is f u l l y  

r e t i r e d  s h a l l  be  p a i d  to the u n a l l o c a t e d  r e s e r v e  ac count.

Sec. 4 5 . 9 6 . 1 5 0 .  L O S S  R E S E R V E  A C C O U N T . (a) F o r  the p u r p o s e  of

p r o t e c t i n g  t h e  f i n a n c i a l  i n t e g r i t y  o f  the  fund, a s p e c i a l  a c c o u n t  c a l l e d  

the  loss r e s e r v e  a c c o u n t  is e s t a b l i s h e d .  T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  

s h a l l  p a y  i nt o  t ha t  a c c o u n t  f r o m  th e u n a l l o c a t e d  r e s e r v e  a c c o u n t  e s t a b­

li s h e d  b y  s e c . 120 o f  this c h a p t e r  a n  a m o u n t  e q u a l  to f i v e  p e r  c en t  o f  

th e e s t i m a t e d  t o t a l  a m o u n t  o f  all loans to b e  m a d e  b y  the f u n d  d u r i n g  

the f i r s t  f i s c a l  y e a r  of  o p e r a t i o n .  A t  th e f i r s t  of  th e s u c c e e d i n g  

f i s c a l  y e a r  a n d  e a c h  f i s c a l  y e a r  t h e r e a f t e r ,  t he c o m m i s s i o n e r  sh al l p a y  

i n t o  th e f u n d  f r o m  th e u n a l l o c a t e d  r e s e r v e  a c c o u n t  th e a m o u n t  n e c e s s a r y  

to b r i n g  the b a l a n c e  of  this a c c o u n t  to f i v e  p e r  c e n t  o f  t h e  t o t a l  

a m o u n t  o f  l o a n s  p r o j e c t e d  to be  o u t s t a n d i n g  d u r i n g  tha t f i s c a l  year.

(b) If d u r i n g  th e f i s c a l  y e a r  t h e  t o t a l  a m o u n t  o f  l o a n s  o u t s t a n d­

ing  e x c e e d s  t h e  a m o u n t  p r o j e c t e d  to b e  o u t s t a n d i n g ,  t he  c o m m i s s i o n e r  of 

r e v e n u e  s h a l l  p a y  int o  th i s  a c c o u n t  f r o m  th e u n a l l o c a t e d  r e s e r v e  a c c o u n t  

t he  s u m  n e e d e d  to b r i n g  the  b a l a n c e  o f  thi s a c c o u n t  to f i v e  p e r  ce n t  of 

the a m o u n t  o f  lo an s o u t s t a n d i n g .

(c) T h e  o n e  p e r  c e n t  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  the r a t e  o f  i n t e r e s t  p a i d  

b y  a b o r r o w e r  a n d  t h e  r a t e  of  i n t e r e s t  p a i d  b y  the f u n d  r e q u i r e d  b y  

sec. 420  o f  th i s  c h a p t e r  s h a l l  b e  a l l o c a t e d  to th e loss r e s e r v e  a c c o u n t .

(d) M o n e y  in the  loss r e s e r v e  a c c o u n t  m a y  o n l y  b e  u s e d  for losses 

r e a l i z e d  f r o m  l o a n s  m a d e  u n d e r  this c hap t e r ,  e x c e p t  w h e n ,  at t h e  b e g i n­

n i n g  o f  a f i s c a l  year, th e b a l a n c e  o f  this a c c o u n t  e x c e e d s  fi v e  p e r  cent 

o f  the r e m a i n i n g  p r i n c i p a l  b a l a n c e  o f  t he t o t a l  a m o u n t  o f  l o ans  p r o­

j e c t e d  to b e  o u t s t a n d i n g  d u r i n g  the f i s c a l  year, the a m o u n t  in exc e s s  of 

f iv e  p e r  c e n t  s h a l l  b e  p a i d  to the  u n a l l o c a t e d  r e s e r v e  a c c o u n t  u n t i l  all 

a m o u n t s  p a i d  to t h e  loss r e s e r v e  a c c o u n t  a n d  the c a p i t a l  r e s e r v e  a c c o u n t  

h a v e  b e e n  p a i d  a n d  t h e n  to t h e  e a r n e d  i n c o m e  a c c o u n t  o f  t h e  l o a n  pro -
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g r a m s  fund.

Sec. 4 5.9 6 . 1 6 0 .  F I R E  I N S U R A N C E  A N D  L I A B I L I T Y  R E S E R V E  A C C O U N T . T h e  |

f u n d  m a y  i s s u e  loans w i t h o u t  r e q u i r i n g  p r o o f  o f  i n s u r a n c e  a g a i n s t  f i r e  J
!

a n d  l i a b i l i t y  if an a d d i t i o n a l  c h a r g e  o f  s i x - t e n t h s  o f  o n e  p e r  c e n t  p e r  > 

y e a r  is made. T h e  r e c e i p t s  f r o m  this s h a l l  b e  d e p o s i t e d  in the fi r e  

i n s u r a n c e  a n d  l i a b i l i t y  r e s e r v e  a c c o u n t  a n d  m a y  o n l y  b e  u s e d  to r e i m­

b u r s e  the  f u n d  for l os s e s  w h i c h  o c c u r  o n  p r o p e r t y  fo r w h i c h  th e c h a r g e  

p r o v i d e d  b y  this s e c t i o n  w a s  in e f f e c t  at the t i m e  o f  l o s s . J

Sec. 4 5 . 9 6 . 1 7 0 .  I N V E S T M E N T  O F  R E S E R V E  A C C O U N T S .  (a) T h e  d i r e c t o r  j 
of the d i v i s i o n  o f  t r e a s u r y  in  the D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  s ha ll i n v e s t  

m o n e y  in the r e s e r v e  a c c o u n t s  e s t a b l i s h e d  b y  this ch ap t e r ,  o t h e r  t h a n  

funds in th e d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  a cco un t,  o n l y  in

(1) o b l i g a t i o n s  of, o r  o b l i g a t i o n s  i n s u r e d  o r  g u a r a n t e e d  b y  

the  U n i t e d  S tat e s  or a g e n c i e s  or  i n s t r u m e n t a l i t i e s  o f  th e U n i t e d  S t a t e s ;

(2) o b l i g a t i o n s  s e c u r e d  b y  r e s e r v e s  p a i d  in b y  the  U n i t e d  

S t a t e s  or a g e n c i e s  or i n s t r u m e n t a l i t i e s  o f  th e U n i t e d  S t a t e s  o r  o b l i g a­

tions o f  c o r p o r a t i o n s  i n  w h i c h  the U n i t e d  S t a t e s  is a s h a r e h o l d e r  or  

m e m b e r ; or

(3) c o r p o r a t e  b o n d s  r a t e d  "A" o r  b e t t e r  b y  a n a t i o n a l l y  

r e c o g n i z e d  r a t i n g  service.

(b) F u n d s  in the d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  a c c o u n t  m a y  o n l y  b e  i n v e s t e d  

in o b l i g a t i o n s  d e s c r i b e d  in  ( a ) (1) or (2) of  thi s s ect io n.

(c) In a d d i t i o n  to the i n v e s t m e n t s  a u t h o r i z e d  in (a) o f  this 

s ec tion, the d i r e c t o r  o f  the  d i v i s i o n  o f  t r e a s u r y  m a y  i n v e s t  m o n e y  f r o m  

the g e n e r a l  f u n d  c o n t r i b u t i o n  a c c o u n t , e s t a b l i s h e d  in  s e c . 1 2 0 (b) o f  

this c ha pter, in o b l i g a t i o n s , i n s t r u m e n t a l i t i e s , loans, o r  b o n d s  of  the  

lo a n  p r o g r a m s  fund.

Sec. 4 5 . 9 6 . 1 8 0 .  I N V E S T M E N T S . (a) A l l  i n v e s t m e n t s  o f  the f u n d  

c a s h  b a l a n c e s  a n d  o f  r e s e r v e s  f o r  s p e c i f i c  b o n d  i s s u e s  o r  s t a t u t o r i l y  
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r e q u i r e d  r e s e r v e s  ar e m a n a g e d  f o r  t h e  f u n d  b y  the  d i r e c t o r  o f  t h e  d i v i­

si o n  of  t r e a s u r y  in th e D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e .  T h e  d i r e c t o r  s h a l l  

d e t e r m i n e  i n v e s t m e n t  p o l i c y  a n d  m a n a g e  th e i n v e s t m e n t s  o f  t h e  f u n d  u n d e r  

the s a m e  c r i t e r i a  a p p l i c a b l e  to o t h e r  s t a t e  i n v e s t m e n t s  h e  m a n a g e s .

(b) T h e  d i r e c t o r  o f  the  d i v i s i o n  o f  t r e a s u r y  s h a l l  p r o v i d e  m o n t h l y  

r e p o r t s  to t h e  L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  r e l a t i n g  to the 

i n v e s t m e n t  o f  fun ds  d e s c r i b e d  i n  (a) o f  this se ction, i n c l u d i n g

(1) a s u m m a r y  of  l o n g - r a n g e  a n d  s h o r t - t e r m  i n v e s t m e n t  policy;

(2) a li s t  of  i n v e s t m e n t s  m a d e  d u r i n g  the  p r e v i o u s  mont h;

(3) an  e v a l u a t i o n  o f  the  p e r f o r m a n c e  o f  i n v e s t m e n t s  made;

(4) o t h e r  i n f o r m a t i o n  r e q u e s t e d  b y  t he  b u d g e t  a n d  a u d i t

c o m m i t t e e .

Sec. 4 5 . 9 6 . 1 9 0 .  BUDG ET.  T h e  o p e r a t i n g  b u d g e t  is f r o m  the  g e n e r a l  

f u n d  u n l e s s  t h e  l e g i s l a t u r e  s p e c i f i c a l l y  a p p r o p r i a t e s  f r o m  the u n a l l o­

c a t e d  r e s e r v e  a n d  is s u b j e c t  to t h e  E x e c u t i v e  B u d g e t  A c t  (AS 37.07).

Sec. 4 5 . 9 6 . 2 0 0 .  A C C O U N T I N G .  A c c o u n t i n g  f o r  the f u n d  s h a l l  be 

p r o v i d e d  b y  the  D e p a r t m e n t  of  A d m i n i s t r a t i o n .  R e p o r t s  s h a l l  b e  m a d e  b y  

th a t  d e p a r t m e n t  to t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e ,  t h e  D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  

a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t ,  a n d  the  L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  

o n  at l e a s t  a m o n t h l y  b a s i s .  T h e s e  r e p o r t s  s h a l l  i n c l u d e  a n  i t e m i z a t i o n  

o f  e a c h  l o a n  w h i c h  h a s  b e e n  in d e f a u l t  fo r a p e r i o d  in e x c e s s  of  30 days 

a n d  the m e a s u r e s  t a k e n  fo r e a c h  to i n s u r e  c o m p l i a n c e  w i t h  t e r m s  a n d  

c o n d i t i o n s  o f  t h e  loan. T h e  L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  

s h a l l  p r o v i d e  q u a r t e r l y  r e p o r t s  to t h e  l e g i s l a t u r e  s u m m a r i z i n g  the 

i n f o r m a t i o n  it r e c e i v e s  u n d e r  this s e c t i o n  a n d  u n d e r  secs. 1 8 0 (b) an d 

240(b) o f  th i s  c h a p t e r  a n d  i n c l u d i n g  c o m m e n t s  a n d  s u g g e s t i o n s  th e c o m­

m i t t e e  d e t e r m i n e s  to b e  of  i n t e r e s t  to th e l e g i s l a t u r e  r e l a t i n g  to the 

a d m i n i s t r a t i o n  of  t h e  l o a n  p r o g r a m .  O t h e r  r e p o r t s  s h a l l  b e  m a d e  as 

p r e s c r i b e d  b y  the D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t .
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si o n  of A l a s k a  l o a n  p r o g r a m s  s h a l l  e s t a b l i s h  d i s t r i c t  l o a n  o f f i c e s  in 

Junea u, F a i r b a n k s , a n d  A n c h o r a g e  a n d  m a y  e s t a b l i s h  o t h e r  l o a n  o f f i c e s  as 

n e c e s s a r y  w h i c h  s h a l l  b e  h e a d e d  b y  d i s t r i c t  d i r e c t o r s .  T h e  o f f i c e  s h a l l  

p r o v i d e  i n f o r m a t i o n  c o n c e r n i n g  the loan  p r o g r a m s  u n d e r  this c h a p t e r , 

o t h e r  s t a t e  loan  p r o g r a m s  or  g r a n t  p r o g ra ms , federal, loan n r  g r a n t  

p r o g r a m s , and, to the e x t e n t  fe asible, p r i v a t e  l o a n  i n f o r m a t i o n .

(b) F o r  loans n o t  e x c e e d i n g  $ 3 5 0 , 0 0 0  e x c l u s i v e  of i n t e r e s t  a n d  

ch a r g e s  a d i s t r i c t  l o a n  c o m m i t t e e  c o n s i s t i n g  o f  the  d i s t r i c t  d i r e c t o r  o f  

the d i s t r i c t  l o a n  o f f i c e  a n d  two l oa n  o f f i c e r s  o t h e r  t h a n  the  l oa n  

o f f i c e r  p r o c e s s i n g  the l o a n  m a y  a p p r o v e  t he  loan.

(c) F o r  loans e x c e e d i n g  $ 3 5 0 , 0 0 0  th e loa n  m u s t  b e  a p p r o v e d  b y  an 

e x e c u t i v e  l o a n  c o m m i t t e e  c o n s i s t i n g  o f  the d i r e c t o r  o f  t h e  d i v i s i o n  of 

A l a s k a  l o a n  p r o g r a m s , the c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e­

v e l o p m e n t  o r  hi s desi gn ee , and, if the l o a n  is o t h e r  t h a n  a r e n e w a b l e  

r e s o u r c e  loan, the d i r e c t o r  o f  the d i v i s i o n  o f  e c o n o m i c  e n t e r p r i s e  of 

the D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  o r  h i s  d e s i g n e e , or, 

if the lo a n  is a r e n e w a b l e  r e s o u r c e  loan, the d i r e c t o r  o f  the d i v i s i o n  

of r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  w i t h i n  the D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  

D e v e l o p m e n t  o r  h i s  d esignee.

Sec. 4 5 . 9 6 . 2 2 0 .  A L A S K A  L O A N  P R O G R A M S  E V A L U A T I O N  C O M M I T T E E . (a)

T h e r e  is e s t a b l i s h e d  in the D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e ­

ve l o p m e n t  th e A l a s k a  L o a n  P r o g r a m s  E v a l u a t i o n  C o m m i t t e e  c o n s i s t i n g  of  

the d i r e c t o r s , or  t h e i r  d e s i g n e e s , o f  the f o l l o w i n g  d i v i s i o n s : (1) the

d i v i s i o n  o f  e c o n o m i c  e n t e r p r i s e s  in the D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  

E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t ,  (2) th e d i v i s i o n  o f  c o l l e c t i o n s  i n  the  D e p a r t m e n t  

of  R e v e n u e , a n d  (3) the d i v i s i o n  o f  A l a s k a  l o a n  p r o g r a m s  in the D e ­

p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t .

(b) W i t h  the e x c e p t i o n  of  b o r r o w e r s  d e s i g n a t e d  in s e c . 230 o f  this 
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ch ap te r,  the  c o m m i t t e e  s h a l l  n o t i f y  r e c i p i e n t s  of  l o an s u n d e r  the p r o­

v i s i o n s  o f  this c h a p t e r  w h o  h a v e  b e e n  d e l i n q u e n t  in t h e i r  lo a n  r e p a y­

m e n t s  for a p e r i o d  in e x c e s s  o f  30 d a y s . U p o n  n o t i f i c a t i o n  of  d e l i n­

que n c y ,  the b o r r o w e r  m a y  r e q u e s t  r e e v a l u a t i o n  a n d  t e c h n i c a l  a s s i s t a n c e  

f r o m  the  c o m m i t t e e .  If th e b o r r o w e r  r e q u e s t s  r e e v a l u a t i o n ,  the c o m­

m i t t e e  s h a l l  c o n s i d e r  the  t e rm s a n d  c o n d i t i o n s  of  the l o a n  as w e l l  as 

all  o t h e r  p e r t i n e n t  i n f o r m a t i o n  to d e t e r m i n e  w h e t h e r  t h e r e  a re f e a s i b l e  

a l t e r n a t i v e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  w h i c h  w i l l  p r o t e c t  th e i n t e r e s t  o f  the

s t a t e  a n d  p r e v e n t  t h e  d e f a u l t  o f  the  loan.

(c) In p e r f o r m i n g  the d u t i e s  d e s c r i b e d  in  (b) o f  this s ection, the 

c o m m i t t e e  s h a l l  h a v e  a c c e s s  to a l l  n o n c o n f i d e n t i a l  r e c o r d s , data, i n­

fo r m a t i o n ,  a n d  s t a t i s t i c s  o f  a l l  d e p a r t m e n t s , b o a r d s , c o m m i s s i o n s , 

a g e n c i e s , a n d  i n s t i t u t i o n s  o f  the state. T h e  c o m m i t t e e  s h al l a l s o  h a v e  

a c c e s s  to a n y  r e c o r d s  or  o t h e r  i n f o r m a t i o n  o f  the b o r r o w e r  w h i c h  are 

p e r t i n e n t  to its i n v e s t i g a t i o n .  F a i l u r e  o n  the  p a r t  o f  t he  b o r r o w e r  to

p r o v i d e  t h e  r e c o r d s  o r  i n f o r m a t i o n  s h a l l  b e  g r o u n d s  fo r r e f u s a l  to

r e e v a l u a t e .

(d) If the  c o m m i t t e e  d e t e r m i n e s  t h a t  a l t e r n a t i v e  t erms a n d  c o n­

di t i o n s  a r e  a v a i l a b l e  w h i c h  w i l l  p r o t e c t  th e i n t e r e s t  o f  the  s t a t e  a n d  

p r e v e n t  d e f a u l t  o f  t he  loan, it m a y  r e n e g o t i a t e  the  l o a n  i n  a c c o r d a n c e  

w i t h  t h o s e  t e r m s .

Sec. 4 5 . 9 6 . 2 3 0 .  R E N E W A B L E  R E S O U R C E S  L O A N S  E V A L U A T I O N  C O M M I T T E E .

(a) T h e r e  is e s t a b l i s h e d  in t he  D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  

D e v e l o p m e n t  th e R e n e w a b l e  R e s o u r c e s  L o a n s  E v a l u a t i o n  C o m m i t t e e  c o n­

s i s t i n g  o f  t h e  d i r e c t o r s , o r  t h e i r  d e s i g n e e s , o f  t he f o l l o w i n g  d i v i­

sio n s  : (1) t h e  d i v i s i o n  o f  A l a s k a  lo a n  p r o g r a m s  in the  D e p a r t m e n t  of

C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t , (2) the d i v i s i o n  of  c o l l e c t i o n s  in 

t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e , a n d  (3) the d i v i s i o n  o f  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  

d e v e l o p m e n t  in  t h e  D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t .

-13- SCS C S H B  596



1

2

3

4

5

G

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26
27
28

2£_

(b) T h e  c o m m i t t e e  sh al l n o t i f y  r e c i p i e n t s  o f  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  

loans u n d e r  the p r o v i s i o n s  of  this c h a p t e r  w h o  h a v e  b e e n  d e l i n q u e n t  in 

t h e i r  l o a n  r e p a y m e n t s  for a p e r i o d  in e x c e s s  o f  30 d a y s . U p o n  n o t i f i­

ca t i o n  of  d e l i n q u e n c y ,  the b o r r o w e r  m a y  r e q u e s t  r e e v a l u a t i o n  a n d  t e c h­

n i c a l  a s s i s t a n c e  f r o m  the c om mi tte e.

(c) T h e  c o m m i t t e e  h a s  the same p o w e r s  a n d  d u t i e s  in r e g a r d  to 

d e l i n q u e n t  r e n e w a b l e  r e s o u r c e  l o a n  r e c i p i e n t s  as the l o a n  p r o g r a m s  

e v a l u a t i o n  c o m m i t t e e  h a s  in  r e g a r d  to o t h e r  b o r r o w e r s  u n d e r  t he  p r o­

v i s i o n s  o f  this chapter.

Sec. 45.96.240. C O L L E C T I O N S ; D I V I S I O N  O F  C O L L E C T I O N S . (a) T h e r e

is e s t a b l i s h e d  w i t h i n  the D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  the d i v i s i o n  o f  c o l­

le c t i o n s  . T h e  d i r e c t o r  of  the d i v i s i o n  is in the c l a s s i f i e d  s e r v i c e  

u n d e r  A S  39 .2 5 a n d  s h all  r e c e i v e  a n  a n n u a l  s a l a r y  w i t h i n  r a n g e  27 o f  the 

s a l a r y  s c h e d u l e  e s t a b l i s h e d  in A S  3 9 . 2 7 . 0 1 1  o r  w i t h i n  o n e  r a n g e  b e l o w  

the h i g h e s t  p a i d  d e p u t y  c o m m i s s i o n e r  i n  the d e p a r t m e n t  if  t h a t  is h i g h e r  

tha n r a n g e  27. In o r d e r  to q u a l i f y  fo r th e p o s i t i o n  o f  d i r e c t o r , a 

p e r s o n  m u s t  b e  a n  a t t o r n e y  l i c e n s e d  to p r a c t i c e  in this s t a t e  w i t h  at 

l east fo u r  y e a r s  o f  p r a c t i c e  in b u s i n e s s  l a w  a n d  b u s i n e s s  p r a c t i c e s .

(b) If a b o r r o w e r  w h o  has  r e c e i v e d  n o t i f i c a t i o n  of  d e l i n q u e n c y  in 

a c c o r d a n c e  w i t h  sec. 220 or  230 o f  this c h a p t e r  doe s n o t  r e q u e s t  re- 

e v a l u a t i o n ,  or if the a p p r o p r i a t e  e v a l u a t i o n  c o m m i t t e e  d e t e r m i n e s  th a t  

r e n e g o t i a t i o n  o f  the e x i s t i n g  t erms a n d  c o n d i t i o n s  is n o t  f e a s i b l e  o r  

j us ti f i e d ,  a n d  the  lo a n  is n o t  b r o u g h t  c u r r e n t  w i t h i n  30 days a f t e r  the 

n o t i f i c a t i o n  o f  d e l i n q u e n c y  is sent, th e l o a n  s ha ll b e  t r a n s f e r r e d  to 

the loss r e s e r v e  a c c o u n t  a n d  t r a n s m i t t e d  fo r c o l l e c t i o n  to t he d i v i s i o n  

o f  c o l l e c t i o n s . A  m o n t h l y  r e p o r t  o f  t he s t a t u s  o f  t h e  c o l l e c t i o n  e f f o r t  

shall b e  m a d e  to th e L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e . T h e  tot al  

p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  due s h a l l  b e  t r a n s f e r r e d  f r o m  th e loss R e s e r v e  

a c c o u n t , e s t a b l i s h e d  in sec. 150 o f  t his ch ap te r,  to the  f u n d  u p o n  
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a s s i g n m e n t  of  e a c h  loan.

Sec. 4 5 . 9 6 . 2 5 0 .  L O A N  P U R P O S E S .  T h e  f u n d  m a y  m a k e  l oans f o r  r e s i­

d e n t i a l  h o u s i n g ,  c o m m e r c i a l  p u r p o s e s ,  p u b l i c  p u r p o s e s ,  a n d  ed uc a t i o n .

Sec. 4 5 . 9 6 . 2 6 0 .  R E S I D E N T I A L  H O U S I N G .  In a d d i t i o n  to o t h e r  p o w e r s  

g r a n t e d  in this  c h a p t e r ,  t h e  f u n d  may, for the p u r p o s e  o f  p r o v i d i n g  

h o u s i n g  fo r p e r s o n s  w h o  m e e t  the e l i g i b i l i t y  r e q u i r e m e n t s  o f  sec. 370  of 

thi s c ha pt er ,

(1) m a k e  or  p a r t i c i p a t e  i n  the m a k i n g  o f  c o n s t r u c t i o n  loans 

to s p o n so rs,  d e v e l o p e r s ,  a n d  b u i l d e r s  of  l a n d  d e v e l o p m e n t  o r  r e s i d e n t i a l  

h o u s i n g ;

(2) m a k e  o r  p a r t i c i p a t e  in the m a k i n g  o f  m o r t g a g e  l o a n s  to 

s p o n s o r s ,  d e v e l o p e r s ,  b u i l d e r s ,  a n d  p u r c h a s e r s  of  r e s i d e n t i a l  h o u s i n g ;

(3) p u r c h a s e  o r  p a r t i c i p a t e  in the p u r c h a s e  of  m o r t g a g e  loans 

m a d e  to s p o n s o r s ,  d e v e l o p e r s ,  b u i l d e r s ,  o w n er s,  a n d  p u r c h a s e r s  o f  r e s i­

d e n t i a l  h o u s i n g ;

(4) a c q u i r e  r e a l  p r o p e r t y ,  o r  a n y  i n t e r e s t  in r e a l  p r o p e r t y ,  

in its o w n  n a me , b y  p u r c h a s e ,  t r a n s f e r  or  f o r e c l o s u r e ,  w h e n  th e a c q u i­

si t i o n  is n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e  to p r o t e c t  a n y  l o a n  in w h i c h  the fu n d  

h a s  a n  in t e r e s t ;  sell, t r a n s f e r  a n d  c o n v e y  a n y  s u c h  p r o p e r t y  to a buyer; 

and, if the sale, t r a n s f e r  o r  c o n v e y a n c e  c a n n o t  b e  e f f e c t e d  w i t h  r e a­

so n a b l e  p r o m p t n e s s  or  at  a r e a s o n a b l e  pri ce , r e n t  or  l e a s e  the p r o p e r t y  

to a t e n a n t  p e n d i n g  th e sale, t r a n s f e r  or  c o n v e y a n c e ;

(5) sell, at p u b l i c  o r  p r i v a t e  sale, to a n y  p u r c h a s e r ,  i n­

c l u d i n g  th e F e d e r a l  N a t i o n a l  M o r t g a g e  A s s o c i a t i o n ,  al l o r  a n y  p a r t  o f  a 

m o r t g a g e  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t  o r  d o c u m e n t  s e c u r i n g  a c o n s t r u c t i o n ,  l a n d  

d e v e l o p m e n t ,  m o r t g a g e  or  t e m p o r a r y  l o a n  of  a n y  t y p e  p e r m i t t e d  b y  this 

se ct io n;

(6) p u r c h a s e ,  in o r d e r  to m e e t  the r e q u i r e m e n t s  o f  the  s a l e  

o f  its m o r t g a g e s  to the  F e d e r a l  N a t i o n a l  M o r t g a g e  A s s o c i a t i o n ,  s t o c k  of
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the F e d e r a l  N a t i o n a l  M o r t g a g e  A s s o c i a t i o n ;

(7) sell a l l  or a n y  p a r t  o f  a m o r t g a g e  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t  or 

d o c u m e n t  s e c u r i n g  a c o n s t r u c t i o n ,  l a n d  d e v e l o p m e n t ,  m o r t g a g e  o r  t e m p o­

r a r y  loa n  o f  a n y  t y p e  p e r m i t t e d  b y  this s e c t i o n  to the t e a c h e r s ' r e -  |

I
t i r e m e n t  s y s t e m  (AS 14.25) if  the b o r r o w e r  is a t e a c h e r  s u b j e c t  to the j 

p r o v i s i o n s  o f  A S  1 4. 25 o r  to the p u b l i c  e mp lo y e e s '  r e t i r e m e n t  s y s t e m  j 

(AS 39.35) if the b o r r o w e r  is a p u b l i c  e m p l o y e e  i n c l u d e d  in th e system; | 

h o w e v e r , the s e c u r i t y  i n s t r u m e n t  s h a l l  b e  f u l l y  g u a r a n t e e d  as to p a y m e n t j  

o f  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  b y  the fund.

Sec. 4 5 . 9 6 . 2 7 0 .  C O M M E R C I A L  L O A N S . In a d d i t i o n  to o t h e r  p o w e r s  

g r a n t e d  in  this  chapter, the  f u n d  m a y  m a k e  l oa ns  to

(1) i n d i v i d u a l  f a r m e r s , h o m e s t e a d e r s , a n d  p a r t n e r s h i p s  or 

c o r p o r a t i o n s  c o m p o s e d  o f  fa r m e r s  a n d  h o m e s t e a d e r s , for d e v e l o p m e n t  of 

f a r m s , s t o r a g e  a n d  p r o c e s s i n g  o f  f a r m  p r o d u c e , li ve s t o c k ,  m a c h i n e r y  an d 

e q u i p m e n t , f a r m  i r r i g a t i o n  a n d  w o r k i n g  c a p i t a l  for  f a r m  o p e r a t i o n s ;

(2) i n d i v i d u a l  c o m m e r c i a l  f i s h e r m e n  w h o  h a v e  h a d  a c o m m e r c i a l  

f i s h i n g  l i c e n s e  for t h r e e  y e a r s  for the repai r,  r e s t o r a t i o n  or u p g r a d i n g  

o f  e x i s t i n g  v e s s e l s  a n d  g e a r  a n d  fo r the p u r c h a s e  o f  e n t r y  p e r m i t s  a n d  

g e a r  a n d  the  c o n s t r u c t i o n  a n d  p u r c h a s e  o f  v e s s e l s ;

(3) h o l d e r s  o f  h a t c h e r y  p e r m i t s  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 4 0 0  - 1 6 . 1 0 . -  

470, i n c l u d i n g  t h o s e  h o l d e r s  i s s u e d  p e r m i t s  b e f o r e  J u n e  24, 1977, for 

the p l a n n i n g ,  c o n s t r u c t i o n ,  a n d  o p e r a t i o n  o f  h a t c h e r y  f a c i l i t i e s ;

(4) r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n s  q u a l i f i e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  A S

1 6 . 1 0 . 3 8 0  w h i c h  h a v e  f o r m e d  a n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n  or a l o c a l  n o n p r o f i t  

c o r p o r a t i o n  a p p r o v e d  b y  a q u a l i f i e d  r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n ,  f o r  p r e c o n -  I 

s t r u c t i o n  a c t i v i t i e s  n e c e s s a r y  to o b t a i n  a p e r m i t  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 4 0 0  - 

1 6. 10 .4 70 ;

(5) l o c a l  d e v e l o p m e n t  c o m p a n i e s  to a s s i s t  the  n e w  f i n a n c i n g  

of  i n d u s t r i a l  a n d  m a n u f a c t u r i n g  p l a n t  c o n s t r u c t i o n ,  c o n v e r s i o n  o r  ex- .
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p a n s i o n ,  i n c l u d i n g  the a c q u i s i t i o n  o f  land, to th e e x t e n t  n e c e s s a r y  to 

s e c u r e  a l o a n  for  a p o r t i o n  o f  th e c os t  b y  the S m a l l  B u s i n e s s  A d m i n i s­

t r a t i o n  u n d e r  15 U . S . C .  sec. 696 ( S e c t i o n  502 o f  the A c t  o f  C o n g r e s s  

e n t i t l e d  " S m a l l  B u s i n e s s  I n v e s t m e n t  C o m p a n y  A c t  of  1 9 5 8 "  as a m e n d e d ) ;

(6) dev e l o p ,  r e h a b i l i t a t e ,  a n d  e x p a n d  b u s i n e s s  a c t i v i t i e s  i n

the  state;

(7) c h i l d  c a r e  f a c i l i t i e s  in the s t a t e  to c o m p l y  w i t h  the 

a p p r o p r i a t e  l i c e n s i n g  s t a n d a r d s  fo r c h i l d  c a r e  f a c i l i t i e s  o r  to c o m p l y  

w i t h  t h e  r e q u i r e m e n t s  fo r c e r t i f i c a t i o n  b y  the D e p a r t m e n t  of  E d u c a t i o n  

s u b j e c t  to t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s :

(A) the  a p p l i c a n t  s h a l l  s u b m i t  to the f u n d  a p l a n  for 

th e u s e  o f  th e l o a n  f u n d s  w h i c h  is a p p r o v e d  b y  th e c o m m i s s i o n e r  o f  

c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t ;

(B) t h e  a p p l i c a n t  s h a l l  d e m o n s t r a t e  t ha t  t he  p r o p o s e d  

l o a n  w i l l  e n a b l e  the  c h i l d  c a r e  f a c i l i t y  to o b t a i n  a l i c e n s e  f r o m  

t h e  D e p a r t m e n t  o f  H e a l t h  a n d  S o c i a l  S e r v i c e s  o r  a c e r t i f i c a t e  f r o m  

th e D e p a r t m e n t  o f  E d u c a t i o n ;

(C) the  a p p l i c a n t  s h a l l  a p p l y  to the D e p a r t m e n t  o f  

C o m m u n i t y  a n d  R e g i o n a l  A f f a i r s  fo r a n d  r e c e i v e  a c e r t i f i c a t e  of 

need;

(8) p u b l i c  u t i l i t i e s  o t h e r  t h a n  p u b l i c l y  o w n e d  o r  n o n p r o f i t ,  

as d e f i n e d  in  A S  4 2 . 0 5 . 7 0 1 ( 2 ) (A) a n d  ( C ) , for  th e f o l l o w i n g  p u r p o s e s  a nd 

u n d e r  the f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s :

(A) l o a n s  m a y  b e  u s e d  for  c a p i t a l  c o n s t r u c t i o n  p r o je ct s,  

f o r  h y d r o e l e c t r i c  g e n e r a t i o n  a n d  p o t a b l e  w a t e r  s u p p l y  i n c l u d i n g  

s u r f a c e  s t o r a g e  a n d  g r o u n d w a t e r  s o u r c e s  a n d  t r a n s m i s s i o n  of w a t e r  

f r o m  s u r f a c e  s t o r a g e  to the  e x i s t i n g  d i s t r i b u t i o n  system, a n d  

d e v e l o p m e n t  o f  h y d r o e l e c t r i c  g e n e r a t i n g  f a c i l i t i e s  i n c l u d i n g  t r a n s­

m i s s i o n  o f  p o w e r  to t h e  l o a d  c e n t e r ;
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(B) l o a n s  m a y  b e  m a d e  to a p p l i c a n t s  for n e w  or e x i s t i n g  

p r o j e c t s  i n c l u d i n g  e x p e n s e s  i n c u r r e d  in s e c u r i n g  n e c e s s a r y  p e r m i t s  

a n d  l i c e n s e s , d e s i g n  o f  the p r o j e c t  a n d  c o n s t r u c t i o n  o f  c a p i t a l

i m p r o v e m e n t s ;

(C) e x i s t i n g  h y d r o e l e c t r i c  a n d  w a t e r  s u p p l y  p r o j e c t s  m a y  

b e  e x p a n d e d  o r  r e h a b i l i t a t e d  w i t h  l o a n  fu nd s u n d e r  this p a r a g r a p h  

if the  r e h a b i l i t a t i o n  a n d  e x p a n s i o n  is a c a p i t a l  i m p r o v e m e n t  p r o -

j e c t ;

(D) l o a n s  s h a l l  b e  r e p a i d  to th e f u n d  b y  the b o r r o w e r  

f r o m  r e v e n u e  d e r i v e d  f r o m  the s al e  o f  e l e c t r i c  p o w e r  o r  w a t e r ;

(E) the  u t i l i t y  s h a l l  d e m o n s t r a t e  in  its l o a n  a p p l i c a­

ti o n  th a t  t he  p r o j e c t  is e c o n o m i c a l l y  a n d  t e c h n i c a l l y  f e a s i b l e  and, 

t a k i n g  i nt o  a c c o u n t  the l ow  i n t e r e s t  o n  l o ans  u n d e r  t his c h a p t e r , 

is the m o s t  e c o n o m i c a l  m e a n s  of  f u r n i s h i n g  th e p r o p o s e d  s e r v i c e ;

(9) s m a l l  b u s i n e s s e s  to acq ui re , f i n a n c e  or r e f i n a n c e  or 

e q u i p  b u s i n e s s e s ;

(10) l o g g e r s  a n d  f o r e s t  p r o d u c t s  m a n u f a c t u r e r s  a n d  p r o c e s s o r s  

fo r l o g g i n g  o p e r a t i o n s  a n d  e q u i p m e n t , f o r e s t  p r o d u c t s  m a n u f a c t u r i n g  o r  

p r o c e s s i n g  p l a n t s , a n d  for  w o r k i n g  c a p i t a l  for l o g g i n g  o p e r a t i o n s  a n d  

f o r e s t  p r o d u c t s  m a n u f a c t u r i n g  or p r o c e s s i n g ;

(11) o t h e r  b u s i n e s s e s  for e q u i p m e n t  a n d  o p e r a t i o n s  r e l a t e d  to 

h a r v e s t i n g ,  m a n u f a c t u r i n g  a n d  p r o c e s s i n g  o t h e r  r e n e w a b l e  o r  n o n r e n e w a b l e  

r e s o u r c e s  in the s t a t e .

Sec. 4 5 . 9 6 . 2 8 0 .  C E R T I F I C A T E  O F  N E E D  F O R  C H I L D  C A R E  F A C I L I T I E S .

(a) T h e  D e p a r t m e n t  o f  C o m m u n i t y  a n d  R e g i o n a l  A f f a i r s  s h a l l  d e t e r m i n e  

w h e t h e r  to a w a r d  a c e r t i f i c a t e  o f  n e e d  to c h i l d  c a r e  f a c i l i t i e s  a p p l y i n g  

for a lo a n  u n d e r  sec. 270(7) o f  this c h a p t e r  o n  th e b a s i s  o f  the f o l­

lo w i n g  criteria:

(1) the n u m b e r  o f  e x i s t i n g  s l ot s in l i c e n s e d  c h i l d  c a r e  
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f a c i l i t i e s  in the g e o g r a p h i c  a r e a  of  th e a p p l i c a n t ;

(2) the n u m b e r  o f  c h i l d r e n  i n  the g e o g r a p h i c  a r e a  w h o  n e e d  

c h i l d  care;

(3) the p r o p o s e d  c a p a c i t y  o f  th e a p p l i c a n t  f a c il ity ;

(4) o t h e r  f a c t o r s  w h i c h  a r e  d e t e r m i n e d  to b e  r e l e v a n t  b y  the 

d e p a r t m e n t  a n d  a r e  set o u t  in r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  b y  the D e p a r t m e n t  o f  

C o m m u n i t y  a n d  R e g i o n a l  A f f a i r s .

(b) T h e  D e p a r t m e n t  o f  C o m m u n i t y  a n d  R e g i o n a l  A f f a i r s  s h a l l  s ub m i t  

its d e c i s i o n  a n d  t h e  r e a s o n s  for  it to t h e  a p p l i c a n t  w i t h i n  60 days of 

r e c e i p t  o f  t h e  a p p l i c a t i o n .

Sec. 4 5 . 9 6 . 2 9 0 .  V O L U N T A R Y  A S S E S S M E N T  O N  S AL E  O F  S A LM ON.  (a) In 

p l a c e  o f  o r  in a d d i t i o n  to a n  a s s e s s m e n t  l e v i e d  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 5 3 0 ,  an 

a s s o c i a t i o n  o f  p e r s o n s  l i c e n s e d  u n d e r  A S  1 6 . 0 5 . 5 4 0  - 1 6 . 0 5 . 6 0 0 ,  w h i c h  

c o n s i s t s  o f  at  l e a s t  51 p e r  c e n t  of  the p e r s o n s  so l i c e n s e d  a n d  a c t i v e l y  

p a r t i c i p a t i n g  in a f i s h e r y  to b e  b e n e f i t e d  b y  a h a t c h e r y  p r o g r a m ,  m a y  

l e v y  a n d  c o l l e c t  a n  a s s e s s m e n t  f r o m  a m o n g  its m e m b e r s  f o r  th e p u r p o s e  of 

s e c u r i n g  a n d  r e p a y i n g  a l o a n  m a d e  u n d e r  sec. 270(3) or (4) o f  this 

cha p t e r .

(b) U p o n  s a t i s f a c t o r y  d e m o n s t r a t i o n  to the d i r e c t o r  o f  the d i v i­

si o n  o f  A l a s k a  l o a n  p r o g r a m s  t h a t  an  a s s e s s m e n t  l e v i e d  u n d e r  this s e c­

ti o n  m a y  r e a s o n a b l y  b e  r e l i e d  u p o n  to s e c u r e  a n d  r e p a y  a l o a n  to b e  m a d e  

u n d e r  sec. 270(3) o r  (4) o f  this c ha p t e r ,  the  d i r e c t o r  m a y  m a k e  the loan 

w i t h o u t  r e q u i r i n g  a n  a s s e s s m e n t  u n d e r  A S  16 .1 0 . 5 3 0 .

(c) If a n  a s s e s s m e n t  m a d e  u n d e r  this  s e c t i o n  fa il s to s a t i s f y  the 

p a y m e n t s  r e q u i r e d  o n  the p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  du e on  t h e  loan, the 

d i r e c t o r  m a y  n e g o t i a t e  w i t h  the r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n  to l e v y  a n  a s s e s s­

m e n t  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 5 3 0 .

Sec. 4 5 . 9 6 . 3 0 0 .  P U B L I C  P U R P O S E S . (a) T h e  d i r e c t o r  o f  th e d i v i­

si o n  o f  A l a s k a  l o a n  p r o g r a m s  s h a l l  l e n d  m o n e y  to m u n i c i p a l i t i e s  w i t h
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p o p u l a t i o n s  of  less t h a n  5 , 0 0 0  a c c o r d i n g  to the m o s t  r e c e n t  s u r v e y  

c o n d u c t e d  b y  the U n i t e d  S ta t e s  C e n s u s  B u r e a u  a n d  to t h o s e  c o r p o r a t i o n s  

e l i g i b l e  u n d e r  (d) of  this section. L o a n s  to m u n i c i p a l i t i e s  s h a l l  b e  

m a d e  t h r o u g h  the p u r c h a s e  b y  the f un d  o f  m u n i c i p a l  b o n d s . L o a n s  to 

n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n s  s h a l l  b e  m a d e  t h r o u g h  r e v e n u e  b o n d s  i s s u e d  on 

b e h a l f  o f  the c o r p o r a t i o n  b y  the m u n i c i p a l i t y  i n  w h i c h  the p r o j e c t  is 

c o n s t r u c t e d .  If th e c o n s t r u c t i o n  takes p l a c e  o u t s i d e  a m u n i c i p a l i t y ,  

t he  r e v e n u e  b o n d s  s h a l l  b e  i s s u e d  b y  th e s t a t e  b o n d  c o m m i t t e e  o n  b e h a l f  

of the n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n .  T h e  co s t  o f  a l o a n  m a d e  u n d e r  thi s s e c­

tio n  s ha ll  b e  t he  s a m e  as the co s t  of  b o r r o w i n g  to the fund. L o a n s  m a d e  

u n d e r  this s u b s e c t i o n  a r e  subj ect to the  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s :

(1) W h e n  the a m o u n t  o f  the i s s u a n c e  is $ 5 , 0 0 0 , 0 0 0  o r  l e s s , 

the  l o a n  s h a l l  b e  m a d e  t h r o u g h  the p u r c h a s e  o f  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  or 

r e v e n u e  b o n d s .

(2) T h e  b o r o u g h  o r  c i t y  a t t o r n e y  s h a l l  c e r t i f y  that  a l l  leg al  

r e q u i r e m e n t s  r e l a t i n g  to r e q u i r e d  e l e c t i o n s , if n e c e s s a r y ,  a n d  i s s u a n c e  

h a v e  b e e n  m e t , or  if the b o n d s  a re  i s s u e d  o u t s i d e  a m u n i c i p a l i t y ,  c e r­

t i f i c a t i o n  s h all  b e  m a d e  b y  the D e p a r t m e n t  of  Law.

(3) T h e  b o n d s  s h a l l  b e  p r e p a r e d  b y  the  m u n i c i p a l i t y 's a t t o r­

ney, a p p r o v e d  b y  th e a t t o r n e y  g e n e r a l  a n d  n e e d  n o t  b e  in d e f i n i t i v e  

f o r m .

(4) T h e  b o n d s  s ha ll  b e  for a t e r m  c o m m e n s u r a t e  w i t h  p u r p o s e , 

b u t  in n o  e v e n t  for  m o r e  t h a n  30 y e a r s  a v e r a g e  l i f e .

(b) T h e  d i r e c t o r  o f  t he  d i v i s i o n  of  A l a s k a  lo a n  p r o g r a m s  s h a l l  

su bm i t  a b i d  fo r all  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  b o n d s  o f f e r e d  on  a c o m p e t i t i v e  

b a s i s  b y  a h o m e  r u l e  b o r o u g h  or c it y  or  g e n e r a l  l a w  b o r o u g h  o r  c i t y  o f  

a n y  class i n c o r p o r a t e d  u n d e r  the laws o f  the s t a t e  if the b o r o u g h  or 

c i t y  p r o v i d e s  its b i d  f o r m  to th e d i r e c t o r  a t  l e a s t  10 days b e f o r e  the 

o p e n i n g  o f  the bid. T h e  r e q u e s t  for b i d s  a n d  the  b i d  p r o p o s a l  s h al l
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p r o v i d e  for  i s s u i n g  a l l  or  a p o r t i o n  o f  th e b o n d s  b a s e d  u p o n  t he  b e s t  

c o m b i n a t i o n  o f  b i d s *  T h e  b i d  s h a l l  b e  d e t e r m i n e d  o n  the  b a s i s  o f  the 

D a i l y  B o n d  B u y e r  20 b o n d  a v e r a g e  as f ol l o w s :

(1) F o r  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  b o n d s  w i t h  a r a t i n g  o f  "A" or 

h i g h e r ,  the  b i d  s h a l l  b e

(A) 10 0 p o i n t s  u n d e r  t h e  a v e r a g e  f o r  th e f i r s t  fi v e

y e a r s  m a t u r i t y ;

(B) 75 P o i n t s  u n d e r  t h e  a v e r a g e  for  the n e x t  f i v e  y e a r s

m a t u r i t y ;

(C) 50 p o i n t s  u n d e r  t h e  a v e r a g e  f o r  the  n e x t  f i v e  y e a r s

m a t u r i t y ;

(D) 25 p o i n t s  u n d e r  t h e  a v e r a g e  f o r  t he  n e x t  f iv e  y e a r s

m a t u r i t y ;

(E) 0 p o i n t s  u n d e r  t h e  a v e r a g e  for  t he  n e x t  f i v e  y e a r s

m a t u r i t y ;

(F) 25 p o i n t s  a b o v e  t h e  a v e r a g e  for  the n e x t  f i v e  y e a r s

m a t u r i t y .

(2) F o r  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  b o n d s  w i t h  a r a t i n g  o f  " B a a "  or 

l o w e r  o r  w h i c h  a r e  u n r a t e d ,  th e b i d  s h a l l  b e

(A) 50 p o i n t s  u n d e r  t h e  a v e r a g e  f o r  the  f i r s t  f i v e  y e a r s

m a t u r i t y ;

(B) 25 p o i n t s  u n d e r  t h e  a v e r a g e  f o r  the n e x t  f i v e  y e a r s

m a t u r i t y ;

(C) 0 p o i n t s  u n d e r  t h e  a v e r a g e  for  the n e x t  f i v e  y e a r s

m a t u r i t y ;

(D) 25 p o i n t s  a b o v e  t h e  a v e r a g e  f o r  t he n e x t  f i v e  y e a r s

m a t u r i t y ;

(E) 50 p o i n t s  a b o v e  t h e  a v e r a g e  fo r the n e x t  f i v e  y e a r s

m a t u r i t y ; 21- SCS  C S H B  596
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m a t u r i t y ,

(3) If t h e r e  are n o  bids, the d i r e c t o r  s h a l l  p u r c h a s e  t he  

b o n d s  at a s i x  p e r  ce n t  i n t e r e s t  r a t e  fo r al l m a t u r i t i e s .

(c) T h e  d i r e c t o r  o f  the d i v i s i o n  o f  A l a s k a  l o a n  p r o g r a m s  s h a l l  

s u b m i t  a b i d  for al l r e v e n u e  b o n d s  o f f e r e d  o n  a c o m p e t i t i v e  b a s i s  b y  a 

h o m e  r u l e  b o r o u g h  or  c i t y  or g e n e r a l  l a w  b o r o u g h  or  c i t y  of  a n y  c l ass  

i n c o r p o r a t e d  u n d e r  the laws o f  the s t a t e  or  o n  b e h a l f  o f  a n o n p r o f i t  

c o r p o r a t i o n  p e r f o r m i n g  a n y  of  the  f u n c t i o n s  d e s c r i b e d  in A S  2 9 . 4 8  for  

w h i c h  r e v e n u e  s h a r i n g  is r e c e i v e d  d i r e c t l y  or  i n d i r e c t l y  b y  the c o r­

p o r a t i o n  or o n  b e h a l f  o f  t h o s e  n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n s  d e s c r i b e d  in (d) 

o f  thi s s e c t i o n  if the b o r o u g h ,  city, or n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n  p r o v i d e s  

its b i d  f o r m  to the d i r e c t o r  at l e a s t  10 da y s  b e f o r e  the  o p e n i n g  o f  the 

bid. T h e  r e q u e s t  f or  b i d s  a n d  the b i d  p r o p o s a l  s h a l l  p r o v i d e  for i s s u­

ing a l l  o r  a p o r t i o n  of  th e b o n d s  b a s e d  u p o n  t h e  b e s t  c o m b i n a t i o n  o f  

b i d s . T h e  b i d  s h a l l  b e  d e t e r m i n e d  o n  the b a s i s  of  the  D a i l y  B o n d  B u y e r  

20 b o n d  a v e r a g e  as f o l l o w s :

(1) 50 p o i n t s  u n d e r  the  a v e r a g e  for  the f i r s t  f iv e  y e a r s

(2) 25 p o i n t s  u n d e r  the a v e r a g e  for  the n e x t  five  y e a r s

(3) 0 p o i n t s  u n d e r  the a v e r a g e  for  the n e x t  f iv e  y e a r s

(4) 25 p o i n t s  a b o v e  the a v e r a g e  for th e n e x t  f i v e  y e a r s

(5) 50 p o i n t s  a b o v e  the a v e r a g e  for th e n e x t  five y e a r s

(6) 75 p o i n t s  a b o v e  the a v e r a g e  f o r  the  n e x t  f iv e  y e a r s

(F) 75 p o i n t s  a b o v e  t h e  a v e r a g e  for t he  n e x t  fiv e  y e a r s
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(d) A  n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n  is e l i g i b l e  for a l o a n  u n d e r  this 

s e c t i o n  if

(1) it is d e s i g n a t e d  as t a x  e x e m p t  u n d e r  sec. 5 0 1 ( c ) (3) a n d

(4) o f  t he  I n t e r n a l  R e v e n u e  C o d e  o f  1954;

(2) it is a  p u b l i c  c o r p o r a t i o n  or  o t h e r  m u n i c i p a l  i n s t r u­

m e n t a l i t y  u n d e r  A S  2 9 . 5 9 . 0 1 0 ;  or

(3) it is s t a t u t o r i l y  c r e a t e d  a n d  p e r f o r m s  a s t a t e  fu nction.

(e) T h e  m a j o r  p a r t  o f  the p r o c e e d s  o f  a n y  b o n d  i s s u e  s h a l l  b e  u s e d  

f or  p u r p o s e s  w h i c h  a r e  t a x  e x e m p t  u n d e r  f e d e r a l  l a w  a n d  r e g u l a t i o n  in 

e f f e c t  at t h e  t i m e  t h e  b o n d s  a r e  issued.

Sec. 4 5 . 9 6 . 3 1 0 .  D E F A U L T  O N  M U N I C I P A L  BONDS. (a) N o t w i t h s t a n d i n g  

a n y  p r o v i s i o n  o f  law, to the  e x t e n t  t h a t  a n y  d e p a r t m e n t  o r  a g e n c y  o f  the 

s t a t e  is the  c u s t o d i a n  o f  m o n e y  p a y a b l e  to a m u n i c i p a l i t y ,  at a n y  time  

a f t e r  w r i t t e n  n o t i c e  to the  d e p a r t m e n t  o r  a g e n c y  h e a d  f r o m  th e c o m m i s­

si o n e r  o f  r e v e n u e  t h a t  t h e  m u n i c i p a l i t y  is in d e f a u l t  o n  the p a y m e n t  of  

p r i n c i p a l  or  i n t e r e s t  o n  m u n i c i p a l  b o n d s  o f  the m u n i c i p a l i t y  t h e n  h e l d  

o r  o w n e d  b y  t h e  fund, t h e  d e p a r t m e n t  or  a g e n c y  s h a l l  w i t h h o l d  the p a y­

m e n t  o f  t h a t  m o n e y  f r o m  t h a t  m u n i c i p a l i t y  a n d  p a y  o v e r  th e m o n e y  to the 

f u n d  fo r th e p u r p o s e  o f  p a y i n g  p r i n c i p a l  o f  a n d  i n t e r e s t  o n  b o n d s  of  the 

fund.

(b) If m o n e y  is n o t  a v a i l a b l e  to m a k e  a n y  p a y m e n t  o f  p r i n c i p a l  a n d  

i n t e r e s t  w h e n  d u e  o n  a b o n d  issue, t h e  c h i e f  e x e c u t i v e  o f f i c e r  o f  the 

m u n i c i p a l i t y  w h i c h  i s s u e d  the b o n d s  s h a l l  n o t i f y  th e c o m m i s s i o n e r  o f  

r e v e n u e  at  l e a s t  20 d a y s  in  a d v a n c e  o f  th e p e n d i n g  d e f a u l t  th a t  a d e­

fau l t  is p e n d i n g .  F a i l u r e  to g i v e  th e n o t i c e  o f  p e n d i n g  d e f a u l t  is 

g r o u n d s  fo r r e m o v a l  o f  the  c h i e f  e x e c u t i v e  o f f i c e r  f r o m  o f f i c e  and, if 

d e f a u l t  o c c u r s , the  o f f i c e  is f o r f e i t e d  a n d  is f i l l e d  as p r o v i d e d  b y  l a w  

f o r  f i l l i n g  v a c a n c i e s .

Sec. 4 5 . 9 6 . 3 2 0 .  M U N I C I P A L  B O N D  C A P I T A L  R E S E R V E  A C C O U N T . F o r  the

-23- SCS C S H B  596



1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

ir>

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26
27

28

29.

p u r p o s e  of  s e c u r i n g  e a c h  t a x  e x e m p t  b o n d  i s s u e  of  m u n i c i p a l i t i e s  o f  t he 

s t a t e  a n d  t h o s e  b o n d s  on  b e h a l f  o f  n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n s  g u a r a n t e e d  or  

i s s u e d  u n d e r  this c h a p t e r  t h e r e  is e s t a b l i s h e d  a s p e c i a l  a c c o u n t  c a l l e d  

the m u n i c i p a l  b o n d  c a p i t a l  r e s e r v e  accoun t.  T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  

s h a l l  p a y  in t o  t ha t  a c c o u n t  f r o m  th e u n a l l o c a t e d  r e s e r v e  a c c o u n t  u p o n  

e s t a b l i s h m e n t  an a m o u n t  e q u a l  to five  p e r  c e n t  of  the  o b l i g a t i o n s  i s s u e d  

a n d  s o l d  a f t e r  J u l y  1, 1.978 a n d  u p o n  s u b s e q u e n t  s a l e s , if any, of  o b l i­

gat i o n s  o f  the i s s u e  s e c u r e d  a n  a d d i t i o n a l  a m o u n t  e q u a l  to fi v e  p e r  cen t  

o f  th e o b l i g a t i o n s  sold. A t  the  e n d  of e a c h  f i s c a l  y e a r  t h e  c o m m i s­

si o n e r  s h a l l  w i t h d r a w  f r o m  the m u n i c i p a l  b o n d  c a p i t a l  r e s e r v e  a c c o u n t  

an d p a y  to t h e  u n a l l o c a t e d  r e s e r v e  a c c o u n t  a ny  a m o u n t  i n  t he  a c c o u n t  in 

e x c e s s  o f  f i v e  p e r  cent o f  the o b l i g a t i o n s  s e c u r e d  or, i f  t h e  a m o u n t  in 

t h e  a c c o u n t  is less t h a n  f i v e  p e r  c e n t  o f  t h e  o b l i g a t i o n s  se cu red , p a y  

in t o  th e a c c o u n t  f r o m  the u n a l l o c a t e d  r e s e r v e  a c c o u n t  the a m o u n t  n e c e s­

sa r y  to b r i n g  th e r e s e r v e  to fi v e  p e r  c e n t . A l l  m o n e y  h e l d  in a m u n i ­

cip a l  b o n d  c a p i t a l  r e s e r v e  a c c o u n t  s ha ll  b e  u s e d  as re q u i r e d ,  w h e n  m o n e y  

is n o t  a v a i l a b l e  f r o m  the p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  a c c o u n t , s o l e l y  f o r  (1) 

the  p a y m e n t  of  the p r i n c i p a l  o f  o b l i g a t i o n s , (2) th e p u r c h a s e  or r e ­

d e m p t i o n  of  o b l i g a t i o n s ,  (3) the p a y m e n t  o f  i n t e r e s t  o n  o b l i g a t i o n s , or

(4) the p a y m e n t  o f  a n y  r e d e m p t i o n  p r e m i u m  r e q u i r e d  to b e  p a i d  w h e n  t h o s e  

o b l i g a t i o n s  a r e  r e d e e m e d  b e f o r e  m a t u r i t y .  A n y  i n c o m e  or  i n t e r e s t  e a r n e d  

b y  th e a c c o u n t  s h a l l  be p a i d  to the  u n a l l o c a t e d  r e s e r v e  a c c o u n t . A n y  

a m o u n t  r e m a i n i n g  in a m u n i c i p a l  b o n d  c a p i t a l  r e s e r v e  a c c o u n t  w h e n  the 

i s s u e  the a c c o u n t  s e c u r e s  is f u l l y  r e t i r e d  s h a l l  b e  p a i d  to the u n a l­

l o c a t e d  r e s e r v e  a c c o u n t .

Sec. 4 5 . 9 6 . 3 3 0 .  I N D U S T R I A L  D E V E L O P M E N T  L O A N S . (a) T h e  d i r e c t o r

o f  the d i v i s i o n  o f  A l a s k a  l o a n  p r o g r a m s  m a y  le n d  m o n e y  to b u s i n e s s e s  

c o n d u c t i n g  e x e m p t  a c t i v i t i e s  u n d e r  sec. 1 0 3 ( b ) (4) a n d  (5) o f  the I n t e r­

n a l  R e v e n u e  C o d e  o f  19 5 4  f or  t h o s e  a c t i v i t i e s  e i t h e r  d i r e c t l y  o r  t h r o u g h
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p u r c h a s e  b y  t h e  f u n d  o f  i n d u s t r i a l  d e v e l o p m e n t  b o n d s  i s s u e d  on  b e h a l f  of 

the b u s i n e s s  b y  th e s t a t e  b o n d  c o m m i t t e e .

(b) A  l o a n  m a y  b e  m a d e  u n d e r  this s e c t i o n  o n l y  if u p o n  p a y m e n t  of 

the l o a n  t h e  p r o j e c t  s h a l l  b e  t h e  p r o p e r t y  of

(1) the m u n i c i p a l i t y  in  w h i c h  th e a c t i v i t y  is co nd u c t e d ,  

u n l e s s  t h e  m u n i c i p a l i t y  h a s  p r o v i d e d  o t h e r w i s e  b y  a r e s o l u t i o n  a d o p t e d  

b e f o r e  a p p r o v a l  o f  the loan; o r

(2) the  s t a t e  if t h e  a c t i v i t y  is n o t  c o n d u c t e d  w i t h i n  a 

m u n i c i p a l i t y .

(c) A n y  c o r p o r a t i o n ,  p a r t n e r s h i p , or  f i r m  d o i n g  b u s i n e s s  in  the

s t a t e  is e l i g i b l e  f o r  a l o a n  u n d e r  this s e c t i o n  if

(1) th e g o v e r n i n g  b o d y  o f  the m u n i c i p a l i t y  in  w h i c h  the 

a c t i v i t y  is p e r f o r m e d  h a s  b e e n  g i v e n  n o t i c e  o f  th e p r o j e c t  a n d  the 

a p p l i c a t i o n  f o r  l o a n  o r  p u r c h a s e  a n d  has  a p p r o v e d  t h e  p r o j e c t  a n d  a p­

pl i c a t i o n ,  o r  h a s  n o t  w i t h i n  60 d a y s  of  r e c e i p t  of  n o t i c e  n o t i f i e d  the 

d i r e c t o r  in  w r i t i n g  th a t  it d i s a p p r o v e s  t he  loan; o r

(2) w h e n  the  a c t i v i t y  is n o t  p e r f o r m e d  w i t h i n  a m u n i c i p a l i t y ,  

th e c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m u n i t y  a n d  r e g i o n a l  a f f a i r s  a p p r o v e s  the proje ct .

(d) A  c o r p o r a t i o n ,  p a r t n e r s h i p , or f i r m  w h i c h  r e q u e s t s  a l o a n  o f  

g r e a t e r  t h a n  $ 5 , 0 0 0 , 0 0 0  fo r a p r o j e c t  u n d e r  this s e c t i o n  m a y  r e q u e s t  a 

s p e c i a l  s e r i e s  o f  b o n d s  fo r its p r o j e c t .  T h e  d i r e c t o r  o f  th e d i v i s i o n  

o f  A l a s k a  l o a n  p r o g r a m s  m a y  r e q u e s t  t h e  s t a t e  b o n d  c o m m i t t e e  to iss ue  

the s p e c i a l  s e r i e s  o f  b o n d s  o n  b e h a l f  of  th e c o r p o r a t i o n ,  p a r t n e r s h i p , 

or  f i r m  in  p l a c e  o f  m a k i n g  a d i r e c t  loan. A  c o r p o r a t i o n ,  p a r t n e r s h i p , 

or  f i r m  is e l i g i b l e  f o r  a s p e c i a l  b o n d  se r i e s  fo r its p r o j e c t  if it ha s 

a c r e d i t  r a t i n g  o f  "A" o r  b e t t e r .

Sec. 4 5 . 9 6 . 3 4 0 .  P R O J E C T  C O S T S  E L I G I B L E  F O R  B O N D I N G .  In a d d i t i o n  

to c o s t s  d i r e c t l y  r e l a t e d  to a p r o j e c t ,  th e s u m  t o t a l  o f  all  c o s t s  of

f i n a n c i n g  a n d  c a r r y i n g  o u t  a p r o j e c t  are e l i g i b l e  fo r b o n d i n g  u n d e r
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secs. 300 - 330 o f  this c hap te r.  T h e s e  i nclude, b u t  a r e  n o t  l i m i t e d  t o , 

the  costs of  a l l  n e c e s s a r y  s t u d i e s , s u r v e y s , p l a n s  a n d  s p e c i f i c a t i o n s , 

a r c h i t e c t u r a l , e n g i n e e r i n g  o r  o t h e r  s p e c i a l  ser vi ce s, a c q u i s i t i o n  o f  

r e a l  p r o p e r t y ,  sit e p r e p a r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t , p u r c h a s e , c o n s t r u c t i o n  J 

r e c o n s t r u c t i o n  a n d  i m p r o v e m e n t  of r e a l  p r o p e r t y  a n d  t h e  a c q u i s i t i o n  of  i 

m a c h i n e r y  a n d  e q u i p m e n t  as m a y  b e  n e c e s s a r y  in c o n n e c t i o n  w i t h  a p r o -  j 

ject; a n  a l l o c a b l e  p o r t i o n  o f  the a d m i n i s t r a t i v e  a n d  o p e r a t i n g  e x p e n s e s  

of  the  i s s u e r ; the cos t  of f i n a n c i n g  the p r o j e c t ,  i n c l u d i n g  i n t e r e s t  o n  

b o n d s  i s s u e d  to f i n a n c e  th e p r o j e c t ; a n d  the  c o s t  of o t h e r  i t e m s , i n­

cl u d i n g  a n y  i n d e m n i t y  a n d  s u r e t y  b o n d s  a n d  p r e m i u m s  o n  i n s u r a n c e ,  l e g a l  

f e e s , fees a n d  e x p e n s e s  of  t r u s t e e s , d e p o s i t a r i e s , f i n a n c i a l  a d v i s o r s , 

a n d  p a y i n g  a g e n t s  for the b o n d s  i s s u e d  as the i s s u e r  c o n s i d e r s  n e c e s­

sary.

Sec. 4 5 . 9 6 . 3 5 0 .  E D U C A T I O N .  (a) In a d d i t i o n  to o t h e r  p o w e r s  

g r a n t e d  in this ch apter, the f u n d  m a y  b e  u s e d  to make s c h o l a r s h i p  l o a n s  I 

to s t u d e n t s  s e l e c t e d  u n d e r  (b) - (g) of this section.

(b) P r o c e e d s  f r o m  s c h o l a r s h i p  loans m a y  o n l y  b e  u s e d  for t r a n s -  I 

p o r t a t i o n ,  b o o k s , t u i t i o n  a n d  r e q u i r e d  f e e s , a n d  for r o o m  a n d  board.

T h e  l oa ns  m a y  o n l y  b e  u s e d  to a t t e n d  a c a r e e r  e d u c a t i o n  p r o g r a m  a p p r o v e d  

b y  the  A l a s k a  C o m m i s s i o n  o n  P o s t s e c o n d a r y  E d u c a t i o n  o r  a c o l l e g e  or 

u n i v e r s i t y  a c c r e d i t e d  b y  t he  a c c r e d i t a t i o n  a s s o c i a t i o n  for the r e g i o n  im 

w h i c h  t h e  c o l l e g e  o r  u n i v e r s i t y  is located.

(c) To m a i n t a i n  a l o a n  the  s t u d e n t  m u s t  c o n t i n u e  to b e  e n r o l l e d  an 

a f u l l - t i m e  s t u d e n t  in g o o d  s t a n d i n g  in a w o r k  s t u d y  p r o g r a m  a p p r o v e d  b y  

the D e p a r t m e n t  of  E d u c a t i o n ,  i n  a c a r e e r  e d u c a t i o n  p r o g r a m ,  or  in a 

c o l l e g e  o r  u n i v e r s i t y  d e s i g n a t e d  u n d e r  (b) of  this sec ti on . I

(d) L o a n s  ar e n o n i n t e r e s t  b e a r i n g  w h i l e  a s t u d e n t  is e n r o l l e d

u n d e r  (c) o f  this s e c t i o n  o r  is r e c e i v i n g  a d e f e r m e n t  of  p a y m e n t s  u n d e r

(g) o f  this section.
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(e) T h e  r e p a y m e n t  p e r i o d  for  s t u d e n t  loans is 10 y e a r s . U n l e s s  a 

d e f e r m e n t  o f  p a y m e n t s  h a s  b e e n  g r a n t e d  u n d e r  (g) o f  this se ction, r e­

p a y m e n t  s h a l l  c o m m e n c e  w h e n  the  s t u d e n t  t e r m i n a t e s  h is s t u d i e s . In ca s e  

o f  h a r d s h i p , the  A l a s k a  L o a n  P r o g r a m s  E v a l u a t i o n  C o m m i t t e e  m a y  e x t e n d  

r e p a y m e n t  o f  a l o a n  f o r  an  a d d i t i o n a l  p e r i o d  o f  u p  to f i v e  y e a r s .

(f) If, u p o n  c o m p l e t i o n  o f  t h e  c o u r s e  o f  s t u d y  f or  w h i c h  t h e  loan  

w a s  g r a n t e d ,  t h e  b o r r o w e r  r e p a y s  60 p e r  c e n t  o f  t h e  p r i n c i p a l  a m o u n t  of 

t h e  l o a n  w i t h  i n t e r e s t  w i t h  n o  d e l i n q u e n c y ,  th e r e m a i n i n g  40 p e r  cent 

o w i n g  s h a l l  b e  f o r gi ven .

(g) T h e  A l a s k a  L o a n  P r o g r a m s  E v a l u a t i o n  C o m m i t t e e  s h a l l  d e f e r  

r e p a y m e n t  o f  a l o a n  d u r i n g  a n y  o f  t h e  f o l l o w i n g :

(1) the f i r s t  y e a r  a f t e r  a s t u d e n t  t e r m i n a t e s  h i s  s t u d i e s ;

(2) r e t u r n  b y  the  s t u d e n t  to s t u d e n t  s ta t u s  as p r o v i d e d  in

(c) o f  t his s ection;

(3) p e r f o r m a n c e  b y  the s t u d e n t  o f  m i l i t a r y  o r  r e q u i r e d  a l t e r­

n a t i v e  se rvi c e ;  or

(4) 50 p e r  c e n t  o r  g r e a t e r  d i s a b i l i t y  o f  the stude nt , as 

c e r t i f i e d  b y  c o m p e t e n t  m e d i c a l  a u t h o r i t y .

Sec. 4 5 . 9 6 . 3 6 0 .  T O U R I S M ,  H I S T O R I C A L  A N D  O P E N  S P A C E  LO AN S .  (a) In 

a d d i t i o n  to o t h e r  p o w e r s  g r a n t e d  in  this ch apt e r ,  the f u n d  m a y  m a k e  

loans to a b u s i n e s s  d i r e c t l y  i n v o l v e d  in  t he t o u r i s t  indu str y.

(b) U p o n  e n d o r s e m e n t  a n d  p l a n  a p p r o v a l  b y  a l o c a l  h i s t o r i c a l  

d i s t r i c t  c o m m i s s i o n  e s t a b l i s h e d  u n d e r  A S  2 9 , 4 8 . 1 0 8  a n d  th e r e c o m m e n d­

a t i o n  o f  a m a j o r i t y  o f  t h e  m e m b e r s  o f  the H i s t o r i c  S i t e s  A d v i s o r y  C o m­

mi t t e e ,  th e f u n d  m a y  m a k e  lo an s to a p e r s o n ,  firm, b u s i n e s s  or  m u n i c i­

p a l i t y  s u b j e c t  to a p p l i c a b l e  laws f o r  the r e s t o r a t i o n ,  i m p r o v e m e n t , 

r e h a b i l i t a t i o n , o r  m a i n t e n a n c e  of  a s t r u c t u r e  w h i c h  is

(1) w i t h i n  t h e  b o u n d a r i e s  o f  an h i s t o r i c a l  d i s t r i c t  e s t a b­

li s h e d  u n d e r  A S  2 9 . 4 8 . 1 1 0 ;
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(2) i d e n t i f i e d  as i m p o r t a n t  in  s t a t e  o r  n a t i o n a l  h i s t o r y  as 

p r o v i d e d  for  in A S  2 9. 4 8 . 1 1 0 ( b ) ;  or

(3) a n o t h e r  b u i l d i n g  or s t r u c t u r e  w i t h i n  an h i s t o r i c a l  dis - I 

trict, a n d  s u i t a b l e  for s u p e r f i c i a l  m o d i f i c a t i o n  so t ha t  it c a n  c o n f o r m

i
to the p e r i o d  or m o t i f  o f  the s u r r o u n d i n g  b u i l d i n g s  or s t r u c t u r e s  t hat 

are  the r e a s o n  fo r the a r e a ' s  d e s i g n a t i o n  as an  h i s t o r i c a l  d i s t r i c t .

Sec. 4 5 . 9 6 . 3 7 0 .  E L I G I B I L I T Y .  In o r d e r  to b e  e l i g i b l e  for a l o a n  

u n d e r  this c h a p t e r  a p e r s o n  m u s t  h a v e  b e e n  a r e s i d e n t  o f  the s t a t e  fo r 

at l e ast  f i v e  y e a r s  on  the da t e  of a p p l i c a t i o n  for the l o a n  a n d  m u s t  b e

18 y e a r s  o f  a g e  o r  o l d e r . E x c e p t  for loa ns  m a d e  u n d e r  s e c . 33 0 o f  this

chapter, a c o r p o r a t i o n  is e l i g i b l e  for a l o a n  if m o r e  t h a n  60 p e r  cen t  

o f  its s h a r e h o l d e r s  h a v e  b e e n  r e s i d e n t s  o f  the s t a t e  for at l e a s t  f i v e  

y e a r s  on  th e d a t e  o f  the  a p p l i c a t i o n  fo r th e loan, the c h i e f  e x e c u t i v e
|

o f f i c e r  a n d  al l m e m b e r s  of the g o v e r n i n g  b o a r d  o f  the c o r p o r a t i o n  h a v e  

b e e n  r e s i d e n t s  of  the s t a t e  for at l e a s t  f i v e  y e a r s  on  t he  d at e  o f  

a p p l i c a t i o n  for t h e  loan, a n d  the c h i e f  e x e c u t i v e  o f f i c e r  a n d  m e m b e r s  ofJ  

the g o v e r n i n g  b o a r d  a s s u m e  full i n d i v i d u a l  l i a b i l i t y  for  r e p a y m e n t  of 

the loan. A  l o a n  to a c o r p o r a t i o n  is i m m e d i a t e l y  due a n d  p a y a b l e  if it 

cea se s to m e e t  t h e s e  e l i g i b i l i t y  c r i te ri a.  A n  i n d i v i d u a l  is i n e l i g i b l e  

if I

(1) h e  is 60 days or m o r e  d e l i n q u e n t  o n  a l o a n  f r o m  the s t a t e  

or an a g e n c y  o f  t he  s t a t e  o u t s t a n d i n g  o n  the e f f e c t i v e  da t e  o f  this A c t

or o n  a l o a n  m a d e  u n d e r  this chapter, b u t  if the  d e l i n q u e n c y  is c u r e d

e l i g i b i l i t y  is r e s t o r e d  a f t e r  e x p i r a t i o n  of  10 y e a r s  f r o m  c u r i n g  the 

d e l i n q u e n c y ;  or

(2) a lo a n  f r o m  the s t a t e  or an  a g e n c y  of the s t a t e  h a s  b e e n  

d i s c h a r g e d  in b a n k r u p t c y  u n l e s s  the l o a n  is r e p a i d  in f u l l  a n d  10 y e a r s  

f r o m  the d a t e  o f  full p a y m e n t  has  ex pired.

Sec. 4 5 . 9 6 . 3 8 0 .  M A X I M U M  L O A N  A M O U N T S . (a) L o a n s  m a d e  u n d e r  th e
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a u t h o r i t y  of  sec. 260 o f  t his c h a p t e r  f o r  t h e  p u r c h a s e  or c o n s t r u c t i o n  

o f  r e s i d e n t i a l  h o u s i n g  m a y  n o t  e x c e e d  th e f o l l o w i n g  l i m i t a t i o n s : (1)

$ 9 0 , 0 0 0  fo r a s i n g l e  f a m i l y  dw e l l i n g ;  (2) $ 1 3 0 , 0 0 0  fo r a dupl ex ; (3)

$ 1 7 0 , 0 0 0  for a t r i p l e x ;  (4) $ 2 1 0 , 0 0 0  for a f o u r p l e x .  A n y  l o a n  m a d e  for 

the p u r c h a s e  o r  c o n s t r u c t i o n  o f  r e s i d e n t i a l  f a c i l i t i e s  in  e x c e s s  of  four 

u n i t s  s h a l l  b e  t r e a t e d  as a c o m m e r c i a l  b u i l d i n g s  lo a n  s u b j e c t  to the 

l i m i t a t i o n s  p l a c e d  o n  s u c h  l o an s i n  ( b ) (1) o f  thi s section.

(b) C o m m e r c i a l  l o a n s  m a d e  u n d e r  the a u t h o r i t y  o f  s e c . 270 o f  this 

c h a p t e r  m a y  n o t  e x c e e d  th e f o l l o w i n g  l i m i t a t i o n s :

(1) $ 5 0 0 , 0 0 0  p e r  i n d i v i d u a l  fo r b u s i n e s s  a c t i v i t i e s ; f a r m

d e v e l o p m e n t ; a g r i c u l t u r a l  i r r i g a t i o n  s y s t e m s ; p u r c h a s e , c o n s t r u c t i o n ,  

r e n o v a t i o n ,  o r  r e p a i r  o f  c o m m e r c i a l  b u i l d i n g s ; f i s h  m a n u f a c t u r i n g  a n d  

p r o c e s s i n g ;  f i s h i n g  v e s s e l s  a n d  gear; l o g g i n g  o p e r a t i o n s  a n d  e q u i p m e n t ; 

t i m b e r  m a n u f a c t u r i n g  a n d  p r o c e s s i n g ;  n o n r e n e w a b l e  r e s o u r c e  e x t r a c t i o n ;  

or a n y  o t h e r  a c t i v i t y  n o t  o t h e r w i s e  s p e c i f i c a l l y  p r o v i d e d  f o r  i n  this 

section ;

(2) $ 3 5 0 , 0 0 0  p e r  i n d i v i d u a l  f or  f a r m  c h a t t e l  o t h e r  t h a n  for

i r r i g a t i o n  s y s t e m s ;

(3) 10 p e r  c e n t  o f  th e farm* s g r o s s  r e c e i p t s  fo r t he  p r e v i o u s

f i s c a l  y e a r  u p  to a m a x i m u m  o f  $ 2 5 0 , 0 0 0  fo r f a r m  w o r k i n g  c a p i t a l ;

(4) 10 p e r  c e n t  o f  the  f i s h e r m a n ' s  g r o s s  r e c e i p t s  for  t he  

p r e v i o u s  f i s c a l  y e a r  u p  to a m a x i m u m  o f  $ 2 5 0 , 0 0 0  for  w o r k i n g  c a p i t a l  for 

fishing.

(c) L o a n s  f o r  a s i n g l e  p r o j e c t  u n d e r  ( b ) (1) a n d  (2) o f  this s e c­

ti o n  m a y  b e  m a d e  in e x c e s s  o f  the  m a x i m u m  l i m i t s  b u t  n o t  to e x c e e d  

$ 5 , 0 0 0 , 0 0 0  f o r  l o a n s  u n d e r  ( b ) (1) o r  $ 1 , 1 0 0 , 0 0 0  f o r  l oans u n d e r  ( b ) (2)

if

(1) t h e  l o a n  is m a d e  to m o r e  t h a n  o n e  b u t  n o t  m o r e  t h a n  10 

i n d i v i d u a l s  p a r t i c i p a t i n g  in t h e  p r o j e c t  a n d  th e l o a n  to e a c h  i n d i v i d u a l
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.29,

does n o t  e x c e e d  th e a p p l i c a b l e  m a x i m u m  l i m i t ; o r

(2) the l o a n  is m a d e  to a c o r p o r a t i o n  a n d  n o  m o r e  t h a n  10 

i n d i v i d u a l s  o w n i n g  s t o c k  in t ha t  c o r p o r a t i o n  a s s u m e  p e r s o n a l  l i a b i l i t y  

fo r th e l o a n  in a n  a m o u n t  w h i c h  as to e a c h  i n d i v i d u a l  does n o t  e x c e e d  

th e a p p l i c a b l e  m a x i m u m  limit,

(d) E d u c a t i o n a l  loans m a d e  u n d e r  th e a u t h o r i t y  o f  s e c . 350 of  this 

c h a p t e r  m a y  n o t  e x c e e d  the f o l l o w i n g  l i m i t a t i o n s ;

(1) $ 4 , 0 0 0  p e r  i n d i v i d u a l  p e r  y e a r  f o r  u n d e r g r a d u a t e  s t u d i e s ;

(2) $ 8 , 0 0 0  p e r  i n d i v i d u a l  p e r  y e a r  fo r g r a d u a t e  s t u d i e s ;

(3) $ 4 , 0 0 0  p e r  i n d i v i d u a l  p e r  y e a r  f o r  v o c a t i o n a l  s t u d i e s ;

(4) $ 4 , 0 0 0  p e r  i n d i v i d u a l  p e r  y e a r  f o r  w o r k  s t u d i e s ;

(5) $ 1 6 , 0 0 0  m a x i m u m  o u t s t a n d i n g  l o a n  b a l a n c e  p e r  i n d i v i d u a l .

(e) N o  m o r e  t ha n  t h r e e  l o an s m a y  b e  m a d e  to a n y  p e r s o n  fo r o t h e r

t h a n  e d u c a t i o n a l  p u r p o s e s  u n d e r  this ch apter. A  l o a n  to a n  a s s o c i a t e  o f  

the b o r r o w e r  is c o n s i d e r e d  to b e  a l o a n  to the b o r r o w e r , F o r  th e p u r­

pos e s  o f  this sectio n,  " a s s o c i a t e  of the b o r r o w e r "  m e a n s

(1) a c o r p o r a t i o n  o r  o t h e r  o r g a n i z a t i o n  of  w h i c h  the  b o r r o w e r  

is an  office r,  d i r e c t o r  or pa rt n e r ,  or i s , d i r e c t l y  or i n d i r e c t l y ,  th e 

b e n e f i c i a l  o w n e r  o f  10 p e r  cen t or  m o r e  o f  a n y  class o f  e q u i t y  s e c u r i­

ties ;

(2) a p e r s o n  w h o  is, d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y ,  the b e n e f i c i a l  

o w n e r  o f  10 p e r  ce n t  or  m o r e  of  a n y  class o f  e q u i t y  s e c u r i t i e s  of  the 

b o r r o w e r ;

(3) a t r u s t  o r  o t h e r  e s t a t e  in w h i c h  the b o r r o w e r  h a s  a

s u b s t a n t i a l  b e n e f i c i a l  i n t e r e s t  o r  as to w h i c h  the  b o r r o w e r  s e r v e s  as

t r u s t e e  o r  in a s i m i l a r  f i d u c i a r y  cap ac ity ;

(4) a r e l a t i v e  o r  s p o u s e  o f  the b o r r o w e r  or a r e l a t i v e  o f  the 

spouse, w h o  h a s  t he  s am e  h o m e  as th e b o r r o w e r ;

(5) a p e r s o n  d i r e c t l y  or  i n d i r e c t l y  c o n t r o l l i n g ,  c o n t r o l l e d  
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by, or u n d e r  c o m m o n  c o n t r o l  w i t h ,  the b o r r o w e r .

(£) T h e  m a x i m u m  l o a n  a m o u n t s  e s t a b l i s h e d  in (a) - (d) of  this 

s e c t i o n  s h a l l  i n c r e a s e  i n  p r o p o r t i o n  to i n c r e a s e s  in  the c o n s u m e r  p r i c e  

i n d e x  f o r  A n c h o r a g e . T h e  c o n s u m e r  p r i c e  i n d e x  fo r A n c h o r a g e  f or J u l y  1, 

1 978 s h a l l  b e  the  b a s i s  for  d e t e r m i n i n g  p e r c e n t a g e  i n c r e a s e s  in the 

m a x i m u m  l o a n  a m o u n t s .

Sec. 4 5 . 9 6 . 3 9 0 .  A R E A  C O S T  D I F F E R E N T I A L . (a) T h e  m a x i m u m  lo a n

a m o u n t s  e s t a b l i s h e d  in sec. 380(a) a n d  (b) o f  this c h a p t e r  s h a l l  b e  

i n c r e a s e d  b y  the a r e a  c o s t  d i f f e r e n t i a l  as d e t e r m i n e d  b y  the  f o r m u l a  

L C C / B C C  x  L C O L /  B C O L  w h e r e

(1) L C C  is th e c o s t  of  c o n s t r u c t i o n  in the a r e a  i n  w h i c h  the 

f a c i l i t y  is lo cated;

(2) B C C  is th e c o s t  of  c o n s t r u c t i o n  in  th e c i t y  o r  b o r o u g h  

h a v i n g  th e l o w e s t  c o s t  o f  c o n s t r u c t i o n  i n  th e s t a t e ;

(3) L C O L  is th e c o s t  of  l i v i n g  in the a r e a  in w h i c h  the 

f a c i l i t y  is l oc ated;

(4) B C O L  is th e c os t  o f  l i v i n g  in th e c i t y  o r  b o r o u g h  h a v i n g  

the l o w e s t  c os t  o f  l i v i n g  i n  the  state.

(b) F o r  p u r p o s e s  o f  thi s s e c t i o n  th e D e p a r t m e n t  of  T r a n s p o r t a t i o n  

a n d  P u b l i c  F a c i l i t i e s  s h a l l  a n n u a l l y  d e t e r m i n e  the c os t  o f  c o n s t r u c t i o n  

a n d  the c o s t  of  l i v i n g  i n  e a c h  a r e a  o f  th e s t a t e  u n d e r  r e g u l a t i o n s  

p r o m u l g a t e d  b y  t h e  d e p a r t m e n t  e s t a b l i s h i n g  s t a n d a r d s  f o r  the d e t e r m i­

nation.

Sec. 4 5 . 9 6 . 4 0 0 .  A D D I T I O N A L  L O A N  L I M I T A T I O N S . T h e  m a x i m u m  loan  

a m o u n t s  e s t a b l i s h e d  i n  s e c s . 3 8 0 (b) a n d  390  o f  this  c h a p t e r  s h a l l  b e  

f u r t h e r  li mited, b a s e d  u p o n  the a c t u a l  t e c h n i c a l  a n d  m a n a g e r i a l  e x p e r i­

en c e  o f  th e b o r r o w e r  r e l a t i n g  to t he p r o j e c t  or a c t i v i t y  f or  w h i c h  the 

l o a n  is made, as f o l l o w s :

(1) i f  t he  b o r r o w e r ' s  e x p e r i e n c e  is less t h a n  two y e a r s , h e
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m a y  r e c e i v e  up  to 50 p e r  c e n t  o f  the m a x i m u m  a m o u n t ;

(2) if th e b o r r o w e r 's e x p e r i e n c e  is two to t h r e e  y e a r s , h e  

m a y  r e c e i v e  u p  to 70 p e r  c e n t  of the m a x i m u m  a m o u n t ;

(3) if the b o r r o w e r '8 e x p e r i e n c e  is t h r e e  to f o u r  y e a r s , h e

m a y  r e c e i v e  up to 80 p e r  c e n t  of the m a x i m u m  a m o u n t ;

(4) if t h e  b o r r o w e r 's e x p e r i e n c e  is f ou r  to f iv e  y e a r s , h e

m a y  r e c e i v e  up to 90 p e r  c en t  o f  the m a x i m u m  a m o u n t ;

(5) if th e b o r r o w e r 1s e x p e r i e n c e  is fi v e  y e a r s  o r  m o r e ,  h e  

m a y  r e c e i v e  100 p e r  c e n t  o f  the m a x i m u m  a m o u n t .

Sec. 4 5. 96 .41 0.  V A L U E  L I M I T A T I O N .  T h e  p r o v i s i o n s  o f  secs. 380 - 

4 0 0  o f  this c h a p t e r  n o t w i t h s t a n d i n g , n o  l o a n  m a d e  u n d e r  this c h a p t e r  

m a y  e x c e e d

(1) 90 p e r  ce n t  of the  a p p r a i s e d  v a l u e  o f  r e a l  p r o p e r t y

p l e d g e d  as s e c u r i t y  for the  loan;

(2) 95 p e r  c e n t  o f  the  a p p r a i s e d  v a l u e  of  r e a l  p r o p e r t y

p l e d g e d  as s e c u r i t y  for t he l o a n  if the l o a n  is for  r e s i d e n t i a l  h o u s i n g  

a n d  is m a d e  in an  a r e a  w h e r e  F e d e r a l  H o u s i n g  A d m i n i s t r a t i o n  m o r t g a g e  

i n s u r a n c e  is n o t  av ai l a b l e ;  or

(3) 80 p e r  ce n t  of  e q u i p m e n t  p l e d g e d  as s e c u r i t y  f o r  the

loan.

Sec. 45. 96 . 4 2 0 .  M A X I M U M  T E R M S  O F  LOA NS . T h e  t e r m  o f  a l o a n  m a d e  

u n d e r  this c h a p t e r  m a y  n o t  e x c e e d  the u s e f u l  l if e  o f  th e p r o p e r t y  

p l e d g e d  as s e c u r i t y  fo r the l o a n  n o r

(1) 30 y e a r s  o n  a l o a n  s e c u r e d  b y  r e a l  p ro p e r t y ;

(2) 15 y e a r s  o r  th e lif e  of  the e q u i p m e n t  o n  a  l o a n  s e c u r e d  

b y  e q u i p m e n t  u s e d  for  p r o d u c t i o n  of  i n c o m e ;

(3) s e v e n  y e a r s  or the li f e  o f  the c h a t t e l  o n  a l o a n  s e c u r e d  

b y  o t h e r  c h a t t e l s ;

(4) o n e  y e a r  o n  a l o a n  for w o r k i n g  c a p i t a l .
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Sec. 4 5 . 9 6 . 4 3 0 .  R A T E  O F  I N T E RE ST . (a) T h e  r a t e  of  i n t e r e s t  

c h a r g e d  to b o r r o w e r s  u n d e r  thi s c h a p t e r  s h a l l  b e  th e a m o u n t  d e t e r m i n e d  

b y  t he  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  to b e  s u f f i c i e n t  to c o v e r  a n t i c i p a t e d  

c os t  o f  m o n e y  to th e f u n d  a n d  is, fo r b o r r o w e r s  o t h e r  t h a n  m u n i c i p a l i­

ties, o n e  p e r  c e n t  o v e r  t he  a n t i c i p a t e d  c o s t  p l u s  the a m o u n t  r e q u i r e d  

fo r a n y  n e c e s s a r y  i n s u r a n c e . T h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  t he  a n t i c i p a t e d  c ost 

b y  t he  c o m m i s s i o n e r  is c o n c l u s i v e .  R a t e s  of  i n t e r e s t  less t h a n  that, 

e x c e p t  as p r o v i d e d  in (b) o f  this s e c t i o n ,  m a y  b e  c h a r g e d  if t h e  r e n e w­

ab l e  r e s o u r c e  d e v e l o p m e n t  f u n d  or a n o t h e r  s t a t e  f u n d  a g r e e s  to p a y  the 

d i f f e r e n c e  b e t w e e n  c o s t  a n d  the  i n t e r e s t  r a t e  to b e  c h a r g e d  or if 

a p p r o p r i a t i o n  f o r  the  p u r p o s e  o f  p a y i n g  the  d i f f e r e n c e  h a s  b e e n  made.

(b) T h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  d e t e r m i n e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  (a) of  this 

s e c t i o n  s h a l l  b e  r e d u c e d  b y  o n e  p e r  c e n t  if th e l o a n  is m a d e  to a 

v e t e r a n  o r  is m a d e  f o r  a g r i c u l t u r a l  p u r p o s e s . If t h e  l o a n  is m a d e  to a 

v e t e r a n ,  the W o r l d  W a r  II v e t e r a n s  1 r e v o l v i n g  fund, c r e a t e d  in A S  26.- 

15.090, s h a l l  p a y  t h e  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  the r a t e  d e t e r m i n e d  in (a) of 

this s e c t i o n  a n d  t h e  r a t e  c h a r g e d  to t h e  b o r r o w e r .  If th e l o a n  is m a d e  

for  a g r i c u l t u r a l  p u r p o s e s , t h e  a g r i c u l t u r a l  r e v o l v i n g  l o a n  fund, c r e a t e d  

in AS  0 3 . 1 0 . 0 4 0 ,  s h a l l  p a y  the the d i f f e r e n c e  b e t w e e n  the r a t e  d e t e r­

m i n e d  i n  (a) o f  t his s e c t i o n  a n d  the  r a t e  c h a r g e d  to the b o r r o w e r . If 

the l o a n  is m a d e  to a v e t e r a n  a n d  f o r  a g r i c u l t u r a l  p u r p o s e s , the  ra t e  of 

i n t e r e s t  s h a l l  b e  r e d u c e d  b y  two p e r  c e n t  a n d  e a c h  f u n d  s h a l l  p a y  one- 

h a l f  t h e  d i f f e r e n c e .

(c) W h e n  the W o r l d  W a r  II v e t e r a n s  1 r e v o l v i n g  f u n d 's a s s e t s  b e c o m e  

d e p l e t e d  so t h a t  it c a n  n o  l o n g e r  p a y  t h e  d i f f e r e n c e ,  the  p r o v i s i o n s  of

(b) o f  this s e c t i o n  r e l a t i n g  to l oa ns  m a d e  to v e t e r a n s  a p p l y  o n l y  if 

a p p r o p r i a t i o n  is m a d e  fo r t h e  p u r p o s e  o f  p a y i n g  th e d i f f e r e n c e .  W h e n  

the a g r i c u l t u r a l  r e v o l v i n g  l o a n  f u n d 's a s s e t s  b e c o m e  d e p l e t e d  so t hat it 

c a n  n o  l o n g e r  p a y  t h e  d i f f e r e n c e ,  t h e  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e v e l o p m e n t
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fu n d  s h a l l  p a y  a p o r t i o n  o f  the i n t e r e s t  d e t e r m i n e d  b y  the d i v i s i o n  o f  

r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  to b e  a p p r o p r i a t e .  I

Sec. 4 5 .96 .4 40 . E L I G I B I L I T Y  F O R  V E T E R A N S’ INCEN T I V E .  (a) T h e  I

f o l l o w i n g  p e r s o n s  a r e  e l i g i b l e  for s p e c i a l  i n t e r e s t  ra te s for  v e t e r a n s  j

e s t a b l i s h e d  i n  sec, 430 (b ) o f  this chapter: |

(1) a n y  p e r s o n  w h o  s e r v e d  in the a r m e d  for ces  of  th e U n i t e d  I 
Sta te s for 90 day s o r  m ore, o r  w h o s e  s e r v i c e  w a s  for less th a n  90 days 

b e c a u s e  o f  inj u r y  or d i s a b i l i t y  i n c u r r e d  in  th e l ine o f  duty, b e t w e e n  

A p r i l  6, 1917 a n d  N o v e m b e r  II, 1918, a n d  b e g i n n i n g  S e p t e m b e r  16, 1 94 0  to I 

s i x  m o n t h s  a f t e r  t e r m i n a t i o n  of  h o s t i l i t i e s  i n v o l v i n g  U n i t e d  S t a t e s  

forces in Indo -C hi na , o r  in a c o m b a t  gone d u r i n g  a n y  p e r i o d  o f  a r m e d  

co nflict, w h o  w a s  s e p a r a t e d  f r o m  the a r m e d  f o r c e s  w i t h  a d i s c h a r g e  o t h e r  

tha n  d i s h o n o r a b l e , a n d

(A) w h o  at the time  of  i n d u c t i o n  i nto the s e r v i c e  w a s  a 

resident, of the t er ri t o r y ,  w h o  h a d  b e e n  a r e s i d e n t  for  n o t  l ess J

tha n o n e  y e a r  i m m e d i a t e l y  b e f o r e  h is in duc t i o n ,  a n d  w h o  r e t u r n e d  to i

the t e r r i t o r y  or s t a t e  a f t e r  d i s c h a r g e  as a r e s i d e n t  w i t h  the 

i n t e n t i o n  o f  r e m a i n i n g  in  t h e  t e r r i t o r y  o r  state; or

(B) who, n o t  b e i n g  a b o n a  f id e  r e s i d e n t  of  th e t e r r i t o r y  J 

b e f o r e  h is e n t r y  into  the service, h a s  b e e n  a r e s i d e n t  of  the 

t e r r i t o r y  or  s t a t e  for  five or m o r e  years;

(2) an y p e r s o n  w h o  w a s  d e p e n d e n t  o n  a m e m b e r  of  th e a r m e d  

fo rc es  or  a v e t e r a n  o f  World. W a r  II at the t i m e  o f  t h e  m e m b e r ' s o r  

v e t e r a n 1s d e a t h  if

(A) the m e m b e r  or v e t e r a n  w a s  a r e s i d e n t  o f  th e t e r r i­

tor y  fo r one  y e a r  b e f o r e  i n d u c t i o n  i nt o  the service;

(B) h e  s e r v e d  in the. a r m e d  f or c e s  for at l e a s t  90 days 

b e t w e e n  S e p t e m b e r  16, 1940, a n d  J u l y  25, 1947, b u t  n o  b e n e f i t s  fo r 

loans a c c r u e  to d e p e n d e n t s  o f  an e n l i s t e e  or r e e n l i s t e e  fo r t i m e
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s e r v e d  a f t e r  N o v e m b e r  1, 1945, r e g a r d l e s s  o f  w h e t h e r  the e n l i s t m e n t  

o r  r e e n l i s t m e n t  w a s  b e f o r e  or a f t e r  N o v e m b e r  1, 1945;

(C) h e  d i e d  b e f o r e  t h e  o f f i c i a l  d a t e  of  t h e  t e r m i n a t i o n  

o f  t h a t  w a r ;  a n d

(D) h i s  d i s c h a r g e  w a s  n o t  d i s h o n o r a b l e ;

(3) a n y  p e r s o n  w h o  h a s  s e r v e d  in  the A l a s k a  A r m y  N a t i o n a l  

Guard, t h e  A l a s k a  A i r  N a t i o n a l  Guard, o r  t he  A l a s k a  N a v a l  M i l i t i a  for 

n o t  less t h a n  s i x  y e a r s  a n d  w h o  h a s  n o t  r e c e i v e d  a d i s c h a r g e  o t h e r  th a n  

h o n o r a b l e .

(b) T h e  p r o v i s i o n s  of sec. 430 (b ) of this c h a p t e r  a r e  e x t e n d e d  to 

p e r s o n s  w h o  s e r v e d  o t h e r  t h a n  d i s h o n o r a b l y  on  a c t i v e  du t y  b e t w e e n  

J u n e  25, 1950, a n d  J a n u a r y  31, 1955, w h o  s e r v e d  o t h e r  t h a n  d i s h o n o r a b l y  

o n  a c t i v e  d u t y  b e t w e e n  A u g u s t  4, 1964, a n d  s i x  m o n t h s  a f t e r  t e r m i n a t i o n  

o f  h o s t i l i t i e s  i n v o l v i n g  fo rc e s  o f  the U n i t e d  States, a n d  to d e p e n d e n t s  

o f  t h o s e  p e r s o n s ,  s u b j e c t  to the f o l l o w i n g  p r o v i s i o n s  a n d  e l i g i b i l i t y  

q u a l i f i c a t i o n s :

(1) a d i s c h a r g e  o t h e r  t h a n  d i s h o n o r a b l e  f r o m  t h e  a r m e d  forces 

o f  the U n i t e d  S t a t e s  or r e l e a s e  to a r e s e r v e  c o mp on en t;

(2) at th e tim e  o f  e n t r y  i n t o  t h e  s e r v i c e  r e s i d e n c y  i n  the 

t e r r i t o r y  o r  s t a t e  fo r n o t  less t h a n  o n e  y e a r  b e f o r e  e n t r y  into  the 

service, a n d  r e t u r n  to th e t e r r i t o r y  o r  s t a t e  w i t h i n  a r e a s o n a b l e  l e n g t h  

o f  t i m e  a f t e r  d i s c h a r g e  o r  s e p a r a t i o n  w i t h  t he  i n t e n t i o n  o f  r e m a i n i n g  in 

the  t e r r i t o r y  o r  state; or l a c k i n g  r e s i d e n c y  b e f o r e  e n t r y  in t o  the

service, r e s i d e n c y  in  th e t e r r i t o r y  o r  s t a t e  f o r  at l e a s t  five y e a r s

f o l l o w i n g  r e l e a s e  f r o m  a c t i v e  m i l i t a r y  s er vice; a n d

(3) s e r v i c e  in  th e a r m e d  fo r c e s  of  th e U n i t e d  S t a t e s  for 

90 days or  m o re,  o r  s e r v i c e  f o r  a l e s s e r  p e r i o d  b e c a u s e  o f  i n j u r y  or 

d i s a b i l i t y  i n c u r r e d  in li n e  o f  duty, b e t w e e n  J u n e  25, 1950, a n d  

J a n u a r y  31, 1955, or s e r v i c e  in t he a r m e d  f or c e s  o f  the U n i t e d  S t a t e s
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f or  90 days o r  m o r e  o r  s e r v i c e  fo r a l e s s e r  p e r i o d  b e c a u s e  of inj u r y  or  

d i s a b i l i t y  i n c u r r e d  in lin e o f  duty, b e t w e e n  A u g u s t  4, 1964, a n d  J u l y  1, 

1977.

(c) A  p e r s o n  w h o  is e l i g i b l e  u n d e r  m o r e  t h a n  o ne  of  the q u a l i f i­

c a t i o n  p r o v i s i o n s  of (a) a n d  (b) o f  thi s s e c t i o n  s ha ll  h a v e  the  r a t e  o f  J
i n t e r e s t  o n  hi s l o a n  r e d u c e d  b y  o n e  a n d  o n e - h a l f  per  c e n t . 1

Sec. 45.9 6. 450 . E M P L O Y M E N T  P R A C T I C E S .  (a) In t h e  p e r f o r m a n c e  o f  |

c o n t r a c t s  let b y  a r e c i p i e n t  of a lo a n  u n d e r  this c h a p t e r  for c o n s t r u c­

tion, repair, p r e l i m i n a r y  s u r v e y s , e n g i n e e r i n g  s t u d i e s , c o n s u l t i n g ,  

m a i n t e n a n c e  w o r k  or a n y  o t h e r  r e t e n t i o n  of s e r v i c e s  n e c e s s a r y  to c o m­

p l e t e  a n y  proj ect for w h i c h  the l o a n  w a s  m a d e , 95 p e r  c e n t  r e s i d e n t s  

s hal l b e  e m p l o y e d  w h e r e  t h e y  are a v a i l a b l e  a n d  q u a l i f i e d .  If 10 or 

f e w e r  p e r s o n s  are  e m p l o y e d  u n d e r  the c o n t r a c t , t h e n  90 p e r  ce n t  r e s i­

dents s h a l l  b e  e m p l o y e d  w h e r e  t he y  ar e a v a i l a b l e  and  q u a l i f i e d .

(b) T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  s h a l l  

i n c o r p o r a t e  into all l e n d i n g  i n s t r u m e n t s  i s s u e d  u n d e r  this c h a p t e r  the 

p r o v i s i o n s  of  (a) of this s e c t i o n  a n d  a p r o v i s i o n  c a l l i n g  for i m m e d i a t e  

f o r e c l o s u r e  of  the lo a n  for v i o l a t i o n  of  the p r o v i s i o n s  o f  (a) o f  this 

section.

(c) In a d d i t i o n  to i m m e d i a t e  f o r e c l o s u r e  o f  his loan, as p r o v i d e d  

in (b) o f  this section, a b o r r o w e r  w h o  v i o l a t e s  the p r o v i s i o n s  o f  (a) of  

this s e c t i o n  is i n e l i g i b l e  for a n y  lo a n  u n d e r  this c h a p t e r  fo r 10 y e a r s  

f o l l o w i n g  th e vi ol a t i o n .

(d) M u n i c i p a l i t i e s  a n d  s t a t e  a g e n c i e s  a n d  d e p a r t m e n t s  w h e n  c o n­

t r a c t i n g  for s e r v i c e s  c o n c e r n i n g  a n y  a s p e c t s  of  a d m i n i s t r a t i o n  a n d  

f i n a n c i n g  of the f u n d  s h a l l  c o m p l y  w i t h  A S  36.10,

Sec. 4 5.9 6 . 4 6 0 .  C O O P E R A T I O N  W I T H  O T H E R  A G E N C I E S .  A l l  d e p a r t m e n t s , 

a g e n c i e s  a n d  p u b l i c  c o r p o r a t i o n s  of  the s t a t e  s h a l l  p r o v i d e  i n f o r m a t i o n ,  

s e r v i c e s  a n d  f a c i l i t i e s  to the f u n d  o n  its r e q u e s t . T h e  f u n d  s ha ll  
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r e i m b u r s e  t h e  d e p a r t m e n t ,  a g e n c y  o r  c o r p o r a t i o n  f o r  e x p e n s e s  r e a s o n a b l y  

i n c u r r e d  o n  t he  f u n d ' s  b e h a l f .

Sec. 4 5 . 9 6 . 4 7 0 .  B A N K  P A R T I C I P A T I O N .  (a) L o a n s  m a d e  u n d e r  the 

a u t h o r i t y  of  this c h a p t e r  m a y  b e  m a d e  in p a r t i c i p a t i o n  w i t h  f i n a n c i a l  

i n s t i t u t i o n s .  T h e  p a r t i c i p a t i n g  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  m a y  act as a g e n t  

for  t he  d i v i s i o n  o f  A l a s k a  l o a n  p r o g r a m s  in the  i n i t i a l  p r o c e s s i n g  of 

a p p l i c a t i o n s  for loans. F e e s  for s u c h  s e r v i c e s  s h a l l  b e  m u t u a l l y  a g r e e d  

upon.

(b) If a f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  p a r t i c i p a t e s  in a loan, the fu n d  

a n d  the p a r t i c i p a t i n g  i n s t i t u t i o n  s h a l l  s h a r e  the sa m e  r a t a b l e  i n t e r e s t  

i n  th e c o l l a t e r a l  s e c u r i n g  t he  loan. L o a n  p a y m e n t s  m a d e  b y  the b o r r o w e r  

s h a l l  b e  d i s t r i b u t e d  b e t w e e n  the f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  a n d  the  f u n d  o n  a 

p r o  r a t a  b a s i s .

(c) T h e  p a r t i c i p a t i n g  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  s h a l l  f i x  the r a t e  of 

i n t e r e s t  c h a r g e d  b y  it b u t  m a y  n o t  e x c e e d  t h e  l e g a l  c o n t r a c t  r a t e  of 

i n t e r e s t  p r e s c r i b e d  b y  law.

(d) T h e  m a x i m u m  s e r v i c e  f ee  for a d m i n i s t e r i n g  a l o a n  w h i c h  m a y  b e  

c h a r g e d  b y  a p a r t i c i p a t i n g  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  is o n e - e i g h t h  of  o ne  

p e r  cent.

Sec. 4 5 . 9 6 . 4 8 0 .  A S S U R A N C E  R E Q U I R E D .  In e a c h  l o a n  m a d e  f r o m  the 

f u n d  t he l o a n  a g r e e m e n t  s h a l l  c o n t a i n  a c o n t r a c t u a l  a s s u r a n c e  b y  the 

b o r r o w e r  t h a t  n o  p e r s o n  w h o  p r o v i d e s  s e r v i c e s  to th e b o r r o w e r  in p r e­

l i m i n a r y  p h a s e s  o f  a p r o j e c t ,  i n c l u d i n g  all s t u d i e s  m a d e  in c o n n e c t i o n  

w i t h  t he  p r o j e c t ,  m a y  p a r t i c i p a t e  in the i m p l e m e n t a t i o n  s t a g e s  of  that  

p r o j e c t  or  m a y  r e p r e s e n t  m o r e  t h a n  o n e  i n t e r e s t  in c o n n e c t i o n  w i t h  the 

p r o j e c t .  A  li s t  o f  all  p e r s o n s  p e r f o r m i n g  p r e l i m i n a r y  s e r v i c e s  s ha ll  b e  

f u r n i s h e d  to th e d i v i s i o n  o f  A l a s k a  l o a n  p r o g r a m s  as p a r t  o f  the loan 

a p p l i c a t i o n ,  a n d  a l i s t  o f  a l l  p e r s o n s  w i t h  w h o m  the b o r r o w e r  h a s  c o n­

t r a c t u a l  r e l a t i o n s  in  r e s p e c t  to th e p r o j e c t  a f t e r  th e a p p l i c a t i o n  for
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lo a n  s h a l l  b e  s u b m i t t e d  to the d i v i s i o n  at i n t e r v a l s  the d i v i s i o n  r e­

qu i r e s  .

Sec. 4 5. 96 . 4 9 0 .  D E F I N I T I O N S .  F o r  p u r p o s e s  of  this c ha pt er , "t h e  

fund" a n d  " t h e  l oan p r o g r a m s  f u nd " m e a n  the A l a s k a  l oa ns  p r o g r a m  f u n d  

c r e a t e d  in s e c . 20 of  this chapter. j

* Sec, 2. A S  37 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  13. A L A S K A  P E R M A N E N T  F UND. |

Sec. 37.13 .0 10.  A L A S K A  P E R M A N E N T  FUND. U n d e r  art. IX, sec. 15 of  j 
the s t a t e  c o n s t i t u t i o n  the re  is e s t a b l i s h e d  w i t h i n  th e D e p a r t m e n t  o f  

R e v e n u e  as a s e p a r a t e  fu n d  the A l a s k a  P e r m a n e n t  Fund. T h e  p e r m a n e n t  

f u n d  c o n s i s t s  o f  25 p e r  ce n t  of  all m i n e r a l  l e a s e  r e n t a l s , r o y a l t i e s , 

r o y a l t y  s a l e  p r o c e e d s , f e d e r a l  m i n e r a l  r e v e n u e  s h a r i n g  p a y m e n t s  a n d  

b o n u s e s  r e c e i v e d  b y  the state. Th e c o m m i s s i o n e r  of r e v e n u e  s h a l l  d e­

p o s i t  in t he p e r m a n e n t  f u n d  25 p e r  ce n t  o f  the r e c e i p t s  f r o m  t h e s e  

s o urc es  at l e a s t  o n c e  e a c h  m o n t h .

Sec. 37.13 .0 20.  I N V E S T M E N T  O F  T H E  P E R M A N E N T  FUND. (a) T h e  A l a s k a  

P e r m a n e n t  F u n d  m a y  b e  i n v e s t e d  o n l y  in a n y  o f  the fol lo w i n g :

(1) o b l i g a t i o n s  of, o r  o b l i g a t i o n s  i n s u r e d  or  g u a r a n t e e d  b y , 

the U n i t e d  St a t e s  or a g e n c i e s  or  i n s t r u m e n t a l i t i e s  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s ;

(2) o b l i g a t i o n s  s e c u r e d  b y  r e s e r v e s  p a i d  in b y  th e U n i t e d  

Sta te s o r  a g e n c i e s  or i n s t r u m e n t a l i t i e s  o f  t he  U n i t e d  S t a t e s  o r  o b l i g a­

tions o f  c o r p o r a t i o n s  in w h i c h  the U n i t e d  Sta t e s  is a s h a r e h o l d e r  or  

m e m b e r ;

(3) n o t e s  i s s u e d  b y  the  F a r m e r s  H o m e  A d m i n i s t r a t i o n ;

(4) b a n k  c e r t i f i c a t e s  of  d e p o s i t  w h i c h  are  s e c u r e d  as to the 

p a y m e n t  of p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  in a c c o r d a n c e  w i t h  A l a s k a  law;

(5) c o r p o r a t e  o b l i g a t i o n s  r a t e d  "A" or b e t t e r  b y  a n a t i o n a l l y

r e c o g n i z e d  r a t i n g  s e r v i c e  o r  of e q u i v a l e n t  q ua lity;■
(6) o t h e r  s e c u r i t i e s , i n c l u d i n g  c o r p o r a t e  s e c u r i t i e s ;
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(7) F e d e r a l  H o u s i n g  A d m i n i s t r a t i o n  m o r t g a g e s ;

(8) F e d e r a l  V e t e r a n s  A d m i n i s t r a t i o n  m o r t g a g e s ;

(9) c o n v e n t i o n a l  r e s i d e n t i a l  m o r t g a g e s  if t he o f f e r i n g  f i­

n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  r e t a i n s  at l ea st  25 p e r  c e n t  o f  t he  m o r t g a g e ;

(10) o t h e r  s e c u r e d  loans, if the o f f e r i n g  f i n a n c i a l  i n s t i­

t u t i o n  r e t a i n s  at l e a s t  33 1/3 p e r  ce n t  of the m o r t g a g e ;

(11) b a n k e r s  a c c e p t a n c e s  d r a w n  on a n d  a c c e p t e d  b y  b a n k s  w i t h  a

c o m b i n e d  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  a g g r e g a t i n g  at l e a s t  $ 2 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .

(b) T o  q u a l i f y  as a m o r t g a g e  or s e c u r e d  l o a n  w h i c h  m a y  b e  p u r­

c h a s e d  b y  th e s t a t e  u n d e r  (a)(9) o r  (10) o f  this se cti on , the m o r t g a g e  

o r  s e c u r e d  l o a n  s h a l l

(1) b e  s e c u r e d  b y  r e a l  e s t a t e  in th e s t a t e  or o t h e r  c o l­

l a t e r a l  a l l o w e d  u n d e r  ( a ) (10) of this section;

(2) h a v e  as a m o r t g a g o r  a n  A l a s k a n  r e s i d e n t  o r  a c o r p o r a t i o n

in w h i c h  at l e a s t  60 p e r  c e n t  o f  t he  s t o c k  is o w n e d  b y  A l a s k a  re si d e n t s ;

(3) b e  c e r t i f i e d  b y  the  o r i g i n a t i n g  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  

th a t  the l o a n  b e i n g  s o l d  h a s  b e e n  m a d e  in c o m p l i a n c e  w i t h  law  a n d  that 

l i e n s  s u p p o r t i n g  t he l o a n  h a v e  b e e n  p e r f e c t e d ;

(4) h a v e  n o  i n i t i a l  c l o s i n g  fees or  s e r v i c e  fees w h i c h  e x c e e d

o n e - h a l f  o f  o n e  p e r  cent, e x c l u d i n g  c l o s i n g  costs.

(c) W h e n  m o r e  t h a n  o n e - h a l f  of one  p e r  c e n t  o f  t he  a g g r e g a t e  of

al l lo an s p u r c h a s e d  f r o m  a f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  b e c o m e s  d e l i n q u e n t  for

a p e r i o d  o f  60 day s o r  m o r e ,  th e s t a t e  s h al l d i s c o n t i n u e  p u r c h a s i n g  

loa ns  f r o m  t h a t  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  u n t i l  the d e l i n q u e n c y  is r e d u c e d  

to less t h a n  o n e - h a l f  p e r  cent.

(d) T h e  p e r m a n e n t  f u n d  m a y  p u r c h a s e  loans p r o v i d e d  fo r in ( a ) (9) 

o r  (10) o f  th i s  s e c t i o n  o n l y  f r o m  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s  w h i c h  ar e 

o p e r a t i n g  u n d e r  the  n a t i o n a l  b a n k i n g  l a w s , f e d e r a l  s a v i n g s  a n d  lo a n  

l a w s , or  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  06.05, 06.15, 0 6 . 2 5  a n d  06.30.
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(e) T h e  p e r m a n e n t  f u n d  m a y  p u r c h a s e  loans p r o v i d e d  for in  ( a ) ( 7 ) ,

(8), (9), o r  (10), if the s e c u r i t y  for the lo a n  is l o c a t e d  in the s t a t e , 

o n l y  w i t h  the a p p r o v a l  of  e a c h  p u r c h a s e  b y  the d i v i s i o n  o f  A l a s k a  l o a n  

p r o g r a m s  o f  the D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t .

(f) I n v e s t m e n t  p o l i c y  s h a l l  b e  f o r m u l a t e d  b y  th e d i r e c t o r  o f  the 

d i v i s i o n  o f  t r e a s u r y  of  the D e p a r t m e n t  of R e v e n u e  s u b j e c t  to the a p­

pr o v a l  of the c o m m i s s i o n e r  of revenue. In f o r m u l a t i n g  i n v e s t m e n t  p o l i c y  

the d i r e c t o r  s h a l l  c o n s i d e r  m a x i m u m  i n c o m e  a n d  s a f e t y  as g o v e r n e d  b y  the 

p r u d e n t - m a n  rule. T h e  i n v e s t m e n t  p o l i c y  s h a l l  b e  p r o p o s e d  to the l e g i s­

la t u r e  d u r i n g  the f i r s t  10 days of any r e g u l a r  s e s s i o n  a n d  o n l y  b e c o m e s  

e f f e c t i v e  60 days a f t e r  p r e s e n t a t i o n  o r  at the e n d  o f  th e ses si on , 

w h i c h e v e r  is earlier, u n l e s s  d i s a p p r o v e d  b y  a r e s o l u t i o n  c o n c u r r e d  in b y  

a m a j o r i t y  o f  the m e m b e r s  of  e a c h  h o u s e .

(g) T h e  c o m m i s s i o n e r  of r e v e n u e  m a y  e n t e r  into c o n t r a c t s  for  

s e r v i c e s  p r o v i d i n g  i n v e s t m e n t  advice, c u s t o d y  o f  s e c u r i t i e s , a n d  e x e c u­

ti o n  of t r a n s a c t i o n s , in or o u t s i d e  the s t a t e .

(h) In this s e c t i o n

(1) " c l o s i n g  c o s t s "  m e a n s  a p p r a i s a l  c o s t s , l e g a l  c o s t s , t i t l e

i n s u r a n c e , a n d  a n y  o t h e r  o u t - o f - p o c k e t  e x p e n s e s  a p p r o v e d  b y  the c o m­

m i s s i o n e r  of r e v e n u e ;

(2) " m o r t g a g e "  m e a n s  a p l e d g e  or  s e c u r i t y  o f  p a r t i c u l a r  

p r o p e r t y  f or the p a y m e n t  of a d ebt or the p e r f o r m a n c e  o f  so m e  o t h e r  

o b l i g a t i o n ,  w h a t e v e r  f o r m  the t r a n s a c t i o n  m a y  t a k e ;

(3) " r e s i d e n t "  m e a n s  a p e r s o n  d o m i c i l e d  in t he  state;

(4) " s e c u r i t i e s "  m e a n s  b o n d s , n o t e s , d e b e n t u r e s  a n d  al l o t h e r

forms of  i n d e b t e d n e s s  b u t  does n o t  i n c l u d e  c o m m o n  stock, p r e f e r r e d  

stock, a n d  al l o t h e r  forms of e q u i t y  c a p i t a l .

* S e c . 3. AS  3 7 . 1 1  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s e c t i o n s  to read:

Sec. 3 7 .1 1. 085 . M A N A G E M E N T  A N D  I N V E S T M E N T  P O L I C Y . T h e  m a n a g e m e n t  
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a n d  i n v e s t m e n t  p o l i c y  of  th e r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e v e l o p m e n t  f u n d  a n d  

r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  p e r m a n e n t  f u n d  s h a l l  b e  f o r m u l a t e d  b y  the  d i r e c t o r  

of  t h e  d i v i s i o n  o f  t r e a s u r y  o f  the  D e p a r t m e n t  of  R e v e n u e  s u b j e c t  to the 

a p p r o v a l  of  th e c o m m i s s i o n e r  of re ve n u e .  In f o r m u l a t i n g  i n v e s t m e n t  

p o l i c y  the d i r e c t o r  o f  t h e  d i v i s i o n  o f  t r e a s u r y  s h a l l  c o n s i d e r  m a x i m u m  

i n c o m e  a n d  s a f e t y  as g o v e r n e d  b y  t h e  p r u d e n t - m a n  rule. T h e  i n v e s t m e n t  

p o l i c y  s h a l l  b e  p r o p o s e d  to t he  l e g i s l a t u r e  d u r i n g  th e f i rs t 10 days of 

a n y  r e g u l a r  s e s s i o n  a n d  o n l y  b e c o m e s  e f f e c t i v e  60 days a f t e r  p r e s e n t a­

ti o n  or at t h e  e n d  o f  the  s es si on,  w h i c h e v e r  is ea rl i e r ,  u n l e s s  d i s­

a p p r o v e d  b y  a r e s o l u t i o n  c o n c u r r e d  in b y  a m a j o r i t y  of t he m e m b e r s  of 

e a c h  house.

A R T I C L E  4. A L A S K A  R E N E W A B L E  R E S O U R C E S  D E V E L O P M E N T  

F I N A N C I A L  A S S I S T A N C E  P ROG R A M .

Sec. 3 7 . 1 1 . 1 1 0 .  D E C L A R A T I O N  O F  P O LI CY . (a) It is the p o l i c y  of 

the s t a t e  in t h e  d e v e l o p m e n t  o f  its r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  to s e e k  to 

a c c o m p l i s h  t h e  d e v e l o p m e n t  of  its h u m a n  r e s o u r c e s  b y  p r o v i d i n g  m a x i m u m  

. o p p o r t u n i t i e s  for e m p l o y m e n t  a n d  a h i g h e r  s t a n d a r d  o f  l i v i n g  f o r  its 

r e s i d e n t s  in  c o n j u n c t i o n  w i t h  r e n e w a b l e  r e s o u r c e  m a n a g e m e n t .

(b) It is t h e  p o l i c y  o f  the  s t a t e  to u t i l i z e  the r e s o u r c e s  o f  the 

r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  f u n d s  to f u r t h e r  the  d e v e l o p m e n t  of s e l f - s u s t a i n i n g  

r e n e w a b l e  r e s o u r c e  i n d u s t r i e s  to c o n t r i b u t e  to a s t a b l e  s t a t e  e co nomy, 

e m p l o y m e n t  o p p o r t u n i t i e s , a n d  l i f e - s t y l e  c h o i c e s  o f  its c i t i z e n r y ;  a n d  

to f u r t h e r  t h e  m o s t  a p p r o p r i a t e  u s e s  o f  the s t a t e ' s  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  

for  c o m m e r c i a l ,  s u b s i s t e n c e ,  a n d  c o m m o n  use.

S e c . 3 7 .11.120. F I N D I N G S . (a) T h e  l e g i s l a t u r e  finds th a t  the

s t a t e  h a s  v a s t  q u a n t i t i e s  of  u n u t i l i z e d ,  u n d e r u t i l i z e d , or i n e f f i c i e n t l y  

u t i l i z e d  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  a n d  that g r e a t  o p p o r t u n i t i e s  for  e x p a n d i n g  

the w e a l t h  o f  the  s t a t e  a n d  its r e s i d e n t s  res ts  in  the e x p a n d e d  u s e  of 

t h e s e  r e s o u r c e s . M a n y  p r o b l e m s  w h i c h  c o n f r o n t  the s t a t e  t o d a y , i n c l u d -
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in g the la c k  o f  full  e m p l o y m e n t  o p p o r t u n i t i e s  a n d  the l a c k  o f  s elf- 

s u s t a i n i n g  r e n e w a b l e  r e s o u r c e  i n d u s t r y  s e c t o r s , c o u l d  b e  m i t i g a t e d  b y  

d e v e l o p m e n t  o f  p r i v a t e  r e n e w a b l e  r e s o u r c e  i n d u s t r i e s .

(b) It is f u r t h e r  f o u n d  that s e v e r a l  k e y  f a c t o r s  h a v e  i n f l u e n c e d  

the s l o w  d e v e l o p m e n t  o f  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s .  C o n t r i b u t i n g  f a c t o r s  

i n c l u d e  the r e c e n t  s h a r p  r e d u c t i o n  n a t i o n a l l y  a n d  i n t e r n a t i o n a l l y  in 

r e s e a r c h  a n d  d e v e l o p m e n t  financing, a n d  l a c k  of  n e w  v e n t u r e  c a p i t a l , the 

la c k  o f  o p p o r t u n i t y  fo r A l a s k a n  e n t r e p r e n e u r s  to d e v e l o p  c o n c e p t s  or  

ideas or to a c h i e v e  a d e q u a t e  f in anc in g,  the  g e n e r a l  l a c k  o f  k n o w l e d g e  

w i t h i n  the f i n a n c i a l  c o m m u n i t y  a b o u t  c o n d i t i o n s  a n d  f a c t o r s  e x t a n t  to 

r e n e w a b l e  r e s o u r c e  d e v e l o p m e n t ,  the o f t e n  s e v e r e  l a c k  o f  i n f o r m a t i o n  

a b o u t  the s t a t e ' s  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  n e c e s s a r y  to e v a l u a t e  d e v e l o p m e n t  

o p p o r t u n i t i e s , a n d  r e s o u r c e  m a n a g e m e n t  p r o b l e m s  w h i c h  h a v e  d i s c o u r a g e d  

i n v e s t m e n t  a n d  the d e v e l o p m e n t  of a p p r o p r i a t e  t e c h n o l o g i e s  to e c o n o m i­

ca l l y  u t i l i z e  A l a s k a ' s  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  in a u n i q u e  a n d  o f t e n  h a r s h  

e n v i r o n m e n t .

(c) It is f u r t h e r  f o u n d  that the s t a t e  p o l i c y  o f  a s s i s t i n g  t h e  

d e v e l o p m e n t  o f  v i a b l e  i n d u s t r i e s  is b e s t  a c c o m p l i s h e d  b y  p r o v i d i n g  

a s s i s t a n c e  to p r i v a t e  i n d u s t r y  a n d  to a i d  p r i v a t e  i n d u str y,  in w h a t e v e r  

w a y s  n e c e s s a r y  a n d  fea si bl e,  to m o s t  e f f i c i e n t l y  i d e n t i f y  a n d  d e v e l o p  

n e w  i n d u s t r i e s  w h i c h  w i l l  m a k e  the m o s t  a p p r o p r i a t e  c o m m e r c i a l  u s e  of 

the s t a t e 1s r e n e w a b l e  r e s o u r c e s .

(d) It is f u r t h e r  f o u n d  to b e  a v a l i d  p u b l i c  p u r p o s e  fo r p u b l i c  

e x p e n d i t u r e s  a n d  i n v e s t m e n t s  to p r o m o t e  th e p r o s p e r i t y  a n d  g e n e r a l  

w e l f a r e  o f  c i t i z e n s  o f  the s t a t e  a n d  to e x p a n d  e c o n o m i c  a n d  e m p l o y m e n t  

o p p o r t u n i t i e s  a n d  t a x  r e v e n u e  in the s t a t e  b y  p r o v i d i n g  f i n a n c i a l  a n d  

t e c h n i c a l  a s s i s t a n c e  to r e n e w a b l e  r e s o u r c e  p r o d u c t ,  m a r k e t  a n d  t e c h­

n o l o g i c a l  r e s e a r c h  a n d  d e v e l o p m e n t . I

(e) It is f u r t h e r  f o u n d  that s om e  of  the  s t a t e 's r e s o u r c e s  w i l l  b e  
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m o s t  a p p r o p r i a t e l y  u t i l i z e d  b y  r e s e r v i n g  t h e i r  u s e  to n o n c o m m e r c i a l  

a c t i v i t i e s  f o r  p u r p o s e s  o f  s u s t a i n i n g  l i f e s t y l e s  s u c h  as s u b s i s t e n c e  

l i f e s t y l e s  a n d  for e n v i r o n m e n t a l  p r o t e c t i o n ,  b o t h  of w h i c h  a r e  h i s t o r i­

c a l l y  a n d  c u l t u r a l l y  i m p o r t a n t  to the  p e o p l e  o f  t he  state, a n d  for 

r e c r e a t i o n a l  o r  o t h e r  n o n c o m m e r c i a l  p u r p o s e s .

Sec. 3 7 . 1 1 . 1 3 0 .  D I V I S I O N  O F  R E N E W A B L E  R E S O U R C E S  CR EA TE D. T h e r e  is 

c r e a t e d  the  d i v i s i o n  of  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  w i t h i n  the D e p a r t m e n t  of 

C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  to c a r r y  o u t  t he  p u r p o s e s  o f  this 

ch apter.

S e c . 3 7 . 1 1 . 1 4 0 .  P U R P O S E S . T h e  p u r p o s e s  o f  the  d i v i s i o n  a r e  to 

f a c i l i t a t e  t h e  l o n g - r a n g e  r e h a b i l i t a t i o n , e n h a n c e m e n t , a n d  d e v e l o p m e n t  

of  A l a s k a ' s  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  so as to f u r t h e r  the c r e a t i o n  of a 

s e l f - s u s t a i n i n g  A l a s k a n  e c o n o m y  b a s e d  o n  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s .

(1) W i t h i n  the  p u r v i e w  o f  r e h a b i l i t a t i o n  a n d  e n h a n c e m e n t  the 

r e s o u r c e s  o f  t h e  d i v i s i o n  s h a l l  b e  u s e d  to d e m o n s t r a t e  t e c h n o l o g i e s  a n d  

i n n o v a t i o n s  f o r  r e h a b i l i t a t i o n  a n d  e n h a n c e m e n t  o r  m a i n t e n a n c e  o f  r e­

s o u r c e  s y s t e m s  i n  o r d e r  to a c h i e v e  a n d  s u s t a i n  t h e i r  m o s t  a p p r o p r i a t e  

u s e s  fo r t h e  b e n e f i t  o f  p r e s e n t  a n d  f u t u r e  g e n e r a t i o n s  of A l a s k a n s .

(2) W i t h i n  the p u r v i e w  o f  d e v e l o p m e n t  the d i v i s i o n  s h a l l , 

t h r o u g h  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  a n d  p a r t i c i p a t i o n ,  (A) i d e n t i f y  p r o d u c t s , 

m a r k e t s , a n d  t e c h n o l o g i e s  f o r  r e n e w a b l e  r e s o u r c e  i n d u s t r i e s  in A l a s k a ;

(B) s t i m u l a t e  t h e  r e s e a r c h  a n d  d e v e l o p m e n t  of  th e p r o d u c t s , m a r k e t s , and  

t e c h n o l o g i e s ; a n d  (C) a s s i s t  in  the d e m o n s t r a t i o n  in the a p p l i c a t i o n  a n d  

e c o n o m i c  v i a b i l i t y  o f  th e p r o d u c t s , m a r k e t s , a n d  t e c h n o l o g i e s .

(3) T h e  d i v i s i o n  s h a l l  d i s s e m i n a t e  i n f o r m a t i o n  on  the a c t i­

vi t i e s  , p r o d u c t s , a n d  v e n t u r e s  of  th e d i v i s i o n  so as to a s s i s t  all 

i n t e r e s t e d  A l a s k a n s  in r e n e w a b l e  r e s o u r c e  u s e , r e s e a r c h , a n d  d e v e l o p­

m e n t  .

Sec. 3 7 . 1 1 . 1 5 0 .  A P P R O P R I A T I O N . T h e  r e c e i p t s  of the  r e n e w a b l e
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r e s o u r c e s  d e v e l o p m e n t  fu n d  (AS 3 7. 11 . 0 2 0 )  s h a l l  b e  a p p r o p r i a t e d  to the 

d i v i s i o n  for the p u r p o s e s  of this chapter.

Sec. 37.11 .1 60.  D I R ECT OR , D I V I S I O N  OF R E N E W A B L E  R E S O U R C E S . In 

o r d e r  to q u a l i f y  f o r  the  p o s i t i o n  of d i r e c t o r  of the d i v i s i o n  a  p e r s o n

m u s t
(1) b e  g r a d u a t e d  f r o m  an a c c r e d i t e d  c o l l e g e  w i t h  a  m a j o r  in 

b u s i n e s s  a d m i n i s t r a t i o n , e c o n o m i c s , o r  a r e l a t e d  field; a n d

(2) h a v e  e i g h t  y e a r s  of a d m i n i s t r a t i v e  or m a n a g e m e n t  e x p e r i­

en c e  in r e s o u r c e  p l a n n i n g  or d e v e l o p m e n t ,  i n d u s t r i a l  e n g i n e e r i n g ,  

m a n a g e m e n t  c o n s u l t a t i o n ,  e c o n o m i c  p l a n n i n g ,  c o m m e r c i a l  s a l e s ,  p r o m o t i o n  

a c t i v i t y  i n v o l v i n g  c o n t a c t  w i t h  m a j o r  m a n a g e m e n t  a n d  g o v e r n m e n t a l  o f f i­

cials , or  r e l a t e d  f i e l d s .

Sec. 37.11. 17 0.  C O M P E N S A T I O N  O F  D I R E C T O R .  T h e  d i r e c t o r  is in  the  

c l a s s i f i e d  s e r v i c e  u n d e r  A S  39.25 a n d  s h a l l  r e c e i v e  an  a n n u a l  s a l a r y  

w i t h i n  r a n g e  27 in t h e  s a l a r y  s c h e d u l e  f o r  s t a t e  e m p l o y e e s  e s t a b l i s h e d  

in A S  3 9 . 2 7 . 0 1 1  o r  w i t h i n  o n e  r a n g e  b e l o w  th a t  r e c e i v e d  b y  the h i g h e s t  

p a i d  d e p u t y  c o m m i s s i o n e r  in th e D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  

D e v e l o p m e n t  if tha t is h i g h e r  t h a n  r a n g e  27.

Sec. 37.11 .1 80 . C O N F L I C T S  O F  I N T E R E S T . N o  e m p l o y e e  o f  th e d i v i­

s i o n  m a y  a c q u i r e  a n  i nterest, d i r e c t  or i n d i r e c t , in a c o r p o r a t i o n ,  

a s s o c i a t i o n ,  proj e c t , or o t h e r  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  to w h i c h  the  d i v i s i o n  

is p r o v i d i n g  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  in a n y  form. If a n  e m p l o y e e  o wn s  o r  

c o n t r o l s  an in terest, h e  s h a l l  i m m e d i a t e l y  d i s c l o s e  th e i n t e r e s t  in 

w r i t i n g  to the d i r e c t o r  a n d  r e f r a i n  f r o m  p a r t i c i p a t i n g  in a n y  m a n n e r  in 

a n y  d i v i s i o n  a c t i v i t y  r e l a t i n g  to t ha t  i n t e r e s t .

Sec. 37.11. 190 . P O W E R S  A N D  D U T I E S  OF  D I R E C T O R .  ( a )  T h e  d i r e c t o r

(1) m a y  h i r e  th e s t a f f  n e c e s s a r y  to c a r r y  o u t  the p u r p o s e s  of  

this c h a p t e r ;

(2) s h a l l  s e e k  to o p t i m i z e  
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(A) the n u m b e r  of  r e s i d e n t s  of the  s t a t e  w h o  b e n e f i t  

f r o m  a r e n e w a b l e  r e s o u r c e  t h r o u g h  c o m p a t i b l e  or  c o m p l e m e n t a r y  use;

(B) the n u m b e r  of  d i f f e r e n t  i n t e r e s t s  w h i c h  b e n e f i t  fr o m  

a r e n e w a b l e  r e s o u r c e  t h r o u g h  c o m p a t i b l e  o r  c o m p l e m e n t a r y  use;

(C) t h e  p r o p o r t i o n  o f  th e total i n c o m e  d e r i v a b l e  f r o m  a

r e n e w a b l e  r e s o u r c e  w h i c h  a c c r u e s  to the s t a t e  a n d  its cit iz en s;

(D) t he p r e s e r v a t i o n  o f  f u t u r e  o p t i o n s  for  r e n e w a b l e

r e s o u r c e  use;

(3) s h a l l  c o n s i d e r  i n v e s t m e n t  p r o p o s a l s  o n l y  a f t e r  an a p p l i­

can t  f o r  an  i n v e s t m e n t  h a s  s u b m i t t e d  a d e t a i l e d  p r o p o s a l  to th e d i v i­

sio n ' s  s t a f f  a n d  t h e  s t a f f  h a s  p r e p a r e d  a w r i t t e n  r e p o r t  r e c o m m e n d i n g  

the i n v e s t m e n t  a n d  a f t e r  an  a n a l y s i s  o f  t he s h o r t - t e r m  a n d  l o n g - t e r m

e f f e c t s  o f  t h e  p r o p o s a l  a n d  th e e x t e n t  o f  the A l a s k a  l o a n  p r o g r a m s  f u n d

f i n a n c i n g ;

(4) m a y  a p p r o v e  a p p l i c a t i o n s  f o r  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  o n l y  if 

they  m e e t  e s t a b l i s h e d  c r i t e r i a  for  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e ;

(5) s h a l l  e s t a b l i s h  a n d  p e r i o d i c a l l y  r e v i e w  a n d  r e v i s e  c r i­

te r i a  r e l a t i n g  to th e s u i t a b i l i t y  of  p r o j e c t s  fo r f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  

u n d e r  this c hap t e r ;

(6) s h a l l  c o n s i d e r  r e g i o n a l  a n d  lo ca l p r e f e r e n c e s  o r  p r i­

or i t i e s  in f u n d  a l l o c a t i o n  d e ci sio ns ;

(7) s h a l l  m o n i t o r  a n d  p r o v i d e  f or  o p e r a t i o n a l  a n d  p e r f o r m a n c e  

e v a l u a t i o n s  o f  p r o j e c t s  for  w h i c h  th e d i v i s i o n  p r o v i d e s  f i n a n c i a l  a s s i s­

ta n c e  ;

(8) s h a l l  i d e n t i f y  p o t e n t i a l  o p p o r t u n i t i e s  for r e h a b i l i t a­

tion, e n h a n c e m e n t ,  a n d  d e v e l o p m e n t  o f  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s ;

(9) s h a l l  a d o p t  r e g u l a t i o n s  to i m p l e m e n t  this c h a p t e r  in 

a c c o r d a n c e  w i t h  the A d m i n i s t r a t i v e  P r o c e d u r e  A c t  (AS 44.62);

(10) s h a l l  a d v i s e  th e d i r e c t o r  o f  the d i v i s i o n  o f  A l a s k a  loa n
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p r o g r a m s  of the D e p a r t m e n t  of  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  r e g a r d­

ing the m o s t  a p p r o p r i a t e  f i n a n c i a l  m e c h a n i s m s  for p r o j e c t s  i n v o l v i n g  

r e n e w a b l e  r e s o u r c e s .

(b) T h e  d i v i s i o n  m a y  n o t  a s s u m e  r e s p o n s i b i l i t y  f o r  m a n a g i n g  a n y  

e n t e r p r i s e  or  p r o j e c t  in w h i c h  it has  inv es te d, b u t  it m a y  e x e r c i s e  

v o t i n g  rig h t s  for a ny p u r p o s e  a f f e c t i n g  the r e p a y m e n t  of  f i n a n c i a l  

a s s i s t a n c e  p r o v i d e d  u n d e r  th e A l a s k a  loa n  p r o g r a m s  f u n d  o r  this c h a p t e r .

(c) N o t h i n g  in this s e c t i o n  p r e v e n t s  th e d i v i s i o n  f r o m  t a k i n g  s u c h  

a c t i o n  a n d  e x e r c i s i n g  s u c h  r i g h t s  as it m a y  c o n s i d e r  n e c e s s a r y  for the 

p r o t e c t i o n  o f  its i n t e r e s t s  in the e v e n t  o f  a c t u a l  o r  t h r e a t e n e d  d e f a u l t  

o n  a n y  o f  its i n v e s t m e n t s , a c t u a l  or t h r e a t e n e d  i n s o l v e n c y  o f  the  e n t e r­

p r i s e  o r  p r o j e c t  in w h i c h  the i n v e s t m e n t  ha s b e e n  made, o r  o t h e r  s i t u a­

tions wh ic h,  in the o p i n i o n  of  the dir ec to r,  t h r e a t e n  to j e o p a r d i z e  the 

in ve st men t.

Sec. 37.11.200. E L I G I B I L I T Y .  (a) N o  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  m a y  b e  

m a d e  u n l e s s  t he  d i v i s i o n  f inds that

(1) the pr oj ec t,  if s u c c e s s f u l , w i l l  f u r t h e r  the p u r p o s e s  of 

this chapter;

(2) the proj e c t , if s u c c e s s f u l , is l i k e l y  to b e  t e c h n o l o g i­

ca l l y  a n d  e c o n o m i c a l l y  feasible;

(3) the a p p l i c a n t  for f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  h a s  e n t e r e d  into 

an a g r e e m e n t  that any  n e w  r e n e w a b l e  r e s o u r c e  a c t i v i t y  s ha ll  b e  p r i m a r i l y  

e s t a b l i s h e d  a n d  r e m a i n  in the s t a t e  f o r  a m i n i m u m  p e r i o d  of  ti m e  e s t a b­

li s h e d  b y  the d i v i s i o n ;

(4) the a p p l i c a n t  for  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  m e e t s  the e l i g i­

b i l i t y  r e q u i r e m e n t s  for the A l a s k a  l o a n  p r o g r a m s  fund;

(5) the c o r p o r a t e  o f f i c e r s , d i r e c t o r s , a n d  e q u i t y  h o l d e r s  

h a v e  a g r e e d  to a r e a s o n a b l e  s a l a r y  a n d  b e n e f i t  s c a l e  w h i c h  r e f l e c t s  

c u r r e n t  b u s i n e s s  s t a n d a r d s .
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(b) T h e  d i v i s i o n  m a y  n o t  i n v e s t  in a c o m b i n a t i o n  o f  e q u i t y  p u r­

cha s e s  a n d  i n t e r e s t  i n c e n t i v e s  o f  m o r e  t h a n  fi v e  p e r  c e n t  of  the  a n n u a l  

r e c e i p t s  of  th e r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e v e l o p m e n t  f u n d  or  $ 1 , 5 0 0 , 0 0 0 ,  

w h i c h e v e r  is less, in a s i n g l e  p r o j e c t  u n l e s s  the l e g i s l a t u r e  h a s  a p­

p r o v e d  t he  i n v e s t m e n t  b y  c o n c u r r e n t  r e s o l u t i o n .

(c) T h e  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e v e l o p m e n t  f u n d  m a y  n o t  b e  u s e d  for 

d i r e c t  g r a n t s  m a d e  to the p r i v a t e  s e c t o r  o r  for  l o an s w h i c h  c o n t a i n  a 

f o r g i v e n e s s  o f  i n d e b t e d n e s s  p r o v i s i o n .

(d) N o  l o a n  m a y  b e  g u a r a n t e e d  o r  p a r t i c i p a t e d  in w i t h  th e A l a s k a  

l o a n  p r o g r a m s  f u n d  f o r  a p e r i o d  in e x c e s s  o f  30 y e a r s  u n l e s s  the l e g i s­

la t u r e  h a s  a p p r o v e d  the  l o a n  b y  c o n c u r r e n t  r e s o l u t i o n .

Sec. 3 7 . 1 1 . 2 1 0 .  F I N A N C I A L  A S S I S T A N C E .  (a) In c a r r y i n g  out  the 

p u r p o s e s  o f  this c h a p t e r  t h e  d i r e c t o r  m a y  a p p r o v e  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  

o n l y  to p r o j e c t s  fo r th e r e h a b i l i t a t i o n ,  e n h a n c e m e n t ,  a n d  d e v e l o p m e n t  of 

the  s t a t e ' s  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  a n d  w h i c h  h a v e  b e e n  a p p r o v e d  b y  the 

d i v i s i o n  o f  A l a s k a  l o a n  p r o g r a m s .

(b) T h e  d i v i s i o n ' s  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  to p r o j e c t s  is l i m i t e d  to

(1) i n v e s t m e n t  i n  n o t  m o r e  t h a n  50 p e r  ce n t  o f  t h e  c a p i t a l  

s t o c k  or  o t h e r  o w n e r s h i p  i n t e r e s t  i n  a p r o j e c t ;  n o  i n v e s t m e n t  u n d e r  this 

p a r a g r a p h  is p e r m i t t e d  u n t i l  t he  a p p l i c a n t  ha s b o r r o w e d  t h e  m a x i m u m  

a m o u n t  a l l o w a b l e  f r o m  the A l a s k a  l o a n  p r o g r a m s  f u n d  (AS 45.96);

(2) i n t e r e s t  i n c e n t i v e s  u n d e r  w h i c h  the d i v i s i o n  pa y s  p a r t  or 

al l of  th e i n t e r e s t  o n  th e loans m a d e  f r o m  th e A l a s k a  l o a n  p r o g r a m s  fu n d  

to th e p r o j e c t  w h e n  t h e  p r o j e c t  i n v o l v e s  a h i g h  f i n a n c i a l  risk, ha s 

s i g n i f i c a n t  e m p l o y m e n t  o p p o r t u n i t y  p o t e n t i a l ,  or h a s  p o t e n t i a l l y  b r o a d  

a p p l i c a t i o n  to t h e  pu b l i c ;  i n t e r e s t  i n c e n t i v e s  ar e o n l y  i n  a d d i t i o n  to 

i n v e s t m e n t s  m a d e  u n d e r  (1) o f  this s u b s e c t i o n ;  p a y m e n t s  o f  i n t e r e s t  

a s s u m e d  b y  the  d i v i s i o n  u n d e r  this p a r a g r a p h  s ha ll  b e  m a d e  to th e d i v i­

si o n  of A l a s k a  l o a n  p r o g r a m s  w h e n  t h e  loans to the proj e c t  a r e  c l o s e d
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a n d  s h a l l  c o n s i s t  o f  the t o t a l  a m o u n t  o f  i n t e r e s t  due o n  the a f f e c t e d  

l o a n s ;

(3) g ra n t s  for p u b l i c  p u r p o s e s  as d e f i n e d  in A S  4 5 . 9 6 . 3 0 0  

o n l y  w h e n  the a m o u n t  o f  t he  g r a n t  h a s  b e e n  i n c l u d e d  in the  g e n e r a l  |

b u d g e t  of the s t a t e  fo r th e n e x t  fi s c a l  year. j

(c) A l l  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  p r o v i d e d  b y  t he  d i v i s i o n  s h a l l  b e

p a i d  f r o m  the r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e v e l o p m e n t  fund. A l l  r e p a y m e n t s  of

f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  p r o v i d e d  b y  the d i v i s i o n  s h a l l  b e  d e p o s i t e d  into 

the r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e v e l o p m e n t  fund.

(d) B e f o r e  a p r o j e c t  is a p p r o v e d  for f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e ,  the 

d i v i s i o n  sh al l p e r f o r m  a s t u d y  to d e t e r m i n e  its e c o n o m i c  a n d  t e c h n i c a l  

f e a s i b i l i t y .  If the p r o j e c t  is s u b s e q u e n t l y  a p p r o v e d  for f i n a n c i a l  

a s s i s t a n c e ,  the d i v i s i o n  s h a l l  p r o v i d e  s u c h  t e c h n i c a l  a s s i s t a n c e  as is 

c o n s i d e r e d  n e c e s s a r y  a n d  d e s i r a b l e  b y  the  d i r e ct or . T h e  cost  o f  the 

s t u d y  a n d  a s s i s t a n c e  p r o v i d e d  u n d e r  this s u b s e c t i o n  s h a l l  b e  b o r n e  b y  

the di vision.

(e) P r o c e s s i n g  a n d  c l o s i n g  of all  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  p r o v i d e d  

u n d e r  this s e c t i o n  s hal l b e  c o n d u c t e d  b y  the  d i v i s i o n  o f  A l a s k a  loan  

p r o g r a m s  at the same ti m e  as tha t d i v i s i o n  p r o c e s s e s  a n d  cl o s e s  the 

f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  that it is p r o v i d i n g  to the a p p l i c a n t .

Sec. 3 7.11.220. L O A N  G U A R A N T E E S . (a) T h e  d i v i s i o n  s h a l l  g u a r a n­

tee all loans m a d e  to a r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  p r o j e c t  f r o m  the A l a s k a  lo a n  

p r o g r a m s  fund.

(b) If p a y m e n t  o f  a l o a n  g u a r a n t e e  b e c o m e s  n e c e s s a r y , that p a y m e n t  

s h a l l  b e  m a d e  f r o m  the  loss r e s e r v e  a c c o u n t  e s t a b l i s h e d  in s e c . 240 o f  

this chapter.

Sec. 37 .11.230. R E P A Y M E N T  O F  I N T E R E S T  I N C E N T I V E S . (a) A n  a p p l i­

ca n t  for w h o s e  proj ect the d i r e c t o r  h as  a p p r o v e d  an  i n t e r e s t  i n c e n t i v e  

s ha ll  r e p a y  the a m o u n t  of  the i n c e n t i v e  w i t h o u t  i n t e res t.  j
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(b) R e p a y m e n t  s h a l l  b e g i n  at the  e n d  o f  the y e a r  f o l l o w i n g  the 

f i r s t  y e a r  t h a t  the p r o j e c t  s h o w s  a n e t  p r o f i t  a n d  s h a l l  b e  b y  a n n u a l  

r e m i t t a n c e  to t h e  d i v i s i o n  o f  a p e r c e n t a g e  of the proj e c t 's a n n u a l  n e t  

p r o f i t  a f t e r  t a x e s  f or the p r e c e d i n g  year. T h e  p e r c e n t a g e  of  th e p r o­

je c t  's n e t  p r o f i t  to b e  the b a s i s  o f  r e p a y m e n t  s h a l l  b e  n e g o t i a t e d  

b e t w e e n  t h e  d i r e c t o r  a n d  the r e c i p i e n t  o f  the i n t e r e s t  i n c e n t i v e  b e f o r e  

a p p r o v i n g  the  i n t e r e s t  i n c e n t i v e . F o r  p u r p o s e s  o f  this s u b s e c t i o n  " net 

p r o f i t "  m e a n s  a d j u s t e d  gr os s i n c o m e  as d e f i n e d  in s e c . 62 o f  the I n t e r­

na l  R e v e n u e  C o d e  o f  1954, as a me n d e d .  T h e  d i r e c t o r  m a y  reduce, the n e t  

p r o f i t  o f  a proj  ect in o r d e r  to a l l o w  f o r  e x t r a o r d i n a r y  i te ms  i n cl udi ng , 

b u t  n o t  l i m i t e d  t o , ch a n g e s  in i n v e n t o r y  v a l u a t i o n ,  c h a n g e s  in a c c o u n t­

ing m e t h o d s , o r  g a i n s  or  lo s s e s  on  th e s a l e  o f  d e p r e c i a t e d  p r o p e r t y .

(c) T h e  d i r e c t o r  m a y  i n v e s t i g a t e  t he  m a n a g e m e n t  o f  a p r o j e c t  r e­

c e i v i n g  a n  i n t e r e s t  i n c e n t i v e  or the b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  r e s p o n s i b l e  for 

the p r o j e c t ,  i n c l u d i n g ,  b u t  n o t  l i m i t e d  t o , s t a f f i n g  p a t t e r n s , w a g e  a n d  

s a l a r y  s c a l e s  a n d  a g r e e m e n t s , i n v e s t m e n t  p o l i c i e s  a n d  p r a c t i c e s , p u r­

chasing,  a n d  p a y m e n t  a r r a n g e m e n t s  w i t h  a f f i l i a t e d  i n t e r e s t s  fo r the 

p u r p o s e  o f  d e t e r m i n i n g  u n r e a s o n a b l e  p r a c t i c e s  w h i c h  a d v e r s e l y  a f f e c t  the 

p r o j e c t ' s  n e t  p r of it . If the  d i r e c t o r  finds u n r e a s o n a b l e  m a n a g e m e n t  

p r a c t i c e s  w h i c h  a d v e r s e l y  a f f e c t  the p r o j e c t ' s  n e t  p r o f i t , h e  s ha ll  

o r d e r  t he  c e s s a t i o n  o f  t h o s e  p r a c t i c e s .. If the u n r e a s o n a b l e  p r a c t i c e s  

are  n o t  h a l t e d  w i t h i n  a r e a s o n a b l e  p e r i o d  of t i m e , t h e  d i r e c t o r  m a y  

d e c l a r e  th e p r o j e c t  in  d e f a u l t  u n d e r  s e c . 1 9 0 (c) o f  thi s chapter.

(d) As  a c o n d i t i o n  to r e c e i v i n g  a n  i n t e r e s t  i n c e n t i v e  u n d e r  this 

c h a p t e r , a n  a p p l i c a n t  s h a l l  a g r e e  to s u b m i t  to the d i r e c t o r  c op i e s  of 

his  a n n u a l  s t a t e  a n d  f e d e r a l  i n c o m e  t a x  r e t u r n s  t ha t  c o v e r  th e p r o j e c t .

Sec. 3 7 . 1 1 . 2 4 0 .  L O S S  R E S E R V E  A C C O U N T .  (a) F o r  th e p u r p o s e  of

p r o t e c t i n g  th e f i n a n c i a l  i n t e g r i t y  o f  the A l a s k a  l oa n  p r o g r a m s  f u n d  w h e n

u s e d  to m a k e  l o a n s  to r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  p r o j e c t s , a s p e c i a l  a c c o u n t
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c a l l e d  the loss r e s e r v e  a c c o u n t  of the r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e v e l o p m e n t  

f u n d  is e s t a b l i s h e d .  T h e  c o m m i s s i o n e r  of  r e v e n u e  s h a l l  p a y  into the 

a c c o u n t  f r o m  the  d e v e l o p m e n t  f u n d  an a m o u n t  e q u a l  to 10 p e r  cent o f  the 

e s t i m a t e d  t o t a l  a m o u n t  o f  all loans g u a r a n t e e d  b y  th e d e v e l o p m e n t  f u n d  

d u r i n g  th e f i r s t  f i s c a l  y e a r  of o p e r a t i o n .  A t  the  f i r s t  of the s u c­

ce e d i n g  f i s c a l  y e a r  a n d  e a c h  fis ca l y e a r  t h e r e a f t e r ,  th e c o m m i s s i o n e r  

shall p a y  int o the a c c o u n t  f r o m  the d e v e l o p m e n t  f u n d  th e a m o u n t  n e c e s­

sar y  to b r i n g  the b a l a n c e  o f  this a c c o u n t  to 10 p e r  c e n t  o f  t h e  t o t a l  

a m o u n t  of  loans p r o j e c t e d  to b e  o u t s t a n d i n g  d u r i n g  t ha t  f i s c a l  year.

(b) If d u r i n g  th e f i s c a l  y e a r  t he  t o t a l  a m o u n t  o f  l o an s o u t s t a n d­

ing e x c e e d s  the a m o u n t  proj e c t e d  to b e  o u t s t a n d i n g ,  the  c o m m i s s i o n e r  o f  

r e v e n u e  sh al l p a y  into the a c c o u n t  f r o m  the d e v e l o p m e n t  f u n d  the s u m  

n e e d e d  to b r i n g  the b a l a n c e  o f  this a c c o u n t  to 10 p e r  c e n t  o f  the a m o u n t  

of loans o u t s t a n d i n g .

(c) M o n e y  in the loss r e s e r v e  a c c o u n t  m a y  o n l y  b e  u s e d  for lo ss e s  

r e a l i z e d  f r o m  l oa n  g u a r a n t e e s  m a d e  u n d e r  s e c . 220 o f  t his c ha pter, e x­

cept when, at the b e g i n n i n g  o f  a fi s c a l  y e a r , the b a l a n c e  of  this a c ­

count e x c e e d s  10 p e r  ce n t  o f  the t o t a l  a m o u n t  of  l oa ns  p r o j e c t e d  to b e  

o u t s t a n d i n g  d u r i n g  the fis c a l  year, t he  a m o u n t  in e x c e s s  of  10 p e r  c e n t  

s ha ll  b e  p a i d  to the d e v e l o p m e n t  fund.

S e c . 37.11 .2 50 . IN VES T M E N T S .  (a) I n v e s t m e n t  of th e loss r e s e r v e  

a c c o u n t  a n d  the r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e v e l o p m e n t  f u n d  e s t a b l i s h e d  u n d e r  

s e c . 20 o f  this c h a p t e r  is m a n a g e d  b y  the d i r e c t o r  o f  the d i v i s i o n  o f  

t r e a s u r y  in the  D e p a r t m e n t  of R e v e n u e . T h e  d i r e c t o r  o f  the d i v i s i o n  o f  

t r e a s u r y  s ha ll  d e t e r m i n e  i n v e s t m e n t  p o l i c y  a n d  m a n a g e  the i n v e s t m e n t s  of  

the fu n d  u n d e r  the sa m e  c r i t e r i a  a p p l i c a b l e  to o t h e r  s t a t e  i n v e s t m e n t s  

h e  m a n a g e s .

(b) T h e  d i r e c t o r  o f  the d i v i s i o n  of t r e a s u r y  s h a l l  p r o v i d e  m o n t h l y  

re p o r t s  to th e L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  r e l a t i n g  to th eS C S  C S H B  5 9 6 - 5 0 -
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i n v e s t m e n t  of  f un ds d e s c r i b e d  in (a) of  this se ct ion , i n c l u d i n g

(1) a s u m m a r y  o f  l o n g - r a n g e  a n d  s h o r t - t e r m  i n v e s t m e n t  policy;

(2) a l i s t  of  i n v e s t m e n t s  m a d e  d u r i n g  t h e  p r e v i o u s  mon th;

(3) an e v a l u a t i o n  o f  th e p e r f o r m a n c e  of  i n v e s t m e n t s  made;

(4) o t h e r  i n f o r m a t i o n  r e q u e s t e d  b y  t he  b u d g e t  a n d  a u d i t  c o m­

m i t t e e  .

Sec. 3 7 . 1 1 . 2 6 0 .  A C C O U N T I N G .  A c c o u n t i n g  f o r  t h e  r e n e w a b l e  r e­

so u r c e s  d e v e l o p m e n t  f u n d  s h a l l  b e  p r o v i d e d  b y  t h e  D e p a r t m e n t  of  A d m i n­

ist r a t i o n .  R e p o r t s  s h a l l  b e  m a d e  b y  that d e p a r t m e n t  to the D e p a r t m e n t  

of  R e v e n u e ,  the  D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t ,  a n d  the 

L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  o n  at l e a s t  a m o n t h l y  basi s.

T h e s e  r e p o r t s  s h a l l  i n c l u d e  an  i t e m i z a t i o n  of e a c h  lo a n  w h i c h  h a s  b e e n  

in d e f a u l t  fo r a p e r i o d  in e x c e s s  o f  30 days a n d  t h e  m e a s u r e s  t a k e n  for

e a c h  to i n s u r e  c o m p l i a n c e  w i t h  t er ms  a n d  c o n d i t i o n s  of t h e  loan. T h e

L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  s h a l l  p r o v i d e  q u a r t e r l y  r e p o r t s  

to th e l e g i s l a t u r e  s u m m a r i z i n g  the i n f o r m a t i o n  it r e c e i v e s  u n d e r  this 

sec ti on , u n d e r  sec. 250 o f  this c h a p t e r  a n d  u n d e r  A S  4 5 . 9 6 . 2 4 0 ( b )  a n d  

i n c l u d i n g  c o m m e n t s  a n d  s u g g e s t i o n s  the c o m m i t t e e  d e t e r m i n e s  to b e  of 

i n t e r e s t  to t h e  l e g i s l a t u r e  r e l a t i n g  to th e a d m i n i s t r a t i o n  o f  th e d e­

v e l o p m e n t  fund. O t h e r  r e p o r t s  s h a l l  b e  m a d e  as p r e s c r i b e d  b y  t h e  D e­

p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t .

Sec. 3 7 . 1 1 . 2 7 0 .  B U D G E T . T h e  d i v i s i o n  is s u b j e c t  to the  p r o v i s i o n s  

o f  the E x e c u t i v e  B u d g e t  A c t  (AS 37.07) fo r al l funds, w h e t h e r  r e c e i v e d  

t h r o u g h  a l l o c a t i o n s  b y  t his c h a p t e r  o r  o t h e r w i s e .  T h e  o p e r a t i o n a l ,  

b u d g e t  shall b e  a s e p a r a t e  b u d g e t  c a t e g o r y  f r o m  the  r e m a i n d e r  of  the 

budg et.

Sec. 3 7 . 1 1 . 2 8 0 .  D E F I N I T I O N S .  In this c h a p t e r

(1) " d i r e c t o r "  m e a n s  the d i r e c t o r  o f  th e d i v i s i o n  o f  r e­

n e w a b l e  r e s o u r c e s ; - 5 1 -  S C S  C S H B  5 9 6
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(2) " d i v i s i o n "  m e a n s  the d i v i s i o n  o f  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  in 

the D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t ;

(3) " r e h a b i l i t a t i o n ,  e n h a n c e m e n t , a n d  d e v e l o p m e n t "  m e a n s  a n y  

a c t i v i t y  or  p r o g r a m  w h i c h  i mpr o v e s  the h e a l t h  a n d  w e l l - b e i n g  o f  a r e­

n e w a b l e  r e s o u r c e  or r e n e w a b l e  r e s o u r c e  p o p u l a t i o n  l e a d i n g  to an  i n c r e a s e  

in the q u a l i t y  or  p r o d u c t i v i t y  of this r e s o u r c e  a n d  to a n  i n c r e a s e  in 

the b e n e f i t s  d e r i v a b l e  f r o m  this r e s o u r c e  a c c r u i n g  to the  s t a t e  a n d  its 

c i t i z e n s ;

(4) " r e n e w a b l e  r e s o u r c e "  m e a n s  n o n - h u m a n  l i v i n g  o r g a n i s m s ; 

n a t u r a l  c o m p o n e n t s  o f  the e n v i r o n m e n t , i n c l u d i n g  the a i r , land, a n d  

wa te r;  a n d  e n e r g y  s y s te ms  w h i c h  are  n a t u r a l l y  r e c u r r i n g  o r  r e p l e n i s h e d .

* S e c . 4. A S  3 7 . 1 1 . 0 6 0  is a m e n d e d  to r e a d :

S e c . 37.11 .06 0.  F U N D  P R I N C I P A L .  U n a p p r o p r i a t e d  or  o t h e r w i s e  u n ­

en c u m b e r e d  b a l a n c e s  r e m a i n i n g  in the A l a s k a  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e­

v e l o p m e n t  f u n d  at the c l o s e  o f  e a c h  f i s c a l  y e a r  s hall b e  d e p o s i t e d  in 

the A l a s k a  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  fund. T h e s e  d e p o s i t s  s h a l l  b e  c o n s i d e r e d  

fun d  p r i n c i p a l  a n d  s ha ll b e  i n v e s t e d  in p e r p e t u i t y  in a c c o r d a n c e  w i t h  A S  

3 7 . 1 3 . 0 2 0  ( i n v e s t m e n t  of A l a s k a  p e r m a n e n t  fund) [AS 3 7 . 1 0 . 0 7 0  ( I N V E S T­

M E N T  O F  S U R P L U S  S T A T E  F U N D S ) ].

* Sec. 5. A S  0 3 . 1 0 . 0 5 0  is r e p e a l e d  and  r e - e n a c t e d  to r e a d :

Sec. 0 3.1 0 . 0 5 0 .  A D M I N I S T R A T I O N  OF  FUND. T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l

a d m i n i s t e r  the  l oa n  fund.

* S e c . 6. A S  1 4 . 4 0 . 751(a) is a m e n d e d  to read:

(a) T h e r e  is c r e a t e d  a s c h o l a r s h i p  r e v o l v i n g  l o a n  f u n d . [THE F U N D  

S H A L L  BE U S E D  T O  M A K E  S C H O L A R S H I P  L O A N S  TO  S T U D E N T S  S E L E C T E D  U N D E R  SECS. 

751 - 806 OF  T H I S  CH APTER. A L L  R E P A Y M E N T S  OF  P R I N C I P A L  A N D  I N T E R E S T  ON  

S C H O L A R S H I P  L O A N S  S H A L L  BE P A I D  INTO T H E  S C H O L A R S H I P  R E V O L V I N G  L O A N  F U N D  

A N D  S H A L L  BE U S E D  TO M A K E  N E W  S C H O L A R S H I P  LOANS. IF E S T I M A T E D  F U N D S  

A V A I L A B L E  F R O M  S C H O L A R S H I P  L O A N  R E P A Y M E N T S  A R E  I N A D E Q U A T E  T O  F U L L Y  F U N D  
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E S T I M A T E D  S C H O L A R S H I P  L O A N S  F O R  A N Y  F I S C A L  YEAR, A D D I T I O N A L  F U N D I N G  F R O M  

T H E  G E N E R A L  F U N D  M A Y  B E  R E Q U E S T E D  A N D  A P P R O P R I A T E D  F O R  T H A T  YEAR.]

* Sec. 7. A S  1 4 . 4 0 . 7 5 5 ( b )  is a m e n d e d  to read:

(b) A  p e r s o n  w h o s e  [LOAN OR] g r a n t  a p p l i c a t i o n  is n o t  r e c o m m e n d e d  

o r  p r e s e n t e d  to the  c o m m i t t e e  b y  the e x e c u t i v e  s e c r e t a r y  m a y  a p p e a l  to 

t h e  c o m m i t t e e  t h r o u g h  th e c h a i r m a n  of the  c o m m i t t e e  a n d  the  c o m m i t t e e  

s h a l l  c o n s i d e r  th e a p p l i c a t i o n .

*  Sec. 8. A S  1 8 . 5 6 . 0 9 0  is r e p e a l e d  a n d  r e - e n a c t e d  to read:

Sec. 18 .5 6 . 0 9 0 .  G E N E R A L  P O W ER S.  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y

(1) c o l l e c t  a n d  p a y  r e a s o n a b l e  fees a n d  c h a r g e s  in c o n n e c t i o n  

w i t h  m a k i n g ,  p u r c h a s i n g  a n d  s e r v i c i n g  its loans, n o t e s ,  b ond s ,  c o m m i t­

m e n t s  a n d  o t h e r  e v i d e n c e s  o f  i n d e b t e d n e s s ;

(2) sell, at p u b l i c  or p r i v a t e  sale, to a n y  p u r c h a s e r ,  i n­

c l u d i n g  th e F e d e r a l  N a t i o n a l  M o r t g a g e  A s s o c i a t i o n ,  al l o r  a n y  p a r t  o f  a 

m o r t g a g e  or  o t h e r  i n s t r u m e n t  o r  d o c u m e n t  s e c u r i n g  a c o n s t r u c t i o n ,  l a n d  

d e v e l o p m e n t ,  m o r t g a g e  or  t e m p o r a r y  l o a n  o f  a n y  t y p e  in th e p o s s e s s i o n  o f  

the  c o r p o r a t i o n .

*  Sec. 9. A S  1 8 . 1 0 0 . 0 5 0  is a m e n d e d  to read:

Sec. 1 8 . 1 0 0 . 0 5 0 .  E L I G I B I L I T Y  F O R  G R A N T S  [LOANS]. O n l y  p u b l i c  or 

n o n p r o f i t  p r i v a t e  c o r p o r a t i o n s  are  e l i g i b l e  f o r  g r a n t s  [LOANS] u n d e r  

this chapter. T h e  n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n s  m u s t  b e  d e s i g n a t e d  as ta x 

e x e m p t  u n d e r  s e c . 5 0 1 ( c ) (3) a n d  (4) [501(e) (3) A N D  (4)] o f  th e I n t e r n a l  

R e v e n u e  C o d e  o f  1954.

*  Sec. 10. A S  1 8 . 1 0 0 . 0 7 0 ( a )  is a m e n d e d  to read:

(a) T h e r e  is c r e a t e d  w i t h i n  th e D e p a r t m e n t  o f  C o m m u n i t y  a n d  R e­

gi o n a l  A f f a i r s  a s e n i o r  c i t i z e n s  h o u s i n g  d e v e l o p m e n t  fund. S u b j e c t  to 

d i r e c t  a p p r o p r i a t i o n  [OR T H R O U G H  P R O C E E D S  OF  A  B O N D I N G  ISSUE] t h e  d e­

p a r t m e n t  s h a l l  m a k e  g r a n t s  [OR LOAN S]  to m u n i c i p a l i t i e s  o r  to c o r p o r a­

tions d e s i g n a t e d  as t a x  e x e m p t  u n d e r  sec. 5 0 1 ( c ) ( 3 )  a n d  (4) o f  the
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I n t e r n a l  R e v e n u e  C o d e  of 1 954 [ E L I GIB LE  F O R  L O A N S  U N D E R  SEC. 50 O F  T H I S  

CH AP T E R ]  for the p u r p o s e  o f  d e v e l o p i n g  s e n i o r  c i t i z e n  h o u s i n g .  [A G R A N T  

F R O M  T H E  P R O C E E D S  O F  A  B O N D  I SS UE M A Y  BE  M A D E  O N L Y  T O  M U N I C I P A L I T I E S .]

*  S e c . 11. A S  1 8 . 1 0 0 . 0 7 0 (b) is a m e n d e d  to read:

(b) A p p l i c a t i o n  for a g r a n t  [OR LOAN] u n d e r  (a) o f  this s e c t i o n

1 - I I  1 • .1 /*■  ...................: .J1 . .  J  L  J_ _ 1 _ „  „  „  J.... .   -l_ mt. — .-I mm ..,-1 *1 ,f . f-
s na ii  D6 in C.U& lortll pX.fcJbCX.lutu uy ute UCJJCIJL luicm t • xinc; 

s h a l l  d e m o n s t r a t e  the n e e d  for s e n i o r  c i t i z e n  h o u s i n g  in t h e  a r e a  to b e  

served, the f e a s i b i l i t y  of the p r o p o s e d  p ro j e c t ,  a n d  a n  a d e q u a t e  m a n a g e­

m e n t  p l a n  w h i c h  s h al l d e m o n s t r a t e  the a b i l i t y  o f  the e l i g i b l e  r e c i p i e n t  

to s u s t a i n  th e p r o p o s e d  proje ct.

* S e c . 12. AS  2 9 . 1 3 . 1 0 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  p a r a g r a p h  to read:

(38) AS  2 9 . 5 8 . 2 9 0  ( i n d u s t r i a l  d e v e l o p m e n t  b o n d s )

* Sec. 13. A S  2 9. 58 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s e c t i o n  to read:

Sec. 2 9 .5 8. 290 . I N D U S T R I A L  D E V E L O P M E N T  B O N D S . No  m u n i c i p a l i t y ,  

w h e t h e r  h o m e  r u l e  o r  oth er w i s e ,  m a y  i s s u e  a n y  r e v e n u e  b o n d  w h i c h  is a n  

i n d u s t r i a l  d e v e l o p m e n t  b o n d  u n d e r  the p r o v i s i o n s  o f  the I n t e r n a l  R e v e n u e  

Co d e  of 195 4 (26 U.S.C. 103).

* Sec. 14. A S  3 7 . 1 0 . 0 5 0  is a m e n d e d  to read:

Sec. 37.1 0. 05 0.  A C C O U N T I N G  F O R  S T A T E  M O N E Y  A N D  P A Y M E N T  T O  D I V I S I O N  

OF  T R E A S U R Y  [ D E P A R T M E N T  O F  R EV EN UE ] F O R  D E P O S I T  IN P R O P E R  FUND. (a)

E a c h  office, board, c o m m is sio n,  o r  b u r e a u  a u t h o r i z e d  to c o l l e c t  or  

r e c e i v e  f e e s , l ic enses, taxes o r  o t h e r  m o n e y  b e l o n g i n g  to t h e  s t a t e  

s h a l l  a c c o u n t  for  a n d  p a y  th e f e e s , l i c e n s e s , taxes o r  o t h e r  m o n e y , less 

fees to w h i c h  h e  is e n t i t l e d  b y  l a w  to the d i v i s i o n  of  t r e a s u r y  o f  the 

D e p a r t m e n t  of  R e v e n u e  at l eas t o n c e  e a c h  m o n t h .

(b) M o n e y  c o l l e c t e d  for the s t a t e  s h a l l  b e  d e p o s i t e d  b y  the c o l­

le c t o r  i n  the n e a r e s t  b a n k  to the a c c o u n t  of  the d i v i s i o n  [D E P A R T M E N T  OF

RE VE NU E]  w h e n  the d i v i s i o n  [ D E P A R T M E N T  O F  R E V E N U E ]  d i r e c t s  this to b e  

d o n e .
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(c) T h e  d i v i s i o n  [ D E P A R T M E N T  O F  R EV E N U E ]  in J u n e  a n d  D e c e m b e r  of 

e a c h  y e a r  s h a l l  p u b l i s h  in at l e a s t  o n e  n e w s p a p e r  of  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  

i n  e a c h  of th e f ou r  j u d i c i a l  d i s t r i c t s  a d e t a i l e d  r e p o r t  in d i s p l a y  

a d v e r t i s i n g  f o r m  o f  t h e  a m o u n t  o f  s t a t e  m o n e y  d e p o s i t e d  in  e a c h  n a m e d  

b a n k  or  o t h e r  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n .  A  c o p y  o f  the s e m i a n n u a l  r e p o r t  on 

b a n k  d e p o s i t s  s h a l l  a l s o  b e  sen t  to th e L e g i s l a t i v e  A f f a i r s  A g e n c y  for 

d i s t r i b u t i o n  o f  c o p i e s  to th e m e m b e r s  of  the l e g i s l a t u r e .  T h e  t er ms of 

the  d e p o s i t  m a y  b e  o b t a i n e d  u p o n  a w r i t t e n  r eq ue st.

*  Sec. 15. AS 3 7 . 1 0 . 0 7 0 ( a )  is a m e n d e d  to read:

(a) W h e n  the  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  d e t e r m i n e s  t h a t  t h e r e  is in 

the s t a t e  t r e a s u r y  a s u r p l u s  a b o v e  an a m o u n t  s u f f i c i e n t  to m e e t  c u r r e n t  

c a s h  e x p e n d i t u r e  n e e d s , h e  s h a l l  d i r e c t  the  d i r e c t o r  of  t he  d i v i s i o n  of 

t r e a s u r y  to i n v e s t  t h e  su rp lu s. T h e  d i r e c t o r  m a y  i n v e s t  th e s u r p l u s  

[THE S U R P L U S  S H A L L  BE  I N V ES TED ] in a n y  o f  the f ol lo wi ng:

(1) o b l i g a t i o n s  of, o r  o b l i g a t i o n s  i n s u r e d  or  g u a r a n t e e d  by, 

th e U n i t e d  S t a t e s  or  a g e n c i e s  o r  i n s t r u m e n t a l i t i e s  of  t h e  U n i t e d  States;

(2) o b l i g a t i o n s  s e c u r e d  b y  r e s e r v e s  p a i d  in b y  th e U n i t e d

S t a t e s  o r  a g e n c i e s  o r  i n s t r u m e n t a l i t i e s  of  th e U n i t e d  S t a t e s  o r  o b l i­

ga t i o n s  o f  c o r p o r a t i o n s  in w h i c h  the U n i t e d  S t a t e s  is a s h a r e h o l d e r  or 

m e m b e r ;

(3) n o t e s  i s s u e d  b y  F a r m e r 's H o m e  A d m i n i s t r a t i o n ;

(4) b a n k  c e r t i f i c a t e s  o f  d e p o s i t  w h i c h  are  s e c u r e d  as to the 

p a y m e n t  o f  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  in a c c o r d a n c e  w i t h  A l a s k a  law;

(5) c o r p o r a t e  o b l i g a t i o n s  of p r i m e  or e q u i v a l e n t  q u a l i t y , as 

r a t e d  b y  a n a t i o n a l l y  r e c o g n i z e d  r a t i n g  o r g a n i z a t i o n ;

(6) o t h e r  s e c u r i t i e s , i n c l u d i n g  c o r p o r a t e  s e c u r i t i e s ;

(7) F e d e r a l  H o u s i n g  A d m i n i s t r a t i o n  m o r t g a g e s ;

(8) F e d e r a l  V e t e r a n s  A d m i n i s t r a t i o n  m o r t g a g e s ;

(9) lo an s m a d e  u n d e r  the p r o v i s i o n s  of the A l a s k a  l o a n  pro-
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g ra ms  f u n d  (AS 45,96) [AS 0 3 . 1 0  A N D  A S  26.15];

(10) c o n v e n t i o n a l  r e s i d e n t i a l  m o r t g a g e s  if t h e  o f f e r i n g  f i n­

an c i a l  i n s t i t u t i o n  r e t a i n s  at le ast  25 p e r  cent  o f  the m o r t g a g e ;

(11) o t h e r  s e c u r e d  loans, if th e o f f e r i n g  f i n a n c i a l  i n s t i­

tu t i o n  r e t a i n s  at l e as t 33 1/3 p e r  cent  o f  the m o r t g a g e ;

(12) m o r t g a g e s  o f  the A l a s k a  Rural R e h a b i l i t a t i o n  C o r p o r a t i o n  

w h i c h  s e c u r e  a g r i c u l t u r a l  l o a n s , a g r i c u l t u r a l  b u s i n e s s  l oa ns  a n d  a g r i­

cu l t u r a l  p r o c e s s i n g  l o a n s ;

(13) b a n k e r s  a c c e p t a n c e s  d r a w n  on  a n d  a c c e p t e d  b y  b a n k s  w i t h  a 

c o m b i n e d  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  a g g r e g a t i n g  at l ea st  $ 2 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ^

(14) r e p u r c h a s e  a g r e e m e n t s , r e v e r s e  r e p u r c h a s e  a g r e e m e n t s , or 

any  t r a d i n g  p r a c t i c e  o r  i n s t r u m e n t a l i t i e s  tha t m a y  e v o l v e  in i n v e s t m e n t  

m a n a g e m e n t .

* S e c . 16. AS  3 7 . 1 0 . 0 7 0 (f) is r e p e a l e d  a n d  r e - e n a c t e d  to read:

(f) I n v e s t m e n t  p o l i c y  s hal l b e  f o r m u l a t e d  b y  the d i r e c t o r  o f  the 

d i v i s i o n  o f  t r e a s u r y  of  th e D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  s u b j e c t  to the a p­

pr o v a l  of the c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e . In f o r m u l a t i n g  i n v e s t m e n t  p o l i c y  

the d i r e c t o r  s hal l c o n s i d e r  m a x i m u m  i n c o m e  a n d  s a f e t y  as g o v e r n e d  b y  the 

p r u d e n t - m a n  rule. T h e  i n v e s t m e n t  p o l i c y  s h a l l  b e  p r o p o s e d  to th e l e g i s­

la t u r e  d u r i n g  the f i r s t  t e n  days of any  r e g u l a r  s e s s i o n  a n d  o n l y  b e c o m e s

e f f e c t i v e  60 days a f t e r  p r e s e n t a t i o n  or at the  e n d  of the s es sion,

w h i c h e v e r  is e arlier, u n l e s s  d i s a p p r o v e d  b y  a r e s o l u t i o n  c o n c u r r e d  in b y  

a m a j o r i t y  o f  the m e m b e r s  o f  e a c h  house.

* Sec. 17. AS  3 7 . 1 0 . 0 7 0 (g) is a m e n d e d  to read:

(g) T h e  d i r e c t o r  of  the d i v i s i o n  o f  t r e a s u r y  [ C O M M I S S I O N E R  O F

R E V E N U E , W I T H  T H E  C O N S E N T  O F  T H E  C O M M I T T E E ,] m a y  e n t e r  into  c o n t r a c t s

for  s er v i c e s  p r o v i d i n g  i n v e s t m e n t  a d v i c e , c u s t o d y  o f  s e c u r i t i e s , a n d  

e x e c u t i o n  of t r a n s a c t i o n s , in or  out of A l ask a.

* S e c . 18. A S  3 7 . 1 0 . 0 7 0 (i) is a m e n d e d  to read:
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(i) T h e  d i r e c t o r  [C O M M I S S I O N E R ]  s h a l l  p u r c h a s e  n o t e s  a n d  m o r t g a g e s  

u n d e r  (a) of  thi s s e c t i o n  at a r a t e  c o n d u c i v e  to d e v e l o p  a n d  b e n e f i t  

A l a s k a  a n d  A l a s k a  r e s i d e n t s  a n d  this r a t e  m a y  b e  less t h a n  the  m a r k e t  

r a t e .

*  Sec. 19. A S  3 7 . 1 0 . 0 7 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s u b s e c t i o n  to read:

(k) In m a k i n g  i n v e s t m e n t s  u n d e r  (a) o f  this s ection, t he d i r e c t o r  

m a y  p o o l  th e s u r p l u s  a s s e t s  o f  t he  s t a t e  funds b u t  sh al l m a i n t a i n  

s e p a r a t e  a c c o u n t s  f o r  e a c h  fund.

*  Sec. 20. A S  3 7 . 1 0 . 0 7 5 ( a )  is a m e n d e d  to read:

(a) W h e n  th e c o m m i s s i o n e r  of  r e v e n u e  d e t e r m i n e s  th a t  t h e r e  are  

funds in  the s t a t e  t r e a s u r y  w h i c h  a r e  n o t  b e i n g  u s e d  f o r  t h e  p u r p o s e s  

p r o v i d e d  f o r  i n  sec. 70 of  this c ha p t e r ,  h e  m a y  d i r e c t  th e d i r e c t o r  of 

t h e  d i v i s i o n  o f  t r e a s u r y  to d e p o s i t  the  funds [THEY M A Y  B E  D E P O S I T E D ]  in 

f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s  in the s t a t e  w h i c h  o f f e r  th e h i g h e s t  b i d  f o r  the 

s t a t e  f u n d s . C o l l a t e r a l  m a y  b e  r e q u i r e d  b y  the  c o m m i s s i o n e r  to s e c u r e  

s t a t e  d e p o s i t s  p r o v i d e d  fo r u n d e r  this section.

*  Sec. 21. A S  3 9 . 2 5 . 1 2 0 ( 2 )  is a m e n d e d  to read:

(2) the  d i r e c t o r s ,  d i v i s i o n  of  p e r s o n n e l ,  d i v i s i o n  o f  p u b l i c  

h e a l t h ,  d i v i s i o n  o f  m e d i c a l  a s s i s t a n c e ,  a n d  t h o s e  o t h e r  d i r e c t o r s  o f  the 

m a j o r  d i v i s i o n s  o f  the  p r i n c i p a l  d e p a r t m e n t s  of  t h e  e x e c u t i v e  b r a n c h  as 

a r e  s p e c i f i c a l l y  d e s i g n a t e d  b y  the g o v e r n o r ,  e x c e p t  the d i r e c t o r s  o f  the 

d i v i s i o n s  o f  A l a s k a  l o a n  p r o g r a m s ,  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e v e l o p m e n t ,  

t r e a s u r y  a n d  c o l l e c t i o n s  are i n  th e c l a s s i f i e d  s e r v i c e  a n d  m a y  n o t  b e  

d e s i g n a t e d  as p a r t i a l l y  e x e m p t ;

* S e c . 22. AS  4 1 . 2 2 . 0 2 0 ( a )  is a m e n d e d  to read:

(a) In a d d i t i o n  to us e s  o f  f u n d  m o n e y  a u t h o r i z e d  i n  s e c . 10 of 

this ch apt er , m o n e y  o f  t h e  f u n d  s h a l l  b e  u t i l i z e d  to m a k e  g r a n t s  to 

m u n i c i p a l i t i e s , o f  u p  to o n e - h a l f  t he  n o n f e d e r a l  s h a r e  o f  c o st s o f  p r o­

jec t s  d e s c r i b e d  in s e c . 10 o f  this c h a p t e r  w h i c h  a r e  i n i t i a t e d  b y  a
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m u n i c i p a l i t y  [, A N D  L O A N S  OF A M O U N T S  N E C E S S A R Y  T O  E N A B L E  M U N I C I P A L I T I E S  

TO M A K E  O P T I O N  P A Y M E N T S  O N  P A R K S  A N D  O P E N  S P A C E  L A N D  F O R  T H E  A C Q U I S I T I O N  

O F  W H I C H  F E D E R A L  F U N D S  A R E  A N T I C I P A T E D ] .

* S e c . 23. A S  4 1 . 3 5 . 1 8 0 ( 5 )  is r e p e a l e d  a n d  r e - e n a c t e d  to read:

(5) c o n s u l t  w i t h  l o c a l  h i s t o r i c a l  d i s t r i c t  c o m m i s s i o n s  r e­

g a r d i n g  the e s t a b l i s h m e n t  of  h i s t o r i c a l  d i s t r i c t s  u n d e r  A S  2 9 . 4 8 . 1 0 8  ~

2 9 . 4 8 . 1 1 0  a n d  re co m m e n d ,  if a p p r o p r i a t e , the  f o r m u l a t i o n  of  a d d i t i o n a l  

c r i t e r i a  fo r the d e s i g n a t i o n  o f  h i s t o r i c a l  d i s t r i c t s  u n d e r  A S  2 9 . 4 8 . -  

1 1 0 ( b ) .

* S e c . 24. AS  4 4 . 2 1 . 0 2 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  p a r a g r a p h s  to read:

(13) p r o v i d e  a c c o u n t i n g  s e r v i c e s  for the p e r m a n e n t  f u n d  (AS

3 7 . 1 3 .0 10 ),  the A l a s k a  loa n  p r o g r a m s  fu n d  (AS 45.96), th e r e n e w a b l e  r e­

sou r c e s  d e v e l o p m e n t  f u n d  (AS 37.11), a n d  all o t h e r  s t a t e  f u n d s ;

(14) p r o v i d e  d e t a i l e d  a c c o u n t i n g  of s t a t e  l oans o u t s t a n d i n g  a n d  

s e c u r i t i e s  h e l d  b y  the state.

* S e c . 25. A S  4 4 .2 5 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s e c t i o n  to read:

Sec. 4 4 .2 5. 02 5.  D I V I S I O N  O F  T R E A S U R Y . (a) T h e r e  is e s t a b l i s h e d

w i t h i n  th e D e p a r t m e n t  of  R e v e n u e  the d i v i s i o n  o f  t r e a su ry . T h e  d i r e c t o r  

of  the d i v i s i o n  is in th e c l a s s i f i e d  s e r v i c e  u n d e r  AS  3 9 .2 5 a n d  s ha ll  

r e c e i v e  a n  a n n u a l  s a l a r y  w i t h i n  r a n g e  27 o f  the  s a l a r y  s c h e d u l e  e s t a b­

li s h e d  in A S  3 9 . 2 7 . 0 1 1  or w i t h i n  one r a n g e  b e l o w  tha t r e c e i v e d  b y  the 

h i g h e s t  p a i d  d e p u t y  c o m m i s s i o n e r  in the D e p a r t m e n t  of  R e v e n u e  if t ha t  is 

h i g h e r  th a n  r a n g e  27.

(b) In  o r d e r  to q u a l i f y  for  the p o s i t i o n  o f  dir ec to r, a p e r s o n

m u s t

(1) b e  g r a d u a t e d  f r o m  an a c c r e d i t e d  c o l l e g e  w i t h  m a j o r  c o u r s e  

w o r k  in b u s i n e s s  a d m i n i s t r a t i o n , a c c o u n t i n g , finance, b a n k i n g ,  e c o n­

omi c s  , o r  a n o t h e r  c l o s e l y  r e l a t e d  field;

(2) h a v e  10 y e a r s  o f  e x p e r i e n c e  in b a n k i n g  o r  i n v e s t m e n t  
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m a n a g e m e n t  i n v o l v i n g  review, a na l y s i s ,  p u r c h a s e  a n d  s el l  r e c o m m e n d a­

tions , a n d  r e s p o n s i b i l i t y  for p e r f o r m a n c e  w i t h  at l e a s t  f o u r  o f  t h e s e  

y e a r s  in a m a n a g e r i a l  cap aci ty .

(c) T h e  d i r e c t o r  of  the d i v i s i o n  o f  t r e a s u r y  s h a l l  collect, a c­

cou n t  for, h a v e  c u s t o d y  of, invest, a n d  m a n a g e  all s t a t e  funds a n d  all 

r e v e n u e s  o f  t h e  s t a t e  e x c e p t  r e v e n u e s  i n c i d e n t a l  to a p r o g r a m  of l i c e n­

si n g  a n d  r e g u l a t i o n  c a r r i e d  o n  b y  a n o t h e r  s t a t e  d e p a r t m e n t ,  e x c e p t  that 

the d i v i s i o n  s h a l l  i s s u e  f i s h  a n d  g a m e  l i c e ns es , c o l l e c t  f i s h  a n d  ga m e  

l i c e n s e  r e v e n u e s , a n d  do all o t h e r  ac t s  i n c i d e n t a l  to the p e r f o r m a n c e  of 

t h e s e  f u n c t i o n s .

* Sec. 26. A S  4 4 . 3 3 . 0 2 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  p a r a g r a p h  to read:

(22) a d m i n i s t e r  the A l a s k a  l oa n  p r o g r a m s  f u n d  (AS 45.9 6)  a n d  

the  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e v e l o p m e n t  f u n d  (AS 37.11).

*  Sec. 27. T h e  f o l l o w i n g  laws are  r e p e a l e d :  A S  0 3 . 1 0 . 0 1 0 ;  0 3 . 1 0 . 0 2 0 ( 1 ) ,

(4), a n d  (5); 0 3 . 1 0 . 0 3 0 ;  0 3 . 1 0 . 0 5 4 ;  A S  1 4 . 4 0 . 7 5 1 ( c ) , 1 4 . 4 0 . 7 5 9  - 1 4.40.771;

A S  1 6 .1 0.3 00 ; 1 6 . 1 0 . 3 1 0 ( a ) ( 1 ) ,  (4), (5); 16 .1 0 . 3 2 0 ;  1 6. 10 .5 00;  16 . 1 0 . 5 1 0 ( 1 ) ,

(2), (5), (6), (9); 1 6 . 1 0 . 5 2 0 ;  16 .10 . 5 4 0 ;  A S  1 8 . 5 6 . 0 1 0 ,  18. 56 . 0 8 5 ,  18.5 6. - 

092 - 18. 56 . 0 9 5 ,  1 8 . 5 6 . 1 0 0 ( b )  - ( k ) , 1 8 . 5 6 . 1 1 5  - 1 8. 56 .2 10 ; A S  1 8 . 1 0 0 . 0 3 0 ( 1 ) ,  

1 8 . 1 0 0 . 0 4 0  - 1 8 . 1 0 0 . 0 6 0 ;  A S  2 6 . 1 5 . 0 1 0 ( b )  - ( d ) , 2 6 . 1 5 . 0 4 0  - 26 .1 5 . 0 6 0 ,  26.-

1 5 . 1 1 0  - 2 6 . 1 5 . 1 6 0 ;  A S  3 7 . 1 0 . 0 6 5 ,  3 7 . 1 0 . 0 7 5 ( b )  - ( d ) , 37 .1 0 . 0 7 9 ;  A S  37.- 

11.030; A S  4 1 . 2 2 . 0 2 0 ( b )  - ( c ) ; A S  4 1 . 3 0 . 0 1 0  - 4 1 . 3 0 . 0 8 0 ;  A S  4 4 . 2 5 . 0 2 0 ( 2 ) ;

A S  4 4 . 3 3 . 0 2 0 ( 5 ) ,  4 4 . 3 3 . 2 4 5 ( a ) (1), 4 4 . 3 3 . 2 4 5 ( b ) , 4 4 . 3 3 . 2 5 0  - 4 4 . 3 3 . 2 6 5 ;  A S  

4 4 . 5 8 . 0 0 5  - 4 4 . 5 8 . 0 1 0 ,  4 4 . 5 8 . 0 8 0 ( 6 )  - (20), 4 4 . 5 8 . 0 9 0 ,  4 4 . 5 8 . 1 3 0  - 4 4. 58 . 2 2 0 ,  

4 4 . 5 8 . 2 4 0  - 4 4 . 5 8 . 2 6 0 ,  4 4 . 5 8 . 2 7 0 ( c ) ,  ( f ) , 4 4 . 5 8 . 3 0 0 ,  4 4 . 5 8 . 3 9 0 ;  A S  4 4 . 5 9 . -  

140(7) - (14), 4 4 . 5 9 . 1 7 0 ,  4 4 . 5 9 . 1 9 0  - 4 4 . 5 9 . 4 1 0 ,  4 4 . 5 9 . 4 3 0 ;  A S  4 4 . 6 0 . 0 1 0 ,  

4 4 . 6 0 . 1 3 0 ( 7 )  - (13), 4 4 . 6 0 . 1 6 0  - 4 4 . 6 0 . 2 6 0 ,  4 4 . 6 0 . 3 1 0  - 4 4 . 6 0 . 3 2 0 ;  A S  4 4 . 6 1 . -  

010 - 4 4 . 6 1 . 2 2 0 ;  A S  4 5 . 8 6 . 0 1 0  - 4 5 . 8 6 . 0 3 0 ,  4 5 . 8 6 . 0 4 0 ( b )  - ( c ) , 4 5 . 8 6 . 0 5 0  - 

4 5 . 8 6 . 0 6 0 ;  A S  4 5 . 9 0 . 0 2 0 ( a ) ( 1 ) ,  (4), 4 5 . 9 0 . 0 3 0 ;  A S  4 5 . 9 5 . 0 2 0  -4 5 . 9 5 . 0 3 0 ,  

4 5 . 9 5 . 0 7 0 ;  A S  4 5 . 9 8 . 0 2 0  - 4 5 . 9 8 . 0 4 0 ,  4 5 . 9 8 . 0 6 0 .
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* S e c . 28. S e c . 4 5 . 9 6 . 1 2 0 (b) in s e c . 1 of  this A c t  is r e t r o a c t i v e  to J u n e  

30, 1977. F o r  t h e  f i s c a l  y e a r  e n d i n g  J u n e  30, 1978, the  a m o u n t  t r a n s f e r r e d  

is the a m o u n t  r e m a i n i n g  in the g e n e r a l  f u n d  at th e e n d  o f  the  f i s c a l  year.

* Sec. 29. T h i s  A c t  takes e f f e c t  i m m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  01.- 

1 0 . 0 7 0 ( c ) .
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