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IN T H E  H O U S E  BY T H E  F I N A N C E  C O M M I T T E E

CS  F O R  H O U S E  B I L L  NO. 596 (Finance)

IN T H E  L E G I S L A T U R E  OF  T H E  S T A T E  OF  A L A S K A  

T E N T H  L E G I S L A T U R E  - S E C O N D  S E S S I O N  

A  B I L L

F o r  an  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  to n o n r e n e w a b l e  r e s o u r c e  re v e n u e s ;  to

l e g i s l a t i v e  o v e r s i g h t ;  a n d  p r o v i d i n g  fo r a n  e f f e c t i v e  

d a t e ."

BE IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  OF  A L A S K A :

* S e c t i o n  1. A S  2 4 . 2 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s e c t i o n s  to read:

A R T I C L E  IV. I N V E S T M E N T  O V E R S I G H T  C O M M I T T E E .

Sec. 2 4 . 2 0 . 6 0 0 .  I N V E S T M E N T  O V E R S I G H T  C O M M I T T E E  E S T A B L I S H E D .  T h e  

I n v e s t m e n t  O v e r s i g h t  C o m m i t t e e  is e s t a b l i s h e d  as a p e r m a n e n t  i n t e r i m  

c o m m i t t e e  o f  t h e  l e g i s l a t u r e .  T h e  e s t a b l i s h m e n t  o f  the c o m m i t t e e  r e c o g­

n i z e s  the  n e e d  o f  the l e g i s l a t u r e  f o r  t e c h n i c a l  r e v i e w  a n d  o v e r s i g h t  of 

the  p e r f o r m a n c e  o f  al l a g e n c i e s  o f  t h e  s t a t e  w h i c h  p e r f o r m  l e n d i n g  or 

i n v e s t m e n t  f u n c t i o n s .

Sec. 2 4 . 2 0 . 6 1 0 .  F I N D I N G S .  T h e  l e g i s l a t u r e  f in ds  th a t  t h e r e  is a 

s u b s t a n t i a l  n e e d  f o r  o v e r s i g h t  o f  the  p e r f o r m a n c e  o f  a l l  a g e n c i e s  of the 

s t a t e  w h i c h  p e r f o r m  l e n d i n g  or i n v e s t m e n t  f u n c t i o n s  s i n c e  t h e s e  f un c t i o n s  

do n o t  r e c e i v e  th e d e t a i l e d  r e v i e w  to w h i c h  o t h e r  e x p e n d i t u r e s  o f  p u b l i c  

m o n e y  a r e  s u b j e c t ,  a n d  t h e r e f o r e  t h e  k n o w l e d g e  n e c e s s a r y  for s o u n d  

l e g i s l a t i o n  i n  this a r e a  is n o t  r e a d i l y  a v a i l a b l e .  T h e r e  is a n e e d  for 

l e g i s l a t i v e  o v e r s i g h t  w h i c h  w i l l  provide, i n f o r m a t i o n  o n  t h e  p o l i c y  an d 

p e r f o r m a n c e  o f  t h e s e  a g e n c i e s ,  t h e  e x t e n t  to w h i c h  the a g e n c i e s  c o n f o r m  

to s t a t u t o r y  i n t ent , a n d  th e i m p a c t  o f  t h e i r  p e r f o r m a n c e  o n  the e c o n o m y  

a n d  tr e a s u r y .

Sec. 2 4 . 2 0 . 6 2 0 .  P U R P O S E S .  T h e  p u r p o s e s  o f  the c o m m i t t e e  a r e  to

(1) m o n i t o r  a n d  r e p o r t
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(A) the p e r f o r m a n c e  of  the a g e n c i e s  of the  s t a t e  w h i c h  

p e r f o r m  l e n d i n g  o r  i n v e s t m e n t  functi on s,

(B) the e x t e n t  to w h i c h  th e p e r f o r m a n c e  o f  t h e s e  a g e n­

cies h a s  c o n t r i b u t e d  to the f i s c a l , f i n a n c i a l , e c o n o m i c  a n d  s o c i a l  

i m p r o v e m e n t  o f  the s t a t e  a n d  its citi ze ns ,

f  C* \  -J—1-, y\  T n ’k  "J— n /"./-» 1̂ T-« n  >1? /i 11 f  ■! "3 -r s\ v  ;  <~44>~ i_ V-/ V V i.lJ .U il U 1 1 U O U  t-O  CttAVA U U C  U A C U U L .X V U  j
h a v e  p r e p a r e d  a n d  c o o r d i n a t e d  s hort a n d  l o n g  t e r m  ec o n o m i c ,  fiscal, 

i n v e s t m e n t  a n d  f i n a n c i a l  p l a nn in g;

(2) h o l d  t h e s e  a g e n c i e s  a c c o u n t a b l e  to s t a t u t o r y  i n t e n t  in 

t h e i r  p e r f o r m a n c e  b y  r e c o m m e n d i n g ,  w h e r e  a p p r o p r i a t e , c h a n g e s  in p o l i c y  

to the a g e n c i e s  or c h a n g e s  in l e g i s l a t i o n  to th e l e g i s l a t u r e ;

(3) a n n u a l l y  r e v i e w  the e x t e n t  o f  c a p i t a l i z a t i o n  of  the 

i n v e s t m e n t  f u nd s o f  the s t a t e  a n d  a l t e r n a t i v e  i n v e s t m e n t  p o l i c y  for  the  

g e n e r a l  f u n d  su r p l u s  a n d  r e c o m m e n d  n e e d e d  l e g i s l a t i o n .

S e c . 24 .2 0 . 6 3 0 .  M E M B E R S H I P . T h e  c o m m i t t e e  is c o m p o s e d  o f  e i g h t  

m e m b e r s : t he p r e s i d e n t  of the s e n a t e , t h e  s p e a k e r  of  the  h o u s e , a n d

t h r e e  m e m b e r s  a p p o i n t e d  f r o m  e a c h  h o u s e  b y  the r e s p e c t i v e  p r e s i d i n g  

o f f i c e r . T h e  m e m b e r s h i p  f r o m  e a c h  h o u s e  sh al l i n c l u d e  at l e a s t  o n e  

m e m b e r  f r o m  e a c h  of  the two m a j o r  p o l i t i c a l  p a r t i e s .  T h e  c o m m i t t e e  

s ha ll  s e l e c t  its o w n  c h a i r m a n .

S e c . 24.2.0.640. T E R M  OF  M E M B E R S H I P . (a) T h e  c o m m i t t e e  s ha ll  b e

o r g a n i z e d  w i t h i n  15 d ays a f t e r  the o r g a n i z a t i o n  o f  e a c h  l e g i s l a t u r e . 

M e m b e r s  s e r v e  for  th e d u r a t i o n  o f  the  l e g i s l a t u r e  d u r i n g  w h i c h  t h e y  a r e  

a pp oi n t e d .  If a m e m b e r  is r e e l e c t e d  or h i s  t e r m  o f  o f f i c e  e x t e n d s  i n t o  

the n e x t  s u c c e e d i n g  l e g i s l a t u r e , h e  c o n t i n u e s  to s e r v e  u n t i l  r e a p p o i n t e d  

or the  a p p o i n t m e n t  of his s uc ce s s o r .

(b) W h e n  a m e m b e r  of  the c o m m i t t e e  fi les  a d e c l a r a t i o n  o f  c a n d i­

da c y  fo r an  e l e c t i v e  o f f i c e  o t h e r  t h a n  t ha t  o f  m e m b e r  o f  e i t h e r  h o u s e  of  

the l e g i s l a t u r e ,  a n d  h e  has  n o t  r e s i g n e d  f r o m  m e m b e r s h i p  o n  the com- 
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m i t t e e ,  h i s  c o m m i t t e e  membership terminates o n  th e d a t e  o f  filing.

Sec. 24.20.650. VACANCIES. When a v a c a n c y  o c c u r s  i n  the  s t a t u t o r y  

o r  a p p o i n t i v e  m e m b e r s h i p  o f  the committee, the  p r e s i d i n g  o f f i c e r  o f  the 

h o u s e  i n c u r r i n g  t h e  v a c a n c y  shall choose a s u c c e s s o r  ̂  If the  o f f i c e  of  

th e p r e s i d e n t  o f  t h e  s e n a t e  or speaker of th e h o u s e  O f  r e p r e s e n t a t i v e s  

b e c o m e s  v a c a n t  a n d  a v a c a n c y  from the affected h o u s e  o c c u r s  a m o n g  th e 

m e m b e r s h i p  o f  the  c o m m i t t e e ,  the remaining c o m m i t t e e  m e m b e r s  f r o m  the 

h o u s e  i n c u r r i n g  the v a c a n c y  shall appoint a new me m b e r .

Sec. 24.20.660. MEETINGS. The committee m a y  m e e t  d u r i n g  s e s s i o n s  

o f  t h e  l e g i s l a t u r e  a n d  d u r i n g  the i n t e r i m  b e t w e e n  s e s s i o n s  at s u c h  times 

a n d  p l a c e s  i n  the s t a t e  as th e c h a i r m a n  m a y  d e t e r m i n e .  M e m b e r s  m a y  

r e c e i v e ,  fo r t h e  m i n i m u m  t i m e  required to get  to a n d  f r o m  m e e t i n g s  a n d  

fo r t h e  p e r i o d  w h i l e  a t t e n d i n g  m e e t i n g s , th e sa m e  t r a v e l  a n d  p e r  d i e m  

a l l o w a n c e s  p r o v i d e d  b y  la w f o r  m e m b e r s  o f  t h e  l e g i s l a t u r e  w h e n  a t t e n d i n g  

se s s i o n s ,  e x c e p t  t h a t  m e m b e r s  o f  th e c o m m i t t e e  r e c e i v e  n o  p e r  d i e m  

d u r i n g  l e g i s l a t i v e  s e s s i o n s  o t h e r  t h a n  the p e r  d i e m  a l l o w a n c e  p a i d  to 

o t h e r  m e m b e r s  o f  t h e  l e g i s l a t u r e .

Sec. 24.20.670. POWERS. The committee has the p o w e r  to

(1) o r g a n i z e ,  adopt rules for the  c o n d u c t  o f  its b u s i n e s s ,  

a n d  p r e s c r i b e  p r o c e d u r e s  for the comprehensive f i s c a l  a n a l y s i s ,  b u d g e t  

r e v i e w  a n d  p o s t - a u d i t  f u n c t i o n s  of those a g e n c i e s  Of th e s t a t e  w h i c h  

p e r f o r m  l e n d i n g  or i n v e s t m e n t  functions;

(2) h o l d  p u b l i c  hearings, administer oat hs , i s s u e  subpoenas, 

c o m p e l  t h e  a t t e n d a n c e  o f  witnesses and production of  p a p e r s ,  books, 

a c c o u n t s ,  d o c u m e n t s  a n d  testimony, and have the d e p o s i t i o n  o f  w i t n e s s e s  

t a k e n  in a m a n n e r  p r e s c r i b e d  by court rule or l a w  f o r  t a k i n g  d e p o s i t i o n s  

in c i v i l  a c t i o n s ;

(3) r e q u i r e  all state officials and a g e n c i e s  o f  s t a t e  g o v e r n­

m e n t  to g i v e  f u l l  c o o p e r a t i o n  to the committee o r  its s t a f f  in a s s e m -
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(4) h o l d  p u b l i c  h e a r i n g s  r e l a t i n g  to the c o n f i r m a t i o n  o f  the 

B o a r d  o f  T r u s t e e s  o f  th e A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n ,  t h e  B o a r d  of 

T r u s t e e s  o f  th e A l a s k a  R e n e w a b l e  R e s o u r c e s  C o r p o r a t i o n ,  a n d  th e A l a s k a  

E n t e r p r i s e  I n v e s t m e n t  C o r p o r a t i o n  P o l i c y  Board; !

(5) p r e p a r e  a n d  d i s t r i b u t e  r e p o r t s , m e m o r a n d a , o r  o t h e r  

n e c e s s a r y  m a t e r i a l s ;

(6) m a k e  r e c o m m e n d a t i o n s  c o n c e r n i n g  the  s t r u c t u r e  a n d  o p e r a t­

ing p r a c t i c e s  of all a g e n c i e s  of the s t a t e  w h i c h  p e r f o r m  l e n d i n g  or 

i n v e s t m e n t  f u n c t i o n s ;

(7) r e c e i v e  a n d  r e v i e w  r e p o r t s  a n d  p o s t - a u d i t  a n a l y s e s  c o n­

du c t e d  b y  the L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  r e l a t i n g  to all 

a g e n c i e s  o f  the s t a t e  w h i c h  p e r f o r m  l e n d i n g  o r  i n v e s t m e n t  f u n c t i o n s ;

(8) e n t e r  i nto a n d  e n f o r c e  a ll c o n t r a c t s  n e c e s s a r y  or d e s i r a -  

b l e  for the  f u n c t i o n s  o f  the c o m m i t t e e .

Sec, 2 4 , 2 0 . 6 8 0 .  STAFF, T h e  l e g i s l a t i v e  a u d i t  d i v i s i o n  a n d  the 

l e g i s l a t i v e  f i n a n c e  d i v i s i o n  s h a l l  p r o v i d e  a u d i t s , r e p o r t s  a n d  a n a l y s e s  

r e q u e s t e d  b y  the c o m m i t t e e , The  c o m m i t t e e  m a y  h i r e  a n d  d e t e r m i n e  the 

s a l a r y  o f  the s t a f f  it c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  w i t h i n  the l i m i t  o f  the 

b u d g e t  a p p r o v e d  b y  the l e g i s l a t u r e .

Sec. 2 4 , 2 0 , 6 9 0 ,  D U T I E S . T h e  c o m m i t t e e  s hal l

(1) r e p o r t  to the l e g i s l a t u r e  its r e c o m m e n d a t i o n s  r e l a t i n g  to 

the c o n f i r m a t i o n  o f  s u g g e s t e d  a p p o i n t e e s  to the A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  

C o r p o r a t i o n  B o a r d  o f  T r u s t e e s ,  the  B o a r d  o f  T r u s t e e s  o f  the A l a s k a  

R e n e w a b l e  R e s o u r c e s  C o r p o r a t i o n ,  a n d  th e A l a s k a  E n t e r p r i s e  I n v e s t m e n t  

C o r p o r a t i o n  P o l i c y  Board;

(2) a n n u a l l y  r e v i e w  t he  l o n g - r a n g e  o p e r a t i n g  p l a n s  of all 

a g e n c i e s  of  the s t a t e  w h i c h  p e r f o r m  l e n d i n g  o r  i n v e s t m e n t  f u n c t i o n s ;

(3) r e v i e w  p e r i o d i c  r e p o r t s  f r o m  all a g e n c i e s  of  the s t a t e  

C S H B  5 9 6 (Finance) -4-
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(4) p r e s e n t  a c o m p l e t e  r e p o r t  o f  i n v e s t m e n t  p r o g r a m s , p l a n s , 

p e r f o r m a n c e ,  a n d  p o l i c i e s  o f  a ll  a g e n c i e s  of  t h e  s t a t e  w h i c h  p e r f o r m  

l e n d i n g  o r  i n v e s t m e n t  f u n c t i o n s  to the l e g i s l a t u r e  w i t h i n  30 days  a f t e r  

t h e  c o n v e n i n g  o f  e a c h  r e g u l a r  s ess io n;

(5) p r e s e n t  to the  l e g i s l a t u r e  w i t h i n  30 d ays a f t e r  the  c o n­

v e n i n g  o f  e a c h  r e g u l a r  s e s s i o n  a r e v i e w  o f  t he r e p o r t  O f  the g o v e r n o r

u n d e r  A S  3 7 . 0 9 . 0 2 0 ( b )  w i t h  r e c o m m e n d a t i o n s  for  a n y  n e e d e d  l e g i s l a t i o n ;

(6) in c o n j u n c t i o n  w i t h  the f i n a n c e  c o m m i t t e e  o f  e a c h  h o u s e  

r e c o m m e n d  a n n u a l l y  to t h e  l e g i s l a t u r e  th e i n v e s t m e n t  p o l i c y  for  the 

g e n e r a l  f u n d  s u r p l u s  a n d  t h e  i n c o m e  f r o m  th e p e r m a n e n t  fund;

(7) p r o v i d e  f o r  a n  a n n u a l  p o s t  a u d i t  a n d  a n n u a l  o p e r a t i o n a l  

a n d  p e r f o r m a n c e  e v a l u a t i o n  o f  t h e  A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n  i n­

v e s t m e n t s  a n d  i n v e s t m e n t  p r o g r a m s .

Sec. 2 4 . 2 0 . 7 0 0 .  R E C O R D S .  T h e  c o m m i t t e e  s h a l l  k e e p  a c o m p l e t e  f ile 

o f  a l l  r e p o r t s  p r e s e n t e d  to it a n d  all r e p o r t s  p r e s e n t e d  b y  it to the

l e g i s l a t u r e  o r  a n y  l e g i s l a t i v e  c o m m i t t e e .

* Sec. 2. A S  3 7 . 0 7 . 0 2 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s u b s e c t i o n  to read:

(b) T h e  g o v e r n o r  s h a l l  a n n u a l l y ,  b e f o r e  t h e  c o n v e n i n g  o f  the 

l e g i s l a t u r e ,  r e p o r t  to t h e  l e g i s l a t u r e  t h r o u g h  t h e  I n v e s t m e n t  O v e r s i g h t  

C o m m i t t e e  t he  l o n g - r a n g e  f i s c a l  a n d  e c o n o m i c  c o n s e q u e n c e s  o f

(1) a l t e r n a t e  l e v e l s  of c a p i t a l i z a t i o n  o f  the  i n v e s t m e n t  

f u n d s  o f  th e state; a n d

(2) a l t e r n a t i v e  i n v e s t m e n t  p o l i c y  fo r t h e  g e n e r a l  f u n d  s u r­

pl u s  .

* Sec. 3. A S  37 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  13. A L A S K A  P E R M A N E N T  FUND.

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 1 0 .  A L A S K A  P E R M A N E N T  FUND. U n d e r  ar t IX, sec. 15 o f  

t he  s t a t e  c o n s t i t u t i o n ,  t h e r e  is e s t a b l i s h e d  as a s e p a r a t e  f u n d  the
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A l a s k a  p e r m a n e n t  fund. T h e  p e r m a n e n t  f u n d  c o n s i s t s  of 100 p e r  c e n t  o f  

m i n e r a l  l e a s e  b o n u s e s  a f t e r  d e d u c t i o n  o f  a n y  a m o u n t s  a l l o c a t e d  to the 

A l a s k a  N a t i v e  F u n d  u n d e r  th e A l a s k a  N a t i v e  C l a i m s  S e t t l e m e n t  A c t  a n d  

i m p l e m e n t i n g  s t a t e  l e g i s l a t i o n  a n d  a n y  a m o u n t s  a l l o c a t e d  b y  l a w  to the 

A l a s k a  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e v e l o p m e n t  f u n d  a n d  30 p e r  c e n t  of all 

m i n e r a l  l e a s e  r e n t a l s . r o y a l t i e s . r o y a l t y  s a l e  p r o c e e d s . a n d  f e d e r a l  

m i n e r a l  r e v e n u e  s h a r i n g  p a y m e n t s  r e c e i v e d  b y  the s t a t e  a n d  a n y  o t h e r  

m o n e y  a l l o c a t e d  b y  l a w  or  a p p r o p r i a t e d  to the p r i n c i p a l  o f  the f u n d  

w h i c h  s hal l b e  p a i d  to the A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n  at l e a s t  

o n c e  e a c h  m o n t h . M a n a g e m e n t  o f  the p e r m a n e n t  f u n d  is p e r f o r m e d  b y  (1) 

the  A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n  e s t a b l i s h e d  in this c h a p t e r  to 

w h i c h  f i v e - s i x t h s  o f  the r e c e i p t s  f r o m  t h e s e  s o u r c e s  is a l l o c a t e d  a n d

(2) the A l a s k a  E n t e r p r i s e  I n v e s t m e n t  C o r p o r a t i o n  e s t a b l i s h e d  in A S  4 4.5 5 

to w h i c h  o n e - s i x t h  of  the r e c e i p t s  f r o m  t h e s e  s o u r c e s  is a l l o c a t e d  u n t i l  

the a m o u n t  so a l l o c a t e d  r e a c h e s  the s u m  o f  $ 1 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .  T h e r e a f t e r  the 

t o t a l  r e c e i p t s  f r o m  t h e s e  so u r c e s  is a l l o c a t e d  to t he  A l a s k a  P e r m a n e n t  

F u n d  C o r p o r a t i o n .

S e c . 3 7 . 1 3 . 0 2 0 .  F I N D I N G S . T h e  p e o p l e  o f  the s t a t e , b y  c o n s t i t u­

tio n a l  a m e n d m e n t , h a v e  r e q u i r e d  the p l a c e m e n t  o f  at le ast  25 p e r  c e n t  o f  

all m i n e r a l  l e a s e  r e n t a l s , r o y a l t i e s , r o y a l t y  s al e  p r o c e e d s , a n d  f e d e r a l  

m i n e r a l  r e v e n u e  s h a r i n g  p a y m e n t s  a n d  b o n u s e s  r e c e i v e d  b y  the  s t a t e  int o 

a p e r m a n e n t  fund. T h e  l e g i s l a t u r e  f ind s w i t h  r e s p e c t  to the  A l a s k a  

P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n  that

(1) the c o r p o r a t i o n  s h o u l d  p r o v i d e  a m e a n s  of  c o n s e r v i n g  a

p o r t i o n  o f  the s t a t e ' s  r e v e n u e s  f r o m  m i n e r a l  r e s o u r c e s  to th e u l t i m a t e  

b e n e f i t  o f  f u t u r e  g e n e r a t i o n s  o f  A l a s k a n s ;

(2) the c o r p o r a t i o n 's p r i m a r y  g o a l  s h o u l d  b e  to m a x i m i z e

to t a l  r e t u r n  w h i l e  m a i n t a i n i n g  s a f e t y  o f  p r i n c i p a l ;

(3) the c o r p o r a t i o n  s h o u l d  b e  u s e d  as a s a v i n g s  d e v i c e
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m a n a g e d  to a l l o w  t h e  m a x i m u m  u s e  o f  d i s p o s a b l e  i n c o m e  f r o m  th e c o r p o r a­

ti o n  as n e e d e d  for  p u r p o s e s  d e s i g n a t e d  b y  law.

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 3 0 .  P U R P O S E .  It is the p u r p o s e  of  t his c h a p t e r  to 

p r o v i d e  a m e c h a n i s m  f o r  t h e  m a n a g e m e n t  a n d  i n v e s t m e n t  o f  t h o s e  p e r m a n e n t  

f u n d  a s s e t s  a l l o c a t e d  to the  A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n  in a 

m a n n e r  c o n s i s t e n t  w i t h  t he  f i n d i n g s  e s t a b l i s h e d  i n  sec. 20 o f  this 

ch ap te r.

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 4 0 .  A L A S K A  P E R M A N E N T  F U N D  C O R P O R A T I O N .  T h e r e  is 

e s t a b l i s h e d  t h e  A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n .  T h e  c o r p o r a t i o n  is a 

p u b l i c  c o r p o r a t i o n  a n d  g o v e r n m e n t  i n s t r u m e n t a l i t y  in t h e  D e p a r t m e n t  of 

R e v e n u e  m a n a g e d  b y  a b o a r d  of  t r u s t e e s  b u t  h a s  a l e g a l  e x i s t e n c e  i n d e­

p e n d e n t  o f  a n d  s e p a r a t e  f r o m  the state. T h e  p u r p o s e  o f  th e b o a r d  is to 

m a n a g e  a n d  i n v e s t  t h e  a s s e t s  o f  the c o r p o r a t i o n  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  this 

cha pter.

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 5 0 .  C O M P O S I T I O N  O F  B O A R D  O F  T R U S T E E S .  (a) T h e  b o a r d  

o f  t r u s t e e s  c o n s i s t s  o f  t h r e e  m e m b e r s  a p p o i n t e d  b y  t he  g o v e r n o r  a n d  

c o n f i r m e d  b y  a m a j o r i t y  o f  the  m e m b e r s  o f  th e l e g i s l a t u r e  i n  j o i n t  

se ssion.

(b) T h e  b o a r d  s h a l l  a n n u a l l y  e l e c t  a c h a i r m a n  f r o m  a m o n g  its 

m e m b e r s .

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 6 0 .  T E R M  O F  O F F I C E .  T h e  m e m b e r s  o f  th e b o a r d  s h a l l  be 

a p p o i n t e d  f o r  t e r m s  o f  f o u r  years, a n d  t h e y  m a y  b e  r e a p p o i n t e d .  T e r m s  

s h a l l  b e  s t a g g e r e d .  I n i t i a l  t e rm s s h a l l  b e  o n e  m e m b e r  s e r v i n g  for  two 

yea rs , o n e  m e m b e r  s e r v i n g  for  t h r e e  ye ar s, a n d  o n e  m e m b e r  s e r v i n g  for 

f o u r  y e a r s .

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 7 0 .  R E M O V A L  A N D  V A C A N C I E S .  (a) T h e  g o v e r n o r  m a y  

r e m o v e  a t r u s t e e  f r o m  o f f i c e  b y  a n d  w i t h  t he  c o n s e n t  o f  a m a j o r i t y  of 

the  m e m b e r s  o f  th e l e g i s l a t u r e  in  j o i n t  ses s i o n .  A  r e m o v a l  b y  the 

g o v e r n o r  s h a l l  b e  i n  w r i t i n g  a n d  s t a t e  t h e  r e a s o n  for r e m o v a l .  If the
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l e g i s l a t u r e  is n o t  in session, the g o v e r n o r  m a y  s u s p e n d  a m e m b e r  o f  the 

boa rd . U p o n  s u s p e n s i o n , a v a c a n c y  is n o t  c r e a t e d  b u t  the t r u s t e e  m a y  

n o t  p a r t i c i p a t e  in  b o a r d  b u s i n e s s  a n d  m a y  n o t  b e  c o u n t e d  for p u r p o s e s  

o f  e s t a b l i s h i n g  a q u o r u m . T h e  j o i n t  s e s s i o n  s h a l l  b e  h e l d  w i t h i n  

30 days f r o m  the d a t e  o f  r e m o v a l  if the r e m o v a l  o c c u r s  w h i l e  the 

l e g i s l a t u r e  is in s e s s i o n  or w i t h i n  30 days o f  c o n v e n i n g  o f  the  l e g i s­

lat u r e  if the l e g i s l a t u r e  is n o t  in se ssion. If the l e g i s l a t u r e  r e f u s e s  

to c o n s e n t  to hi s r em ov al , the t r u s t e e  s h a l l  b e  r e i n s t a t e d  to his 

po s i t i o n .

(b) A  v a c a n c y  o n  the  b o a r d  s hall b e  p r o m p t l y  f i l l e d  b y  a p p o i n t m e n t  

b y  the g o v e r n o r  a n d  c o n f i r m a t i o n  b y  a m a j o r i t y  of  the  m e m b e r s  o f  the 

l e g i s l a t u r e  in j o i n t  se ss io n,  a n d  a n  a p p o i n t e e  to fil l a v a c a n c y  s h a l l  

h o l d  o f f i c e  for the b a l a n c e  o f  the t e r m  fo r w h i c h  h i s  p r e d e c e s s o r  o n  the 

b o a r d  w a s  ap po i n t e d .  If a v a c a n c y  a r i s e s  o n  t h e  b o a r d  w h i l e  t he  l e g i s­

la t u r e  is n o t  in ses sion, the g o v e r n o r  m a y  a p p o i n t  a n  i n t e r i m  t r u s t e e  

w h o  s hal l e x e r c i s e  all p o w e r s  of  a p e r m a n e n t  t r u s t e e  u n t i l  s u c h  time as 

th e l e g i s l a t u r e  in joint, s e s s i o n  fails to c o n f i r m  the  i n t e r i m  t r u s t e e 's 

a p p o i n t m e n t .

(c) A  v a c a n c y  o n  th e b o a r d  does n o t  i m p a i r  the a u t h o r i t y  o f  a 

q u o r u m  of the b o a r d  to e x e r c i s e  all the p o w e r s  a n d  p e r f o r m  al l the 

d u t i e s  o f  the board.

Sec. 37 .13 . 0 8 0 .  Q U A L I F I C A T I O N S  OF T R U S T E E S . (a) N o  t r u s t e e  m a y

b e  a p p o i n t e d  to the b o a r d  w h o  has  n o t  b e e n  a r e s i d e n t  o f  the s t a t e  for 

at l e a s t  th re e y e a r s .

(b) N o  m e m b e r  o f  t h e  b o a r d  m a y  h o l d  an y o t h e r  s t a t e  or f e d e r a l  

offic e, p o s i t i o n  o r  e m p l o y m e n t ,  e i t h e r  e l e c t i v e  or a p p o i n t i v e , e x c e p t  as 

a m e m b e r  o f  th e a r m e d  fo r c e s  o f  the U n i t e d  S t a t e s  o r  of  this s t a t e .

(c) A t  l e a s t  o n e  m e m b e r  o f  the b o a r d  s h a l l  h a v e  r e c o g n i z e d  

c o m p e t e n c e  a n d  w i d e  e x p e r i e n c e  i n  f i n a n c e , i n v e s t m e n t s , o r  o t h e r  b u s i -
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n e s s  m a n a g e m e n t - r e l a t e d  field. No  two m e m b e r s  m a y  b e  a p p o i n t e d  to the 

b o a r d  w h o  s h a r e  s u b s t a n t i a l l y  s i m i l a r  p r o f e s s i o n a l  or o c c u p a t i o n a l  

b a c k g r o u n d s .

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 9 0 .  Q U OR UM . T w o  m e m b e r s  of  th e b o a r d  c o n s t i t u t e  a 

q u o r u m  f o r  t h e  t r a n s a c t i o n  of  b u s i n e s s  a n d  the  e x e r c i s e  o f  t he  p o w e r s  

a n d  d u t i e s  o f  the  boa r d .

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 0 0 .  C O M P E N S A T I O N  O F  T R U S T E E S .  T r u s t e e s  r e c e i v e  an 

h o n o r a r i u m  o f  $ 25 0  fo r e a c h  m e e t i n g  d a y  if t h e y  a t t e n d  th e m e e t i n g  an d 

a r e  e n t i t l e d  to p e r  d i e m  a n d  t r a v e l  a l l o w a n c e s  as p r o v i d e d  b y  l a w  for 

m e m b e r s  o f  s t a t e  b o a r d s  a n d  c o m m i s s i o n s .

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 1 0 .  E M P L O Y M E N T  O F  P E R S O N N E L .  T h e  b o a r d  m a y  e m p l o y  and  

d e t e r m i n e  t h e  s a l a r y  o f  a n  e x e c u t i v e  d i r e c t o r .  T h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r  

may, w i t h  t h e  a p p r o v a l  o f  t he  b o a r d ,  s e l e c t  a n d  e m p l o y  a d d i t i o n a l  s t af f 

as n e c e s s a r y .  No  e m p l o y e e  of  t h e  c o r p o r a t i o n ,  i n c l u d i n g  th e e x e c u t i v e  

di r e c t o r ,  m a y  b e  a t ru st ee . T h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r  a n d  all o t h e r  

e m p l o y e e s  o f  the b o a r d  a r e  in t h e  e x e m p t  s e r v i c e  u n d e r  AS  39.25.

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 2 0 .  C O N F L I C T S  O F  I N T E R E S T .  (a) T r u s t e e s  a r e  s u b j e c t  

to the  p r o v i s i o n s  o f  A S  39.50.

(b) If a m e m b e r  o r  e m p l o y e e  a c q u i r e s ,  ow n s  or  c o n t r o l s  an  i n­

terest, d i r e c t  o r  i nd i r e c t ,  in a n  e n t i t y  o r  p r o j e c t  in w h i c h  c o r p o r a t i o n  

a s s e t s  a r e  i n v e s t e d ,  h e  s h a l l  i m m e d i a t e l y  d i s c l o s e  the  i n t e r e s t  to the 

b o a r d .  T h e  d i s c l o s u r e  is a m a t t e r  o f  p u b l i c  r e c o r d  a n d  s h a l l  b e  i n­

c l u d e d  in t h e  m i n u t e s  o f  the b o a r d  m e e t i n g  n e x t  f o l l o w i n g  the  d i s c l o­

su r e  .

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 3 0 .  P O W E R S  A N D  D U T I E S .  (a) T h e  p r u d e n t - m a n  r u l e  is 

a p p l i c a b l e  to the b o a r d  i n  the m a n a g e m e n t  a n d  i n v e s t m e n t  o f  p e r m a n e n t  

f u n d  a s se ts . T h e  p r u d e n t - m a n  r u l e  as a p p l i e d  to i n v e s t m e n t s  o f  th e 

c o r p o r a t i o n  m e a n s  t h a t  i n  m a k i n g  i n v e s t m e n t s  th e b o a r d  s ha ll  e x e r c i s e  

the j u d g m e n t  a n d  c a r e  u n d e r  the c i r c u m s t a n c e s  t h e n  p r e v a i l i n g  w h i c h  an
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i n s t i t u t i o n a l  i n v e s t o r  o f  o r d i n a r y  p r u d e n c e , d i s c r e t i o n , a n d  i n t e l­

lig e n c e  e x e r c i s e s  in the m a n a g e m e n t  of  l a r g e  i n v e s t m e n t s  e n t r u s t e d  to it 

n o t  in r e g a r d  to s p e c u l a t i o n  b u t  in r e g a r d  to the p e r m a n e n t  d i s p o s i t i o n  

of  f u n d s , c o n s i d e r i n g  the p r o b a b l e  i n c o m e  f r o m  t h e m  as w e l l  as p r o b a b l e  

s a f e t y  o f  c a p i t a l .

(b) T h e  c o r p o r a t i o n  a s s e t s  m a y  o n l y  b e  u s e d  for i n c o m e - p r o d u c i n g  

i n v e s t m e n t s .

/ _ \ mi- _ 1_ . . . 1 1 -1 -* 1 . » . «  i 1  -J« -a
v w  JLtie u o a r u  s n a n  se e n  co m a i n t a i n  a r e a s o n a c i e  a i v e r s i n c a t i o n  

a m o n g  c o r p o r a t i o n  i n v e s t m e n t s  u n l e s s  u n d e r  the  c i r c u m s t a n c e s  it is 

c l e a r l y  p r u d e n t  n o t  to do so.

(d) T h e  b o a r d  s h a l l  s u b m i t  l o n g - r a n g e  a n d  q u a r t e r l y  i n v e s t m e n t  

r e p o r t s  to th e I n v e s t m e n t  O v e r s i g h t  C o m m i t t e e .

(e) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  b o r r o w  f unds or g u a r a n t e e  f r o m  p r i n c i­

pa l  of  the f u n d  t he  o b l i g a t i o n s  of o t h e r s .

(f) T h e  b o a r d  m a y  e n t e r  into  a n d  e n f o r c e  all, c o n t r a c t s  n e c e s s a r y , 

c o n v e n i e n t  o r  d e s i r a b l e  for p u r p o s e s  of the c o r p o r a t i o n  e x c e p t  it m a y  

n o t  c o n t r a c t  w i t h  a g e n c i e s  or  d e p a r t m e n t s  o f  the s t a t e  to r e c o m m e n d  or 

se l e c t  i n v e s t m e n t s .

(g) Subj ect to (a) a n d  (b) of this s e c t i o n , the b o a r d  m a y  i n v e s t  

c o r p o r a t i o n  a ss e t s  in o b l i g a t i o n s  o f , or o b l i g a t i o n s  i n s u r e d  or g u a r a n­

tee d  by, the U n i t e d  S t a t e s  o r  a g e n c i e s  o r  i n s t r u m e n t a l i t i e s  of the 

U n i t e d  S t a t e s ; lo an s s e c u r e d  b y  f i r s t  l ie ns  on  u n e n c u m b e r e d  r e a l t y  or 

l e a s e h o l d s ; c o r p o r a t e  s e c u r i t i e s  w h i c h  u n d e r  the S e c u r i t i e s  A c t  o f  1933 

ar e f r e e l y  m a r k e t a b l e ; a n d  s h o r t - t e r m  i n v e s t m e n t s  w h i c h  m e e t  the require-j 

m e n t s  of  (a) a n d  (b) o f  this s e c t i o n  e x c e p t  for th e t e r m  of  the i n v e s t -  j 

m e n t s ,

(1) N o  p o r t i o n  of  the as se ts o f  the f u n d  m a y  b e  u s e d  in the 

p u r c h a s e  of  s t o c k  of  a n y  c o r p o r a t i o n  w h i c h  is n o t  p a y i n g  d i v i d e n d s  o n  

that s t o c k  in c a s h  at the t i m e  o f  p u r c h a s e ; n o r  in the p u r c h a s e  of  b o n d s  j 

CS H B  5 9 6 (Finance) -10-
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of  a n y  c o r p o r a t i o n ,  u p o n  w h i c h  a n y  r e g u l a r  i n t e r e s t  p a y m e n t  h a s  b e e n  

d e f a u l t e d  at  a n y  t im e  w i t h i n  f iv e  y e a r s  b e f o r e  p u r c h a s e ,  e x c e p t  b o n d s  

n e v e r  in d e f a u l t  b u t  w h i c h  h a v e  b e e n  o u t s t a n d i n g  f o r  less t h a n  fiv e 

y e a r s .

(2) N o  p o r t i o n  o f  the  a s s e t s  o f  t he  c o r p o r a t i o n  m a y  b e  u s e d  

in the  p u r c h a s e  o f  s t o c k  i f  i m m e d i a t e l y  f o l l o w i n g  the p u r c h a s e  the 

p r o p o r t i o n a t e  m a r k e t  v a l u e  o f  all  s t o c k s  h e l d  b y  t he  c o r p o r a t i o n  w o u l d  

e x c e e d  30 p e r  c e n t  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ' s  asse ts .

(h) T h e  b o a r d  s h a l l  e s t a b l i s h  a n d  f r o m  ti m e  to time as n e c e s s a r y  

m o d i f y  g u i d e l i n e s  f o r  the  i n v e s t m e n t  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ' s  assets.

B e f o r e  a d o p t i o n  o f  a n y  g u i d e l i n e s  the  g u i d e l i n e s  s h a l l  b e  r e p o r t e d  to 

the  I n v e s t m e n t  O v e r s i g h t  C o m m i t t e e  f or r e v i e w  a n d  co mment.

(i) N o t h i n g  in t hi s  s e c t i o n  m a y  b e  i n t e r p r e t e d  to p r e c l u d e  i n­

st a t e  i n v e s t m e n t s  t h a t  h a v e  a r i s k  l e v e l  a n d  e x p e c t e d  y i e l d  c o m p a r a b l e  

to a l t e r n a t i v e  i n v e s t m e n t  o p p o r t u n i t i e s .

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 4 0 .  G A I N S  A N D  L O S S E S .  A t  th e e n d  of  e a c h  f i s c a l  year, 

the  t o t a l  a m o u n t  o f  l o s s e s  o n  the s a l e s  o f  s e c u r i t i e s ,  n o t  o f f s e t  b y  

ga i n s  o n  t h e  s a l e s  o f  s e c u r i t i e s  d u r i n g  t h a t  year, s h a l l  b e  c o m p ut ed , 

w i t h  a p o r t i o n  o f  t h e s e  lo ss e s  to b e  d e d u c t e d  e a c h  f i s c a l  y e a r  f r o m  the 

i n t e r e s t  a n d  d i v i d e n d  i n c o m e  a n d  t h e  r e s u l t i n g  a m o u n t  o f  i n t e r e s t  an d 

d i v i d e n d  i n c o m e  a d d e d  to t h e  p r i n c i p a l  o f  the fund. L o s s e s  t a k e n  o n  the 

sa le s o f  b o n d s  s h a l l  b e  a c c u m u l a t e d  o v e r  a p e r i o d  e q u a l  to t he a v e r a g e  

r e m a i n i n g  l i f e  o f  t h e  b o n d s  sold, a n d  l o s s e s  t a k e n  o n  the s a l e s  of 

s t o c k s  s h a l l  b e  a c c u m u l a t e d  w i t h i n  a p e r i o d  o f  fi v e  years, u n l e s s  t h e s e  

los se s a r e  o f f s e t  b y  g a i n s  o n  f u t u r e  s a l e s  o f  s e c u r i t i e s .  In a n y  fi sc al 

y e a r  in  w h i c h  t h e  g a i n s  o n  th e s a le s o f  s e c u r i t i e s  e x c e e d  t h e  loss es  o n  

the s a le s o f  s e c u r i t i e s ,  the e x c e s s  s h a l l  b e  a d d e d  to the p r i n c i p a l  of 

the fund.

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 5 0 .  INCOM E.  T h e  i n t e r e s t  a n d  d i v i d e n d s  r e c e i v e d  in a

-11- C S H B  5 9 6 (Finance)
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y e a r  a r e  th e i n c o m e  o f  the c o r p o r a t i o n  for  t ha t  y e a r . T h e  i n c o m e  a v a i l­

ab l e  for  d i s b u r s e m e n t  s h a l l  b e  d e t e r m i n e d  o n  a n  a v e r a g i n g  b a s i s . F o r  

the f i r s t  fi v e  y e a r s , i n c o m e  w i l l  b e  the s i m p l e  a v e r a g i n g  o f  th e a n n u a l  

c u r r e n t  r e t u r n  at c o s t . S u b s e q u e n t l y ,  t h e r e  w i l l  b e  a m o v i n g  a v e r a g e  

c u r r e n t  r e t u r n ,  in w h i c h  the l a t e s t  f i s c a l  y e a r  w i l l  r e p l a c e  the  o l d e s t  

y e a r . T h e  i n c o m e  a v a i l a b l e  for  d i s b u r s e m e n t  w i l l  b e  t h e  l e s s e r  o f  the  

l a t e s t  f i s c a l  y e a r 's income, or  the a v e r a g e  a n n u a l  c u r r e n t  i n c o m e  for 

the p a s t  f i v e  f i s c a l  y e a r s  o f  th e f u n d  at c o s t , a n d  a f t e r  a d j u s t m e n t  for 

c a p i t a l  l o s s e s  c h a r g e d  to th a t  f i s c a l  year.

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 5 5 .  M O R T G A G E  L O S S  R E S E R V E  A C C O U N T . T h e  b o a r d  m a y

e s t a b l i s h  a m o r t g a g e  loss  r e s e r v e  a c c o u n t  for  t h e  p u r p o s e  of  p r o t e c t i n g

the f i n a n c i a l  i n t e g r i t y  of  th e fund.

Sec. 37 .1 3 . 1 6 0 .  B O A R D  B U D G E T . T h e  b o a r d ' s  o p e r a t i n g  b u d g e t  is 

f r o m  t h e  g e n e r a l  f u n d  a n d  is s u b j e c t  to the E x e c u t i v e  B u d g e t  A c t  (AS 

37.07) .

S e c . 3 7 . 1 3 . 1 7 0 .  A U D I T S . T h e  I n v e s t m e n t  O v e r s i g h t  C o m m i t t e e  s h a l l  

p r o v i d e  fo r a n  a n n u a l  p o s t  a u d i t  a n d  a n n u a l  o p e r a t i o n a l  a n d  p e r f o r m a n c e  

e v a l u a t i o n s  o f  the  c o r p o r a t i o n 1s i n v e s t m e n t s  a n d  i n v e s t m e n t  p r o g r a m s . j

Sec. 37 .1 3 . 1 8 0 .  R E P O R T S  A N D  P U B L I C A T I O N S . No l a t e r  t h a n  Septern- j

b e r  30 of  e a c h  y e a r , the  b o a r d  s ha ll  p u b l i s h  a r e p o r t  to the g o v e r n o r , I

l e g i s l a t u r e , a n d  the p u b l i c  in e a s i l y  u n d e r s t a n d a b l e  l a n g u a g e . E a c h  

r e p o r t  m u s t  i n c l u d e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a u d i t e d  b y  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  j 

a u d i t o r s , a s t a t e m e n t  o f  the a m o u n t  o f  m o n e y  r e c e i v e d  b y  the  p e r m a n e n t  

fu n d  f r o m  e a c h  i n v e s t m e n t  d u r i n g  t he p e r i o d  c ov ere d,  a s t a t e m e n t  o f  

c o r p o r a t i o n  i n v e s t m e n t s  i n c l u d i n g  an  a p p r a i s a l  at m a r k e t  val ue , a d e­

s c r i p t i o n  o f  c o r p o r a t i o n  i n v e s t m e n t  a c t i v i t y  d u r i n g  th e p e r i o d  c o v e r e d  

b y  th e r e p o r t , a c o m p a r i s o n  o f  th e c o r p o r a t i o n  p e r f o r m a n c e  w i t h  the 

i n t e n d e d  g o a l s  c o n t a i n e d  in sec. 20 o f  t his c h a p t e r , a n  e x a m i n a t i o n  o f  

the i m p a c t  o f  th e i n v e s t m e n t  c r i t e r i a  of  this c h a p t e r  o n  the c o r p o r a t i o n  I 
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p o r t f o l i o  w i t h  r e c o m m e n d a t i o n s  of  a n y  n e e d e d  c h a n g e s  a n d  a n y  o t h e r  

i n f o r m a t i o n  t h e  b o a r d  b e l i e v e s  w o u l d  b e  o f  i n t e r e s t  to the g o v e r n o r ,  the 

l e g i s l a t u r e ,  a n d  the p u bl ic . T h e  a n n u a l  i n c o m e  s t a t e m e n t  a n d  b a l a n c e  

s h e e t  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  b e  p u b l i s h e d  in a t  l e a s t  o n e  n e w s p a p e r  in 

e a c h  j u d i c i a l  d i s t r i c t .  T h e  i n c o m e  s t a t e m e n t  a n d  b a l a n c e  s h e e t  for the 

two f i s c a l  y e a r s  p r e c e d i n g  t h e  p u b l i c a t i o n  o f  t h e  e l e c t i o n  p a m p h l e t  

u n d e r  A S  1 5 . 5 7  s h a l l  b e  i n c l u d e d  i n  t ha t  p a m p h l e t .  T h e  b o a r d  m a y  also  

p u b l i s h  o t h e r  r e p o r t s  it c o n s i d e r s  d e s i r a b l e  to c a r r y  o u t  its pu rp os e.

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 9 0 .  T A X  E X E M P T I O N .  T h e  c o r p o r a t i o n  is e x e m p t  f r o m  all 

t a x e s  a n d  a s s e s s m e n t s  i n  the  state. A l l  s e c u r i t y  i n s t r u m e n t s  i s s u e d  b y  

the c o r p o r a t i o n ,  t h e i r  t r a n s f e r ,  a n d  t h e i r  i n c o m e  a r e  e x e m p t  f r o m  all 

t ax es  a n d  a s s e s s m e n t s  in  th e state.

Sec. 3 7 . 1 3 . 2 0 0 .  P O L I T I C A L  A C T I V I T I E S .  T h e  m e m b e r s  o f  the b o a r d  o f  

t r u s t e e s  a n d  e m p l o y e e s  o f  the c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  e n g a g e  in p a r t i s a n  

p o l i t i c a l  a c t i v i t i e s .  T h e  r e s o u r c e s  o f  the  c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  b e  u s e d  

to f i n a n c e  a n y  p a r t i s a n  p o l i t i c a l  a c t i v i t i e s .

Sec. 3 7 . 1 3 . 2 1 0 .  P U B L I C  A C C E S S  T O  I N F O R M A T I O N .  I n f o r m a t i o n  in the 

p o s s e s s i o n  o f  th e c o r p o r a t i o n  is a p u b l i c  reco rd , e x c e p t  t ha t  i n f o r­

m a t i o n  w h i c h  d i s c l o s e s  the  p a r t i c u l a r s  o f  the b u s i n e s s  or a f f a i r s  o f  a 

p r i v a t e  e n t e r p r i s e  o r  i n v e s t o r  is c o n f i d e n t i a l  a n d  is n o t  a p u b l i c  

recor d. C o n f i d e n t i a l  i n f o r m a t i o n  m a y  b e  d i s c l o s e d  o n l y  for the p u r p o s e s  

o f  an  o f f i c i a l  l a w  e n f o r c e m e n t  i n v e s t i g a t i o n  o r  w h e n  its p r o d u c t i o n  is 

r e q u i r e d  in a c o u r t  p r o c e e d i n g .  T h e s e  r e s t r i c t i o n s  do n o t  p r o h i b i t  the 

p u b l i c a t i o n  o f  s t a t i s t i c s  p r e s e n t e d  in  a m a n n e r  t h a t  p r e v e n t s  t he i d e n­

t i f i c a t i o n  o f  p a r t i c u l a r  r e p o r t s ,  items, p e r s o n s ,  o r  e n t e r p r i s e s .

*  Sec. 4. A S  4 4  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  55. T H E  A L A S K A  E N T E R P R I S E  I N V E S T M E N T  C O R P O R A T I O N .

Sec. 4 4 . 5 5 . 0 1 0 .  C R E A T I O N  O F  C O R P O R A T I O N ;  F U N D I N G .  (a) T h e r e  is 

c r e a t e d  t h e  A l a s k a  E n t e r p r i s e  I n v e s t m e n t  C o r p o r a t i o n .  T h e  c o r p o r a t i o n
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is a p u b l i c  c o r p o r a t i o n  a n d  g o v e r n m e n t  i n s t r u m e n t a l i t y  in the D e p a r t m e n t  j 

of  R e v e n u e  b u t  ha s l eg al  e x i s t e n c e  i n d e p e n d e n t  o f  a n d  s e p a r a t e  f r o m  the j
5

state. T h e  e x e r c i s e  b y  th e c o r p o r a t i o n  o f  the  p o w e r s  c o n f e r r e d  b y  t his J
i

c h a p t e r  is c o n s i d e r e d  a n  e s s e n t i a l  g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n  of the state. j
f
I

(b) O n e - s i x t h  o f  the r e c e i p t s  o f  a l l  m i n e r a l  l e a s e  r e n t a l s , r o y -  *
}
1

a l t i e s , r o y a l t v  s a l e  p r o c e e d s , a n d  f e d e r a l  m i n e r a l  r e v e n u e  s h a r i n g  p a y -  ]
\

m e n t s  a n d  b o n u s e s  a l l o c a t e d  to t he  A l a s k a  p e r m a n e n t  f u n d  s h al l b e  p a i d  >

!
b y  th e A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n  d i r e c t l y  int o the A l a s k a  j

j

E n t e r p r i s e  I n v e s t m e n t  C o r p o r a t i o n  u n t i l  a t o t a l  of  $ 1 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0  h a s  b e e n  j
ij

p a i d  in. T h e  a m o u n t  p a i d  into the A l a s k a  E n t e r p r i s e  I n v e s t m e n t  C o r p o r a - j  

t i o n  u n d e r  this s u b s e c t i o n  is the p a i d - i n  c a p i t a l  of the  c o r p o r a t i o n .

Sec. 4 4 . 5 5 . 0 2 0 .  F I N D I N G S . T h e  l e g i s l a t u r e  finds

(1) tha t i n v e s t m e n t  in  f i n a n c i a l l y  s o u n d  s m a l l  a n d  m e d i u m  

s c a l e  (A) p r o d u c t i v e  p r i v a t e  e n t e r p r i s e s  a n d  (B) c o m m u n i t y  d e v e l o p m e n t  

proj ects in the s t a t e , fo r w h i c h  s u f f i c i e n t  c a p i t a l  is n o t  a v a i l a b l e  

f r o m  o t h e r  s o u r c e s  on  r e a s o n a b l e  t e r m s , is o f  b e n e f i t  to the c i t i z e n s  of  

the s t a t e ; j

(2) t h e r e  is a s h o r t a g e  of  i n v e s t m e n t  c a p i t a l  a v a i l a b l e  f r o m  

o t h e r  s o u r c e s  o n  r e a s o n a b l e  t erms fo r f i n a n c i a l l y  s o u n d  s ma ll a n d  m e d i u m  

s c a l e  p r o d u c t i v e  p r i v a t e  e n t e r p r i s e  a n d  c o m m u n i t y  d e v e l o p m e n t  proj e c t s ;

(3) th a t  the c o r p o r a t i o n  w o r k i n g  w i t h  p r i v a t e  f i n a n c i a l  

i n s t i t u t i o n s  to s u p p l e m e n t  b u t  n o t  s u p p l a n t  t h e i r  s e r v i c e s  can  h e l p  to 

a l l e v i a t e  this s h o rta ge . j

i
S e c . 4 4. 55 . 0 3 0 .  P U R P O S E . T h e  p u r p o s e  o f  the c o r p o r a t i o n  is to j

j
p r o v i d e  c a p i t a l  at m a r k e t  r a t e s  a n d  t erms w h i c h  a r e  n o t  a v a i l a b l e  f r o m  

o t h e r  s o u r c e s  on  r e a s o n a b l e  terms for s m a l l  a n d  m e d i u m  s c a l e  p r o d u c t i v e  j

p r i v a t e  e n t e r p r i s e s  a n d  c o m m u n i t y  d e v e l o p m e n t  proj e c t s . j

Sec. 4 4 . 5 5 . 0 4 0 .  A L A S K A  E N T E R P R I S E  I N V E S T M E N T  C O R P O R A T I O N  P O L I C Y  j

B O A R D . (a) T h e r e  is e s t a b l i s h e d  the A l a s k a  E n t e r p r i s e  I n v e s t m e n t
S
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C o r p o r a t i o n  P o l i c y  B o a r d  c o n s i s t i n g  o f  a p e r s o n  e m p l o y e d  in the e x e c u­

tiv e  b r a n c h  o f  s t a t e  g o v e r n m e n t  a p p o i n t e d  b y  t he  g o v e r n o r  a n d  s i x  p u b l i c  

m e m b e r s  a p p o i n t e d  b y  th e g o v e r n o r  w i t h  du e r e g a r d  fo r g e o g r a p h i c a l  

r e p r e s e n t a t i o n  a n d  c o n f i r m e d  b y  a m a j o r i t y  o f  the  m e m b e r s  o f  the l e g i s­

la t u r e  i n  j o i n t  se ssion. A t  l e a s t  tw o of  th e p u b l i c  m e m b e r s  s h a l l  h a v e  

r e c o g n i z e d  c o m p e t e n c y  a n d  w i d e  e x p e r i e n c e  in i n v e s t m e n t  a n d  fi nance. No 

p u b l i c  m e m b e r  m a y  b e  a p p o i n t e d  to the  b o a r d  w h o  h a s  n o t  b e e n  a r e s i d e n t  

of  th e s t a t e  f o r  at l e a s t  t h r e e  y e a r s . T h e  b o a r d  s h a l l  e l e c t  on e of  the 

p u b l i c  m e m b e r s  as c h a i r m a n  a n d  o t h e r  o f f i c e r s  t h e y  d e t e r m i n e  desirab le .

(b) T h e  s i x  p u b l i c  m e m b e r s  s h a l l  s e r v e  for  f o u r - y e a r  terms, a n d  

t h e y  m a y  b e  r e a p p o i n t e d .  T e r m s  s h a l l  b e  s t a g g e r e d .  I n i t i a l  ter ms  shall 

b e  two m e m b e r s  s e r v i n g  for  t w o  y ea r s ,  two m e m b e r s  s e r v i n g  for  t h r e e  

y e a r s , a n d  two  m e m b e r s  s e r v i n g  f o r  f o u r  y e a r s . A  m e m b e r  c o n t i n u e s  to 

s e r v e  u n t i l  h i s  s u c c e s s o r  is a p p o i n t e d  a n d  c o n f i r m e d .

(c) A  m a j o r i t y  o f  the p o l i c y  b o a r d  m e m b e r s  c o n s t i t u t e s  a q u o r u m  

for th e t r a n s a c t i o n  o f  b u s i n e s s  b y  t h e  bo ar d.  D e c i s i o n s  of th e b o a r d  

s h a l l  b e  t a k e n  b y  a m a j o r i t y  v ote. T h e  b o a r d  s h a l l  h o l d  at l eas t one  

p u b l i c  m e e t i n g  e a c h  year.

(d) P u b l i c  m e m b e r s  of  th e p o l i c y  b o a r d  r e c e i v e  a n  h o n o r a r i u m  of 

$250 f o r  e a c h  m e e t i n g  d a y  if t h e y  a t t e n d  the m e e t i n g  a n d  are  e n t i t l e d  to 

p e r  d i e m  a n d  t r a v e l  a l l o w a n c e s  as p r o v i d e d  b y  l a w  for m e m b e r s  of st at e 

b o a r d s  a n d  c o m m i s s i o n s .

Sec. 4 4 . 5 5 . 0 5 0 .  R E M O V A L  A N D  V A C A N C I E S  O N  BOA R D .  (a) T h e  g o v e r n o r  

m a y  r e m o v e  a p o l i c y  b o a r d  m e m b e r  f r o m  o f f i c e  b y  a n d  w i t h  the c o n s e n t  of 

a m a j o r i t y  o f  the m e m b e r s  o f  t he  l e g i s l a t u r e  in j o i n t  ses si on . Th e 

j o i n t  s e s s i o n  s h a l l  b e  h e l d  w i t h i n  10 days f r o m  t he d a t e  o f  r e m o v a l  if 

the r e m o v a l  o c c u r s  w h i l e  t he  l e g i s l a t u r e  is i n  s e s s i o n  or w i t h i n  30 days 

of c o n v e n i n g  o f  th e l e g i s l a t u r e  if th e m e m b e r  w a s  s u s p e n d e d .  If the 

l e g i s l a t u r e  is n o t  in s e s s i o n ,  the  g o v e r n o r  m a y  s u s p e n d  a m e m b e r  of  the
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p o l i c y  b o a r d  for  cause. U p o n  sus p e n s i o n ,  a v a c a n c y  is n o t  c r e a t e d  b u t

a b o a r d  m e m b e r  m a y  n o t  p a r t i c i p a t e  in p o l i c y  b o a r d  b u s i n e s s  a n d  m a y  not
■

b e  c o u n t e d  for p u r p o s e s  o f  e s t a b l i s h i n g  a quoru m.  If the l e g i s l a t u r e  I
I

r e f u s e s  to c o n s e n t  to h i s  r e m o v a l , t he  m e m b e r  s h a l l  b e  r e i n s t a t e d  to h i s  j
5

p o s i t i o n .  |

J
A \tp a n - sinff nn f-h<= nnlir.v b o a r d  s h a l l  b e  n r o m o t l v  f i l l e d  IN ~  / __  . _  j   f-j      ̂ J A. t. * |

s
b y  a p p o i n t m e n t  b y  the g o v e r n o r  a n d  c o n f i r m a t i o n  b y  a m a j o r i t y  of t h e  j

i
m e m b e r s  of  the l e g i s l a t u r e  in j o i n t  s es sion, a n d  an  a p p o i n t e e  to f il l  a j

v a c a n c y  s h al l h o l d  o f f i c e  for the b a l a n c e  o f  the t e r m  for w h i c h  h i s  j

!
p r e d e c e s s o r  o n  the b o a r d  w a s  app oi n t e d .  If a v a c a n c y  a r i s e s  on  the j

b o a r d  w h i l e  t h e  l e g i s l a t u r e  is n o t  in s ess io n,  the g o v e r n o r  m a y  a p p o i n t  I

1
an i n t e r i m  b o a r d  m e m b e r  w h o  s h a l l  e x e r c i s e  all p o w e r s  o f  a p e r m a n e n t  j

j

b o a r d  m e m b e r  u n t i l  s u c h  ti m e  as the l e g i s l a t u r e  in j o i n t  s e s s i o n  f a il s j

to c o n f i r m  the  i n t e r i m  m e m b e r ' s  a p p o i n t m e n t . j

(c) A  v a c a n c y  o n  the  p o l i c y  b o a r d  does n o t  i m p a i r  the a u t h o r i t y  ofJ

a q u o r u m  of t he  b o a r d  to e x e r c i s e  all the p o w e r s  a n d  p e r f o r m  all the  J
du ti es  o f  the board.

Sec. 44 .5 5 . 0 6 0 .  D U T I E S  O F  THE  P O L I C Y  B O A R D . T h e  p o l i c y  b o a r d  shaljj

(1) s e l e c t  a n d  a p p o i n t  the p r e s i d e n t  a n d  o t h e r  m e m b e r s  

o f  the I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e  e s t a b l i s h e d  in s e c . 80 o f  this c h a p t e r ;

(2) a n n u a l l y  r e v i e w  a n d  a p p r o v e  l o n g - r a n g e  o p e r a t i n g  p l a n s , j
the b u d g e t  f or  the f o r t h c o m i n g  y e a r , a n d  the f i n a n c i a l  p l a n  for the. jj

ii
f o l l o w i n g  y e a r s ; j

(3) h a v e  r e s p o n s i b i l i t y  o n  b e h a l f  of  the c o r p o r a t i o n  for 

r e l a t i o n s  w i t h  the g e n e r a l  p u b l i c , l e g i s l a t u r e , e x e c u t i v e  b r a n c h ,  l o c a l  

c o m m u n i t i e s , a n d  i n t e r e s t  g r o u p s  c o n c e r n i n g  all t hi n g s  e x c e p t i n g  o n l y  

Ihose m a t t e r s  that a r e  the r e s p o n s i b i l i t y  o f  Lhe I n v e s t m e n t  ComutiLlee; j

j
(4) r e v i e w  q u a r t e r l y  r e p o r t s  f r o m  th e I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e  |

c o n c e r n i n g  i n v e s t m e n t  d e c i s i o n s  a n d  i n v e s t m e n t  s u p e r v i s i o n ,  b u t  t he j
I
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b o a r d  m a y  n o t  i m p o s e  an i n v e s t m e n t  d e c i s i o n  upon, or  o v e r r i d e  an i n v e s t­

m e n t  d e c i s i o n  of, the I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e ;

(5) revi ew , c o n s i d e r  a n d  a p p r o v e  p o l i c i e s ;

(6) e s t a b l i s h  a n  a u d i t  c o m m i t t e e  w h i c h  sh al l s e l e c t  i n d e­

p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r s ,  a n d  r e c e i v e  all  a u d i t  r ep or ts.

Sec. 4 4 . 5 5 . 0 7 0 .  P R E S I D E N T .  T h e  p r e s i d e n t  o f  the c o r p o r a t i o n  is 

a p p o i n t e d  b y  t h e  p o l i c y  b o a r d  for a t e r m  o f  f o u r  years, m a y  b e  r e a p­

po i n t e d ,  a n d  s e r v e s  at t h e  p l e a s u r e  o f  the  p o l i c y  boa r d .  T h e  s a l a r y  of 

the p r e s i d e n t  is set at t he  d i s c r e t i o n  o f  t he  p o l i c y  bo ar d;  b u t  m a y  n o t  

b e  set b e l o w  t h a t  o f  the h i g h e s t  p a i d  m e m b e r  of  the  I n v e s t m e n t  C o m m i t­

tee. T h e  p r e s i d e n t  s h a l l

(1) h a v e  s o l e  r e s p o n s i b i l i t y  f o r  p r e s e n t i n g  i n v e s t m e n t  p r o ­

po s a l s  to t h e  I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e ;

(2) b e  r e s p o n s i b l e  f or  the  o r d i n a r y  b u s i n e s s  o f  t he  c o r p o­

r a t i o n  a n d  th e o r g a n i z a t i o n ,  a p p o i n t m e n t ,  d i s m i s s a l ,  a n d  r e m u n e r a t i o n  of 

the  o f f i c e r s  a n d  staff;

(3) b e  r e s p o n s i b l e  for m a k i n g  i n v e s t m e n t s  in i n v e s t m e n t  g r a d e  

s e c u r i t i e s ,  s u b j e c t  to r e v i e w  b y  the I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e ;

(4) e s t a b l i s h  a n d  m a i n t a i n  a d e q u a t e  a n d  a p p r o p r i a t e  o r g a n i­

zat i o n a l ,  o p e r a t i n g  a n d  f i n a n c i a l  c on t r o l s .

Sec. 4 4 . 5 5 . 0 8 0 .  I N V E S T M E N T  C O M M I T T E E .  (a) T h e r e  is e s t a b l i s h e d  

the  I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e ,  c o n s i s t i n g  o f  th e p r e s i d e n t  a n d  fou r  m e m b e r s  

a p p o i n t e d  b y  t h e  p o l i c y  b o a r d .  No  m e m b e r  o f  the p o l i c y  b o a r d  m a y  b e  a 

m e m b e r  o f  the  c o m m i t t e e .  M e m b e r s  of  the c o m m i t t e e  s h a l l  b e  p e r s o n s  of 

r e c o g n i z e d  c o m p e t e n c e  a n d  w i d e  e x p e r i e n c e  in i n v e s t m e n t s ,  f ina nc e,  a n d  

o t h e r  b u s i n e s s  m a n a g e m e n t - r e l a t e d  fiel ds . No m e m b e r  m a y  b e  a p p o i n t e d  to 

th e c o m m i t t e e  w h o  h a s  n o t  b e e n  a r e s i d e n t  o f  the s t a t e  f or  at l e ast  

t h r e e  ye ar s.  A  m e m b e r  m a y  b e  r e a p p o i n t e d  a n d  c o n t i n u e  to s e r v e  u n t i l  

h i s  s u c c e s s o r  is a p p o i n t e d .  T h e  p r e s i d e n t  a n d  m e m b e r s  s h a l l  s e r v e  for
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f o u r - y e a r  terms. T e r m s  s h al l b e  sta gg e r e d .  I n i t i a l  t e r m s  s h a l l  b e  one 

m e m b e r  s e r v i n g  for o n e  year, o n e  m e m b e r  s e r v i n g  for  two years, o n e  

m e m b e r  s e r v i n g  for t h r e e  y e a r s , a n d  o n e  m e m b e r  a n d  the p r e s i d e n t  s e r v i n g

for fo u r  y e a r s .

(b) T h r e e  m e m b e r s  of  the c o m m i t t e e  c o n s t i t u t e  a q u o r u m . D e c i s i o n s  

o f  the c o m m i t t e e  s h a l l  b e  t a k e n  b y  m a j o r i t y  vote.

(c) M e m b e r s  of  the c o m m i t t e e  o t h e r  t h a n  the p r e s i d e n t  r e c e i v e  an

a n n u a l  s a l a r y  in the a m o u n t  set b y  the p o l i c y  board.

Sec. 4 4 . 5 5 , 0 9 0 .  D U T I E S  O F  T H E  C O M M I T T E E .  T h e  c o m m i t t e e  ha s sol e 

r e s p o n s i b i l i t y  to a p p r o v e  all i n v e s t m e n t  p r o p o s a l s  r e g a r d i n g  p r o d u c t i v e  

p r i v a t e  e n t e r p r i s e s  a n d  c o m m u n i t y  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t s  in  the state, a n d  

r e v i e w  all i n v e s t m e n t s  in i n v e s t m e n t  g r a d e  se c u r i t i e s .

S e c . 4 4 . 5 5 . 1 0 0 .  B U D G E T . T h e  c o r p o r a t i o n  o p e r a t i n g  b u d g e t  is f r o m

the g e n e r a l  f u n d  a n d  is s u b j e c t  to the p r o v i s i o n s  of th e E x e c u t i v e

B u d g e t  A c t  (AS 37.07).

Sec. 4 4 . 5 5 . 1 1 0 .  P E R S O N N E L  O F  C O R P O R A T I O N . P o l i c y  b o a r d  m e m b e r s , 

c o m m i t t e e  m e m b e r s ,  a n d  o f f i c e r s  a n d  s t a f f  of  the c o r p o r a t i o n  a r e  in the 

e x e m p t  s e r v i c e  u n d e r  A S  39.25.

Sec. 4 4 . 5 5 . 1 2 0 .  P O W E R S  O F  T H E  C O R P O R A T I O N . (a) In c a r r y i n g  out

the c o r p o r a t e  p u r p o s e s  of  th e c o r p o r a t i o n ,  the p o l i c y  b o a r d  h a s  p o w e r  to

(1) a d o p t , a l t e r  a n d  u s e  a c o r p o r a t e  s e a l ;

(2) p r e s c r i b e ,  adopt, a m e n d , a n d  r e p e a l  b y l a w s ;

(3) sue a n d  b e  s u e d  in the n a m e  of  the c o r p o r a t i o n ;

(4) b o r r o w  f u n d s , a n d  in t ha t  c o n n e c t i o n  f u r n i s h  s u c h  c o l l a t­

era l  or o t h e r  s e c u r i t y  as it d e t e r m i n e s , e x c e p t  that  c o r p o r a t i o n  b o r r o w­

ing m a y  n o t  e x c e e d  its p a i d - i n  c a p i t a l ;

(5) g u a r a n t e e  o b l i g a t i o n s  of  a n o t h e r  c o r p o r a t i o n  or legal 

e n t i t y  in o r d e r  to f a c i l i t a t e  t h e i r  s a l e ;

(6) e n t e r  i nto a g r e e m e n t s  n e c e s s a r y  o r  c o n v e n i e n t  i n  the 
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(7) a c q u i r e ,  hold, use, lease, se l l  or o t h e r w i s e  d i s p o s e  of 

p r o p e r t y  o f  a n y  k ind, real, p e r s o n a l  or  m i x e d ,  or an y i n t e r e s t  in it;

(8) c o n t r a c t  w i t h  state, f e d e r a l  a n d  o t h e r  a g e n c i e s  to 

d e v e l o p  n e e d e d  i n f o r m a t i o n  a n d  a n a l y s e s ;

(9) do al l acts  a n d  t h i n g s  n e c e s s a r y ,  c o n v e n i e n t  or  d e s i r a b l e  

to c a r r y  o u t  the p o w e r s  g r a n t e d  or  i m p l i e d  in this c ha pter.

(b) In c a r r y i n g  o u t  the c o r p o r a t e  p u r p o s e s  o f  the c o r p o r a t i o n ,  the 

c o m m i t t e e  h a s  th e p o w e r  to

(1) inves t,  as it c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e ,  b y  p u r c h a s i n g  the 

c a p i t a l  s t o c k  of, or  l e n d i n g  m o n e y  to, p r o j e c t s ,  e x c e p t  t h a t  a n y  i n v e s t­

m e n t  in  the  c a p i t a l  s t o c k  o f  or o t h e r  o w n e r s h i p  i n t e r e s t  in a p r o j e c t  

m a y  n o t  e x c e e d  25 p e r  c en t  o f  the c a p i t a l  s t o c k  of, or o t h e r  o w n e r s h i p  

i n t e r e s t  in, the p r o j e c t ,  a n d  n o  l o a n  or  o t h e r  i n v e s t m e n t  in the p r o j e c t  

b y  the  c o r p o r a t i o n  m a y  e x c e e d  90 p e r  cen t o f  the c o s t  o f  the p r o j e c t  

u n l e s s ,  in t h e  j u d g m e n t  o f  the c o m m i t t e e ,  a d d i t i o n a l  a m o u n t s  m u s t  be  

l o a n e d  to p r o t e c t  t h e  i n t e r e s t s  o f  the  i n v e s t m e n t  fund;

(2) d e p o s i t  or  i n v e s t  s u r p l u s  f u n d s  t h r o u g h  the A l a s k a  P e r m a­

n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n  in  s u c h  o b l i g a t i o n s  as t h e  c o m m i t t e e  m a y  de te r m i n e ;

(3) b u y  a n d  s ell s e c u r i t i e s  t he  c o r p o r a t i o n  h a s  i s s u e d  or  

g u a r a n t e e d  o r  in w h i c h  it ha s i n v e ste d;

(4) do a l l  acts a n d  t h i n g s  n e c e s s a r y ,  c o n v e n i e n t  or d e s i r a b l e  

to c a r r y  o u t  th e p o w e r s  g r a n t e d  or i m p l i e d  in this chapter.

S e c . 4 4 . 5 5 . 1 2 5 .  I N V E S T M E N T S . (a) In m a k i n g  i n v e s t m e n t s , the

c o m m i t t e e  a n d  s t a f f  s h a l l  e x e r c i s e  the j u d g m e n t  a n d  c a r e  u n d e r  the 

c i r c u m s t a n c e s  t h e n  p r e v a i l i n g  w h i c h  a p e r s o n  o f  o r d i n a r y  p r u d e n c e ,  

d i s c r e t i o n ,  a n d  i n t e l l i g e n c e  e x e r c i s e s  in the m a n a g e m e n t  o f  h i s  o w n  

a f f a i r s  t a k i n g  i n t o  c o n s i d e r a t i o n  the  p r o b a b l e  i n c o m e  f r o m  the i n v e s t­

m e n t s  as w e l l  as p r o b a b l e  s a f e t y  o f  p r i n c i p a l .

e x e r c i s e  o f  its p o w e r s  a n d  f un ct i o n s ;
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(b) T h e  c o m m i t t e e  m a y  i n v e s t  n o t  m o r e  t h a n  50 p e r  c e n t  o f  the

r e s o u r c e s  o f  the c o r p o r a t i o n  to p r o v i d e  a r e a s o n a b l e  p r o p o r t i o n  of  j
s

l o n g e r - t e r m  i n v e s t m e n t  c a p i t a l  for f i n a n c i n g  the  e s t a b l i s h m e n t ,  i m p r o v e­

ment. a n d  e x p a n s i o n  o f  f i n a n c i a l l y  s o u n d  s m a l l  a n d  m e d i u m  s c a l e  p r o d u c­

tive p r i v a t e  e n t e r p r i s e s  w h i c h  w i l l  b e n e f i t  A l a s k a n s , a n d  for w h i c h  

s u f f i c i e n t  c a p i t a l  is n o t  a v a i l a b l e  f r o m  o t h e r  s o u r c e s  on r e a s o n a b l e  

terms. T h e s e  i n v e s t m e n t s  m a y  t ake the f o r m  o f  equity, debt, o r  d e b t  

g u a r a n t e e s .

(c) T h e  c o m m i t t e e  m a y  i n v e s t  n o t  m o r e  t h a n  50 p e r  c e n t  o f  the 

r e s o u r c e s  o f  the c o r p o r a t i o n  in f i n a n c i n g  a r e a s o n a b l e  p r o p o r t i o n  o f  the 

l o n g e r - t e r m  i n v e s t m e n t  c a p i t a l  n e e d s  for f i n a n c i a l l y  s o u n d  s m a l l  a n d  

m e d i u m  s c a l e  c o m m u n i t y  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t s  o f  m u n i c i p a l i t i e s  a n d  p u b l i c  

c o r p o r a t e  e n t i t i e s  a n d  p r i v a t e  d w e l l i n g s  in the s t a t e  for w h i c h  s u f­

fic i e n t  f i n a n c i n g  is n o t  a v a i l a b l e  f r o m  o t h e r  s o u r c e s  o n  r e a s o n a b l e  

terms,. T h e s e  i n v e s t m e n t s  m a y  t ake the f o r m  o f  e q u i t y , d e b t , o r  d e b t  

g u a r a n t e e s .

(d) T h e  c o m m i t t e e  m a y  n o t  i n v e s t  or g u a r a n t e e  o b l i g a t i o n s  t o t a l i n g  

m o r e  t h a n  fiv e  p e r  c e n t  o f  the a s s e t s  o f  the c o r p o r a t i o n  o r  $ 5 , 0 0 0 , 0 0 0 ,  

w h i c h e v e r  is l e s s , in a s i n g l e  p r o j e c t  u n l e s s  t h e  l e g i s l a t u r e  has a p­

p r o v e d  the i n v e s t m e n t  b y  c o n c u r r e n t  r e s o l u t i o n .

(e) T h e  c o m m i t t e e  m a y  n o t  u n d e r t a k e  a n y  f i n a n c i n g  for w h i c h , in 

its opinion, s u f f i c i e n t  p r i v a t e  c a p i t a l  c o u l d  b e  o b t a i n e d  o n  r e a s o n a b l e  

t e r m s .

(f) T h e  c o m m i t t e e  m a y  n o t  a s s u m e  r e s p o n s i b i l i t y  for m a n a g i n g  a n y  

e n t e r p r i s e  or proj ect in w h i c h  it ha s  i n v e s t e d  a n d  m a y  n o t  e x e r c i s e  

v o t i n g  r i g h t s  for  tha t  p u r p o s e  or for a n y  o t h e r  p u r p o s e  w h i c h ,  in its 

o p i n i o n , p r o p e r l y  is w i t h i n  th e  s c o p e  o f  m a n a g e r i a l  c o n t r o l .

(g) T h e  c o m m i t t e e  s h a l l  o n l y  u n d e r t a k e  its f i n a n c i n g  o n  t erms a n d  

c o n d i t i o n s  w h i c h  it c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e , t a k i n g  into a c c o u n t  the t e r ms
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a n d  c o n d i t i o n s  n o r m a l l y  o b t a i n e d  b y  p r i v a t e  i n v e s t o r s  for s i m i l a r  f i­

na n c i n g ,  the  r e q u i r e m e n t s  o f  the e n t e r p r i s e  o r  p r o j e c t ,  the  r i s k s  b e i n g  

u n d e r t a k e n  b y  t h e  c o r p o r a t i o n ,  a n d  the p a r t i c i p a t i o n  of  o t h e r  i n v e s t o r s  

u n l e s s  th e l e g i s l a t u r e  ha s a p p r o p r i a t e d  f und s for s u b s i d i z i n g  i n v e s t­

me n t s  w h i c h  i n  t h e  o p i n i o n  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a re  o f  s u c h  h i g h  p r i o r i t y  

that s p e c i a l  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  a r e  a p p r o p r i a t e .

(h) T h e  c o m m i t t e e  m a y  s e e k  to r e v o l v e  the c o r p o r a t i o n ' s  m o n e y  b y  

s e l l i n g  its i n v e s t m e n t s  to o t h e r  i n v e s t o r s  w h e n e v e r  it c a n  a p p r o p r i a t e l y  

do so o n  s a t i s f a c t o r y  terms.

(i) T h e  c o m m i t t e e  s h a l l  s e e k  to m a i n t a i n  a r e a s o n a b l e  d i v e r s i­

f i c a t i o n  in  i ts i n v e s t m e n t s .

(j) T h e  c o m m i t t e e  s h a l l  o n l y  c o n s i d e r  i n v e s t m e n t  p r o p o s a l s  a f t e r  

the a p p l i c a n t  f o r  an  i n v e s t m e n t  has  s u b m i t t e d  a d e t a i l e d  p r o p o s a l  to the 

c o m m i t t e e ' s  s t a f f  a n d  t h e  s t a f f  h a s  p r e p a r e d  a w r i t t e n  r e p o r t  r e c o m m e n d­

ing the i n v e s t m e n t  a f t e r  a s t u d y  o f  its m e r i t s .

(k) T h e  c o m m i t t e e  s h a l l  a n a l y z e  the e c o n o m i c  a n d  o t h e r  e f f e c t s  of 

a n  i n v e s t m e n t  d e c i s i o n ,  i n c l u d i n g  the  e f f e c t s  o n  e m p l o y m e n t ,  i n c o m e  

d i s t r i b u t i o n ,  e n v i r o n m e n t ,  h e a l t h ,  s o c i a l  a n d  o t h e r  factors. T h e  c o m­

m i t t e e  s h a l l  b e  s e n s i t i v e  to the v i e w s  o f  a f f e c t e d  l oc al c o m m u n i t i e s .

(1) T h e  c o m m i t t e e  m a y  g u a r a n t e e  q u a l i f y i n g  loans m a d e  b y  f i n a n c i a l  

i n t e r m e d i a r i e s  in o r d e r  to f a c i l i t a t e  i n v e s t m e n t  b y  the i n t e r m e d i a r i e s  

in s p e c i f i c  e n t e r p r i s e s  or  p r o j e c t s .

(m) T h e  c o m m i t t e e  s h a l l  p r o v i d e  fo r o p e r a t i o n a l  a n d  p e r f o r m a n c e

e v a l u a t i o n s  ( p o s t - a u d i t s )  o f  its i n v e s t m e n t s  a n d  i n v e s t m e n t  p r o g r a m s  a nd
.

r e p o r t  the  r e s u l t s  to t h e  p o l i c y  boar d.

(n) N o t h i n g  in  t h i s  s e c t i o n  p r e v e n t s  the  c o m m i t t e e ,  in the e v e n t  

o f  a c t u a l  or t h r e a t e n e d  d e f a u l t  o n  a n y  o f  its i n v e s t m e n t s ,  a c t u a l  or 

t h r e a t e n e d  i n s o l v e n c y  o f  t h e  e n t e r p r i s e  in w h i c h  th e i n v e s t m e n t  h a s  b e e n  

m ade, o r  o t h e r  s i t u a t i o n s  w h i c h ,  in the o p i n i o n  o f  the co mm i t t e e ,
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t h r e a t e n  to j e o p a r d i z e  the  i n v e s t m e n t , f r o m  t a k i n g  s u c h  a c t i o n  an d 

e x e r c i s i n g  s u c h  r i g h t s  as it m a y  c o n s i d e r  n e c e s s a r y  for  the p r o t e c t i o n  

of  its inter es ts .

Sec. 44 .55 . 1 4 0 .  I N I T I A L  D E T E R M I N A T I O N S .  B e f o r e  b e g i n n i n g  its 

f i n a n c i n g  o p e r a t i o n s , the  p o l i c y  b o a r d  s h a l l  r e n d e r  a d e t a i l e d  r e p o r t  to 

the l e g i s l a t u r e  w h i c h  s ha ll

(1) d e f i n e  th e s e c t o r s  w h i c h  n e e d  f i n a n c i n g  for e x p a n s i o n  o f  

e x i s t i n g  p r o j e c t s  or the d e v e l o p m e n t  o f  n e w  p r o j e c t s ;

(2) d e f i n e  the size  a n d  n a t u r e  of proj ects w h i c h  are  f e a s i b l e  

for c o r p o r a t i o n  f i n a n c i n g ;

(3) d e t e r m i n e  s p e c i f i c  p r o j e c t s  w h i c h  are f e a s i b l e  for c o r p o­

r a t i o n  a n d  p r i v a t e  f i n a n c i n g ;

(4) d e t e r m i n e  th e a v a i l a b i l i t y  o f  p r i v a t e  i n v e s t m e n t  c a p i t a l  

for the proj ects it d e t e r m i n e s  are f e a s i b l e ;

(5) f o r e c a s t  th e c a p i t a l  r e q u i r e m e n t s  of the c o r p o r a t i o n  for 

the f i r s t  t h r e e  y e a r s  of  its o p e r a t i o n s .

Sec. 44. 55 . 1 5 0 .  R E P O R T S  A N D  P U B L I C A T I O N S .  T h e  p o l i c y  b o a r d  s hal l 

p u b l i s h  an a n n u a l  r e p o r t  in e a s i l y  u n d e r s t a n d a b l e  l a n g u a g e  to the g o v e r -  j

j
n o r , l e g i s l a t u r e  a n d  the p u b l i c . E a c h  r e p o r t  s h a l l  i n c l u d e  f i n a n c i a l  j 

s t a t e m e n t s  a u d i t e d  b y  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r s , a s t a t e m e n t  o f  the 

a m o u n t  of  m o n e y  r e c e i v e d  b y  the c o r p o r a t i o n  f r o m  e a c h  s o u r c e  d u r i n g  the 

p e r i o d  covered, a s t a t e m e n t  o f  c o r p o r a t i o n  i n v e s t m e n t s ,  a d e s c r i p t i o n  of 

c o r p o r a t i o n  i n v e s t m e n t  a c t i v i t y  d u r i n g  the p e r i o d  c o v e r e d  b y  the r e p o r t , 

an a n a l y s i s  of  e c o n o m i c  a n d  o t h e r  e f f e c t s  of i n v e s t m e n t  d e c i s i o n s  i n­

cluding , b u t  n o t  l i m i t e d  to, the e f f e c t s  o n  e m p l o y m e n t , i n c o m e  d i s t r i­

bution,  e n v i r o n m e n t ,  he a l t h ,  s oc i a l  a n d  o t h e r  f a c t o r s , and  a n y  o t h e r  

i n f o r m a t i o n  the p o l i c y  b o a r d  b e l i e v e s  w o u l d  b e  o f  i n t e r e s t  to the g o v e r­

nor, the l e g i s l a t u r e  a n d  the  p u b l i c . T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  a l s o  p u b l i s h  

s u c h  o t h e r  r e p o r t s  as it c o n s i d e r s  d e s i r a b l e  to c a r r y  ou t its p u r p o s e .
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Sec. 4 4 . 5 5 . 1 6 0 .  C O N F L I C T  O F  I N T E R E S T .  (a) M e m b e r s  o f  t he  p o l i c y  

b o a r d  a n d  the c o m m i t t e e  a re  s u b j e c t  to the p r o v i s i o n s  o f  A S  39.50.

(b) M e m b e r s  o f  th e p o l i c y  b o a r d  a n d  the c o m m i t t e e  s h a l l  d i s c l o s e  

t h e i r  f i n a n c i a l  i n t e r e s t  in  a n  i n v e s t m e n t  p r o p o s a l  a n d  d i s q u a l i f y  t h e m­

s e l v e s  f r o m  v o t i n g  o n  a n y  i n v e s t m e n t  p r o p o s a l  in w h i c h  t h e y  h a v e  a 

f i n a n c i a l  in t e r e s t .

Sec. 4 4 . 5 5 . 1 7 0 .  P O L I T I C A L  A C T I V I T I E S .  T h e  m e m b e r s  o f  the p o l i c y  

b o a r d  a n d  t h e  c o m m i t t e e  a n d  o f f i c e r s  a n d  s t a f f  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  

n o t  e n g a g e  in p a r t i s a n  p o l i t i c a l  a c t i v i t i e s .  T h e  r e s o u r c e s  o f  the 

c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  b e  u s e d  to f i n a n c e  a n y  p a r t i s a n  p o l i t i c a l  a c t i v i­

ties .

Sec. 4 4 . 5 5 . 1 8 0 .  P U B L I C  A C C E S S  T O  I N F O R M A T I O N .  I n f o r m a t i o n  in the 

p o s s e s s i o n  o f  the c o r p o r a t i o n  is a p u b l i c  record, e x c e p t  that i n f o r­

m a t i o n  w h i c h  d i s c l o s e s  the p a r t i c u l a r s  o f  the b u s i n e s s  o r  a f f a i r s  of a 

p r i v a t e  e n t e r p r i s e  o r  i n v e s t o r  is c o n f i d e n t i a l  a n d  is n o t  a p u b l i c  

r e c o r d .  C o n f i d e n t i a l  i n f o r m a t i o n  m a y  b e  d i s c l o s e d  o n l y  f o r  th e p u r p o s e s  

o f  a n  o f f i c i a l  l a w  e n f o r c e m e n t  i n v e s t i g a t i o n  or  w h e n  its p r o d u c t i o n  is 

r e q u i r e d  in a c o u r t  p r o c e e d i n g .  T h e s e  r e s t r i c t i o n s  do n o t  p r o h i b i t  the 

p u b l i c a t i o n  o f  s t a t i s t i c s  p r e s e n t e d  in  a m a n n e r  t h a t  p r e v e n t s  t h e  i d e n­

t i f i c a t i o n  o f  p a r t i c u l a r  r e p o r t s ,  items, p e r s o n s ,  or  e n t e r p r i s e s .

Sec. 4 4 . 5 5 . 1 9 0 .  T A X  E X E M P T I O N .  T h e  c o r p o r a t i o n  is e x e m p t  f r o m  all 

t a x e s  a n d  a s s e s s m e n t s  i n  th e state. A l l  s e c u r i t y  i n s t r u m e n t s  i s s u e d  b y  

the  c o r p o r a t i o n ,  t h e i r  tr a n s f e r ,  a n d  t h e i r  i n c o m e  a r e  e x e m p t  f r o m  all 

t a x e s  a n d  a s s e s s m e n t s  in th e state.

Sec. 4 4 . 5 5 . 2 0 0 .  D E F I N I T I O N S .  In this c h a p t e r

(1) " b o a r d "  o r  " p o l i c y  b o a r d "  m e a n s  t he  A l a s k a  E n t e r p r i s e  I n­

v e s t m e n t  C o r p o r a t i o n  P o l i c y  B o a r d  e s t a b l i s h e d  b y  sec. 20 o f  this c h a p­

ter;

(2) " b u s i n e s s  e n t e r p r i s e "  m e a n s  a p r i v a t e  c o r p o r a t i o n ,  firm,
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p a r t n e r s h i p  o r  sol e  p r o p r i e t o r s h i p ;

(3) " c o m m i t t e e” m e a n s  the I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e  e s t a b l i s h e d  b y  

sec, 80 o f  this chapter;

(4) " c o r p o r a t i o n "  m e a n s  the A l a s k a  E n t e r p r i s e  I n v e s t m e n t  

C o r p o r a t i o n ,*  Sec. 5. AS  3 9 . 2 5 . 1 1 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  p a r a g r a p h s  to read:

(21) m e m b e r s  o f  the p o l i c y  b o a r d  a n d  I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e , a n d  j

the p r e s i d e n t ,  o f f ic er s,  a n d  s t a f f  o f  the. A l a s k a  E n t e r p r i s e  I n v e s t m e n t  

C o r p o r a t i o n ;

(22) m e m b e r s  o f  the b o a r d  o f  tr u s t e e s ,  the e x e c u t i v e  d i r e c t o r ,  

a n d  s t a f f  of the A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n .*  Sec. 6. AS  39 ,50.2,00(9) is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s u b p a r a g r a p h s  to read: j

(NN) A l a s k a  E n t e r p r i s e  I n v e s t m e n t  C o r p o r a t i o n  P o l i c y  J 

B o a r d  a n d  I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e ;

(00) A l a s k a  Permanent; F u n d  C o r p o r a t i o n  B o a r d  of T r u s t e e s ,  i

* Sec. 7, T R A N S I T I O N .  (a) T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  shall t r a n s f e r  

all f unds o f  the A l a s k a  p e r m a n e n t  f u n d  to the A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a­

ti o n  e s t a b l i s h e d  b y  this A c t  a f t e r  r e q u e s t  for  t r a n s f e r  is m a d e  b y  th e c o r­

p o r a t i o n  b o a r d  of trustees.

(b) T h e  A l a s k a  E n t e r p r i s e  I n v e s t m e n t  C o r p o r a t i o n  m a y  n o t  e x p e n d  funds 

f o r  a n y  p u r p o s e  o t h e r  t h a n  n o r m a l  o p e r a t i n g  e x p e n s e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  u n t i l  

the p a i d - i n  c a p i t a l  o f  the c o r p o r a t i o n  r e a c h e s  $ 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .  O t h e r  funds o f  

the c o r p o r a t i o n  i n c l u d i n g  the  f u nd s r e c e i v e d  u n d e r  A S  4 4 . 5 5 . 0 1 0  in  sec. 4 o f  

this A c t  s ha ll  b e  i n v e s t e d  as s u r p l u s  f und s u n d e r  A S  4 4 . 5 5 . 1 2 0 ( b ) ( 2 )  in  sec,

4 o f  t his A c t  u n t i l  the p a i d - i n  c a p i t a l  r e a c h e s  $ 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .

* Sec, 8. AS 3 7 . 1 0 . 0 6 5 ( c )  is r e p ea le d.

Sec, 9. A S  3 7 . 1 0 . 06 5( a) a n d  (b) ar e r e p ea le d.  J

* Sec. 10, S e c t i o n  9 o f  this A c t  t ak es  e f f e c t  u p o n  t r a n s f e r  o f  t he  f u n d s  J

of  the A l a s k a  p e r m a n e n t  f u n d  to the  A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n  as |
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p r o v i d e d  in sec. 7(a) o f  this  Act. T h e  r e m a i n d e r  o f  this A c t  t ak es e f f e c t  

i m m e d i a t e l y  in a c c o r d a n c e  w i t h  A S  0 1 . 1 0 . 0 7 0 ( c ) .
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