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I n t r o d u c e d :  1 / 1 1 / 7 8
R e f e r r e d :  T h e  S p e c i a l  C o m m i t t e e  
on  the A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  
a n d  F i n a n c e

IN T H E  H O U S E

B Y  T H E  S P E C I A L  C O M M I T T E E  ON 
T H E  A L A S K A  P E R M A N E N T  F U N D

IF A L A S K A

T E N T H  L E G I S L A T U R E  - S E C O N D  S E S S I O N

A  B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  to n o n r e n e w a b l e  r e s o u r c e  re v e n u e s ;  and

p r o v i d i n g  for an  e f f e c t i v e  d a t e . "

BE IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

*  S e c t i o n  1. A S  2 4 . 2 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s e c t i o n s  to read:

A R T I C L E  IV. I N V E S T M E N T  O V E R S I G H T  C O M M I T T E E .

Sec. 2 4 . 2 0 . 6 0 0 .  I N V E S T M E N T  O V E R S I G H T  C O M M I T T E E  E S T A B L I S H E D .  T he  

I n v e s t m e n t  O v e r s i g h t  C o m m i t t e e  is e s t a b l i s h e d  as a p e r m a n e n t  i n t e r i m  

c o m m i t t e e  o f  t h e  l e g i s l a t u r e .  T h e  e s t a b l i s h m e n t  o f  the c o m m i t t e e  r e c o g­

ni z e s  the  n e e d  o f  th e l e g i s l a t u r e  f o r  t e c h n i c a l  r e v i e w  a n d  o v e r s i g h t  of 

the p e r f o r m a n c e  of  a l l  a g e n c i e s  of  the s t a t e  w h i c h  p e r f o r m  lending, 

b o r r o w i n g  o r  i n v e s t m e n t  f unc t i o n s .

Sec. 2 4 . 2 0 . 6 1 0 .  F I N D I N G S .  T h e  l e g i s l a t u r e  f in ds t h a t  t he re  is a 

s u b s t a n t i a l  n e e d  for  o v e r s i g h t  o f  the  p e r f o r m a n c e  of all  a g e n c i e s  o f  the 

s t a t e  w h i c h  p e r f o r m  le nd in g,  b o r r o w i n g  o r  i n v e s t m e n t  f u n c t i o n s  s in ce  

t h e s e  f u n c t i o n s  do n o t  r e c e i v e  the d e t a i l e d  r e v i e w  to w h i c h  o t h e r  e x­

pe n d i t u r e s  o f  p u b l i c  m o n e y  ar e su bj ect , a n d  t h e r e f o r e  the k n o w l e d g e

n e c e s s a r y  f o r  s o u n d  l e g i s l a t i o n  in this a r e a  is n o t  r e a d i l y  a va il ab le.  

T h e r e  is a n e e d  for  l e g i s l a t i v e  o v e r s i g h t  w h i c h  w i l l  p r o v i d e  i n f o r m a t i o n  

on  the  p o l i c y  a n d  p e r f o r m a n c e  of t h e s e  a g e n c i e s ,  the e x t e n t  to w h i c h  the 

a g e n c i e s  c o n f o r m  to s t a t u t o r y  intent, a n d  the i m p a c t  o f  t h e i r  p e r f o r­

m a n c e  o n  th e e c o n o m y  a n d  tr easury.

Sec. 2 4 . 2 0 . 6 2 0 .  P U R P O S E S .  T h e  p u r p o s e s  o f  the c o m m i t t e e  a re  to

(1) m o n i t o r  a n d  r e p o r t

(A) th e p e r f o r m a n c e  of  the a g e n c i e s  o f  the s t a t e  w h i c h



I

2

3

4

5
6

7

8

9
10

11

12

13

14

15

16

17

18

19
20

21

22

23
24
25
26
27
28
29

p e r f o r m  lending, b o r r o w i n g  or i n v e s t m e n t  f u n c t i o n s ,

(B) the e x t e n t  to w h i c h  the p e r f o r m a n c e  o f  t h e s e  a g e n­

cies h a s  c o n t r i b u t e d  to th e fiscal, f i n a n c i a l ,  e c o n o m i c  a n d  s o c i a l

i m p r o v e m e n t  of the s ta te  a n d  its c i t i z e n s , J
I

(C) the e x t e n t  to w h i c h  t h e s e  a g e n c i e s  a n d  the e x e c u t i v e j  

h a v e  p r e p a r e d  a n d  c o o r d i n a t e d  s h o r t  a n d  lo n g  t e r m  e c o n o m i c , fiscal, j 

i n v e s t m e n t  and  f i n a n c i a l  p l a n n i n g ; |

(2) h o l d  t h e s e  a g e n c i e s  a c c o u n t a b l e  to s t a t u t o r y  i n t e n t  in 

t h e i r  p e r f o r m a n c e  b y  r e c o m m e n d i n g , win £ it g a p p r o p r i a t e  t s in p o l i c y

to the a g e n c i e s  or c h a n g e s  i n  l e g i s l a t i o n  to the l e g i s l a t u r e ; j

(3) a n n u a l l y  r e v i e w  the e x t e n t  o f  c a p i t a l i z a t i o n  of th e 

i n v e s t m e n t  f und s of the s t a t e  a n d  a l t e r n a t i v e  i n v e s t m e n t  p o l i c y  for  the 

g e n e r a l  f u n d  s u r p l u s  a n d  r e c o m m e n d  n e e d e d  l e g i s l a t i o n .

S e c . 24.20 .6 30 . M E M B E R S H I P . T h e  c o m m i t t e e  is c o m p o s e d  of  e i g h t  

m e m b e r s : th e p r e s i d e n t  o f  t h e  s e n a t e , the s p e a k e r  of the h o u s e , a n d

t h r e e  m e m b e r s  a p p o i n t e d  f r o m  e a c h  h o u s e  b y  the  r e s p e c t i v e  p r e s i d i n g

o f f i c e r . T h e  m e m b e r s h i p  f r o m  e a c h  h o u s e  s ha ll  i n c l u d e  at l ea st o n e

m e m b e r  f r o m  e a c h  of the two m a j o r  p o l i t i c a l  p a r t i e s . T h e  c o m m i t t e e  

s h a l l  s e l e c t  its o w n  c h a i rm an .

Sec. 24.2 0. 64 0. T E R M  O F  M E M B E R S H I P . (a) T h e  c o m m i t t e e  s h a l l  b e

o r g a n i z e d  w i t h i n  15 days a f t e r  the o r g a n i z a t i o n  of e a c h  l e g i s l a t u r e . 

M e m b e r s  s e r v e  fo r the d u r a t i o n  of the l e g i s l a t u r e  d u r i n g  w h i c h  t h e y  are 

a pp oi n t e d .  If a m e m b e r  is r e e l e c t e d  or h i s  t e r m  of o f f i c e  e x t e n d s  into 

the n e x t  s u c c e e d i n g  l e g i s l a t u r e , he c o n t i n u e s  to s e r v e  u n t i l  r e a p p o i n t e d  

or t h e  a p p o i n t m e n t  o f  h is  s u c c e s s o r .

(b) W h e n  a m e m b e r  o f  t he  c o m m i t t e e  fi le s a d e c l a r a t i o n  o f  c a n d i­

da c y  for an e l e c t i v e  o f f i c e  o t h e r  t h a n  t h a t  o f  m e m b e r  o f  e i t h e r  h o u s e  of 

the l e g i s l a t u r e , and h e  h a s  n o t  r e s i g n e d  f r o m  m e m b e r s h i p  on  the c o m­

mit t e e ,  his c o m m i t t e e  m e m b e r s h i p  t e r m i n a t e s  o n  the d a t e  of  filing.
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Sec. 2 4 . 2 0 . 6 5 0 .  V A C A N C I E S .  W h e n  a v a c a n c y  o c c u r s  in the s t a t u t o r y  

or a p p o i n t i v e  m e m b e r s h i p  of  the c o m m i t t e e ,  the p r e s i d i n g  o f f i c e r  o f  the 

h o u s e  i n c u r r i n g  the v a c a n c y  s h a l l  c h o o s e  a s uc ce s s o r .  If the o f f i c e  of 

th e p r e s i d e n t  of  th e s e n a t e  or s p e a k e r  of the h o u s e  o f  r e p r e s e n t a t i v e s  

b e c o m e s  v a c a n t  a n d  a v a c a n c y  f r o m  the a f f e c t e d  h o u s e  o c c u r s  a m o n g  the 

m e m b e r s h i p  o f  the c o m m i t t e e ,  the  r e m a i n i n g  c o m m i t t e e  m e m b e r s  f r o m  the 

h o u s e  i n c u r r i n g  th e v a c a n c y  s h a l l  a p p o i n t  a n e w  me m b e r .

Sec. 2 4 . 2 0 . 6 6 0 .  M E E T I N G S .  T h e  c o m m i t t e e  m a y  m e e t  d u r i n g  s ess i o n s  

of  the l e g i s l a t u r e  a n d  d u r i n g  th e i n t e r i m  b e t w e e n  s e s s i o n s  at s u c h  times 

a n d  p l a c e s  in  the s t a t e  as the c h a i r m a n  m a y  d e t e r m i n e .  M e m b e r s  m a y  

rec e i v e ,  f o r  the m i n i m u m  ti m e  r e q u i r e d  to get  to a n d  f r o m  m e e t i n g s  and  

fo r the p e r i o d  w h i l e  a t t e n d i n g  m e e t i n g s ,  the s am e  t r a v e l  a n d  p e r  d i e m  

a l l o w a n c e s  p r o v i d e d  b y  l a w  for m e m b e r s  of the  l e g i s l a t u r e  w h e n  a t t e n d i n g  

se s s io ns , e x c e p t  t h a t  m e m b e r s  of the c o m m i t t e e  r e c e i v e  n o  p e r  d i e m  

d u r i n g  l e g i s l a t i v e  s e s s i o n s  o t h e r  t h a n  the p e r  d i e m  a l l o w a n c e  p a i d  to 

o t h e r  m e m b e r s  of  the l e g i s l a t u r e .

Sec. 2 4 . 2 0 . 6 7 0 .  P O W E R S .  T h e  c o m m i t t e e  h a s  the p o w e r  to

(1) o r g a n i z e ,  a d o p t  r u l e s  for the c o n d u c t  of  its bu s i n e s s ,  

a n d  p r e s c r i b e  p r o c e d u r e s  f o r  th e c o m p r e h e n s i v e  f i s c a l  a na l y s i s ,  b u d g e t  

r e v i e w  a n d  p o s t - a u d i t  f u n c t i o n s  o v e r  t h o s e  a g e n c i e s  of  the s t a t e  w h i c h  

p e r f o r m  l e n d i n g ,  b o r r o w i n g  o r  i n v e s t m e n t  f u n c t i o n s ;

(2) h o l d  p u b l i c  h e a r i n g s ,  a d m i n i s t e r  oa th s ,  i s s u e  subpoe na s,  

c o m p e l  t he  a t t e n d a n c e  o f  w i t n e s s e s  a n d  p r o d u c t i o n  o f  p a p e r s ,  books, 

a c c o u n t s ,  d o c u m e n t s  a n d  t e s t i m o n y ,  a n d  h a v e  the d e p o s i t i o n  of w i t n e s s e s  

t a k e n  in a m a n n e r  p r e s c r i b e d  b y  c o u r t  r u l e  or l a w  f or  t a k i n g  d e p o s i t i o n s  

in c i v i l  a c t i o n s ;

(3) r e q u i r e  a l l  s t a t e  o f f i c i a l s  a n d  a g e n c i e s  of st at e g o v e r n­

m e n t  to g i v e  full  c o o p e r a t i o n  to the c o m m i t t e e  o r  its s t a f f  in a s s e m­

b l i n g  a n d  f u r n i s h i n g  r e q u e s t e d  i n f o r m a t i o n ;
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(4) h o l d  p u b l i c  h e a r i n g s  r e l a t i n g  to the c o n f i r m a t i o n  of the 

B o a r d  of T r u s t e e s  of the A l a s k a  P e r m a n e n t  f u n d  C o r p o r a t i o n ,  t he  B o a r d  of  

T r u s t e e s  of  the A l a s k a  R e n e w a b l e  R e s o u r c e s  C o r p o r a t i o n ,  a n d  th e A l a s k a  

E n t e r p r i s e  I n v e s t m e n t  C o r p o r a t i o n  P o l i c y  Board;

(5) p r e p a r e  a n d  d i s t r i b u t e  r e p o r t s , m e m o r a n d a , or o t h e r  

n e c e s s a r y  m a t e r i a l s ;

(6) m a k e  r e c o m m e n d a t i o n s  c o n c e r n i n g  the s t r u c t u r e  a n d  o p e r a t­

ing p r a c t i c e s  of all a g e n c i e s  of the s t a t e  w h i c h  p e r f o r m  l e n d i n g , b o r ­

r o w i n g  o r  i n v e s t m e n t  f u n c t i o n s ;

(7) r e c e i v e  a n d  r e v i e w  r e p o r t s  a n d  p o s t - a u d i t  a n a l y s e s  c o n­

d u c t e d  b y  th e L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  r e l a t i n g  to all 

a g e n c i e s  o f  the s t a t e  w h i c h  p e r f o r m  l e n d i n g , b o r r o w i n g  o r  i n v e s t m e n t  

f u n c t i o n s ;

(8) e n t e r  into a n d  e n f o r c e  al l c o n t r a c t s  n e c e s s a r y  or d e s i r a­

bl e  for the f u n c t i o n s  of  the c o m m i t t e e .

S e c . 24.20 .6 80.  S T A F F . T h e  l e g i s l a t i v e  a u d i t  d i v i s i o n  a n d  the 

l e g i s l a t i v e  f i n a n c e  d i v i s i o n  shall p r o v i d e  a u d i t s , r e p o r t s  a n d  a n a l y s e s  

r e q u e s t e d  b y  the c o m m i t t e e . T he  c o m m i t t e e  m a y  h i r e  a n d  d e t e r m i n e  the 

s a l a r y  of the  staff it c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  w i t h i n  the l i m i t  o f  the 

b u d g e t  a p p r o v e d  b y  the l e g i s l a t u r e .

S e c . 24.20.690. D U T I E S . T h e  c o m m i t t e e  s ha ll

(1) r e p o r t  to the  l e g i s l a t u r e  its r e c o m m e n d a t i o n s  r e l a t i n g  to 

the c o n f i r m a t i o n  o f  s u g g e s t e d  a p p o i n t e e s  to the A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  

C o r p o r a t i o n ,  the B o a r d  o f  T r u s t e e s  of  the A l a s k a  R e n e w a b l e  R e s o u r c e s  

C o r p o r a t i o n ,  a n d  the A l a s k a  E n t e r p r i s e  I n v e s t m e n t  C o r p o r a t i o n  P o l i c y  

B o a r d ;

(2) a n n u a l l y  r e v i e w  the l o n g - r a n g e  o p e r a t i n g  p l a n s  of  all 

a g e n c i e s  o f  the s t at e w h i c h  p e r f o r m  l e n d i n g , b o r r o w i n g  or i n v e s t m e n t  

f u n c t i o n s ;
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(3) r e v i e w  p e r i o d i c  r e p o r t s  f r o m  all a g e n c i e s  of  the s ta te  

w h i c h  p e r f o r m  len di ng , b o r r o w i n g  or  i n v e s t m e n t  f u n c t i o n s ;

(4) p r e s e n t  a c o m p l e t e  r e p o r t  of  i n v e s t m e n t  p r o g r a m s , p l a n s , 

p e r f o r m a n c e ,  a n d  p o l i c i e s  o f  a l l  a g e n c i e s  of the  s t a t e  w h i c h  p e r f o r m  

le nd in g,  b o r r o w i n g  o r  i n v e s t m e n t  f u n c t i o n s  to the  l e g i s l a t u r e  w i t h i n  30 

d ays a f t e r  t h e  c o n v e n i n g  of e a c h  r e g u l a r  s es sion;

(5) p r e s e n t  to the l e g i s l a t u r e  w i t h i n  30 d ays a f t e r  the c o n­

v e n i n g  o f  e a c h  r e g u l a r  s e s s i o n  a r e v i e w  o f  the r e p o r t  o f  the g o v e r n o r  

u n d e r  A S  3 7 . 0 9 . 0 2 0 ( b )  w i t h  r e c o m m e n d a t i o n s  for a n y  n e e d e d  l e g is la ti on;

(6) i n  c o n j u n c t i o n  w i t h  t h e  f i n a n c e  c o m m i t t e e  of e a c h  h o u s e  

r e c o m m e n d  a n n u a l l y  to the l e g i s l a t u r e  the i n v e s t m e n t  p o l i c y  for the 

g e n e r a l  f u n d  s u r p l u s  a n d  the i n c o m e  f r o m  the p e r m a n e n t  fund.

Sec. 2 4 . 2 0 . 7 0 0 .  R E C O R D S .  T h e  c o m m i t t e e  s h a l l  k e e p  a c o m p l e t e  file 

o f  al l r e p o r t s  p r e s e n t e d  to it a n d  all  r e p o r t s  p r e s e n t e d  b y  it to the 

l e g i s l a t u r e  o r  a n y  l e g i s l a t i v e  c o m m i t t e e .

*  Sec. 2. A S  3 7 . 0 7 . 0 2 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s u b s e c t i o n  to read:

(b) T h e  g o v e r n o r  s h a l l  a n n u a l l y ,  b e f o r e  t he c o n v e n i n g  o f  the 

l e g i s l a t u r e ,  r e p o r t  to the l e g i s l a t u r e  t h r o u g h  the I n v e s t m e n t  O v e r s i g h t  

C o m m i t t e e  the l o n g - r a n g e  f i s c a l  a n d  e c o n o m i c  c o n s e q u e n c e s  of

(1) a l t e r n a t e  l e v e l s  o f  c a p i t a l i z a t i o n  o f  the i n v e s t m e n t  

f u n d s  of  the state; a n d

(2) a l t e r n a t i v e  i n v e s t m e n t  p o l i c y  fo r th e g e n e r a l  f u n d  s u r­

plus.

*  Sec. 3. A S  37 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  13. A L A S K A  P E R M A N E N T  FUND.

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 1 0 .  A L A S K A  P E R M A N E N T  FUND. U n d e r  art IX, sec. 15 of 

the  s t a t e  c o n s t i t u t i o n ,  t h e r e  is e s t a b l i s h e d  as a s e p a r a t e  f un d  the 

A l a s k a  p e r m a n e n t  fund. Th e p e r m a n e n t  f u n d  c o n s i s t s  o f  100 p e r  cen t of 

m i n e r a l  l e a s e  b o n u s e s  a f t e r  d e d u c t i o n  of a n y  a m o u n t s  a l l o c a t e d  to the
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A l a s k a  N a t i v e  F u n d  u n d e r  the A l a s k a  N a t i v e  C l a i m s  S e t t l e m e n t  A c t  and  

i m p l e m e n t i n g  s t a t e  l e g i s l a t i o n  a n d  a n y  a m o u n t s  a l l o c a t e d  b y  l a w  to the 

A l a s k a  r e n e w a b l e  r e s o u r c e s  d e v e l o p m e n t  f u n d  a n d  30 p e r  c e n t  o f  all 

m i n e r a l  l e a s e  re nt a l s ,  r o y a l t i e s , r o y a l t y  s al e  p r o c e e d s , a n d  f e d e r a l  

m i n e r a l  r e v e n u e  s h a r i n g  p a y m e n t s  r e c e i v e d  b y  the s t a t e  a n d  an y o t h e r  

m o n e y  a l l o c a t e d  b y  l a w  or a p p r o p r i a t e d  to the p r i n c i p a l  of  the fun d 

w h i c h  shall be p a i d  to the A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n  at l e a s t  

o n c e  e a c h  m o n t h . M a n a g e m e n t  o f  the p e r m a n e n t  f u n d  is p e r f o r m e d  b y  (1) 

the A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n  e s t a b l i s h e d  in this c h a p t e r  to 

w h i c h  f i v e - s i x t h s  of the r e c e i p t s  f r o m  t h e s e  s o u r c e s  is a l l o c a t e d  a n d

(2) the A l a s k a  E n t e r p r i s e  I n v e s t m e n t  C o r p o r a t i o n  e s t a b l i s h e d  in  A S  4 4 . 5 5  

to w h i c h  o n e - s i x t h  of the r e c e i p t s  f r o m  t h e s e  s o u r c e s  is a l l o c a t e d  u n t i l  

the a m o u n t  so a l l o c a t e d  r e a c h e s  the s u m  of  $ 1 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .  T h e r e a f t e r  the 

tot al  r e c e i p t s  f r o m  t h e s e  s o u r c e s  is a l l o c a t e d  to the A l a s k a  P e r m a n e n t  

F u n d  C o r p o r a t i o n .

Sec. 3 7 .13 .0 20 . FI N D I N G S .  T h e  p e o p l e  o f  th e state, b y  c o n s t i t u­

tion a l  a m e n d m e n t , h a v e  r e q u i r e d  the p l a c e m e n t  of at l e a s t  25 p e r  ce n t  of 

all m i n e r a l  l e a s e  r e n t a l s , r o y a l t i e s ,  r o y a l t y  s ale p r o c e e d s , a n d  f e d e r a l  

m i n e r a l  r e v e n u e  s h a r i n g  p a y m e n t s  a n d  b o n u s e s  r e c e i v e d  b y  the s t a t e  into

a. p e r m a n e n t  fund. T h e  l e g i s l a t u r e  finds w i t h  r e s p e c t  to the A l a s k a

P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n  that

(1) it s h o u l d  p r o v i d e  a m e a n s  of  c o n s e r v i n g  a p o r t i o n  of the 

s ta te 's  r e v e n u e s  f r o m  m i n e r a l  r e s o u r c e s  to the u l t i m a t e  b e n e f i t  o f  

f u t u r e  g e n e r a t i o n s  of A l a s k a n s ;

(2) the p r i m a r y  goa l  of  the c o r p o r a t i o n  s h o u l d  b e  to m a x i m i z e

t ot al  r e t u r n  w h i l e  m a i n t a i n i n g  s a f e t y  of p r i n c i p a l ;

(3) it s h o u l d  b e  u s e d  as a s a v i n g s  d e v i c e  m a n a g e d  to a l l o w  

the m a x i m u m  u s e  of d i s p o s a b l e  i n c o m e  f r o m  the c o r p o r a t i o n  as n e e d e d  for. 

p u r p o s e s  d e s i g n a t e d  b y  law.
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Sec. 3 7 . 1 3 . 0 3 0 .  P U R P O S E .  It is th e p u r p o s e  of this c h a p t e r  to 

p r o v i d e  a m e c h a n i s m  for th e m a n a g e m e n t  a n d  i n v e s t m e n t  of  p e r m a n e n t  fun d  

a s s e t s  in a m a n n e r  c o n s i s t e n t  w i t h  th e f i n d i n g s  e s t a b l i s h e d  in sec. 20 

of  this  ch ap t e r .

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 4 0 .  ALASKA. P E R M A N E N T  F U N D  C O R P O R A T I O N .  T h e r e  is 

e s t a b l i s h e d  t he  A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n .  T h e  c o r p o r a t i o n  is a 

p u b l i c  c o r p o r a t i o n  a n d  g o v e r n m e n t  i n s t r u m e n t a l i t y  in the D e p a r t m e n t  of 

R e v e n u e  m a n a g e d  b y  a b o a r d  o f  t r u s t e e s  b u t  ha s a l e g a l  e x i s t e n c e  i n d e­

p e n d e n t  o f  a n d  s e p a r a t e  f r o m  the state. T h e  p u r p o s e  of th e b o a r d  is to 

m a n a g e  a n d  i n v e s t  the  a s s e t s  of  the c o r p o r a t i o n  in a c c o r d a n c e  w i t h  this 

ch apter.

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 5 0 .  C O M P O S I T I O N  O F  B O A R D  O F  T R U S T E E S .  (a) T h e  b o a r d  

o f  t r u s t e e s  c o n s i s t s  o f  t h r e e  m e m b e r s  a p p o i n t e d  b y  the g o v e r n o r  a n d  

c o n f i r m e d  b y  a m a j o r i t y  o f  th e m e m b e r s  o f  t he  l e g i s l a t u r e  in j o i n t  

session.

(b) T h e  b o a r d  s h a l l  a n n u a l l y  e l e c t  a c h a i r m a n  f r o m  a m o n g  its 

m e m b e r s .

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 6 0 .  T E R M  O F  O F F IC E. T h e  m e m b e r s  of  the b o a r d  s h a l l  be 

a p p o i n t e d  fo r t e r m s  of  f o u r  years, a n d  t h e y  m a y  be  r e a p p o i n t e d .  T e r m s  

s h a l l  b e  s t a g g e r e d .  I n i t i a l  t erm s s h a l l  b e  o n e  m e m b e r  s e r v i n g  fo r two 

years, o n e  m e m b e r  s e r v i n g  fo r t h r e e  yea r s ,  a n d  o n e  m e m b e r  s e r v i n g  for  

f o u r  y e a r s .

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 7 0 .  R E M O V A L  A N D  V A C A N C I E S .  (a) T h e  g o v e r n o r  m a y  

r e m o v e  a t r u s t e e  f r o m  o f f i c e  b y  a n d  w i t h  t he  c o n s e n t  of a m a j o r i t y  of 

th e m e m b e r s  of  the l e g i s l a t u r e  in j o i n t  se ss io n. A  r e m o v a l  b y  the 

g o v e r n o r  s h a l l  b e  in w r i t i n g  a n d  s t a t e  th e r e a s o n  for re mo va l. If the 

l e g i s l a t u r e  is n o t  in s e s s i o n ,  t he  g o v e r n o r  m a y  s u s p e n d  a m e m b e r  of the 

board. U p o n  s u s p e n s i o n ,  a t r u s t e e  m a y  n o t  p a r t i c i p a t e  in b o a r d  b u s i n e s s  

a n d  m a y  n o t  be  c o u n t e d  f o r  p u r p o s e s  o f  e s t a b l i s h i n g  a q u o r u m . T h e  j o i n t
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s e s s i o n  s h a l l  b e  h e l d  w i t h i n  30 days f r o m  the d a t e  o f  r e m o v a l  if the 

r e m o v a l  o c c u r s  w h i l e  the l e g i s l a t u r e  is in s e s s i o n  or w i t h i n  30 d ay s  of 

c o n v e n i n g  of th e l e g i s l a t u r e  if the l e g i s l a t u r e  is n o t  i n  se ssion. If 

the l e g i s l a t u r e  r e f u s e s  to c o n s e n t  to his  r e m o v a l , the t r u s t e e  s h a l l  b e  |

I
r e i n s t a t e d  to his po s i t i o n .  i

(b) A  v a c a n c y  on  the b o a r d  s h all  be  p r o m p t l y  f i l l e d  b y  a p p o i n t m e n t  

b y  the g o v e r n o r  a n d  c o n f i r m a t i o n  b y  a m a j o r i t y  of the m e m b e r s  o f  the 

l e g i s l a t u r e  in j o i n t  s e s s i o n , a n d  an a p p o i n t e e  to fil l a v a c a n c y  s h a l l  

h o l d  o f f i c e  for  the b a l a n c e  of the t e r m  fo r w h i c h  his  p r e d e c e s s o r  on  the 

b o a r d  w a s  ap po i n t e d .  If a v a c a n c y  a r i s e s  on  the b o a r d  w h i l e  the  l e g i s­

la t u r e  is n o t  in s es sion, the g o v e r n o r  m a y  a p p o i n t  a n  i n t e r i m  t r u s t e e  

w h o  sh al l e x e r c i s e  al l p o w e r s  o f  a p e r m a n e n t  t r u s t e e  u n t i l  s u c h  t im e  as 

the l e g i s l a t u r e  in j o i n t  s e s s i o n  fails to c o n f i r m  the i n t e r i m  t r u s t e e 's 

ap p o i n t m e n t .

(c) A  v a c a n c y  o n  the b o a r d  does n o t  i m p a i r  the a u t h o r i t y  o f  a 

q u o r u m  of the b o a r d  to e x e r c i s e  all the p o w e r s  a n d  p e r f o r m  al l the 

d u t i e s  of the board.

Sec. 3 7 .1 3. 080 . Q U A L I F I C A T I O N S  O F  T R U S T E E S . (a) N o  t r u s t e e  m a y

b e  a p p o i n t e d  to the b o a r d  w h o  has n o t  b e e n  a r e s i d e n t  o f  the s t a t e  for 

at l e ast  t h r e e  y e a r s .

(b) N o  m e m b e r  o f  the b o a r d  m a y  h o l d  a n y  o t h e r  s t a t e  or f e d e r a l  

o f f i c e , p o s i t i o n  or e m p l o y m e n t , e i t h e r  e l e c t i v e  or a p p o i n t i v e , e x c e p t  as 

a m e m b e r  of  t he  a r m e d  forc es  of the U n i t e d  S t a t e s  or of this state.

(c) A t  l e a s t  o n e  m e m b e r  of the b o a r d  s h a l l  h a v e  r e c o g n i z e d  c o m­

pe t e n c e  a n d  w i d e  e x p e r i e n c e  in finance, i n v e s t m e n t s , or o t h e r  b u s i n e s s  

m a n a g e m e n t - r e l a t e d  f i e l d . No  two m e m b e r s  m a y  b e  a p p o i n t e d  to t h e  b o a r d  

w h o  sh ar e s u b s t a n t i a l l y  s i m i l a r  p r o f e s s i o n a l  or o c c u p a t i o n a l  b a c k g r o u n d s

Sec. 37. 13 . 0 9 0 .  Q U O R U M . T wo  m e m b e r s  of the b o a r d  c o n s t i t u t e  a 

q u o r u m  for th e t r a n s a c t i o n  of  b u s i n e s s  a n d  the e x e r c i s e  o f  the p o w e r s  
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a n d  d u t i e s  o f  the board.

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 0 0 .  C O M P E N S A T I O N  O F  TR U S T E E S .  T r u s t e e s  r e c e i v e  a n  

h o n o r a r i u m  o f  $250 fo r e a c h  m e e t i n g  d a y  if t h e y  a t t e n d  the m e e t i n g  a n d  

ar e e n t i t l e d  to p e r  d i e m  a n d  t r a v e l  a l l o w a n c e s  as p r o v i d e d  b y  l a w  for 

m e m b e r s  o f  s t a t e  b o a r d s  a n d  c o m m i s s i o n s .

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 1 0 .  E M P L O Y M E N T  O F  P E R S O N N E L .  T h e  b o a r d  m a y  e m p l o y  and  

d e t e r m i n e  t he  s a l a r y  o f  a n  e x e c u t i v e  di r e c t o r .  T h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r  

may,  w i t h  the  a p p r o v a l  of the bo ar d,  s e l e c t  a n d  e m p l o y  a d d i t i o n a l  s t a f f  

as n e c e s s a r y .  T h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r  m a y  n o t  b e  a trustee. T h e  e x e c u­

tiv e  d i r e c t o r  a n d  all e m p l o y e e s  o f  th e b o a r d  a r e  in th e e x e m p t  s e r v i c e

u n d e r  A S  39.25.

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 2 0 .  C O N F L I C T S  O F  I N T E RES T.  (a) T r u s t e e s  ar e s u b je ct  

to the p r o v i s i o n s  of  A S  39.50.

(b) If a m e m b e r  o r  e m p l o y e e  a c q u i r e s , o w n s  or c o n t r o l s  a n  i n­

terest, d i r e c t  or in d i r e c t ,  in a n  e n t i t y  or  p r o j e c t  in w h i c h  c o r p o r a t i o n  

a s s e t s  are i n v e s t e d ,  h e  s h a l l  i m m e d i a t e l y  d i s c l o s e  the i n t e r e s t  to the 

board. T h e  d i s c l o s u r e  is a m a t t e r  of p u b l i c  r e c o r d  a n d  s h a l l  b e  i n­

c l u d e d  in th e m i n u t e s  o f  the b o a r d  m e e t i n g  n e x t  f o l l o w i n g  th e d i s c l o­

sure.

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 3 0 .  P O W E R S  A N D  D U TIE S.  (a) T h e  p r u d e n t - m a n  r u l e  is 

a p p l i c a b l e  to the b o a r d  in its m a n a g e m e n t  a n d  i n v e s t m e n t  of p e r m a n e n t  

f u n d  assets. T h e  p r u d e n t - m a n  r u l e  as a p p l i e d  to i n v e s t m e n t s  o f  the

c o r p o r a t i o n  m e a n s  that  in m a k i n g  i n v e s t m e n t s  th e b o a r d  s h al l e x e r c i s e

the j u d g m e n t  a n d  c a r e  u n d e r  the c i r c u m s t a n c e s  t h e n  p r e v a i l i n g  w h i c h  an 

i n s t i t u t i o n a l  i n v e s t o r  of  o r d i n a r y  p r u d e n c e ,  d i s c r e t i o n ,  a n d  i n t e l­

li g e n c e  e x e r c i s e s  in t h e  m a n a g e m e n t  of  l a r g e  i n v e s t m e n t s  e n t r u s t e d  to it 

n o t  in r e g a r d  to s p e c u l a t i o n  b u t  in r e g a r d  to t he  p e r m a n e n t  d i s p o s i t i o n  

of  funds, c o n s i d e r i n g  th e p r o b a b l e  i n c o m e  f r o m  t h e m  as w e l l  as p r o b a b l e  

s a f e t y  of ca pi t a l .
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(b) T h e  c o r p o r a t i o n  as s e t s  m a y  o n l y  b e  u s e d  for i n c o m e - p r o d u c i n g  

i n v e s t m e n t s .

(c) Th e b o a r d  s hall s e e k  to m a i n t a i n  a r e a s o n a b l e  d i v e r s i f i c a t i o n  

in its i n v e s t m e n t s  u n l e s s  u n d e r  the c i r c u m s t a n c e s  it is c l e a r l y  p r u d e n t  

n o t  to do so.

(d) T h e  b o a r d  shall s ub m i t  l o n g - r a n g e  a n d  q u a r t e r l y  i n v e s t m e n t  

r e p o r t s  to t he I n v e s t m e n t  O v e r s i g h t  C o m m i t t e e .

(e) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  b o r r o w  f u n d s  or g u a r a n t e e  the o b l i­

gat i o n s  o f  o t h e r s .

(f) T h e  b o a r d  m a y  e n t e r  into a n d  e n f o r c e  all c o n t r a c t s  n e c e s s a r y ,  

c o n v e n i e n t  or d e s i r a b l e  for p u r p o s e s  of  the fu n d  e x c e p t  it m a y  n o t  

contract, w i t h  a g e n c i e s  or d e p a r t m e n t s  of t he  s t a t e  to r e c o m m e n d  or 

s e l e c t  i n v e stm en ts .

(g) S u b j e c t  to (a) of this s e c t i o n  the b o a r d  m a y  i n v e s t  its a s s e t s  

in o b l i g a t i o n s  of the U n i t e d  S ta t e s  or o b l i g a t i o n s  for  w h i c h  the full 

f a i t h  a n d  c r e d i t  of the U n i t e d  Sta tes  are p l e d g e d  for  p a y m e n t  of p r i n c i­

pa l  and i n t er es t;  l oa ns  s e c u r e d  b y  f ir st  l i e n s  on u n e n c u m b e r e d  r e a l t y  or 

l e a s e h o l d s ; a n d  c o r p o r a t e  s t o c k  a n d  c o r p o r a t e  o b l i g a t i o n s  w h i c h  u n d e r  

the S e c u r i t i e s  A c t  of 1933 are f r e e l y  m a r k e t a b l e .

(1) N o  p o r t i o n  of the as s e t s  of  the f u n d  m a y  b e  u s e d  in the 

purchase, of s t o c k  of a n y  c o r p o r a t i o n  w h i c h  is n o t  p a y i n g  d i v i d e n d s  o n  

that s t o c k  in c a s h  at the time of p u r c h a s e ;  n o r  in the p u r c h a s e  of b o n d s  

of a n y  c o r p o r a t i o n ,  u p o n  w h i c h  any r e g u l a r  i n t e r e s t  p a y m e n t  h a s  b e e n  

d e f a u l t e d  at a n y  time w i t h i n  five y e a r s  b e f o r e  p u r c h a s e ,  e x c e p t  b o n d s  

n e v e r  in d e f a u l t  but w h i c h  h a v e  b e e n  o u t s t a n d i n g  for less t h a n  five 

y e a r s .

(2) N o  p o r t i o n  of the a s s e t s  of  th e c o r p o r a t i o n  m a y  be u s e d  

in the p u r c h a s e  of s to c k s  if i m m e d i a t e l y  f o l l o w i n g  th e p u r c h a s e  the 

p r o p o r t i o n a t e  m a r k e t  v a l u e  of all sto ck s h e l d  b y  the c o r p o r a t i o n  w o u l d

H B  596 -10-



1

3

4

5

fi

/

o

9

10

11

12

13

14

16

16

1/

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

e x c e e d  30 p e r  c e n t  of  the c o r p o r a t i o n 1s a s s e t s .

(h) T h e  b o a r d  s h a l l  e s t a b l i s h  a n d  f r o m  t i m e  to t i m e  as n e c e s s a r y

m o d i f y  g u i d e l i n e s  f or the i n v e s t m e n t  o f  the c o r p o r a t i o n ' s  assets.

B e f o r e  a d o p t i o n  of a n y  g u i d e l i n e s  the g u i d e l i n e s  s h a l l  b e  r e p o r t e d  to

the  I n v e s t m e n t  O v e r s i g h t  C o m m i t t e e  fo r r e v i e w  a n d  com me nt .

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 4 0 .  G A I N S  A N D  L O S S E S .  A t  t h e  e n d  o f  e a c h  f i s c a l  year, 

the t o t a l  a m o u n t  o f  l o s s e s  o n  the s ales o f  s e c u r i t i e s ,  n o t  o f f s e t  by  

g a i n s  o n  the s a l e s  o f  s e c u r i t i e s  d u r i n g  th a t  y e ar , s h a l l  b e  co mp ute d,  

w i t h  a p o r t i o n  of  t h e s e  l o s s e s  to be  d e d u c t e d  e a c h  f i s c a l  y e a r  f r o m  the 

i n t e r e s t  a n d  d i v i d e n d  i n c o m e  a n d  the r e s u l t i n g  a m o u n t  o f  i n t e r e s t  a n d  

d i v i d e n d  i n c o m e  a d d e d  to th e p r i n c i p a l  o f  the fund. L o s s e s  t a k e n  o n  the 

sa le s o f  b o n d s  s h a l l  b e  a c c u m u l a t e d  o v e r  a p e r i o d  e q u a l  to th e a v e r a g e  

r e m a i n i n g  l i f e  o f  the b o n d s  sold, a n d  l o s s e s  t a k e n  o n  the  s a les  of 

s t o c k s  s h a l l  b e  a c c u m u l a t e d  w i t h i n  a p e r i o d  of  f i v e  years , u n l e s s  t he se  

l o s s e s  a r e  o f f s e t  b y  g a i n s  o n  f u t u r e  s a l e s  of  s e c u r i t i e s .  In a n y  f is c a l  

y e a r  in  w h i c h  th e g a i n s  o n  t he  s ales o f  s e c u r i t i e s  e x c e e d  the l os s e s  on 

the  sa le s o f  s e c u r i t i e s , the e x c e s s  s h a l l  be  a d d e d  to th e p r i n c i p a l  of 

the  fund.

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 5 0 .  INCOME. T h e  i n t e r e s t  a n d  d i v i d e n d s  r e c e i v e d  in a 

y e a r  a r e  t he  i n c o m e  o f  th e f u n d  for t h a t  year. T h e  i n c o m e  a v a i l a b l e  for 

d i s b u r s e m e n t  s h a l l  b e  d e t e r m i n e d  o n  an  a v e r a g i n g  b as i s .  F o r  t h e  f i rs t 

f i v e  y e a r s , i n c o m e  w i l l  b e  th e s i m p l e  a v e r a g i n g  o f  the a n n u a l  c u r r e n t  

r e t u r n  at cost. S u b s e q u e n t l y ,  t h e r e  w i l l  b e  a m o v i n g  a v e r a g e  c u r r e n t  

retur n, in w h i c h  th e l a t e s t  f i s c a l  y e a r  w i l l  r e p l a c e  t h e  o l d e s t  year.

T h e  i n c o m e  a v a i l a b l e  f o r  d i s b u r s e m e n t  w i l l  b e  th e l e s s e r  o f  the  l at e s t

f i s c a l  y e a r ' s  i n c o m e , or  t h e  a v e r a g e  a n n u a l  c u r r e n t  i n c o m e  for  the pa s t  

f i v e  f i s c a l  y e a r s  o f  the  f u n d  at c o s t , a n d  a f t e r  a d j u s t m e n t  f o r  c a p i t a l

l o s s e s  c h a r g e d  to th a t  f i s c a l  year.

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 6 0 .  B O A R D  B U D G E T . T h e  b o a r d ' s  o p e r a t i n g  b u d g e t  is
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f r o m  the g e n e r a l  f u n d  a n d  is s u b j e c t  to the E x e c u t i v e  B u d g e t  A c t  (AS

37.07).

Sec. 3 7 .13 .1 70 . A U D I T S . T h e  I n v e s t m e n t  O v e r s i g h t  C o m m i t t e e  s h al l 

p r o v i d e  for an a n n u a l  p o s t  a u d i t  a n d  a n n u a l  o p e r a t i o n a l  a n d  p e r f o r m a n c e  

e v a l u a t i o n s  o f  the board* s i n v e s t m e n t s  a n d  i n v e s t m e n t  p r o g r a m s .

Sec. 3 7. 13 .1 80.  R E P O R T S  A N D  P U B L I C A T I O N S .  N o  l a t e r  t h a n  S e p t e m­

be r  30 of e a c h  y e a r , the b o a r d  s hall p u b l i s h  a r e p o r t  to the  g o v e r n o r , 

l e g i s l a t u r e , a n d  the p u b l i c  in e a s i l y  u n d e r s t a n d a b l e  l a n g u a g e . E a c h  

r e p o r t  m u s t  i n c l u d e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a u d i t e d  b y  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  

a u d i t o r s , a s t a t e m e n t  of th e a m o u n t  of m o n e y  r e c e i v e d  b y  the p e r m a n e n t  

f u n d  f r o m  e a c h  i n v e s t m e n t  d u r i n g  the p e r i o d  c ov er ed,  a s t a t e m e n t  of 

p e r m a n e n t  f u n d  i n v e s t m e n t s , a d e s c r i p t i o n  of  p e r m a n e n t  f u n d  i n v e s t m e n t  

a c t i v i t y  d u r i n g  the p e r i o d  c o v e r e d  b y  the r e p o r t , a c o m p a r i s o n  o f  the 

f u n d  p e r f o r m a n c e  w i t h  the i n t e n d e d  g o al s c o n t a i n e d  in s e c . 20 of  this 

c h a p t e r , a n  e x a m i n a t i o n  o f  the i mp a c t  of  the i n v e s t m e n t  c r i t e r i a  of this 

c h a p t e r  on  the f u n d  p o r t f o l i o  w i t h  r e c o m m e n d a t i o n s  of a n y  n e e d e d  c h a n g e s • 

an d a n y  o t h e r  i n f o r m a t i o n  t he  b o a r d  b e l i e v e s  w o u l d  be o f  i n t e r e s t  to the 

g o v e r n o r , the l e g i s l a t u r e , a n d  the p u b l i c . T he a n n u a l  i n c o m e  s t a t e m e n t  

a n d  b a l a n c e  s he et  of  the p e r m a n e n t  f u n d  s h a l l  be p u b l i s h e d  in at l ea st 

on e n e w s p a p e r  in e a c h  j u d i c i a l  d i s t r i c t . T h e  i n c o m e  s t a t e m e n t  a n d  

b a l a n c e  s he et  for the two f i s c a l  y e a r s  p r e c e d i n g  the p u b l i c a t i o n  of  the 

e l e c t i o n  p a m p h l e t  u n d e r  A S  15.57 shall b e  i n c l u d e d  in that  p a m p h l e t .

T h e  b o a r d  m a y  al s o  p u b l i s h  o t h e r  r e p o r t s  it c o n s i d e r s  d e s i r a b l e  to c a r r y  

ou t its p u r p o s e .

Sec. 37.13 .19 0.  C O N F L I C T  OF  I N T E R E S T . (a) M e m b e r s  o f  t he  b o a r d

of t r u s t e e s  ar e s u b j e c t  to the p r o v i s i o n s  of  AS  39.50.

(b) M e m b e r s  of the b o a r d  of t r u s t e e s  s ha ll  d i s c l o s e  t h e i r  f i n a n­

cial i n t e r e s t  in an  i n v e s t m e n t  p r o p o s a l  a n d  d i s q u a l i f y  t h e m s e l v e s  f r o m  

v o t i n g  on  a n y  i n v e s t m e n t  p r o p o s a l  in w h i c h  t h e y  h a v e  a f i n a n c i a l  in- 
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terest. T h e  b o a r d  m a y  n o t  m a k e  a n  i n v e s t m e n t  in a n y  p r o j e c t  o r  e n t e r­

p r i s e  in  w h i c h  o f f i c e r s  o f  the c o r p o r a t i o n  h a v e  a f i n a n c i a l  i nterest.

A l l  o f f i c e r s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  i n  t h e  d i s c h a r g e  o f  t h e i r  o f f i c e s  owe 

t h e i r  d u t y  e n t i r e l y  to the c o r p o r a t i o n  a n d  n o  o t h e r  a u t h o r i t y .

Sec. 3 7 . 1 3 . 2 0 0 .  P O L I T I C A L  A C T I V I T I E S . T h e  m e m b e r s  o f  the  b o a r d  of 

t r u s t e e s  a n d  o f f i c e r s  a n d  s t a f f  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  e n g a g e  in 

p a r t i s a n  p o l i t i c a l  a c t i v i t i e s . T h e  r e s o u r c e s  o f  the  c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  

b e  u s e d  to f i n a n c e  a n y  p a r t i s a n  p o l i t i c a l  a c t i v i t i e s .

Sec. 3 7 . 1 3 . 2 1 0 .  P U B L I C  A C C E S S  T O  I N F O R M A T I O N .  I n f o r m a t i o n  in the 

p o s s e s s i o n  of  th e c o r p o r a t i o n  is a p u b l i c  r e cor d,  e x c e p t  t h a t  i n f o r­

m a t i o n  w h i c h  d i s c l o s e s  the p a r t i c u l a r s  of  the b u s i n e s s  o r  a f f a i r s  o f  a 

p r i v a t e  e n t e r p r i s e  o r  i n v e s t o r  is c o n f i d e n t i a l  a n d  is n o t  a p u b l i c  

re c or d.  C o n f i d e n t i a l  i n f o r m a t i o n  m a y  b e  d i s c l o s e d  o n l y  f o r  th e p u r p o s e s  

o f  a n  o f f i c i a l  l a w  e n f o r c e m e n t  i n v e s t i g a t i o n  o r  w h e n  its p r o d u c t i o n  is 

r e q u i r e d  in a c o u r t  p r o c e e d i n g . T h e s e  r e s t r i c t i o n s  d o  n o t  p r o h i b i t  the 

p u b l i c a t i o n  o f  s t a t i s t i c s  p r e s e n t e d  i n  a m a n n e r  tha t  p r e v e n t s  th e i d e n­

t i f i c a t i o n  o f  p a r t i c u l a r  r e p o r t s , i t e m s  , p e r s o n s , or e n t e r p r i s e s .

*  S e c . 4. A S  4 4  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  55. T H E  A L A S K A  E N T E R P R I S E  I N V E S T M E N T  C O R P O R A T I O N .

Sec. 4 4 . 5 5 . 0 1 0 .  C R E A T I O N  O F  C O R P O R A T I O N ; F U N D I N G .  (a) T h e r e  is 

c r e a t e d  the A l a s k a  E n t e r p r i s e  I n v e s t m e n t  C o r p o r a t i o n .  T h e  c o r p o r a t i o n  

is a p u b l i c  c o r p o r a t i o n  a n d  g o v e r n m e n t  i n s t r u m e n t a l i t y  in the  D e p a r t m e n t  

o f  R e v e n u e  b u t  h a s  l e g a l  e x i s t e n c e  i n d e p e n d e n t  o f  a n d  s e p a r a t e  f r o m  the 

state. T h e  e x e r c i s e  b y  the c o r p o r a t i o n  o f  the  p o w e r s  c o n f e r r e d  b y  this 

c h a p t e r  is c o n s i d e r e d  a n  e s s e n t i a l  g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n  o f  th e state.

(b) O n e - s i x t h  o f  th e r e c e i p t s  o f  a l l  m i n e r a l  l e a s e  r e n t a l s , r o y­

al t i e s  , r o y a l t y  s a l e  p r o c e e d s , a n d  f e d e r a l  m i n e r a l  r e v e n u e  s h a r i n g  p a y­

m e n t s  a n d  b o n u s e s  a l l o c a t e d  to the p e r m a n e n t  f u n d  s h a l l  be  p a i d  b y  the 

A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n  d i r e c t l y  in t o  the A l a s k a  E n t e r p r i s e
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I n v e s t m e n t  C o r p o r a t i o n  u n t i l  a t otal of $ 1 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0  h a s  b e e n  p a i d  in.

T h e  a m o u n t  p a i d  into the A l a s k a  E n t e r p r i s e  I n v e s t m e n t  C o r p o r a t i o n  u n d e r  

thi s s u b s e c t i o n  is the p a i d - i n  c a p i t a l  of  the c o r p o r a t i o n .

Sec. 4 4 .5 5. 020 . F I N D I N G S .  T h e  l e g i s l a t u r e  f in ds

(1) that i n v e s t m e n t  in f i n a n c i a l l y  s o u n d  s m a l l  a n d  m e d i u m  

s c a l e  (A) p r o d u c t i v e  p r i v a t e  e n t e r p r i s e s  a n d  (B) c o m m u n i t y  d e v e l o p m e n t4 ^  ^  ~ 4 — Jt~±* ^  A  .* .....£ '£4  ^ 4 j- «  1 4 1 1 ^p i v j c w t o  J»ii. d c a c c  5 .i~kj wii.J~v.JU o m n t i C h U  k̂cxfciju u a x  x. o n u u  a  v a x x a u a - &  |

f r o m  o t h e r  s o u r c e s  o n  r e a s o n a b l e  terms, is of  b e n e f i t  to the c i t i z e n s  of 

the s t a t e ;

(2) t her e is a s h o r t a g e  of  i n v e s t m e n t  c a p i t a l  for f i n a n c i a l l y  

s o u n d  s ma ll a n d  m e d i u m  sca le  (A) p r o d u c t i v e  p r i v a t e  e n t e r p r i s e s  and, (B) 

for c o m m u n i t y  d e v e l o p m e n t  proj ects for w h i c h  s u f f i c i e n t  c a p i t a l  is n o t  

a v a i l a b l e  f r o m  o t h e r  s o u r c e s  on  r e a s o n a b l e  t e r m s ;

(3) that t he  c o r p o r a t i o n  w o r k i n g  w i t h  p r i v a t e  f i n a n c i a l  

i n s t i t u t i o n s  to s u p p l e m e n t  b u t  n o t  s u p p l a n t  t h e i r  s e r v i c e s  c a n  h e l p  to 

a l l e v i a t e  this s h o r t a g e .

S e c . 4 4 . 55 .0 30.  P U R P O S E . The  p u r p o s e  o f  the c o r p o r a t i o n  is to 

p r o v i d e  c a p i t a l  at m a r k e t  r a t e s  a n d  t er ms  for s ma ll  a n d  m e d i u m  s c a l e  (1) 

p r o d u c t i v e  p r i v a t e  e n t e r p r i s e s ,  a n d  (2) c o m m u n i t y  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t s  

for w h i c h  s u f f i c i e n t  c a p i t a l  is n o t  a v a i l a b l e  f r o m  o t h e r  s o ur ce s o n  

r e a s o n a b l e  t e r m s .

Sec. 4 4. 55 .04 0.  A L A S K A  E N T E R P R I S E  I N V E S T M E N T  C O R P O R A T I O N  P O L I C Y  

BOARD. (a) T h e r e  is e s t a b l i s h e d  th e A l a s k a  E n t e r p r i s e  I n v e s t m e n t  

C o r p o r a t i o n  P o l i c y  B o a r d  c o n s i s t i n g  of a p e r s o n  e m p l o y e d  in the e x e c u­

ti v e  b r a n c h  of  s t a t e  g o v e r n m e n t  a p p o i n t e d  b y  the g o v e r n o r  a n d  six  p u b l i c  

m e m b e r s  a p p o i n t e d  b y  the g o v e r n o r  w i t h  due  r e g a r d  for g e o g r a p h i c a l  

r e p r e s e n t a t i o n  a n d  c o n f i r m e d  b y  a m a j o r i t y  of  th e m e m b e r s  of the l e g i s­

la t u r e  in j o i n t  sessio n. At  l ea st  two of the  p u b l i c  m e m b e r s  s h a l l  h a v e  

r e c o g n i z e d  c o m p e t e n c y  a n d  w i d e  e x p e r i e n c e  in i n v e s t m e n t  f i n a n c e . T h e  
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b o a r d  s h a l l  e l e c t  o n e  of  the p u b l i c  m e m b e r s  as c h a i r m a n  a n d  o t h e r  o f f i­

cer s  t h e y  d e t e r m i n e  d e s i r a b l e .

(b) T h e  s i x  a p p o i n t e d  m e m b e r s  s h a l l  s e r v e  for f o u r - y e a r  terms, a n d  

t h e y  m a y  b e  r e a p p o i n t e d .  T e r m s  s h a l l  b e  s t a g g e r e d .  I n i t i a l  t er ms  shall 

b e  tw o m e m b e r s  s e r v i n g  for  two y e a r s , t wo m e m b e r s  s e r v i n g  for  t h re e 

y e a r s , a n d  t w o  m e m b e r s  s e r v i n g  for f o u r  y e a r s . A  m e m b e r  c o n t i n u e s  to 

s e r v e  u n t i l  h i s  s u c c e s s o r  is a p p o i n t e d  a n d  c o n f i r m e d .

(c) A  m a j o r i t y  o f  the p o l i c y  b o a r d  m e m b e r s  c o n s t i t u t e s  a q u o r u m  

f o r  t he  t r a n s a c t i o n  o f  b u s i n e s s  b y  the b oar d .  D e c i s i o n s  of  the b o a r d  

s h a l l  b e  t a k e n  b y  a m a j o r i t y  v o te . T h e  b o a r d  s h a l l  h o l d  at l e a s t  one 

p u b l i c  m e e t i n g  e a c h  year.

(d) M e m b e r s  o f  th e p o l i c y  b o a r d  r e c e i v e  an h o n o r a r i u m  o f  $ 25 0  for 

e a c h  m e e t i n g  d a y  if t h e y  a t t e n d  t h e  m e e t i n g  a n d  ar e e n t i t l e d  to p e r  d i e m  

a n d  t r a v e l  a l l o w a n c e s  as p r o v i d e d  b y  l a w  f or  m e m b e r s  of  s t a t e  b o a r d s  a n d  

c o m m i s s i o n s .

Sec. 4 4 . 5 5 . 0 5 0 .  R E M O V A L  A N D  V A C A N C I E S  O N  BOARD. (a) T h e  g o v e r n o r  

m a y  r e m o v e  a p o l i c y  b o a r d  m e m b e r  f r o m  o f f i c e  b y  a n d  w i t h  th e c o n s e n t  of 

a m a j o r i t y  o f  t h e  m e m b e r s  o f  t he  l e g i s l a t u r e  in j o i n t  s es sion. T h e  

j o i n t  s e s s i o n  s h a l l  b e  h e l d  w i t h i n  10 d a y s  f r o m  th e d a t e  o f  r e m o v a l  if 

the r e m o v a l  o c c u r s  w h i l e  the l e g i s l a t u r e  is in s e s s i o n  or  w i t h i n  30 days 

o f  c o n v e n i n g  o f  the l e g i s l a t u r e  if t h e  m e m b e r  w a s  s u s p e n d e d .  If the

l e g i s l a t u r e  is n o t  in se ssion, t h e  g o v e r n o r  m a y  s u s p e n d  a m e m b e r  o f  the

p o l i c y  b o a r d  f o r  c a u s e . U p o n  s u s p e n s i o n ,  a b o a r d  m e m b e r  m a y  n o t  p a r­

ti c i p a t e  in p o l i c y  b o a r d  b u s i n e s s  a n d  m a y  n o t  b e  c o u n t e d  for p u r p o s e s  of 

e s t a b l i s h i n g  a q u o rum . If th e l e g i s l a t u r e  r e f u s e s  to c o n s e n t  to his 

r e m o v a l , t h e  m e m b e r  s h a l l  b e  r e i n s t a t e d  to h i s  p o s i t i o n .

(b) A  v a c a n c y  a r i s i n g  o n  the p o l i c y  b o a r d  s ha ll  b e  p r o m p t l y  f i l l e d  

b y  a p p o i n t m e n t  b y  th e g o v e r n o r  a n d  c o n f i r m a t i o n  b y  a m a j o r i t y  o f  the

m e m b e r s  o f  t h e  l e g i s l a t u r e  in  j o i n t  s e s s i o n ,  a n d  a n  a p p o i n t e e  to fi l l  a
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v a c a n c y  s h a l l  h o l d  o f f i c e  for the b a l a n c e  o f  t he  t e r m  for  w h i c h  his  

p r e d e c e s s o r  o n  the b o a r d  w a s  app oi n t e d .  If a v a c a n c y  a r i s e s  o n  the 

b o a r d  w h i l e  th e l e g i s l a t u r e  is n o t  in se ssion, the g o v e r n o r  m a y  a p p o i n t  

an  i n t e r i m  b o a r d  m e m b e r  w h o  s h al l e x e r c i s e  all  p o w e r s  of a p e r m a n e n t  

b o a r d  m e m b e r  u n t i l  s u c h  t i m e  as the l e g i s l a t u r e  in j o i n t  s e s s i o n  f a il s 

to c o n f i r m  the i n t e r i m  m e m b e r ’s a p p o i n t m e n t .

(c) A  v a c a n c y  on the p o l i c y  b o a r d  does n o t  i m p a i r  the a u t h o r i t y  o f  

a q u o r u m  o f  the b o a r d  to e x e r c i s e  all th e p o w e r s  a n d  p e r f o r m  al l the 

d u t i e s  o f  the board.

Sec. 44 .5 5 . 0 6 0 .  D U T I E S  OF  T H E  P O L I C Y  B O A R D . T h e  p o l i c y  b o a r d

shall

(1) se l e c t  a n d  a p p o i n t  the p r e s i d e n t  a n d  o t h e r  m e m b e r s  o f  the  

I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e  e s t a b l i s h e d  in s e c . 80 of  th i s  c h a p t e r ;

(2) a n n u a l l y  r e v i e w  a n d  a p p r o v e  l o n g - r a n g e  o p e r a t i n g  p l a n s , 

the b u d g e t  for the f o r t h c o m i n g  y e a r , a n d  th e f i n a n c i a l  p l a n  for the 

f o l l o w i n g  y e a r s ;

(3) h a v e  r e s p o n s i b i l i t y  on  b e h a l f  o f  the c o r p o r a t i o n  for

•
r e l a t i o n s  w i t h  the g e n e r a l  p u b l i c , l e g i s l a t u r e , e x e c u t i v e  b r a n c h , l oc al  

c o m m u n i t i e s , a n d  i n t e r e s t  g r o u p s  c o n c e r n i n g  al l t h i n g s  e x c e p t i n g  o n l y  

th o s e  m a t t e r s  that a re  the r e s p o n s i b i l i t y  of  the I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e ;

(4) r e v i e w  q u a r t e r l y  r e p o r t s  f r o m  the I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e  

c o n c e r n i n g  i n v e s t m e n t  d e c i s i o n s  a n d  i n v e s t m e n t  s u p e r v i s i o n , but  the 

b o a r d  m a y  n o t  i m p o s e  an i n v e s t m e n t  d e c i s i o n  u p o n , or o v e r r i d e  an i n v e s t­

m e n t  d e c i s i o n  of, the I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e ;

(5) revie w, c o n s i d e r  a n d  a p p r o v e  p o l i c i e s ;

(6) e s t a b l i s h  an a u d i t  c o m m i t t e e  w h i c h  s ha ll  s el e c t  i n d e­

pe n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r s , a n d  r e c e i v e  all  a u d i t  r ep or ts.

S e c . 4 4. 55 . 0 7 0 .  P R E S I D E N T .  Th e p r e s i d e n t  of  the c o r p o r a t i o n  is 

a p p o i n t e d  b y  the p o l i c y  b o a r d  for a t e r m  of fo u r  y e a r s , m a y  be r e a p -  
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p o i n t e d ,  a n d  s e r v e s  at t h e  p l e a s u r e  o f  the p o l i c y  b oa r d .  T h e  s a l a r y  of 

t h e  p r e s i d e n t  is set at th e d i s c r e t i o n  o f  t h e  p o l i c y  b o a r d ;  b u t  m a y  n o t  

b e  set  b e l o w  t h a t  of  the  h i g h e s t  p a i d  m e m b e r  of  t h e  I n v e s t m e n t  C o m m i t­

tee. T h e  p r e s i d e n t  s h a l l

(1) h a v e  s o l e  r e s p o n s i b i l i t y  for  p r e s e n t i n g  i n v e s t m e n t  p r o­

p o s a l s  to the  I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e ;

(2) be  r e s p o n s i b l e  f or  the  o r d i n a r y  b u s i n e s s  o f  t he  c o r p o­

r a t i o n  a n d  t h e  o r g a n i z a t i o n ,  a p p o i n t m e n t ,  d i s m i s s a l ,  a n d  r e m u n e r a t i o n  of 

th e o f f i c e r s  a n d  s t a f f ;

(3) b e  r e s p o n s i b l e  f o r  m a k i n g  i n v e s t m e n t s  in i n v e s t m e n t  g r a d e  

s e c u r i t i e s ,  s u b j e c t  to r e v i e w  b y  th e I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e ;

(4) e s t a b l i s h  a n d  m a i n t a i n  a d e q u a t e  a n d  a p p r o p r i a t e  o r g a n i­

zat i o n a l ,  o p e r a t i n g  a n d  f i n a n c i a l  c o n tr ol s.

Sec. 4 4 . 5 5 . 0 8 0 .  I N V E S T M E N T  C O M M I T T E E .  (a) T h e r e  is e s t a b l i s h e d  

t he  I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e ,  c o n s i s t i n g  o f  the p r e s i d e n t  a n d  f ou r  m e m b e r s  

a p p o i n t e d  b y  th e p o l i c y  b oa r d .  N o  m e m b e r  o f  the  p o l i c y  b o a r d  m a y  b e  a 

m e m b e r  o f  the c o m m i t t e e .  M e m b e r s  o f  th e c o m m i t t e e  s h a l l  b e  p e r s o n s  of 

r e c o g n i z e d  c o m p e t e n c e  a n d  w i d e  e x p e r i e n c e  in i n v e s t m e n t s ,  f in ance, a n d  

o t h e r  b u s i n e s s  m a n a g e m e n t - r e l a t e d  fields. A  m e m b e r  m a y  b e  r e a p p o i n t e d  

a n d  c o n t i n u e  to s e r v e  u n t i l  h i s  s u c c e s s o r  is a p p o i n t e d .  T h e  p r e s i d e n t  

a n d  m e m b e r s  s h a l l  s e r v e  f o r  f o u r - y e a r  terms. T e r m s  s h a l l  b e  stagg er ed.  

I n i t i a l  t e r m s  s h a l l  b e  o n e  m e m b e r  s e r v i n g  for  o n e  y ear, o n e  m e m b e r  

s e r v i n g  f o r  t w o  ye a r s ,  o n e  m e m b e r  s e r v i n g  for  t h r e e  y e a r s ,  a n d  o n e  

m e m b e r  a n d  t h e  p r e s i d e n t  s e r v i n g  fo r f o u r  years.

(b) T h r e e  m e m b e r s  o f  t he c o m m i t t e e  c o n s t i t u t e  a quoru m. D e c i s i o n s  

o f  the c o m m i t t e e  s h a l l  b e  t a k e n  b y  m a j o r i t y  vote.

(c) M e m b e r s  o f  the  c o m m i t t e e  o t h e r  t h a n  t he  p r e s i d e n t  r e c e i v e  an 

a n n u a l  s a l a r y  w i t h i n  R a n g e  30 in t he  s a l a r y  s c h e d u l e  f o r  s t a t e  e m p l o y e e s  

e s t a b l i s h e d  b y  A S  3 9 . 2 7 . 0 1 1 .
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Sec. 44 .5 5 . 0 9 0 .  D U T I E S  OF  T H E  C O M M I T T E E .  T h e  c o m m i t t e e  h as sol e 

r e s p o n s i b i l i t y  to a p p r o v e  a ll  i n v e s t m e n t  p r o p o s a l s .

Sec. 4 4 . 5 5 . 1 0 0 .  BUDGET. T h e  c o r p o r a t i o n  o p e r a t i n g  b u d g e t  is f r o m  

the g e n e r a l  f u n d  a n d  is s u b j e c t  to the p r o v i s i o n s  of th e E x e c u t i v e  

B u d g e t  A c t  (AS 37.07).

Sec. 4 4. 55 . 1 1 0 .  P E R S O N N E L  O F  C O R P O R A T I O N .  P o l i c y  b o a r d  m e m b e r s , 

c o m m i t t e e  m e m b e r s , a n d  o f f i c e r s  a n d  s t a f f  of the c o r p o r a t i o n  ar e in t he  J 

e x e m p t  s e r v i c e  u n d e r  A S  39.25.

Sec. 4 4. 55. 12 0.  P O W E R S  O F  T H E  C O R P O R A T I O N . (a) I n  c a r r y i n g  ou t

the c o r p o r a t e  p u r p o s e s  of the c o r p o r a t i o n ,  the p o l i c y  b o a r d  ha s p o w e r  to

(1) a d o p t , a l t e r  a n d  u s e  a c o r p o r a t e  s e a l ;

(2) p r e s c r i b e , a d o p t , a m e n d , a n d  r e p e a l  b y l a w s ;

(3) sue a n d  be su e d  in the n a m e  o f  the c o r p o r a t i o n ;

(4) b o r r o w  f u n d s , a n d  in t ha t  c o n n e c t i o n  f u r n i s h  s u c h  c o l l a t­

era l  or o t h e r  s e c u r i t y  as it d e t e r m i n e s , e x c e p t  that c o r p o r a t i o n  b o r r o w­

ing m a y  n o t  e x c e e d  its p a i d - i n  c a p i t a l ;

(5) g u a r a n t e e  o b l i g a t i o n s  of a n o t h e r  c o r p o r a t i o n  or l e g a l  

e n t i t y  in o r d e r  to f a c i l i t a t e  t h e i r  s a l e ;

(6) e n t e r  int o a g r e e m e n t s  n e c e s s a r y  or c o n v e n i e n t  in the 

e x e r c i s e  o f  its p o w e r s  a n d  f u n c t i o n s ;

(7) acquir e,  hold, u s e , lease, sel l or  o t h e r w i s e  d i s p o s e  of 

p r o p e r t y  of a n y  kind, r e a l , p e r s o n a l  or  m i x e d , or a n y  i n t e r e s t  in i t ;

(8) c o n t r a c t  w i t h  state, f e d e r a l  a n d  o t h e r  a g e n c i e s  to

d e v e l o p  n e e d e d  i n f o r m a t i o n  a n d  a n a l y s e s ;

(9) do all a ct s  a n d  thi n g s  n e c e s s a r y ,  c o n v e n i e n t  or d e s i r a b l e

to c a r r y  o u t  the p o w e r s  g r a n t e d  or i m p l i e d  in thi s c h a p t e r .

(b) In c a r r y i n g  out the c o r p o r a t e  p u r p o s e s  o f  the c o r p o r a t i o n ,  the

c o m m i t t e e  h a s  the p o w e r  to

(1) invest, in s uc h  f o r m  a n d  s u c h  a m o u n t s  n o t  to e x c e e d  I
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$ 1 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ,  as it c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e ,  b y  p u r c h a s i n g  th e c a p i t a l  

s t o c k  of, o r  l e n d i n g  m o n e y  to, p r o j e c t s ,  e x c e p t  th a t  a n y  i n v e s t m e n t  in 

t h e  c a p i t a l  s t o c k  o f  o r  o t h e r  o w n e r s h i p  i n t e r e s t  i n  a p r o j e c t  m a y  n o t  

e x c e e d  25 p e r  c e n t  o f  t h e  c a p i t a l  s t o c k  of, o r  o t h e r  o w n e r s h i p  i n t e r e s t  

in, the p r o j e c t ,  a n d  n o  l o a n  o r  o t h e r  i n v e s t m e n t  i n  the  p r o j e c t  b y  the 

c o r p o r a t i o n  m a y  e x c e e d  90 p e r  c e n t  o f  the c o s t  o f  th e p r o j e c t  un l e s s ,  in 

the  j u d g m e n t  o f  the c o m m i t t e e ,  a d d i t i o n a l  a m o u n t s  m u s t  b e  l o a n e d  to 

p r o t e c t  th e i n t e r e s t s  o f  t he  i n v e s t m e n t  fund;

(2) d e p o s i t  s u r p l u s  funds, or  i n v e s t  s u r p l u s  f u n d s  t h r o u g h  

the  A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n  in s u c h  o b l i g a t i o n s  as it m a y  

d e t e r m i n e ;

(3) b u y  a n d  s e l l  s e c u r i t i e s  the c o r p o r a t i o n  h a s  i s s u e d  or 

g u a r a n t e e d  o r  in w h i c h  it h a s  inve ste d;

(4) do al l a c t s  a n d  t h i n g s  n e c e s s a r y ,  c o n v e n i e n t  or d e s i r a b l e  

to c a r r y  o u t  t h e  p o w e r s  g r a n t e d  o r  i m p l i e d  in thi s ch apter.

Sec. 4 4 . 5 5 . 1 2 5 .  I N V E S T M E N T S .  (a) In m a k i n g  i n v e s t m e n t s ,  the

c o m m i t t e e  a n d  s t a f f  s h a l l  e x e r c i s e  th e j u d g m e n t  a n d  ca r e  u n d e r  the 

c i r c u m s t a n c e s  t h e n  p r e v a i l i n g  w h i c h  a p e r s o n  o f  o r d i n a r y  p r u d e n c e ,  

d i s c r e t i o n ,  a n d  i n t e l l i g e n c e  e x e r c i s e s  in the m a n a g e m e n t  o f  h i s  o w n  

a f f a i r s  t a k i n g  in t o  c o n s i d e r a t i o n  the p r o b a b l e  i n c o m e  f r o m  the i n v e s t­

m e n t s  as w e l l  as p r o b a b l e  s a f e t y  o f  p r i n c i p a l .

(b) A n  a m o u n t  e q u a l  to at l e a s t  150 p e r  c e n t  of al l g u a r a n t e e s  b y  

t he  c o r p o r a t i o n  s h a l l  b e  i n v e s t e d  in i n v e s t m e n t - g r a d e  s e c u r i t i e s .

(c) T h e  c o m m i t t e e  m a y  i n v e s t  n o t  m o r e  t h a n  50 p e r  c e n t  of  the

r e s o u r c e s  o f  th e c o r p o r a t i o n  to p r o v i d e  a r e a s o n a b l e  p r o p o r t i o n  of

l o n g e r - t e r m  i n v e s t m e n t  c a p i t a l  fo r f i n a n c i n g  the  e s t a b l i s h m e n t ,  i m p r o v e­

men t ,  a n d  e x p a n s i o n  o f  p r o d u c t i v e  p r i v a t e  e n t e r p r i s e s  w h i c h  w i l l  b e n e f i t  

A l a s k a n s , a n d  fo r w h i c h  s u f f i c i e n t  c a p i t a l  is n o t  a v a i l a b l e  f r o m  o t h e r  

s o u r c e s  o n  r e a s o n a b l e  t e r m s . T h e s e  i n v e s t m e n t s  m a y  t a k e  the f o r m  of
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equi ty,  d e b t , or de b t  gu a r a n t e e s .

(d) T h e  c o m m i t t e e  m a y  i n v e s t  n o t  m o r e  t h a n  50 p e r  ce n t  o f  the 

r e s o u r c e s  o f  the c o r p o r a t i o n  in f i n a n c i n g  a r e a s o n a b l e  p r o p o r t i o n  o f  the 

l o n g e r - t e r m  i n v e s t m e n t  c a p i t a l  n e e d s  fo r f i n a n c i a l l y  s o u n d  s m a l l  a n d  

m e d i u m  s ca le  c o m m u n i t y  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t s  of  m u n i c i p a l i t i e s  a n d  p u b l i c  

c o r p o r a t e  e n t i t i e s  and  p r i v a t e  d w e l l i n g s  in the s tat e fo r w h i c h  s u f­

fi c i e n t  f i n a n c i n g  is n o t  a v a i l a b l e  f r o m  o t h e r  s o u r c e s  o n  r e a s o n a b l e  

terms. T h e s e  i n v e s t m e n t s  m a y  tak e the f o r m  of  equi ty , d e b t , or  debt  

g u a r a n t e e s .

(e) T h e  c o m m i t t e e  m a y  n o t  i n v e s t  o r  g u a r a n t e e  o b l i g a t i o n s  t o t a l i n g  

m o r e  t h a n  five p e r  cent of the r e s o u r c e s  of  the b a n k  or $ 2 , 5 0 0 , 0 0 0 ,  

w h i c h e v e r  is l e s s , in a s i n g l e  p r o j e c t  u n l e s s  th e l e g i s l a t u r e  h a s  a p­

p r o v e d  the i n v e s t m e n t  b y  c o n c u r r e n t  r e s o l u t i o n .

(f) T h e  c o m m i t t e e  m a y  n o t  u n d e r t a k e  a n y  f i n a n c i n g  for w h i c h , in 

its o pi nion, s u f f i c i e n t  p r i v a t e  c a p i t a l  c o u l d  b e  o b t a i n e d  on r e a s o n a b l e  

t e r m s .

(g) T h e  c o m m i t t e e  m a y  n o t  a s s u m e  r e s p o n s i b i l i t y  for m a n a g i n g  an y 

e n t e r p r i s e  or proj ect  in w h i c h  it has  i n v e s t e d  a n d  m a y  n o t  e x e r c i s e  

v o t i n g  r i g h t s  for t hat p u r p o s e  or for a n y  o t h e r  p u r p o s e  wh i c h ,  in its 

opi nion, p r o p e r l y  is w i t h i n  the s c o p e  of m a n a g e r i a l  c o n t r o l .

(h) T h e  c o m m i t t e e  sha ll  o n l y  u n d e r t a k e  its f i n a n c i n g  on  t e rm s a n d  

c o n d i t i o n s  w h i c h  it c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e , t a k i n g  i n t o  a c c o u n t  t he  t e r m s  

and  c o n d i t i o n s  n o r m a l l y  o b t a i n e d  b y  p r i v a t e  i n v e s t o r s  fo r s i m i l a r  f i­

nanc i n g ,  the  r e q u i r e m e n t s  of  the e n t e r p r i s e  or p r o j e c t , t h e  r i s k s  b e i n g  

u n d e r t a k e n  b y  the c o r p o r a t i o n ,  a n d  the p a r t i c i p a t i o n  o f  o t h e r  i n v e s t o r s  

u n l e s s  the l e g i s l a t u r e  ha s a p p r o p r i a t e d  f u nd s f o r  s u b s i d i z i n g  i n v e s t­

m e n t s  w h i c h  in the o p i n i o n  of the c o r p o r a t i o n  a re  of su c h  h i g h  p r i o r i t y  

that  s p e c i a l  t erm s a n d  c o n d i t i o n s  ar e a p p r o p r i a t e .

(i) T h e  c o m m i t t e e  m a y  s ee k  to r e v o l v e  the c o r p o r a t i o n * s  m o n e y  b y
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s e l l i n g  its i n v e s t m e n t s  to o t h e r  i n v e s t o r s  w h e n e v e r  it c a n  a p p r o p r i a t e l y  

do so o n  s a t i s f a c t o r y  terras.

(j) T h e  c o m m i t t e e  s h a l l  s e e k  to m a i n t a i n  a r e a s o n a b l e  d i v e r s i­

f i c a t i o n  in its i n v e s t m e n t s .

(k) T h e  c o m m i t t e e  s h a l l  o n l y  c o n s i d e r  i n v e s t m e n t  p r o p o s a l s  af te r 

t h e  a p p l i c a n t  fo r a n  i n v e s t m e n t  h a s  s u b m i t t e d  a d e t a i l e d  p r o p o s a l  to the 

c o m m i t t e e 's s t a f f  a n d  t h e  s t a f f  h a s  p r e p a r e d  a w r i t t e n  r e p o r t  r e c o m m e n d­

ing the i n v e s t m e n t  a f t e r  a s t u d y  o f  its m e r i t s .

(1) T h e  c o m m i t t e e  s h a l l  a n a l y z e  the e c o n o m i c  a n d  o t h e r  e f f e c t s  of

a n  i n v e s t m e n t  d e c i s i o n ,  i n c l u d i n g  the e f f e c t s  o n  e m p l o y m e n t , i n c o m e

d i s t r i b u t i o n ,  e n v i r o n m e n t , h e a l t h ,  s o c i a l  a n d  o t h e r  f a c t o r s . T h e  c o m­

m i t t e e  s h a l l  be  s e n s i t i v e  to t he  v i e w s  o f  a f f e c t e d  l o c a l  c o m m u n i t i e s .

(m) T h e  c o m m i t t e e  m a y  g u a r a n t e e  q u a l i f y i n g  lo an s m a d e  b y  f i n a n c i a l

i n t e r m e d i a r i e s  in o r d e r  to f a c i l i t a t e  i n v e s t m e n t  b y  the i n t e r m e d i a r i e s

in s p e c i f i c  e n t e r p r i s e s  or  p r o j e c t s  w h o s e  i n d i v i d u a l  f i n a n c i n g  r e q u i r e­

m e n t s  a r e  n o t , in th e o p i n i o n  o f  the c o m m i t t e e , l a r g e  e n o u g h  to w a r r a n t  

its d i r e c t  s u p e r v i s i o n .

(n) T h e  c o m m i t t e e  s h a l l  p r o v i d e  for o p e r a t i o n a l  a n d  p e r f o r m a n c e  

e v a l u a t i o n s  ( p o s t - a u d i t s )  of its i n v e s t m e n t s  a n d  i n v e s t m e n t  p r o g r a m s  and 

r e p o r t  t h e  r e s u l t s  t o  t h e  p o l i c y  board.

(o) N o t h i n g  in t h i s  s e c t i o n  p r e v e n t s  the  c o m m i t t e e , in the  e v en t 

o f  a c t u a l  o r  t h r e a t e n e d  d e f a u l t  o n  a n y  of  its i n v e s t m e n t s , a c t u a l  or 

t h r e a t e n e d  I n s o l v e n c y  o f  the e n t e r p r i s e  in w h i c h  the i n v e s t m e n t  has  be e n  

m ad e,  o r  o t h e r  s i t u a t i o n s  w h i c h ,  in th e o p i n i o n  of  the c o m m i t t e e , 

t h r e a t e n  to j e o p a r d i z e  t h e  i n v e s t m e n t , f r o m  t a k i n g  s u c h  a c t i o n  a n d  

e x e r c i s i n g  s u c h  r i g h t s  as it m a y  c o n s i d e r  n e c e s s a r y  for the p r o t e c t i o n  

o f  its i n t e r e s t s .

Sec. 4 4 . 5 5 . 1 3 0 .  C A P I T A L  R E S E R V E  A C C O U N T .  F o r  the p u r p o s e  of 

s e c u r i n g  its o b l i g a t i o n s , the  c o r p o r a t i o n  s h a l l  e s t a b l i s h  a s p e c i a l
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a c c o u n t  c a l l e d  t he  c a p i t a l  r e s e r v e  a c c o u n t . T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  p a y  

int o t hat a c c o u n t  the i n c o m e  of the c o r p o r a t i o n  u n t i l  th e a m o u n t  in  the 

c a p i t a l  r e s e r v e  a c c o u n t  is e q u a l  to 25 p e r  ce n t  o f  the o u t s t a n d i n g  

o b l i g a t i o n s  of the c o r p o r a t i o n .  S u b s e q u e n t l y ,  at the b e g i n n i n g  o f  e a c h  

f i s c a l  y e a r  the c o r p o r a t i o n  s h all  w i t h d r a w  f r o m  the c a p i t a l  r e s e r v e  

a c c o u n t  a n y  a m o u n t  in the a c c o u n t  in e x c e s s  o f  25 p e r  cent  o f  the o b l i­

ga t i o n s  s e c u r e d  o r , if th e a m o u n t  in the a c c o u n t  is less t h a n  25 p e r  

ce n t  o f  the o b l i g a t i o n s  secured, p a y  into the  a c c o u n t  f r o m  i n c o m e  the 

a m o u n t  n e c e s s a r y  to b r i n g  the r e s e r v e  to 25 p e r  cent. A l l  m o n e y  h e l d  in 

the c a p i t a l  r e s e r v e  a c c o u n t  m a y  b e  u s e d  as r e q u i r e d  s o l e l y  for (1) t he  

p a y m e n t  o f  the p r i n c i p a l  of  o b l i g a t i o n s , (2) th e p u r c h a s e  o r  r e d e m p t i o n  

of o b l i g a t i o n s , (3) the p a y m e n t  of i n t e r e s t  o n  o b l i g a t i o n s , or (4) the 

p a y m e n t  of a n y  r e d e m p t i o n  p r e m i u m  r e q u i r e d  to be p a i d  w h e n  t h o s e  o b l i­

ga t i o n s  a r e  r e d e e m e d  b e f o r e  m a t u r i t y .

Sec. 44. 55 . 1 4 0 .  I N I T I A L  D E T E R M I N A T I O N S . B e f o r e  b e g i n n i n g  its 

f i n a n c i n g  o p e r a t i o n s , the p o l i c y  b o a r d  s h a l l  r e n d e r  a d e t a i l e d  r e p o r t  to 

the l e g i s l a t u r e  w h i c h  s hall

(1) d e f i n e  the s e c t o r s  w h i c h  n e e d  f i n a n c i n g  fo r e x p a n s i o n  of 

e x i s t i n g  p r o j e c t s  or the d e v e l o p m e n t  of  n e w  p r o j e c t s ;

(2) d e f i n e  the size  and  n a t u r e  o f  p r o j e c t s  w h i c h  ar e f e a s i b l e  

for c o r p o r a t i o n  f i n a n c i n g ;

(3) d e t e r m i n e  s p e c i f i c  p r o j e c t s  w h i c h  ar e f e a s i b l e  for c o r p o­

r a t i o n  a n d  p r i v a t e  f i n a n c i n g ;

(4) d e t e r m i n e  the a v a i l a b i l i t y  o f  p r i v a t e  i n v e s t m e n t  c a p i t a l  

for the p r o j e c t s  it d e t e r m i n e s  are f e a s i b l e ;

(5) f o r e c a s t  the c a p i t a l  r e q u i r e m e n t s  of the c o r p o r a t i o n  for 

th e fi rs t t hr ee  y e a r s  o f  its o p e r a t i o n s .

Sec. 4 4 .5 5. 150 . R E P O R T S  A N D  P U B L I C A T I O N S . T h e  p o l i c y  b o a r d  s h a l l  

p u b l i s h  an  a n n u a l  r e p o r t  in e a s i l y  u n d e r s t a n d a b l e  l a n g u a g e  to the 
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g o v e r n o r ,  l e g i s l a t u r e  a n d  t h e  p u b l i c .  E a c h  r e p o r t  s h a l l  i n c l u d e  f i n a n­

ci a l  s t a t e m e n t s  a u d i t e d  b y  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r s ,  a s t a t e m e n t  of 

the a m o u n t  of m o n e y  r e c e i v e d  b y  th e c o r p o r a t i o n  f r o m  e a c h  s o u r c e  d u r i n g  

th e p e r i o d  c o v e r e d ,  a s t a t e m e n t  o f  c o r p o r a t i o n  i n v e s t m e n t s ,  a d e s c r i p­

ti o n  of  c o r p o r a t i o n  i n v e s t m e n t  a c t i v i t y  d u r i n g  th e p e r i o d  c o v e r e d  b y  the 

repor t, a n  a n a l y s i s  o f  e c o n o m i c  a n d  o t h e r  e f f e c t s  o f  i n v e s t m e n t  d e c i­

sions i n c l u d i n g ,  b u t  n o t  l i m i t e d  to, t h e  e f f e c t s  o n  e m p l o y m e n t ,  inc o m e  

d i s t r i b u t i o n ,  e n v i r o n m e n t ,  h e a l t h ,  s o c i a l  a n d  o t h e r  f ac to rs,  a n d  a ny  

o t h e r  i n f o r m a t i o n  th e p o l i c y  b o a r d  b e l i e v e s  w o u l d  b e  o f  i n t e r e s t  to the 

g o v e r n o r ,  the l e g i s l a t u r e  a n d  th e publi c.  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  al s o  

p u b l i s h  s u c h  o t h e r  r e p o r t s  as it c o n s i d e r s  d e s i r a b l e  to c a r r y  out  its 

p ur po se .

Sec. 4 4 . 5 5 . 1 6 0 .  C O N F L I C T  O F  I N T E RE ST.  (a) M e m b e r s  o f  th e b o a r d  

o f  t r u s t e e s  a r e  s u b j e c t  to the p r o v i s i o n s  o f  A S  39.50.

(b) M e m b e r s  o f  t he  b o a r d  of  t r u s t e e s  s h a l l  d i s c l o s e  t h e i r  f i n a n­

cia l  i n t e r e s t  in a n  i n v e s t m e n t  p r o p o s a l  a n d  d i s q u a l i f y  t h e m s e l v e s  f r o m  

v o t i n g  on  a n y  i n v e s t m e n t  p r o p o s a l  in w h i c h  t h e y  h a v e  a f i n a n c i a l  i n­

terest. T h e  b o a r d  m a y  n o t  m a k e  a n  i n v e s t m e n t  in a n y  p r o j e c t  o r  e n t e r­

p r i s e  in w h i c h  o f f i c e r s  o f  the c o r p o r a t i o n  h a v e  a f i n a n c i a l  in terest.

A l l  o f f i c e r s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  in the  d i s c h a r g e  o f  t h e i r  o f f i c e s  o we 

t h e i r  d u t y  e n t i r e l y  to th e c o r p o r a t i o n  a n d  n o  o t h e r  a ut ho r i t y .

Sec. 4 4 . 5 5 . 1 7 0 .  P O L I T I C A L  A C T I V I T I E S .  T h e  m e m b e r s  of th e b o a r d  of 

t r u s t e e s  a n d  o f f i c e r s  a n d  s t a f f  of  the c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  e n g a g e  in 

p a r t i s a n  p o l i t i c a l  a c t i v i t i e s .  T h e  r e s o u r c e s  o f  t he c o r p o r a t i o n  m a y  no t 

b e  u s e d  to f i n a n c e  a n y  p a r t i s a n  p o l i t i c a l  a c t i v i t i e s . j

Sec. 4 4 . 5 5 . 1 8 0 .  P U B L I C  A C C E S S  T O  I N F O R M A T I O N .  I n f o r m a t i o n  in the 

p o s s e s s i o n  of  the c o r p o r a t i o n  is a p u b l i c  r e c or d,  e x c e p t  that  i n f o r­

m a t i o n  w h i c h  d i s c l o s e s  t h e  p a r t i c u l a r s  o f  t h e  b u s i n e s s  or a f f a i r s  o f  a

p r i v a t e  e n t e r p r i s e  or i n v e s t o r  is c o n f i d e n t i a l  a n d  is n o t  a p u b l i c
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re c or d.  C o n f i d e n t i a l  i n f o r m a t i o n  m a y  b e  d i s c l o s e d  o n l y  for t h e  p u r p o s e s  

o f  a n  o f f i c i a l  l a w  e n f o r c e m e n t  i n v e s t i g a t i o n  or w h e n  its p r o d u c t i o n  is 

required, in a c o u r t  p r o c e e d i n g .  T h e s e  r e s t r i c t i o n s  do n o t  p r o h i b i t  trie 

p u b l i c a t i o n  o f  s t a t i s t i c s  p r e s e n t e d  in a m a n n e r  th a t  p r e v e n t s  the  i d e n­

t i f i c a t i o n  of p a r t i c u l a r  r e p o r t s , i t e m s , p e r s o n s , or e n t e r p r i s e s .

Sec. 4 4 .55 .1 90 . T A X  E X E M P T I O N .  T h e  c o r p o r a t i o n  is e x e m p t  f r o m  all 

ta xe s a n d  a s s e s s m e n t s  in the s t a t e . A l l  s e c u r i t y  i n s t r u m e n t s  i s s u e d  b y  

the c o r p o r a t i o n ,  t h e i r  tr ansfer, a n d  t h e i r  i n c o m e  are e x e m p t  f r o m  all 

ta xe s a n d  a s s e s s m e n t s  in the state.

S e c > 4 4 . 5 5 . 2 0 0 .  D E F I N I T I O N S . In this c h a p t e r

(1) " b o a r d "  or " p o l i c y  b o a r d "  m e a n s  the A l a s k a  E n t e r p r i s e  I n­

v e s t m e n t  C o r p o r a t i o n  P o l i c y  B o a r d  e s t a b l i s h e d  b y  sec. 20 o f  thi s c h a p­

ter ;

(2) " b u s i n e s s  e n t e r p r i s e "  m e a n s  a p r i v a t e  c o r p o r a t i o n ,  firm, 

p a r t n e r s h i p  or s ol e  p r o p r i e t o r s h i p ;

(3) " c o m m i t t e e "  m e a n s  the I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e  e s t a b l i s h e d  by 

s e c . 60 o f  this c h a p t e r ;

(4) " c o r p o r a t i o n "  m e a n s  the A l a s k a  E n t e r p r i s e  I n v e s t m e n t  

C o r p o r a t i o n .

* S e c . 5. AS 3 9 . 2 5 . 1 1 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  p a r a g r a p h s  to r e a d :

(21) m e m b e r s  of the p o l i c y  b o a r d  a n d  I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e ,  a n d  

t he  p r e s i d e n t , o f f i c e r s , a n d  s t a f f  o f  the A l a s k a  E n t e r p r i s e  I n v e s t m e n t  

C o r p o r a t i o n ;

(22) m e m b e r s  of the b o a r d  of  t r u s t e e s , the e x e c u t i v e  d i r e c t o r , 

an d s t a f f  o f  the A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n .

* S e c . 6. A S  3 9 . 5 0 . 2 0 0  (9) is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s u b p a r a g r a p h s  to r e a d :

(NN) A l a s k a  E n t e r p r i s e  I n v e s t m e n t  C o r p o r a t i o n  P o l i c y  

B o a r d  a n d  I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e ;

(00) A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n  B o a r d  of T r u s t e e s .
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* Sec. 7. T R A N S I T I O N .  (a) T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  s h a l l  t r a n s f e r  

al l f u n d s  of  t h e  A l a s k a  p e r m a n e n t  f u n d  to t he  A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a­

ti o n  e s t a b l i s h e d  b y  this A c t  w i t h i n  10 da y s  a f t e r  r e q u e s t  for t r a n s f e r  is 

m a d e  b y  the c o r p o r a t i o n  b o a r d  o f  t r u s t e e s .

(b) T h e  A l a s k a  E n t e r p r i s e  I n v e s t m e n t  C o r p o r a t i o n  m a y  n o t  e x p e n d  funds 

for a n y  p u r p o s e  o t h e r  t h a n  n o r m a l  o p e r a t i n g  e x p e n s e s  of the c o r p o r a t i o n  u n t i l  

the  p a i d - i n  c a p i t a l  o f  th e c o r p o r a t i o n  r e a c h e s  $ 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .  O t h e r  f un ds  of 

the c o r p o r a t i o n  i n c l u d i n g  th e f u nds  r e c e i v e d  u n d e r  A S  4 4 . 5 5 . 0 1 0  in sec. 4 of 

this A c t  s h all  b e  i n v e s t e d  as s u r p l u s  f u n d s  u n d e r  A S  4 4 . 5 5 . 1 2 0 ( b ) ( 3 )  in sec.

4 o f  thi s A c t  u n t i l  th e p a i d - i n  c a p i t a l  r e a c h e s  $ 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .

* Sec. 8. AS  3 7 . 1 0 . 0 6 5  is re p e a l e d .

* Sec. 9. T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  in a c c o r d a n c e  w i t h  A S  01.10 .-

070(c).
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