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I n t r o d u c e d :  3 / 3 / 7 7
R e f e r r e d :  S p e c i a l  C o m m i t t e e  on 
the A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  a n d  
F i n a n c e

BY  T H E  S P E C I A L  C O M M I T T E E  O N
IN T H E  H O U S E  T H E  A L A S K A  P E R M A N E N T  F U N D

H O U S E  B I L L  NO. 300

IN  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A  

T E N T H  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S I O N  

A  B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  to t h e  A l a s k a  P e r m a n e n t  Fund; a n d

p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

BE IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  OF  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

* S e c t i o n  1. A S  37 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  13. A L A S K A  P E R M A N E N T  FUND.

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 1 0 .  P U R P O S E  O F  T H E  P E R M A N E N T  F U ND . T h e  p u r p o s e  of  th e 

A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  is to p r o v i d e  a m e a n s  o f  c o n s e r v i n g  a p o r t i o n  of

t h e  s t a t e 1s r e v e n u e s  f r o m  m i n e r a l  r e s o u r c e s  to t h e  u l t i m a t e  b e n e f i t  of

p r e s e n t  a n d  f u t u r e  g e n e r a t i o n s  of  A l a s k a n s . T h e  r e v e n u e s  so c o n s e r v e d  

s h a l l  b e  i n v e s t e d  i n  i n c o m e - p r o d u c i n g  i n v e s t m e n t s  w h i c h  w i l l  p r o v i d e  

f u r t h e r  b e n e f i t s  to p r e s e n t  a n d  f u t u r e  g e n e r a t i o n s  o f  A l a s k a n s . F u r t h e r  

b e n e f i t s  m a y  b e  d e r i v e d  t h r o u g h  u s e  of  t h e  p e r m a n e n t  f u n d  to

(1) a s s i s t  t h e  d i v e r s i f i c a t i o n  of  th e e c o n o m y  o f  A l a s k a  b y  

m a k i n g  s o u n d  i n v e s t m e n t s  in  A l a s k a ' s  r e n e w a b l e  a n d  n o n r e n e w a b l e  re- j 

s o u r c e s ;

(2) s e e k  to s m o o t h  th e c y c l i c a l  p a t t e r n  of  g r o w t h  o f  the 

A l a s k a  e c o n o m y ;

(3) e n c o u r a g e  a n d  a s s i s t  t h e  p a r t i c i p a t i o n  o f  p r i v a t e  c a p i­

tal, f r o m  b o t h  i n s i d e  a n d  o u t s i d e  A l a s k a ,  i n  p r i v a t e  e n t e r p r i s e s  of 

b e n e f i t  to A l a s k a n s ;

(4) p r o m o t e  t h e  i n v e s t m e n t  o f  p u b l i c  a n d  p r i v a t e  c a p i t a l  for  J 

c o m m u n i t y  d e v e l o p m e n t  p u r p o s e s ; j

(5) s u p p l e m e n t  p r i v a t e  i n v e s t m e n t  w h e n  s u f f i c i e n t  p r i v a t e  

c a p i t a l  is n o t  a v a i l a b l e  o n  r e a s o n a b l e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s ;
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(6) s ee k  to p r e s e r v e  th e p e r m a n e n t  f u n d  c a p i t a l  for f u t u r e  

g e n e r a t i o n s  t h r o u g h  s o u n d  i n v e s t m e n t s  in investment: g r a d e  s ec u r i t i e s .

Sec. 37.13.020. A L A S K A  P E R M A N E N T  FUND. U n d e r  art. IX, sec. 15 of

t h e  .Alaska C o n s t i t u t i o n ,  t h e r e  is e s t a b l i s h e d  as a s e p a r a t e  f u n d  th e | 

A l a s k a  P e r m a n e n t  Fund. T h e  p e r m a n e n t  f u n d  is a p u b l i c  c o r p o r a t i o n  of 

t h e  s t a t e  a n d  an  i n s t r u m e n t a l i t y  of the  s t a t e  w i t h i n  the  D e p a r t m e n t  of  

R e v e n u e  b u t  ha s a l e ga l e x i s t e n c e  i n d e p e n d e n t  of a n d  s e p a r a t e  f r o m  the 

s t a t e  a n d  h a s  c o n t i n u i n g  s u c c e s s i o n  u n t i l  its e x i s t e n c e  is t e r m i n a t e d  b y  

law. T h e  e x e r c i s e  b y  the c o r p o r a t i o n  of  the p o w e r s  c o n f e r r e d  b y  this 

c h a p t e r  is c o n s i d e r e d  a n  e s s e n t i a l  g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n  of the  state.

T h e  c o r p o r a t i o n  s ha ll m a n a g e  a n d  i n v e s t  the p r i n c i p a l  of  the  p e r m a n e n t  \ 
f u n d  a n d  w i l l  d i s t r i b u t e  t h e  i n c o m e  e a r n e d  f r o m  the p e r m a n e n t  f u n d  in I 

a c c o r d a n c e  w i t h  the p r o v i s i o n s  o f  this c ha pter. f

Sec. 3 7.13.030. C O M P O S I T I O N  O F  T H E  P E R M A N E N T  F UND. T h e  p e r m a n e n t  

f u n d  c o n s i s t s  o f  50 p e r  c e n t  o f  all  m i n e r a l  l e a s e  re nt a l s ,  r o y a l t i e s ,  

r o y a l t y  s al e  p r o c e e d s ,  a n d  f e d e r a l  m i n e r a l  r e v e n u e - s h a r i n g  p a y m e n t s  a n d  

100 p e r  ce n t  of  all b o n u s e s  r e c e i v e d  b y  the state. T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  } 

r e v e n u e  s h a l l  d e p o s i t  in the  p e r m a n e n t  f u n d  50 p e r  c e n t  o f  the  r e c e i p t s  

from, al l m i n e r a l  l e as e re nt als , r o y a l t i e s ,  r o y a l t y  s al e  p r o c e e d s ,  a n d  

f e d e r a l  m i n e r a l  r e v e n u e - s h a r i n g  p a y m e n t s  a n d  100 p e r  ce n t  o f  a ll b o n u s e s  

at l e a s t  o n c e  e a c h  month. I n c o m e  f r o m  i n v e s t m e n t  of  the p e r m a n e n t  f u n d  

does n o t  b e c o m e  a p a r t  of th e p e r m a n e n t  f u n d  a n d  s h a l l  b e  d e p o s i t e d  i n  

the g e n e r a l  f u n d  ann ua ll y, e x c e p t  t h a t  i n c o m e  in th e f o l l o w i n g  a m o u n t s  

s h a l l  b e  r e t a i n e d  in th e p e r m a n e n t  fund:

(1) the a m o u n t  n e e d e d  to p a y  the o p e r a t i n g  a n d  a d m i n i s t r a t i v e  

e x p e n s e s  of  th e p e r m a n e n t  fund;

(2) a n y  a m o u n t  a l l o c a t e d  to a r e s e r v e  a c c o u n t  e s t a b l i s h e d  

u n d e r  sec. 90 o f  this chapter.

Sec. 3 7 .1 3. 04 0. I N V E S T M E N T  O F  T H E  P E R M A N E N T  F U ND.  T h e  p e r m a n e n t  
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f u n d  m a y  b e  u s e d  o n l y  for  i n c o m e - p r o d u c i n g  i n v e s t m e n t s ,  i n  a c c o r d a n c e  

w i t h  t h e  f o l l o w i n g  r e q u i r e m e n t s :

(1) A t  l e a s t  40 p e r  c e n t  of t h e  r e s o u r c e s  of th e p e r m a n e n t  

f u n d  s h a l l  b e  i n v e s t e d  in  i n v e s t m e n t  g r a d e  se c u r i t i e s .

(2) T h e  p e r m a n e n t  f u n d  m a y  i n v e s t  n o t  m o r e  t h a n  30 p e r  cent  

of  its r e s o u r c e s  to p r o v i d e  a r e a s o n a b l e  p r o p o r t i o n  of l o n g e r - t e r m  i n­

v e s t m e n t  c a p i t a l  f o r  f i n a n c i n g  t h e  e s t a b l i s h m e n t ,  i m p r o v e m e n t ,  a n d  

e x p a n s i o n  of  p r o d u c t i v e  p r i v a t e  e n t e r p r i s e s  w h i c h  w i l l  b e n e f i t  A l a s k a n s ,  

a n d  f o r  w h i c h  s u f f i c i e n t  c a p i t a l  is n o t  a v a i l a b l e  f r o m  o t h e r  s o u r c e s  on 

r e a s o n a b l e  terms. T h e s e  i n v e s t m e n t s  m a y  tak e  t h e  f o r m  of  equity , deb t 

or d e b t  g u a r a n t e e s .

(3) T h e  p e r m a n e n t  f u n d  m a y  i n v e s t  n o t  m o r e  t h a n  30 p e r  cent 

of  its r e s o u r c e s  in  f i n a n c i n g  a r e a s o n a b l e  p r o p o r t i o n  o f  t h e  l o n g e r - t e r m  

i n v e s t m e n t  c a p i t a l  n e e d s  f o r  c o m m u n i t y  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t s  o f  m u n i c i­

p a l i t i e s  a n d  p u b l i c  c o r p o r a t e  e n t i t i e s  a n d  p r i v a t e  d w e l l i n g s  in A l a s k a  

f o r  w h i c h  s u f f i c i e n t  f i n a n c i n g  is n o t  a v a i l a b l e  f r o m  o t h e r  s o u r c e s  o n  

r e a s o n a b l e  t e r m s . T h e s e  i n v e s t m e n t s  m a y  t a k e  t he  f o r m  o f  de b t  o r  debt 

g u a r a n t e e s .

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 5 0 .  P E R M A N E N T  F U N D  P O L I C Y  B O A R D . (a) T h e r e  is e s t a b­

l i s h e d  t h e  A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  P o l i c y  Board, c o n s i s t i n g  of the  c o m m i s­

s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t ,  th e c o m m i s s i o n e r  of r e v e n u e J  

a n d  s e v e n  m e m b e r s  to b e  a p p o i n t e d  b y  the  g o v e r n o r  a n d  c o n f i r m e d  b y  th e 

l e g i s l a t u r e  in  j o i n t  se ss i o n .  T h e  s e v e n  a p p o i n t e d  m e m b e r s  m u s t  h a v e  

b e e n  r e s i d e n t s  o f  A l a s k a  f or  a t  l e a s t  t h r e e  y e a r s  a n d  m a y  n o t  b e  e m p l o y - j  

ees of  the state. T h e i r  t e r m  o f  o f f i c e  is f o u r  y e a r s , a n d  t h e y  m a y  be  

r e a p p o i n t e d .  T e r m s  s h a l l  b e  s t a g g e r e d .  I n i t i a l  t e r m s  s h a l l  b e  one 

m e m b e r  s e r v i n g  f o r  o n e  year, tw o m e m b e r s  fo r tw o y e a r s , two m e m b e r s  for 

t h r e e  y e a r s , a n d  two  m e m b e r s  f o r  f o u r  y e a r s . M e m b e r s  m a y  b e  r e m o v e d  fo r 

cause. M e m b e r s  c o n t i n u e  to s e r v e  u n t i l  t h e i r  s u c c e s s o r s  a r e  ap po i n t e d .
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(b) T h e  p r e s i d e n t  of t h e  A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  s e r v e s  as t h e  j

c h a i r m a n  of th e p o l i c y  board, b u t  is n o t  a v o t i n g  m e m b e r .  |

(c) T w o - t h i r d s  of  t he  b o a r d  m e m b e r s  c o n s t i t u t e  a q u o r u m  fo r th e J 

t r a n s a c t i o n  of  b u s i n e s s  b y  the board. D e c i s i o n s  o f  t he b o a r d  shall, be

I
t a k e n  b y  a m a j o r i t y  vote, i n c l u d i n g  n o t  les s t h a n  a m a j o r i t y  of th e

|
a p p o i n t e d  m e m b e r s .  T h e  b o a r d  s h a l l  h o l d  at l e a s t  o n e  p u b l i c  m e e t i n g  j

I
e a c h  year. j

(d) M e m b e r s  of  the p o l i c y  b o a r d  r e c e i v e  $ 2 5 0  p e r  m e e t i n g  d a y  a n d  jj

a r e  e n t i t l e d  to p e r  d i e m  a n d  t r a v e l  a l l o w a n c e s  as p r o v i d e d  b y  l a w  f o r  j
m e m b e r s  of s t a t e  b o a r d s  a n d  c o m m i s s i o n s .

Sec. 37 .1 3 . 0 6 0 .  D U T I E S  O F  T H E  P O L I C Y  BOARD. T h e  p o l i c y  b o a r d

shall

(1) s e l e c t  a n d  a p p o i n t  the p r e s i d e n t  a n d  o t h e r  m e m b e r s  o f  th e 

A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e  e s t a b l i s h e d  i n  sec. 70 of 

th i s  chapter; j

(2) a n n u a l l y  r e v i e w  a n d  a p p r o v e  l o n g - r a n g e  o p e r a t i n g  p l a n s , 

to i n c l u d e  a n  i n v e s t m e n t  p r o g r a m  b a s e d  o n  a s e c t o r i a l  a n a l y s i s  o f  the 

A l a s k a  ec onomy; t he  b u d g e t  for  the  f o r t h c o m i n g  y e a r ; a n d  t h e  f i n a n c i a l  

p l a n  for t h e  f o l l o w i n g  y e a r s ;

(3) h a v e  s o l e  r e s p o n s i b i l i t y  fo r r e l a t i o n s  w i t h  th e g e n e r a l  

publi c, l e g i s l a t u r e ,  e x e c u t i v e  b r anc h,  l o c a l  c o m m u n i t i e s , a n d  i n t e r e s t  

g r o u p s  c o n c e r n i n g  a l l  m a t t e r s  o t h e r  t h a n  s p e c i f i c  i n v e s t m e n t s  o f  t he I

p e r m a n e n t  fund; !

(4) r e v i e w  q u a r t e r l y  r e p o r t s  f r o m  th e i n v e s t m e n t  c o m m i t t e e  

c o n c e r n i n g  i n v e s t m e n t  d e c i s i o n s  a n d  i n v e s t m e n t  s u p e r v i s i o n ;

(5) review, c o n s i d e r  a n d  a p p r o v e  p o l i c i e s ;

(6) r e v i e w  a n d  p u b l i s h  a n  a n n u a l  r e p o r t  i n c l u d i n g  f i n a n c i a l  

s t a t e m e n t s  a u d i t e d  b y  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r s ;

(7) e s t a b l i s h  an  a u d i t  c o m m i t t e e ,  c o n s i s t i n g  o f  the
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c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  a n d  o t h e r  m e m b e r s  of t h e  p o l i c y  b o a r d  to b e  j

d e s i g n a t e d ,  w h i c h  s h a l l  s e l e c t  t h e  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r s ,  a n d  

r e c e i v e  a l l  a u d i t  r e p o r t s ;

(8) d e c i d e  a p p e a l s  f r o m  i n t e r p r e t a t i o n s  o f  this  c hap te r;

(9) d e t e r m i n e  t h e  r e m u n e r a t i o n  a n d  t e r m s  of s e r v i c e  o f  the 

p r e s i d e n t  a n d  o t h e r  m e m b e r s  of t h e  i n v e s t m e n t  co mmi t t e e ;

(10) p r e s e n t  a c o m p l e t e  r e p o r t  of  i n v e s t m e n t  p r o g r a m s ,  plans, 

p e r f o r m a n c e  a n d  p o l i c i e s  to a j o i n t  m e e t i n g  o f  th e s e n a t e  a n d  h o u s e  

f i n a n c e  c o m m i t t e e s  of  t h e  l e g i s l a t u r e  w i t h i n  30 days  a f t e r  t h e  b e g i n n i n g  

of e a c h  s es sio n.

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 7 0 .  P E R M A N E N T  F U N D  I N V E S T M E N T  C O M M I T T E E . (a) T h e r e  

is e s t a b l i s h e d  th e A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e ,  c o n­

s i s t i n g  o f  t h e  p r e s i d e n t  of the p e r m a n e n t  fund, w h o  s h a l l  s e r v e  as 

c h a i r m a n , a n d  f o u r  m e m b e r s  a p p o i n t e d  b y  t he  p o l i c y  boar d.  N o  m e m b e r  of 

t h e  p o l i c y  b o a r d  m a y  b e  a m e m b e r  of  t h e  i n v e s t m e n t  c o m m i t t e e .  A l l  

m e m b e r s  m u s t  h a v e  b e e n  r e s i d e n t s  of A l a s k a  f o r  a t  l e a s t  t h r e e  y e a r s , m a y  

n o t  b e  s t a t e  e m p l o y e e s  a n d  s h a l l  b e  p e r s o n s  o f  r e c o g n i z e d  c o m p e t e n c e  a n d  

w i d e  e x p e r i e n c e  i n  i n v e s t m e n t s , f i n a n c e ,  a n d  o t h e r  b u s i n e s s  m a n a g e m e n t  | 

r e l a t e d  f i e l d s . M e m b e r s  m a y  b e  r e a p p o i n t e d  a n d  c o n t i n u e  to s e r v e  u n t i l  

t h e i r  s u c c e s s o r s  a r e  a p p o i n t e d .  j

(b) F o u r  m e m b e r s  of  t h e  i n v e s t m e n t  c o m m i t t e e  c o n s t i t u t e  a quorum. 

D e c i s i o n s  of  t h e  c o m m i t t e e  s h a l l  b e  t a k e n  b y  m a j o r i t y  vote.

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 8 0 .  D U T I E S  O F  T H E  I N V E S T M E N T  C O M M I T T E E . T h e  i n v e s t­

m e n t  c o m m i t t e e  h a s  s o l e  r e s p o n s i b i l i t y  to a p p r o v e  a l l  i n v e s t m e n t  p r o ­

p o s a l s  , a n d  r e v i e w  a l l  i n v e s t m e n t s  i n  i n v e s t m e n t  g r a d e  s e c u r i t i e s .

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 9 0 .  P E R M A N E N T  F U N D  P R E S I D E N T .  T h e  p r e s i d e n t  o f  the 

p e r m a n e n t  f u n d  is a p p o i n t e d  b y  t h e  p o l i c y  b o a r d  for a t e r m  o f  f iv e  

y e a r s , m a y  be  r e a p p o i n t e d ,  a n d  s e r v e s  a t  th e p l e a s u r e  o f  th e p o l i c y  

bo ar d.  T h e  p r e s i d e n t  s h a l l
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2.9.

(1) h a v e  s o l e  r e s p o n s i b i l i t y  fo r p r e s e n t i n g  i n v e s t m e n t  p r o ­

po s a l s  to the i n v e s t m e n t  commit te e;

(2) b e  r e s p o n s i b l e  f or  the o r d i n a r y  b u s i n e s s  o f  t h e  p e r m a n e n t  jj 

f u n d  a n d  the o r g a n i z a t i o n ,  a p p o i n t m e n t ,  d i s m i s s a l ,  a n d  r e m u n e r a t i o n  o f
|

t he  o f f i c e r s  a n d  staff: |

j
(3) be  r e s p o n s i b l e  f o r  m a k i n g  i n v e s t m e n t s  in i n v e s t m e n t  g r a d e  

se c u r it ie s,  s u b j e c t  to r e v i e w  b y  the i n v e s t m e n t  c o m m i t t e e ;

(4) e s t a b l i s h  a n d  m a i n t a i n  a d e q u a t e  a n d  a p p r o p r i a t e  o r g a n i -  J

za tional, o p e r a t i n g  a n d  f i n a n c i a l  c ontrols.

Sec. 37.13 .09 0.  E X E M P T I O N  F R O M  E X E C U T I V E  B U D G E T  ACT. T h e  p e r m a­

ne n t  f u n d  is e x e m p t  f r o m  the p r o v i s i o n s  o f  the  E x e c u t i v e  B u d g e t  A c t  (AS 

37.07). !

Sec. 37 .1 3 . 1 0 0 .  P E R S O N N E L  OF  P E R M A N E N T  F UND. T h e  p r e s i d e n t ,  

o f f i c e r s , a n d  s t a f f  of  the p e r m a n e n t  f u n d  a r e  in th e e x e m p t  s e r v i c e .

Sec. 37 .1 3 . 1 1 0 .  P O W E R S  O F  P E R M A N E N T  FUND. T h e  p e r m a n e n t  f u n d  h a s  j 

all p o w e r s  n e c e s s a r y  to c a r r y  o ut the p u r p o s e s  of  this  c h a p t e r  i n c l u d i n g  

b u t  n o t  l i m i t e d  to the f o llo wi ng :

(1) sue a n d  b e  sued;

(2) a d o p t  a seal;

(3) h a v e  p e r p e t u a l  s u c c es sio n;

(4) a d o p t  a n d  a m e n d  p o l i c i e s  a n d  o p e r a t i o n a l  p r o c e d u r e s  w h e n  

n o t  i n c o n s i s t e n t  w i t h  this chapter;

(5) m a k e  a n d  e x e c u t e  c o n t r a c t s  a n d  o t h e r  i n s t r u m e n t s ;

(6) in its o w n  name, own, e x c h a n g e ,  t r a ns fe r,  lease, rent,

convey, a c q u i r e  or  d i s p o s e  b y  o t h e r  m e a n s  r e a l  a n d  p e r s o n a l  p r o p e r t y .  J

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 2 0 .  R E S E R V E S .  T h e  p e r m a n e n t  f u n d  s h a l l  e s t a b l i s h ,  f

f r o m  i n c o m e  d e r i v e d  f r o m  its i n v e s t m e n t s ,  r e s e r v e  a c c o u n t s  to p r e s e r v e  

the p r i n c i p a l  o f  the  p e r m a n e n t  fund, c o n s i s t e n t  w i t h  s o u n d  f i n a n c i a l  

p r a c t i c e s .
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Sec. 3 7 . 1 3 . 1 3 0 .  O P E R A T I O N A L  P R I N C I P L E S .  (a) T h e  o p e r a t i o n s  of 

t h e  p e r m a n e n t  f u n d  s h a l l  b e  c o n d u c t e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  th e f o l l o w i n g  

p r i n c i p l e s :

(1) In m a k i n g  i n v e s t m e n t s ,  t he  i n v e s t m e n t  c o m m i t t e e  a n d  s t a f f  

s h a l l  e x e r c i s e  the j u d g m e n t  a n d  c a r e  u n d e r  th e c i r c u m s t a n c e s  t h e n  p r e­

v a i l i n g  w h i c h  a p e r s o n  o f  o r d i n a r y  p r u d e n c e ,  d i s c r e t i o n ,  a n d  i n t e l l i­

g e n c e  e x e r c i s e s  i n  t h e  m a n a g e m e n t  o f  h i s  o w n  a f f a i r s  n o t  i n  r e g a r d  to 

s p e c u l a t i o n  b u t  i n  r e g a r d  to the p e r m a n e n t  d i s p o s i t i o n  of  funds, c o n­

s i d e r i n g  the p r o b a b l e  i n c o m e  f r o m  t h e m  as w e l l  as p r o b a b l e  s a f e t y  of 

pr i n c i p a l ,

(2) T h e  p e r m a n e n t  f u n d  s h a l l  n o t  u n d e r t a k e  a n y  f i n a n c i n g  for 

whi c h ,  in  its o p i n i o n ,  s u f f i c i e n t  p r i v a t e  c a p i t a l  c o u l d  b e  o b t a i n e d  o n  

r e a s o n a b l e  terms.

(3) T h e  p e r m a n e n t  f u n d  s h a l l  n o t  a s s u m e  r e s p o n s i b i l i t y  for 

m a n a g i n g  a n y  e n t e r p r i s e  o r  p r o j e c t  in w h i c h  it h a s  i n v e s t e d  a n d  s h a l l  

n o t  e x e r c i s e  v o t i n g  r i g h t s  f o r  t h a t  p u r p o s e  or f o r  a n y  o t h e r  p u r p o s e  

whi c h ,  in its o p i n i o n ,  p r o p e r l y  is w i t h i n  the s c o p e  of m a n a g e r i a l  c o n­

trol. J

I
(4) T h e  p e r m a n e n t  f u n d  s h a l l  o n l y  u n d e r t a k e  its f i n a n c i n g  on 

terms a n d  c o n d i t i o n s  w h i c h  it c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e ,  t a k i n g  i n t o  a c c o u n t  

the  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  n o r m a l l y  o b t a i n e d  b y  p r i v a t e  i n v e s t o r s  f o r  J 
s i m i l a r  f i n a n c i n g ,  th e r e q u i r e m e n t s  of t he  e n t e r p r i s e  or  p r o j e c t s , the 

r i s k s  b e i n g  u n d e r t a k e n  b y  th e p e r m a n e n t  fund, a n d  the  p a r t i c i p a t i o n  of 

o t h e r  i n v e s t o r s  u n l e s s  t h e  l e g i s l a t u r e  h a s  a p p r o p r i a t e d  f u n d s  f o r  s u b s i­

d i z i n g  i n v e s t m e n t s  w h i c h ,  i n  t h e  o p i n i o n  of t h e  p e r m a n e n t  fund, a r e  of 

s u c h  h i g h  p r i o r i t y  t h a t  s p e c i a l  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  ar e a p p r o p r i a t e .

(5) T h e  p e r m a n e n t  f u n d  m a y  s e e k  to r e v o l v e  its f u n d s  b y  I 

s e l l i n g  its i n v e s t m e n t s  to o t h e r  i n v e s t o r s  w h e n e v e r  it c a n  a p p r o p r i a t e l y  

do so o n  s a t i s f a c t o r y  t e r m s .
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(6) T h e  p e r m a n e n t  f u n d  s h a l l  s e e k  to m a i n t a i n  a r e a s o n a b l e  I

I
d i v e r s i f i c a t i o n  in its i n v e s t m e n t s . j

■

(7) T h e  p e r m a n e n t  f u n d  s h a l l  o n l y  c o n s i d e r  i n v e s t m e n t  pr o -
a

p o s a l s  a f t e r  t he  a p p l i c a n t  fo r an  i n v e s t m e n t  h a s  s u b m i t t e d  a d e t a i l e d  f
I

p r o p o s a l  to the  p e r m a n e n t  f u n d  s t a f f  a n d  t h e  s t a f f  of the  p e r m a n e n t  f u n d  j
|

h a s  p r e p a r e d  a w r i t t e n  r e p o r t  r e c o m m e n d i n g  the  i n v e s t m e n t  a f t e r  a s t u d y  |
5

of its m e r i t s , j
(8) T h e  p e r m a n e n t  f u n d  s h a l l  a n a l y z e  the e c o n o m i c  a n d  o t h e r  |

!
e f f e c t s  o f  an  i n v e s t m e n t  dec is io n,  i n c l u d i n g  the e f f e c t s  o n  e m p l o y m e n t ,  

i n c o m e  d i s t r i b u t i o n ,  e n v i r o n m e n t ,  h ea lth , social, a n d  o t h e r  fa ct or s.  T h e  

p e r m a n e n t  f u n d  s h a l l  be  s e n s i t i v e  to the  v i e w s  o f  a f f e c t e d  local, c o m­

m u n i t i e s  a n d  s h a l l  i n c l u d e  a n  a n a l y s i s  o f  t h o s e  v i e w s  i n  p r o p o s a l s  for 

l a r g e  i nv est m e n t s .

(9) T h e  p e r m a n e n t  f u n d  m a y  m a k e  i n v e s t m e n t s  in  f i n a n c i a l  

i n t e r m e d i a r i e s  in o r d e r  to f a c i l i t a t e  i n v e s t m e n t  b y  the  i n t e r m e d i a r i e s  

in s p e c i f i c  e n t e r p r i s e s  or p r o j e c t s  w h o s e  i n d i v i d u a l  f i n a n c i n g  r e q u i r e­

m e n t s  a re n o t , in  t he o p i n i o n  of the p e r m a n e n t  fund, l a r g e  e n o u g h  to 

w a r r a n t  its d i r e c t  s u p e r v i s i o n .

(10) T h e  p e r m a n e n t  f u n d  s h a l l  p r o v i d e  for  o p e r a t i o n a l  a n d  

p e r f o r m a n c e  e v a l u a t i o n s  (po s t - a u d i t s )  of its i n v e s t m e n t s  a n d  i n v e s t m e n t  

p r o g r a m s  a n d  r e p o r t  the r e s u l t s  to the P o l i c y  B o a r d  A u d i t  C o m m i t t e e .

(b) N o t h i n g  in thi s s e c t i o n  p r e v e n t s  t he  p e r m a n e n t  fund, in the 

e v e n t  o f  a c t u a l  or t h r e a t e n e d  d e f a u l t  o n  a n y  of its i n v e s t m e n t s ,  a c t u a l  

or t h r e a t e n e d  i n s o l v e n c y  of the. e n t e r p r i s e  i n  w h i c h  th e i n v e s t m e n t  has 

b e e n  made, or o t h e r  s i t u a t i o n s  wh ic h ,  in t h e  o p i n i o n  of the p e r m a n e n t  

fund, t h r e a t e n  to j e o p a r d i z e  the i n v e s t m e n t ,  f r o m  t a k i n g  s u c h  a c t i o n  a n d  

e x e r c i s i n g  s u c h  r i g h t s  as it m a y  c o n s i d e r  n e c e s s a r y  for t he  p r o t e c t i o n  

of its inter es ts.

Sec. 37 .1 3 . 1 4 0 .  B O R R O W I N G  P O W E R S . T h e  p e r m a n e n t  f u n d  h as  the 
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p o w e r  to b o r r o w  f u n d s , a n d  i n  t h a t  c o n n e c t i o n  to f u r n i s h  t h e  c o l l a t e r a l

or o t h e r  s e c u r i t y  as it d e t e r m i n e s  n e c e s s a r y ,  I

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 5 0 .  R E P O R T S  A N D  P U B L I C A T I O N S .  (a) T h e  p o l i c y  b o a r d  

s h a l l  p u b l i s h  a n  a n n u a l  r e p o r t  to th e g o v e r n o r ,  l e g i s l a t u r e  a n d  the 

pu b li c.  E a c h  r e p o r t  s h a l l  i n c l u d e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a u d i t e d  b y  in- 

d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r s ,  a s t a t e m e n t  o f  the a m o u n t  o f  m o n e y  r e c e i v e d  I 

b y  th e p e r m a n e n t  f u n d  f r o m  e a c h  s o u r c e  d u r i n g  the p e r i o d  c ov e r e d ,  a 

s t a t e m e n t  of p e r m a n e n t  f u n d  i n v e s t m e n t s , a d e s c r i p t i o n  o f  p e r m a n e n t  f u n d  

i n v e s t m e n t  a c t i v i t y  d u r i n g  the p e r i o d  c o v e r e d  b y  the  repor t,  a n d  a n y  

o t h e r  i n f o r m a t i o n  t h e  p o l i c y  b o a r d  b e l i e v e s  w o u l d  b e  of  i n t e r e s t  to the 

go v e r n o r ,  t h e  l e g i s l a t u r e  a n d  th e p u b l i c .  T h e  a n n u a l  i n c o m e  s t a t e m e n t  

a n d  b a l a n c e  s h e e t  o f  t h e  p e r m a n e n t  f u n d  s h a l l  b e  p u b l i s h e d  in a t  l e a s t

o n e  n e w s p a p e r  in e a c h  j u d i c i a l  di s t r i c t .  T h e  p e r m a n e n t  f u n d  m a y  a ls o

p u b l i s h  s u c h  o t h e r  r e p o r t s  as it c o n s i d e r s  d e s i r a b l e  to c a r r y  o u t  its 

pur p o s e .

(b) T h e  p o l i c y  b o a r d  of  th e p e r m a n e n t  f u n d  is p r o h i b i t e d  f r o m  an y 

c a m p a i g n  o r  g e n e r a l  a d v e r t i s i n g  e x p e n d i t u r e s  to e i t h e r  p r o m o t e  or  d e f e n d  

its p o l i c i e s  a n d  o p e r a t i o n s .

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 6 0 .  T E C H N I C A L  A S S I S T A N C E .  (a) T h e  p e r m a n e n t  f u n d  m a y  

p r o v i d e  f i n a n c i n g  f o r  p r e - i n v e s t m e n t  a c t i v i t i e s  i n c l u d i n g  f e a s i b i l i t y  

stu dies, w h e n , in t h e  o p i n i o n  o f  th e p e r m a n e n t  fund, the p r o p o s e d  i n­

v e s t m e n t  is o f  h i g h  p r i o r i t y  a n d  the f i n a n c i n g  is n o t  a v a i l a b l e  f r o m  

o t h e r  s o u r c e s  o n  r e a s o n a b l e  t erm s a n d  c o n d i t i o n s . A m o u n t s  so a d v a n c e d  j 

m a y  f o r m  a p a r t  of  a l a t e r  i n v e s t m e n t ,  if the  e n t e r p r i s e  or  p roj ect is 

f i n a n c e d  b y  t h e  p e r m a n e n t  fund.

(b) T h e  p e r m a n e n t  f u n d  m a y  p r o v i d e  f o r  t e c h n i c a l  a n d  m a n a g e m e n t  

a d v i c e  a n d  a s s i s t a n c e  to p r o p o s e d  a n d  a c t u a l  i n v e s t m e n t s  as it c o n s i d e r s  

n e c e s s a r y  in t h e  c i r c u m s t a n c e s ,

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 7 0 .  C O N F L I C T  O F  I N T E R E S T  P O L I C I E S . M e m b e r s  of  the
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|
i n v e s t m e n t  p r o p o s a l  a n d  d i s q u a l i f y  t h e m s e l v e s  f r o m  v o t i n g  o n  a n y  i n v e s t -  j5

|
m e n t  p r o p o s a l  in w h i c h  th e y  h a v e  a f i n a n c i a l  i n t er es t.  T h e  p e r m a n e n t  

f u n d  m a y  not m a k e  a n  i n v e s t m e n t  in a n y  p r o j e c t  or e n t e r p r i s e  in w h i c h  

the p r e s i d e n t  o r  o f f i c e r s  of the p e r m a n e n t  f u n d  h a v e  a f i n a n c i a l  i nt e r -

est. M e m b e r s  of the p o l i c y  b o a r d  a r e  p r o h i b i t e d  f r o m  a l l  a t t e m p t s  to j

|
i n f l u e n c e  the i n v e s t m e n t  committee, p r e s i d e n t ,  o f f i c e r s  a n d  s t a f f  in th e jj

!
d i s c h a r g e  o f  t h e i r  o r d i n a r y  operating duties. T h e  president, officers J

9
|

and staff of the p e r m a n e n t  fund, in t h e  d i s c h a r g e  o f  their offices, o w e

|
t h e i r  d u t y  e n t i r e l y  to the p e r m a n e n t  f u n d  a n d  n o  o t h e r  a u t h o r i t y .  |

I

Sec. 3 7.1 3 . 1 8 0 .  P O L I T I C A L  A C T I V I T Y .  T h e  m e m b e r s  of  t h e  p o l i c y  |
i

board, m e m b e r s  of th e i n v e s t m e n t  c o m m i t t e e ,  a n d  o f f i c e r s  a n d  staff of | 

the permanent fund may not e n g a g e  Xtl pa^tX-SHIl p o l i t i c a l  a c t i v i t i e s  w h i c h

j
i n v o l v e  the p e r m a n e n t  fund. T h e  r e s o u r c e s  of  the p e r m a n e n t  f u n d  m a y  n o t  j

b e  u s e d  to f i n a n c e  a n y  p a r t i s a n  p o l i t i c a l  a c t i v i t i e s .  j

Sec. 3 7. 13 . 1 9 0 .  P U B L I C  A C C E S S  TO  I N F O R M A T I O N . I n f o r m a t i o n  in the j
p o s s e s s i o n  of th e p e r m a n e n t  f u n d  is a p u b l i c  r e c ord , e x c e p t  i n f o r m a t i o n  j

1
which d i s c l o s e s  the particulars of the b u s i n e s s  or a f f a i r s  of  a private j

j
e n t e r p r i s e  o r  i n v e s t o r  is confidential, a n d  is n o t  a p u b l i c  reco rd . Co n -  j 

fidential i n f o r m a t i o n  m a y  b e  d i s c l o s e d  o n l y  for  the p u r p o s e s  of  an  j
j

o f f i c i a l  law e n f o r c e m e n t  i n v e s t i g a t i o n  o r  w h e n  its p r o d u c t i o n  is r e ­

q u i r e d  in a c o u r t  p r o c e e d i n g .  T h e s e  r e s t r i c t i o n s  do n o t  p r o h i b i t  the 

p u b l i c a t i o n  o f  s t a t i s t i c s  p r e s e n t e d  in  a m a n n e r  t ha t  p r e v e n t s  th e iden- | 

tification of  p a r t i c u l a r  r ep or ts , items, p e r s o n s ,  o r  e n t e r p r i s e s .  j
Sec. 37.13.200. TAX E X E M P T I O N ,  T h e  p e r m a n e n t  fund is e x e m p t  f r o m  

a l l  t a xe s and assessments in the state. A l l  s e c u r i t y  instruments issued I 

b y  the p e r m a n e n t  fund, t h e i r  t r a n s f e r  a n d  t h e i r  i n c o m e  a r e  e x e m p t  f r o m

all t a x e s  a n d  a s s e s s m e n t s  in the state, 1
I

Sec. 37.13.210. D E F I N I T I O N S .  In thi s c ha p t e r ,  u n l e s s  the c o n t e x t  | 
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i n v e s t m e n t  c o m m i t t e e  s h a l l  d i s c l o s e  t h e i r  f i n a n c i a l  i n t e r e s t  in a n
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(1) "board' ' or " p o l i c y  b o a r d "  m e a n s  t h e  A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  

P o l i c y  B o a r d  c r e a t e d  b y  sec. 50 o f  thi s chapter;

(2) " c o m m i t t e e "  or " i n v e s t m e n t  c o m m i t t e e "  m e a n s  t h e  A l a s k a  

P e r m a n e n t  F u n d  I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e  c r e a t e d  b y  sec. 70 o f  thi s c h a p t e r ;

(3) " i n v e s t m e n t s "  i n c l u d e s  e q ui ty , d e b t  a n d  d e b t  g u a r a n t e e s .

*  Sec. 2. A S  3 9 . 2 5 . 1 1 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  p a r a g r a p h  to read:

(21) T h e  p o l i c y  board, i n v e s t m e n t  co mm i t t e e ,  p r e s i d e n t , 

o f f i c e r s  a n d  s t a f f  o f  th e A l a s k a  P e r m a n e n t  Fund.

*  Sec. 3. A S  3 9 . 5 0 . 2 0 0 ( 9 )  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s u b p a r a g r a p h  to 

read:

(MM) A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  P o l i c y  B o a r d  a n d  I n v e s t m e n t  

C o m m i t t e e .

*  Sec. 4. I n v e s t m e n t s  o u t s t a n d i n g  as of  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  this Act, 

m a d e  f r o m  m o n e y  in  the  A l a s k a  P e r m a n e n t  Fund, s h a l l  b e  t r a n s f e r r e d  to the 

c o r p o r a t i o n  e s t a b l i s h e d  i n  A S  3 7 . 1 3 „ 0 1 0  in sec. 1 of  this Act.

*  Sec. 5. T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  01 . 1 0 . -  

070(c).

i n d i c a t e s  o t h e r w i s e ,

# HB 300


