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I n t r o d u c e d :  3/ 3/ 77
R e f e r r e d :  S p e c i a l  C o m m i t t e e  
o n  th e A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  
a n d  F i n a n c e

B Y  T H E  R U L E S  C O M M I T T E E  BY
I N  T H E  H O U S E  R E Q U E S T  O F  T H E  G O V E R N O R

H O U S E  B I L L  NO. 298 

I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A  

T E N T H  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S I O N  

A  B I L L

F o r  an  A c t  e n t i t l e d :  "An  A c t  r e l a t i n g  to m a n a g e m e n t  of t h e  A l a s k a  P e r m a n e n t

F und ; a n d  p r o v i d i n g  f or a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

BE IT E N A C T E D  BY  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

* S e c t i o n  1. A S  37 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  13. A L A S K A  P E R M A N E N T  FUND.

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 1 0 .  A L A S K A  P E R M A N E N T  FUND. (a) U n d e r  art. IX, sec.

15, o f  the  A l a s k a  C o n s t i t u t i o n ,  t h e r e  is e s t a b l i s h e d  as a s e p a r a t e  

fund, in the D e p a r t m e n t  of  R e v e n u e , the A l a s k a  P e r m a n e n t  Fund.

(b) T h e r e  is c r e a t e d  th e A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n ,  a 

p u b l i c  c o r p o r a t i o n  o f  the s t a t e . T h e  c o r p o r a t i o n  is a n  i n s t r u m e n t a l i t y  

o f  the s t a t e  w i t h i n  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  b u t  h a s  a l e ga l e x i s t e n c e  

i n d e p e n d e n t  o f  a n d  s e p a r a t e  f r o m  t h e  s t a t e  a n d  h a s  c o n t i n u i n g  s u c c e s s i o n  

u n t i l  its e x i s t e n c e  is t e r m i n a t e d  b y  law. T h e  e x e r c i s e  b y  the c o r p o r a­

t i o n  of  th e p o w e r s  c o n f e r r e d  b y  this c h a p t e r  is c o n s i d e r e d  a n  e s s e n t i a l  

g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n  o f  t he  s t a t e . Th e c o r p o r a t i o n  s ha ll  m a n a g e  a n d  

i n v e s t  th e p r i n c i p a l  o f  th e p e r m a n e n t  f u n d  a n d  s h a l l  d i s t r i b u t e  the 

i n c o m e  e a r n e d  f r o m  t h e  p e r m a n e n t  f u n d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  the p r o v i s i o n s  

o f  this c ha pt er.

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 2 0 .  P U R P O S E  O F  T H E  P E R M A N E N T  F U N D . (a) T h e  p u r p o s e

o f  th e p e r m a n e n t  f u n d  is to p r o v i d e  a m e a n s  of  c o n s e r v i n g  a p o r t i o n  of 

the s t a t e 's r e v e n u e s  f r o m  m i n e r a l  r e s o u r c e s  to the u l t i m a t e  b e n e f i t  of 

p r e s e n t  a n d  f u t u r e  g e n e r a t i o n s  o f  A l a s k a n s . T h e  r e v e n u e s  so c o n s e r v e d  

s h a l l  b e  i n v e s t e d  in  i n c o m e - p r o d u c i n g  i n v e s t m e n t s  w h i c h  w i l l  p r o v i d e  

f u r t h e r  b e n e f i t s  to present, a n d  f u t u r e  g e n e r a t i o n s  o f  A l a s k a n s .
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(b) F u r t h e r  b e n e f i t s  m a y  b e  d e r i v e d  t h r o u g h  u s e  o f  t he p e r m a n e n t

fu n d  t o :

(1) a s s i s t  the d i v e r s i f i c a t i o n  o f  the e c o n o m y  o f  A l a s k a  b y  

m a k i n g  s o u n d  i n v e s t m e n t s  in A l a s k a ' s  r e n e w a b l e  a n d  non--renewable

r e s o u r c e s ;

(2) se e k  to s m o o t h  the c y c l i c a l  p a t t e r n  o f  g r o w t h  o f  the 

Alaska, ec onomy;

(3) e n c o u r a g e  a n d  a s s i s t  the p a r t i c i p a t i o n  o f  p r i v a t e  

ca pi ta l,  f r o m  b o t h  w i t h i n  a n d  o u t s i d e  A l a s k a ,  in p r i v a t e  e n t e r p r i s e s  

o f  b e n e f i t  to A l a s k a n s ;

(4) p r o m o t e  the i n v e s t m e n t  o f  p u b l i c  a n d  p r i v a t e  c a p i t a l  |

for c o m m u n i t y  d e v e l o p m e n t  p u r p o s e s ;

(5) s u p p l e m e n t  p r i v a t e  i n v e s t m e n t  w h e n  s u f f i c i e n t  p r i v a t e

c a p i t a l  is n o t  a v a i l a b l e  on r e a s o n a b l e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s ;  j

(6) see k to p r e s e r v e  the p e r m a n e n t  f u n d  c a p i t a l  for f u t u r e  

g e n e r a t i o n s  t h r o u g h  s o u n d  i n v e s t m e n t s  in i n v e s t m e n t  g r a d e  s e c u r i t i e s .

(c) T h e  p e r m a n e n t  f u n d  s ha ll h e  g u i d e d  in all its d e c i s i o n s  b y  | 

the p u r p o s e  set ou t in (a) o f  this section.

Sec. 3 7. 13 .0 30.  C O M P O S I T I O N  OF  T H E  P E R M A N E N T  FUND. The p e r m a n e n t  

fu n d  c o n s i s t s  o f  50 p e r  cent  o f  all m i n e r a l  l e a s e  r e n t a l s ,  r o y a l t i e s ,

r o y a l t y  sale p r o c e e d s , f e d e r a l  m i n e r a l  r e v e n u e  s h a r i n g  p a y m e n t s  a n d  f

!
b o n u s e s  r e c e i v e d  b y  t h e  state. The c o m m i s s i o n e r  of  r e v e n u e  s ha ll I

d e p o s i t  in the  p e r m a n e n t  f u n d  50 p e r  c e n t  o f  th e r e c e i p t s  f r o m  t h e s e  

so u r c e s  at l e a s t  o n c e  e a c h  m o n t h .  I n c o m e  f r o m  i n v e s t m e n t  o f  the p e r m a­

n e n t  f u n d  does  n o t  b e c o m e  a p a r t  of  the p e r m a n e n t  f un d  a n d  s ha ll  be 

d e p o s i t e d  in the g e n e r a l  f u n d  an n u a l l y ,  e x c e p t  that i n c o m e  in the 

f o l l o w i n g  a m o u n t s  m a y  b e  r e t a i n e d  in the p e r m a n e n t  fun d  a n d  u s e d  as 

i n d i c a t e d :

(1) the a m o u n t  n e e d e d  to p a y  t h e  o p e r a t i n g  a n d  a d m i n i s t r a t i v e
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(2) a n y  a m o u n t  a l l o c a t e d  to a r e s e r v e  a c c o u n t  e s t a b l i s h e d  

u n d e r  s e c . 1 1 0  o f  t h i s  c h a p t e r .

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 4 0 .  I N V E S T M E N T  O F  T H E  P E R M A N E N T  FUND. (a) The  p e r ­

m a n e n t  f u n d  s h a l l  be u s e d  o n l y  for i n c o m e - p r o d u c i n g  i n v e s t m e n t s .

(b) A t  l e a s t  40 p e r  ce n t  o f  the r e s o u r c e s  o f  the p e r m a n e n t  f u n d  

sh al l be  i n v e s t e d  in i n v e s t m e n t  g r a d e  s e c u r i t i e s .

(c) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  i n v e s t  n o t  m o r e  t h a n  30 p e r  ce n t  o f  the 

r e s o u r c e s  o f  t he  p e r m a n e n t  fun d  to p r o v i d e  a r e a s o n a b l e  p r o p o r t i o n  of 

l o n g e r - t e r m  i n v e s t m e n t  c a p i t a l  for f i n a n c i n g  the e s t a b l i s h m e n t ,  i m p r o v e­

ment, a n d  e x p a n s i o n  o f  p r o d u c t i v e  p r i v a t e  e n t e r p r i s e s  w h i c h  w i l l  

b e n e f i t  A l a s k a n s , a n d  for w h i c h  s u f f i c i e n t  c a p i t a l  is n o t  a v a i l a b l e  

f r o m  o t h e r  s o u r c e s  o n  r e a s o n a b l e  t e r m s . T h e s e  i n v e s t m e n t s  m a y  tak e

th e f o r m  o f  e q u i t y ,  d e b t , o r  d eb t  g u a r a n t e e s .

(d) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  i n v e s t  n o  m o r e  t h a n  30 p e r  c e n t  o f  the 

r e s o u r c e s  o f  th e p e r m a n e n t  f u n d  in f i n a n c i n g  a r e a s o n a b l e  p r o p o r t i o n  

o f  t he  l o n g e r - t e r m  i n v e s t m e n t  c a p i t a l  n e e d s  for c o m m u n i t y  d e v e l o p m e n t  

p r o j e c t s  o f  m u n i c i p a l i t i e s  a n d  p u b l i c  c o r p o r a t e  e n t i t i e s  a n d  p r i v a t e  

d w e l l i n g s  in A l a s k a  f o r  w h i c h  s u f f i c i e n t  f i n a n c i n g  is n o t  a v a i l a b l e  

f r o m  o t h e r  s o u r c e s  o n  r e a s o n a b l e  t e r m s . T h e s e  i n v e s t m e n t s  m a y  ta k e  

t h e  f o r m  o f  d e b t  o r  d e b t  g u a r a n t e e s .

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 5 0 .  P E R M A N E N T  F U N D  P O L I C Y  B O A R D . (a) T h e r e  is

e s t a b l i s h e d  t h e  A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  P o l i c y  Board, c o n s i s t i n g  o f  the 

c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t , the c o m m i s s i o n e r  of  

r e v e n u e , a n d  s e v e n  m e m b e r s  to b e  a p p o i n t e d  by  the g o v e r n o r . The s e v e n  

a p p o i n t e d  m e m b e r s  m u s t  be  A l a s k a  r e s i d e n t s  a n d  m a y  n o t  b e  e m p l o y e e s  o f  

t h e  state. T h e i r  t e r m  o f  o f f i c e  is f o u r  y e a r s , a n d  t h e y  m a y  be 

r e a p p o i n t e d .  T e r m s  s h a l l  b e  st ag g e r e d .  I n i t i a l  t e r m s  a r e  o n e  y e a r  

fo r o n e  m e m b e r ,  t w o  y e a r s  for two  m e m b e r s ,  t h r e e  y e a r s  f o r  two m e m b e r s ,
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a n d  four y e a r s  for two m e m b e r s .  M e m b e r s  m a y  be r e m o v e d  for cause. I

M e m b e r s  m a y  c o n t i n u e  to se rv e u n t i l  t h e i r  s u c c e s s o r s  are  a p p o i n t e d .  1

(b) T h e  p r e s i d e n t  o f  the p e r m a n e n t  fund, a p p o i n t e d  u n d e r  s e c . 90 j 
o f  t his ch apter, shall s e r v e  as the c h a i r m a n  o f  t h e  p o l i c y  bo ard , b u t  | 

is n o t  a v o t i n g  m e m b e r , |

(c) A  q u o r u m  for t h e  t r a n s a c t i o n  o f  p o l i c y  b o a r d  b u s i n e s s  c onsistsj 

o f  at l eas t t w o - t h i r d s  o f  th e m e m b e r s .  D e c i s i o n s  o f  the  b o a r d  m u s t  b e  | 

m a d e  by  a m a j o r i t y  vote, i n c l u d i n g  n o t  less t h a n  a m a j o r i t y  of  the, j
ii

a p p o i n t e d  m e m b e r s . Th e b o a r d  s ha ll  h o l d  at l ea st  o ne  p u b l i c  m e e t i n g  J

e a c h  y e a r . I

j
(d) A p p o i n t e d  m e m b e r s  of th e p o l i c y  b o a r d  a r e  n o t  e n t i t l e d  to 

c o m p e n s a t i o n  as s uc h  b u t  are e n t i t l e d  to p e r  d i e m  a n d  t r a v e l  a l l o w a n c e s  

as p r o v i d e d  b y  l a w  for m e m b e r s  of s t a t e  b o a r d s  a n d  c o m m i s s i o n s .

Sec. 37.1 3. 060 . D U T I E S  O F  T H E  P O L I C Y  B O A R D . The p o l i c y  b o a r d  

s h a l l : |

(1) sel e c t  a nd a p p o i n t  the  p r e s i d e n t  a n d  o t h e r  m e m b e r s  o f  j

the i n v e s t m e n t  c o m m i t t e e ;

(2) a n n u a l l y  r e v i e w  a n d  a p p r o v e  l o n g - r a n g e  o p e r a t i n g  p l a n s , j

to incltide an  i n v e s t m e n t  p r o g r a m  b a s e d  on s e c t o r a l  a n a l y s i s  of  the 

A l a s k a  e co no my,  th e b u d g e t  for the  f o r t h c o m i n g  y ear, a n d  the f i n a n c i a l  

p l a n  for t h e  f o l l o w i n g  y e a r s ; |

(3) h a v e  sol e r e s p o n s i b i l i t y  for r e l a t i o n s  w i t h  the g e n e r a l  i

p u b l i c , l e g i s l a t u r e , e x e c u t i v e ,  l oc al c o m m u n i t i e s , a n d  s p e c i a l  i n t e r e s t  j 

g r o u p s  c o n c e r n i n g  all m a t t e r s  o t h e r  t h a n  s p e c i f i c  i n v e s t m e n t s  of the  

p e r m a n e n t  f u n d ;

(4) r e v i e w  q u a r t e r l y  r e p o r t s  f r o m  th e i n v e s t m e n t  c o m m i t t e e  

c o n c e r n i n g  i n v e s t m e n t  d e c i s i o n s  a n d  i n v e s t m e n t  s u p e r v i s i o n ;

(5) r ev ie w,  c o n s i d e r  a n d  a p p r o v e  p o l i c i e s ;

(6) r e v i e w  a n d  p u b l i s h  an a n n u a l  r e p o r t  i n c l u d i n g  f i n a n c i a l
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s t a t e m e n t s  a u d i t e d  b y  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r s ;

(7) e s t a b l i s h  an a u d i t  c o m m i t t e e ,  c o n s i s t i n g  o f  t h e  c o m m i s­

s i o n e r  o f  r e v e n u e  a n d  o t h e r  m e m b e r s  o f  t he  p o l i c y  b o a r d  to b e  d e s i g­

n a t e d  b y  t h e  b o a r d  itself, w h i c h  s h a l l  s e l e c t  t h e  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  

a u d i t o r s , a n d  r e c e i v e  al l a u d i t  r e p o r t s ;

(8) d e c i d e  a p p e a l s  f r o m  i n t e r p r e t a t i o n s  o f  th i s  chapt er ;

(9) d e t e r m i n e  the r e m u n e r a t i o n  a n d  t e rm s o f  s e r v i c e  o f  the 

p r e s i d e n t  a n d  o t h e r  m e m b e r s  o f  th e i n v e s t m e n t  c o m m i t t e e ;

(10) b e  p r e p a r e d  to p r e s e n t  a c o m p l e t e  r e p o r t  o f  i n v e s t m e n t  

p r o g r a m s , p l a n s , p e r f o r m a n c e , a n d  p o l i c i e s  to t he  f i n a n c e  c o m m i t t e e s  

o f  the A l a s k a  L e g i s l a t u r e  w i t h i n  30 d ay s  a f t e r  t he  b e g i n n i n g  o f  e a c h  

r e g u l a r  s es si on.

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 7 0 .  P E R M A N E N T  F U N D  I N V E S T M E N T  C O M M I T T E E . (a) T h e r e

is e s t a b l i s h e d  t h e  A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e ,  c o n s i s t­

ing o f  the  p r e s i d e n t  of  the c o r p o r a t i o n ,  w h o  s h a l l  s e r v e  as c h a i r m a n , 

a n d  f ou r  m e m b e r s  a p p o i n t e d  b y  t h e  p o l i c y  bo ar d.  No m e m b e r  o f  the 

p o l i c y  b o a r d  m a y  b e  a m e m b e r  o f  t h e  i n v e s t m e n t  c o m m i t t e e . A l l  m e m b e r s  

m u s t  b e  A l a s k a  r e s i d e n t s , m a y  n o t  be  s t a t e  e m p l o y e e s , a n d  m u s t  be  

p e r s o n s  o f  r e c o g n i z e d  c o m p e t e n c e  a n d  w i d e  e x p e r i e n c e  in i n v e s t m e n t s , 

f i n a n c e , a n d  o t h e r  b u s i n e s s - m a n a g e m e n t - r e l a t e d  f i e l d s . M e m b e r s  m a y  be 

r e a p p o i n t e d  o r  c o n t i n u e  to s e r v e  u n t i l  t h e i r  s u c c e s s o r s  a r e  a p p o i n t e d .

(b) A  q u o r u m  c o n s i s t s  o f  fou r  m e m b e r s  of  th e i n v e s t m e n t  c o m m i t t e e .  

A l l  d e c i s i o n s  m u s t  be m a d e  b y  m a j o r i t y  v o t e .

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 8 0 .  D U T I E S  O F  T H E  I N V E S T M E N T  C O M M I T T E E .  T h e  i n v e s t­

m e n t  c o m m i t t e e  h a s  so l e  r e s p o n s i b i l i t y  to a p p r o v e  all i n v e s t m e n t  

p r o p o s a l s  a n d  r e v i e w  al l i n v e s t m e n t s  in  i n v e s t m e n t  g r a d e  s e c u r i t i e s .

Sec. 3 7 . 1 3 . 0 9 0 .  P E R M A N E N T  F U N D  P R E S I D E N T .  T h e  p r e s i d e n t  o f  the 

c o r p o r a t i o n  s h a l l  b e  a p p o i n t e d  b y  t he  p o l i c y  b o a r d  for a t e r m  of five 

y e a r s , m a y  be  r e a p p o i n t e d ,  a n d  s h a l l  s e r v e  at the p l e a s u r e  o f  the p o l i c y
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board. T he  p r e s i d e n t  I

(1) has  sole r e s p o n s i b i l t y  for p r e s e n t i n g  i n v e s t m e n t  p r o -  1

p o s a l s  to the i n v e s t m e n t  commi tt ee ;

(2) is r e s p o n s i b l e  for the o r d i n a r y  b u s i n e s s  o f  t he  c o r p o r a­

ti o n  a n d  th e o r g a n i z a t i o n ,  a p p o i n t m e n t , d i s m i s s a l , a n d  r e m u n e r a t i o n  o f  

the o f f i c e r s  a n d  staff;

(3) is r e s p o n s i b l e  for m a k i n g  i n v e s t m e n t s  in i n v e s t m e n t  j

g r a d e  s e c u r i t i e s ,  s u b j e c t  to r e v i e w  b y  the i n v e s t m e n t  c o m m i t t e e ;

(4) s h al l e s t a b l i s h  a n d  m a i n t a i n  a d e q u a t e  a n d  a p p r o p r i a t e  

o r g a n i z a t i o n a l ,  o p e r a t i n g ,  a n d  f i n a n c i a l  c o n t ro ls.

Sec. 3 7. 13 . 1 0 0 .  S T A T U S  A N D  P O W E R S  O F  P E R M A N E N T  F U N D  C O R P O R A T I O N .

T he  C O R P O R A T I O N  is e x e m p t  f r o m  t he  p r o v i s i o n s  o f  th e E x e c u t i v e  B u d g e t  

A c t  (AS 37.07). T he  p r e s i d e n t ,  o f f i c e r s , a n d  s t a f f  of the  c o r p o r a t i o n  

are in  t he e x e m p t  s e r v i c e  u n d e r  AS 39.25.

(b) Th e c o r p o r a t i o n  ha s all p o w e r s  n e c e s s a r y  to c a r r y  ou t the 

p u r p o s e s  o f  t hi s  c h a p t e r  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  to t h e  fo ll o w i n g :

(1) sue a n d  be sued;

(2) a d o p t  a s e a l ;

(3) h a v e  p e r p e t u a l  s u c c e ssi on ;

(4) a d o p t  a n d  a m e n d  p o l i c i e s  a n d  o p e r a t i o n a l  p r o c e d u r e s  

w h e n  n o t  i n c o n s i s t e n t  w i t h  t hi s  chapter;

(5) m a k e  a n d  e x e c u t e  c o n t r a c t s  a n d  o t h e r  i n s t r u m e n t s ;

(6) in its o w n  n a m e , own, e x c h a n g e , tra nsf er , l e a s e , r e n t ,

c o n v e y , a c q u i r e , or  d i s p o s e  of  b y  o t h e r  m e a n s  r e a l  a n d  p e r s o n a l  p r o p e r t y .

Sec. 3 7. 13 .1 10.  R E S E R V E S .  The c o r p o r a t i o n  m a y  e s t a b l i s h ,  f r o m  

inc o m e  d e r i v e d  f r o m  its p e r m a n e n t  f u n d  r e s e r v e  a c c o u n t s  to p r e s e r v e  

the p r i n c i p a l  o f  th e p e r m a n e n t  fund, c o n s i s t e n t  w i t h  s o u n d  f i n a n c i a l  

p r a c t i c e s .

Sec. 3 7 .1 3. 12 0. O P E R A T I O N A L  P R I N C I P L E S . T h e  o p e r a t i o n s  o f  the
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c o r p o r a t i o n  s h a l l  be  c o n d u c t e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  f o l l o w i n g  

p r i n c i p l e s :  J

(1) th e p r u d e n t - p e r s o n  r u l e  of  i n v e s t m e n t s  is a p p l i c a b l e ;

in m a k i n g  i n v e s t m e n t s ,  t he  i n v e s t m e n t  c o m m i t t e e  a n d  s t a f f  s h a l l  e x e r c i s e !  

the  j u d g m e n t  a n d  c a r e  u n d e r  t h e  c i r c u m s t a n c e s  t h e n  p r e v a i l i n g  w h i c h  a J

p e r s o n  o f  o r d i n a r y  p r u d e n c e ,  d i s c r e t i o n ,  a n d  i n t e l l i g e n c e  e x e r c i s e s  in 

th e m a n a g e m e n t  o f  h i s  o r  h e r  o w n  a f f a i r s  n o t  in r e g a r d  to s p e c u l a t i o n  

b u t  i n  r e g a r d  to t he  p e r m a n e n t  d i s p o s i t i o n  of  funds, c o n s i d e r i n g  the 

p r o b a b l e  i n c o m e  f r o m  t h e m  as w e l l  as p r o b a b l e  s a f e t y  o f  p r i n c i p a l ;  J

(2) the  c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  u n d e r t a k e  a n y  f i n a n c i n g  for j

w h i c h ,  i n  its o p i n i o n ,  s u f f i c i e n t  p r i v a t e  c a p i t a l  c o u l d  b e  o b t a i n e d  o n  

r e a s o n a b l e  terms; I

(3) t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  a s s u m e  r e s p o n s i b i l i t y  for 

m a n a g i n g  a n y  e n t e r p r i s e  or p r o j e c t  in w h i c h  it ha s i n v e s t e d  a n d  m a y

n o t  e x e r c i s e  v o t i n g  r i g h t s  f or  t ha t  p u r p o s e  or for a n y  o t h e r  p u r p o s e

w h i c h ,  i n  its o pin i o n ,  p r o p e r l y  is w i t h i n  the  s c o p e  o f  m a n a g e r i a l  

c o n t r o l ;

(4) t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  o n l y  u n d e r t a k e  its f i n a n c i n g  on 

t er ms  a n d  c o n d i t i o n s  w h i c h  it c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e ,  t a k i n g  i nt o  

a c c o u n t  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  the  e n t e r p r i s e  or  proj e c t , the  p a r t i c i p a t i o n  

o f  o t h e r  i n v e s t o r s , th e r i s k s  b e i n g  u n d e r t a k e n  b y  th e c o r p o r a t i o n  a n d  

th e t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  n o r m a l l y  o b t a i n e d  b y  p r i v a t e  i n v e s t o r s  f r o m  

s i m i l a r  f i n a n c i n g ,  u n l e s s  th e l e g i s l a t u r e  h a s  a p p r o p r i a t e d  f un ds  for 

s u b s i d i z i n g  i n v e s t m e n t s  w h i c h ,  in t h e  o p i n i o n  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  are

o f  s u c h  h i g h  p r i o r i t y  t h a t  s p e c i a l  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  are  a p p r o p r iat e; j

(5) t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  s e e k  to r e v o l v e  its funds b y  s e l l i n g

its i n v e s t m e n t s  to o t h e r  i n v e s t o r s  w h e n e v e r  it c a n  a p p r o p r i a t e l y  do so

o n  s a t i s f a c t o r y  t e r m s ;

(6) t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  s e e k  to m a i n t a i n  a r e a s o n a b l e
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(7) t h e  c o r p o r a t i o n  s ha ll  o n l y  c o n s i d e r  i n v e s t m e n t  p r o ­

posa l s  a f t e r  th e a p p l i c a n t  for an  i n v e s t m e n t  h a s  s u b m i t t e d  a d e t a i l e d  

p r o p o s a l  to the  c o r p o r a t i o n  staff, a n d  the s t a f f  h a s  p r e p a r e d  a w r i t t e n  

r e p o r t  r e c o m m e n d i n g  the i n v e s t m e n t  a f t e r  a s t u d y  of  its m e r i t s ;

(8) the c o r p o r a t i o n  s hall m a k e  i n v e s t m e n t  d e c i s i o n s  w i t h  

r e g a r d  to e c o n o m i c  a n d  o t h e r  c o n s i d e r a t i o n s , i n c l u d i n g  c o n s i d e r a t i o n  

of  e m p l o y m e n t , i n c o m e  d i s t r i b u t i o n ,  e n v i r o n m e n t , h e a l t h ,  s o c i a l , a n d  

o t h e r  f a c t o r s ; th e c o r p o r a t i o n  s h a l l  b e  s e n s i t i v e  to t he  v i e w s  of 

a f f e c t e d  l oca l c o m m u n i t i e s  a n d  s ha ll  i n c l u d e  a n  a n a l y s i s  o f  t h o s e  

v i e w s  in p r o p o s a l s  for l a rg e i n v e s t m e n t s ;

(9) t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  m a k e  i n v e s t m e n t s  i n  f i n a n c i a l  

i n t e r m e d i a r i e s  i n  o r d e r  to f a c i l i t a t e  i n v e s t m e n t  b y  t he i n t e r m e d i a r i e s  

in s p e c i f i c  e n t e r p r i s e s  or p r o j e c t s  w h o s e  i n d i v i d u a l  f i n a n c i n g  r e q u i r e­

me n t s  are not, in the o p i n i o n  of  t he c o r p o r a t i o n , l a r g e  e n o u g h  to 

w a r r a n t  its d i r e c t  su per v i s i o n ;

(10) th e c o r p o r a t i o n  s h a l l  p r o v i d e  for o p e r a t i o n a l  a n d  

p e r f o r m a n c e  e v a l u a t i o n s  ( p o s t - au di ts)  o f  its i n v e s t m e n t s  a n d  i n v e s t­

me n t  p r o g r a m s , a n d  r e p o r t  th e r e s u l t s  to t h e  p o l i c y  b o a r d  a u d i t  

c o m m i t t e e ;

(11) n o t h i n g  in this  s e c t i o n  p r e v e n t s  the c o r p o r a t i o n ,  in 

the e v e n t  of  a c t u a l  or t h r e a t e n e d  d e f a u l t  o n  a n y  o f  t he  p e r m a n e n t  f u n d  

i n v e s t m e n t s , a c t u a l  or t h r e a t e n e d  i n s o l v e n c y  o f  the e n t e r p r i s e  in 

w h i c h  the i n v e s t m e n t  has b e e n  mads, or o t h e r  s i t u a t i o n s  wh i c h ,  in the 

o p i n i o n  o f  t he c o r p o r a t i o n ,  t h r e a t e n  to j e o p a r d i z e  the i n v e s t m e n t , 

f r o m  t a k i n g  th e a c t i o n  a n d  e x e r c i s i n g  t he r i g h t s  it c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  

for t h e  p r o t e c t i o n  o f  its i n t e r e s t s .

Sec. 37 .13 . 1 3 0 .  B O R R O W I N G  PO W E R S .  The  c o r p o r a t i o n  m a y  b o r r o w  

f u n d s , and, in that c o n n ec ti on , m a y  furnish, th e c o l l a t e r a l  or o t h e r

d i v e r s i f i c a t i o n  i n  i t s  i n v e s t m e n t s ;
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s e c u r i t y  for t h e m  t h a t  it d e t e r m i n e s  is -necessary.

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 4 0 .  R E P O R T S  A N D  P U B L I C A T I O N S .  The  p o l i c y  b o a r d  shall 

p u b l i s h  an a n n u a l  r e p o r t  to t h e  g o v er no r,  l e g i s l a t u r e ,  a n d  t he p u b l i c .  I

E a c h  r e p o r t  m u s t  i n c l u d e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a u d i t e d  b y  i n d e p e n d e n t  |

o u t s i d e  a u d i t o r s ,  a s t a t e m e n t  of the a m o u n t  o f  m o n e y  r e c e i v e d  by t he I

p e r m a n e n t  f u n d  f r o m  e a c h  s o u r c e  d u r i n g  the p e r i o d  covered, a s t a t e m e n t  j

o f  p e r m a n e n t  f u n d  i n v e s t m e n t s ,  a d e s c r i p t i o n  o f  p e r m a n e n t  f u n d  i n v e s t­

m e n t  a c t i v i t y  d u r i n g  t h e  p e r i o d  c o v e r e d  b y  t h e  repo rt , a n d  a n y  o t h e r  1

i n f o r m a t i o n  the  p o l i c y  b o a r d  b e l i e v e s  w o u l d  b e  of  i n t e r e s t  to t h e  I

g o v e r n o r ,  t h e  l e g i s l a t u r e ,  a n d  t h e  p u b l i c .  T h e  a n n u a l  i n c o m e  s t a t e m e n t  

a n d  b a l a n c e  s h e e t  of  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  be  p u b l i s h e d  i n  at l eas t 

o n e  n e w s p a p e r  i n  e a c h  j u d i c i a l  d i s t r i c t .  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  al s o  

p u b l i s h  o t h e r  r e p o r t s  it c o n s i d e r s  d e s i r a b l e  to c a r r y  ou t its p u r p o s e .

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 5 0 .  T E C H N I C A L  A S S I S T A N C E .  (a) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  

p r o v i d e  f i n a n c i n g  fo r p r e - i n v e s t m e n t  a c t i v i t i e s  i n c l u d i n g  f e a s i b i l i t y  

stu di es , w h e n ,  in its o p i n i o n ,  t h e  p r o p o s e d  i n v e s t m e n t  is of h i g h  

p r i o r i t y  a n d  t h e  f i n a n c i n g  is n o t  a v a i l a b l e  f r o m  o t h e r  s o u r c e s  o n  

r e a s o n a b l e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s . A m o u n t s  so a d v a n c e d  m a y  f o r m  a p a r t  

o f  a l a t e r  i n v e s t m e n t ,  if th e e n t e r p r i s e  or p r o j e c t  is f i n a n c e d  b y  the 

c o r p o r a t i o n .

(b) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  p r o v i d e  for t e c h n i c a l  a n d  m a n a g e m e n t  

a d v i c e  a n d  a s s i s t a n c e  to p r o p o s e d  a n d  a c t u a l  i n v e s t m e n t s  as it c o n­

si d e r s  n e c e s s a r y  in th e c i r c u m s t a n c e s .

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 6 0 .  C O N F L I C T - O F - I N T E R E S T S  P O L I C I E S .  M e m b e r s  o f  the

i n v e s t m e n t  c o m m i t t e e  s h a l l  d i s c l o s e  t h e i r  f i n a n c i a l  i n t e r e s t  .in an 

i n v e s t m e n t  p r o p o s a l  a n d  d i s q u a l i f y  t h e m s e l v e s  f r o m  v o t i n g  o n  a n y  invest-i 

merit p r o p o s a l  in w h i c h  t h e y  h a v e  a f i n a n c i a l  i n t e r e s t s .  M e m b e r s  o f  the | 

p o l i c y  b o a r d  s h a l l  r e f r a i n  f r o m  al l a t t e m p t s  to i n f l u e n c e  the inv es tm en t! 

c o m m i t t e e , p r e s i d e n t ,  o f f i c e r s  a n d  s t a f f  in the d i s c h a r g e  o f  t h e i r
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o r d i n a r y  o p e r a t i n g  duties. T h e  p r e s i d e n t ,  o f f i c e r s ,  a n d  s t a f f  o f  th e 

c o r p o r a t i o n ,  i n  the d i s c h a r g e  o f  t h e i r  o f f i c e s ,  o w e  t h e i r  d u t y  e n ­

ti r e l y  to the  c o r p o r a t i o n  a n d  n o  o t h e r  a u t h o r i t y .

Sec. 3 7.1 3 . 1 7 0 .  C O N F I D E N T I A L I T Y  O F  I N F O R M A T I O N .  I n f o r m a t i o n  in 

the p o s s e s s i o n  of  the c o r p o r a t i o n  w h i c h  d i s c l o s e s  the p a r t i c u l a r s  o f  

t h e  b u s i n e s s  or  a f f a i r s  o f  a p r i v a t e  e n t e r p r i s e  o r  p r i v a t e  i n v e s t o r  is 

n o t  a m a t t e r  of  p u b l i c  record, e x c e p t  for  p u r p o s e s  of i n v e s t i g a t i o n  

a n d  l a w  e n f o r c e m e n t .  T he  i n f o r m a t i o n  m u s t  b e  k e p t  c o n f i d e n t i a l  e x c e p t  

w h e n  its p r o d u c t i o n  is r e q u i r e d  in an o f f i c i a l  i n v e s t i g a t i o n  or c o u r t  

p r o c e e d i n g .  T h e s e  r e s t r i c t i o n s  do n o t  p r o h i b i t  the p u b l i c a t i o n  of  

s t a t i s t i c s  p r e s e n t e d  in a m a n n e r  that p r e v e n t s  th e i d e n t i f i c a t i o n  o f  

p a r t i c u l a r  r e p o r t s , i t e m s , p e r s o n s , or e n t e r p r i s e s .

Sec. 3 7 . 1 3 . 1 8 0 .  T A X  E X E M P T I O N .  T h e  c o r p o r a t i o n  is a p u b l i c  

c o r p o r a t i o n  a n d  is e x e m p t  f r o m  all t a x e s  a n d  a s s e s s m e n t s  in the 

state. A l l  s e c u r i t y  i n s t r u m e n t s  i s s u e d  b y  the c o r p o r a t i o n ,  t h e i r  

transfer, a n d  t h e i r  i n c o m e  are e x e m p t  f r o m  a l l  t ax es  a n d  a s s e s s m e n t s  

in. the state.

Sec. 3 7. 13 .9 00.  D E F I N I T I O N S .  In this ch apter, u n l e s s  the c o n t e x t  

r e q u i r e s  o t h e r w i s e

(1) " c o r p o r a t i o n” m e a n s  the A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a­

ti o n  c r e a t e d  b y  sec. 10(b) o f  thi s c h a p t e r ;

(2) " i n v e s t m e n t  c o m m i t t e e "  m e a n s  the  A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  

I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e  c r e a t e d  b y  sec. 70 o f  th i s  c hap te r;

(3) " i n v e s t m e n t s "  i n c l u d e s  e q u it y,  d e b t , a n d  d e b t  g u a r a n t e e s ;

(4) " p e r m a n e n t  f u nd"  m e a n s  the  A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  

c r e a t e d  u n d e r  a u t h o r i t y  o f  art. IX, sec. 15, o f  th e A l a s k a  C o n s t i t u­

tio n  ;

(5) " p o l i c y  b o a r d "  m e a n s  th e A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  P o l i c y  

B o a r d  c r e a t e d  b y  sec. 50 o f  this ch ap te r.
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* Sec. 2. A S  3 9 . 2 5 . 1 1 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  p a r a g r a p h  to read:

(21) m e m b e r s  o f  the p o l i c y  b o a r d  a n d  i n v e s t m e n t  c o m m i t t e e ,  

a n d  the  p r e s i d e n t ,  o f f i c e r s ,  a n d  s t a f f  o f  the A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  

C o r p o r a t i o n .

* Sec. 3. A S  3 9 . 5 0 . 2 0 0 ( 9 )  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s u b p a r a g r a p h  to 

r e a d :

(MM) A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  P o l i c y  B o a r d  a n d  A l a s k a  

P e r m a n e n t  F u n d  I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e .

* Sec. 4. I n v e s t m e n t s  o u t s t a n d i n g  as o f  the e f f e c t i v e  d a t e  o f  t hi s  Act, 

m a d e  f r o m  m o n e y  i n  t h e  A l a s k a  P e r m a n e n t  Fund, s h a l l  be t r a n s f e r r e d  to the 

c o r p o r a t i o n  e s t a b l i s h e d  b y  A S  3 7 . 1 3 . 0 1 0 ( b ) ,  e n a c t e d  i n  sec. 1 o f  t hi s  Act.

* Sec. 5. T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  in a c c o r d a n c e  w i t h  AS  0 1 . ~ 

1 0. 07 0( c) .
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