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BY  T H E  R U L E S  C O M M I T T E E  B Y
IN  T H E  H O U S E  R E Q U E S T  O F  T H E  G O V E R N O R

H O U S E  B I L L  NO. 284 

IN  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A  

T E N T H  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S I O N  

A  B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  to s e r v i c e  c r e d i t  in the T e a c h e r s '

R e t i r e m e n t  S y s t e m  a n d  the  P u b l i c  E m p l o y e e s '  R e t i r e­

m e n t  Syste m; a n d  p r o v i d i n g  for a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

B E  IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L AS KA :

* Se ct io n.  1. A S  1 4 . 2 5  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s e c t i o n  to read:

Sec. 1 4 . 2 5 . 1 2 5 .  C O N D I T I O N A L  S E R V I C E  R E T I R E M E N T  B E N E F I T S .  (a) A  

m e m b e r  is e l i g i b l e  for  a n o r m a l  r e t i r e m e n t  s a l a r y  at a g e  55 w i t h  at 

l e a s t  two y e a r s  m e m b e r s h i p  s e r v i c e  if the  m e m b e r  a l s o  is e l i g i b l e  for 

a n o r m a l  r e t i r e m e n t  b e n e f i t  u n d e r  the  P u b l i c  E m p l o y e e s ' R e t i r e m e n t  

Syste m, A S  39.35.

(b) A  m e m b e r  is e l i g i b l e  fo r a n  e a r l y  r e t i r e m e n t  s a l a r y  at ag e 

50 w i t h  at l e a s t  tw o y e a r s  o f  m e m b e r s h i p  s e r v i c e  if t he m e m b e r  al s o  is 

e l i g i b l e  f o r  a n  e a r l y  r e t i r e m e n t  b e n e f i t  u n d e r  t he  P u b l i c  E m p l o y e e s ' 

R e t i r e m e n t  S y s t e m ,  A S  39.35.

(c) M e m b e r s h i p  s e r v i c e  fo r w h i c h  c o n t r i b u t i o n s  w e r e  r e f u n d e d  is 

n o t  c r e d i t a b l e  u n d e r  this  s e c t i o n  u n l e s s  the r e f u n d e d  c o n t r i b u t i o n s  

h a v e  b e e n  r e p a i d  w h i l e  the  m e m b e r  is e m p l o y e d  as a tea cher.

(d) T h e  m o n t h l y  a m o u n t  of  a n o r m a l  r e t i r e m e n t  s a l a r y  is two p e r  

c e n t  o f  t h e  a v e r a g e  m o n t h l y  c o m p e n s a t i o n  t im es  t h e  n u m b e r  of  y e a r s  of 

m e m b e r s h i p  se rv i c e .  A n  a c t u a r i a l  a d j u s t m e n t  of  th i s  a m o u n t  m u s t  be 

m a d e  f or  a n  e a r l y  r e t i r e m e n t  salary.

(e) B e n e f i t s  p a y a b l e  u n d e r  t his s e c t i o n  a c c r u e  f r o m  the f i rs t 

d a y  o f  th e m o n t h  (1) in w h i c h  the m e m b e r  m e e t s  the e l i g i b l i t y  r e q u i r e­

m e n t s  o f  t h i s  se cti on , (2) f o l l o w i n g  the  d at e  o f  t e r m i n a t i o n ,  a n d  (3)
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f o l l o w i n g  a p p l i c a t i o n  for r e t i r e m e n t ,  a n d  a r e  p a y a b l e  th e l as t  d a y  of 

the ffion th. If p a y m e n t  is de la yed , a r e t r o a c t i v e  p a y m e n t  s h a l l  b e  m a d e  

to c o v e r  the p e r i o d  o f  d e f e r m e n t .  T h e  la s t  p a y m e n t  s h a l l  b e  m a d e  for 

the m o n t h  in w h i c h  the m e m b e r  dies or is n o  l o n g e r  e l i g i b l e  for a 

b e n e f i t  u n d e r  this section.

* Sec. 2. A S  33.35 is a m e n d e d  by a d d i n g  a n e w  s e c t i o n  to read:

Sec. 3 9 .3 5.3 85 . C O N D I T I O N A L  S E R V I C E  R E T I R E M E N T  B E N E F I T S . (a) A n

e m p l o y e e  is e l i g i b l e  for a n o r m a l  r e t i r e m e n t  b e n e f i t  at a g e  55 w i t h  at 

l east two y e a r s  o f  c r e d i t e d  s e r v i c e  if the e m p l o y e e  a l s o  is e l i g i b l e  

for a n o r m a l  r e t i r e m e n t  s a l a r y  u n d e r  the T e a c h e r s '  R e t i r e m e n t  Syst em , 

A S  14.25.

(b) A n  e m p l o y e e  is e l i g i b l e  for a n  e a r l y  r e t i r e m e n t  b e n e f i t  at 

age 50 w i t h  at l ea st  two y e a r s  of  c r e d i t e d  s e r v i c e  if the e m p l o y e e  

a l s o  is e l i g i b l e  for a n  e a r l y  r e t i r e m e n t  s a l a r y  u n d e r  the T e a c h e r s '  

R e t i r e m e n t  System, AS  14.25.

(c) C r e d i t e d  s e r v i c e  f o r  w h i c h  c o n t r i b u t i o n s  w e r e  r e f u n d e d  is 

n o t  c r e d i t a b l e  u n d e r  this  s e c t i o n  u n l e s s  the  r e f u n d e d  c o n t r i b u t i o n s  

h a v e  b e e n  r e i n s t a t e d  w h i l e  t h e  m e m b e r  is a n  a c t i v e  e m p l o y e e .

(d) The  m o n t h l y  a m o u n t  o f  a n o r m a l  r e t i r e m e n t  p e n s i o n  f or  a 

p e a c e  o f f i c e r  or f i r e m a n  is tw o p e r  c e n t  o f  the a v e r a g e  m o n t h l y  c o m­

p e n s a t i o n  t i m e s  the y e a r s  o f  s e r v i c e  up  t h r o u g h  10 y e a r s , p l u s  two  a n d  

o n e - h a l f  p e r  cent  o f  t he a v e r a g e  m o n t h l y  c o m p e n s a t i o n  t i m e s  the y e a r s  

o f  s e r v i c e  o v e r  10 y e a r s . F o r  all o t h e r  e m p l o y e e s  it is two p e r  c en t  

of the a v e r a g e  m o n t h l y  c o m p e n s a t i o n  ti me s the  n u m b e r  o f  y e a r s  of  

service. A n  a c t u a r i a l  a d j u s t m e n t  of  this a m o u n t  m u s t  b e  m a d e  fo r an 

e a r l y  r e t i r e m e n t  b e n e f i t .

(e) B e n e f i t s  p a y a b l e  u n d e r  this  s e c t i o n  a c c r u e  f r o m  the  f i r s t  

d a y  of the m o n t h  (1) in w h i c h  the m e m b e r  m e e t s  the e l i g i b l i t y  r e q u i r e­

m e n t s  of  thi s section, (2) f o l l o w i n g  the da t e  of t e r m i n a t i o n ,  a n d  (3)
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f o l l o w i n g  a p p l i c a t i o n  for  r e t i r e m e n t ,  a n d  are  p a y a b l e  th e las t  da y of 

t he  mo n t h .  If p a y m e n t  is de la y e d ,  a r e t r o a c t i v e  p a y m e n t  s h a l l  be m a d e  

to c o v e r  the p e r i o d  of  d e f e r m e n t .  T h e  last p a y m e n t  s h a l l  b e  m a d e  for 

t he  m o n t h  in w h i c h  the  m e m b e r  di e s  or is n o  l o n g e r  e l i g i b l e  f o r  a 

b e n e f i t  u n d e r  this  section.

*  Sec. 3. T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  J u l y  1, 1978.
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