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O r i g i n a l  s po nsor: G a r d i n e r O f f e r e d :  5 / 3 / 7 7
R e f e r r e d :  F i n a n c e

IN T H E  H O U S E BY  T H E  R E S O U R C E S  C O M M I T T E E

S E N A T E  CS F O R  CS F O R  H O U S E  B I L L  NO. 264  ( Re so urces)

I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A  

T E N T H  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S I O N  

A  B I L L

For a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  to f i s h e r i e s  e n h a n c e m e n t ;  a n d  p r o ­

v i d i n g  for an  e f f e c t i v e  d a t e . "

BE IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A LA SKA :

* S e c t i o n  1. A S  1 6 . 1 0 . 3 / 5  is r e p e a l e d  a n d  r e - e n a c t e d  to read:

Sec. 1 6 . 1 0 . 3 7 5 .  R E G I O N A L  S A L M O N  PLAN. T h e  c o m m i s s i o n e r  shall 

d e s i g n a t e  r e g i o n s  o f  the  s t a t e  fo r t he  p u r p o s e  of s a l m o n  p r o d u c t i o n  a n d  

h a v e  d e v e l o p e d  a n d  a m e n d  as n e c e s s a r y  a c o m p r e h e n s i v e  s a l m o n  p l a n  for 

e a c h  r e g i o n ,  i n c l u d i n g  p r o v i s i o n s  fo r b o t h  p u b l i c  a n d  p r i v a t e  n o n p r o f i t  

h a t c h e r y  sy st em s.  S u b j e c t  to p l a n  a p p r o v a l  b y  the c o m m i s s i o n e r ,  c o m­

p r e h e n s i v e  s a l m o n  p l a n s  s ha ll b e  d e v e l o p e d  b y  r e g i o n a l  p l a n n i n g  teams 

c o n s i s t i n g  o f  d e p a r t m e n t  p e r s o n n e l  a n d  r e p r e s e n t a t i v e s  of t he a p p r o­

p r i a t e  q u a l i f i e d  r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n s  f o r m e d  u n d e r  sec. 380 of  this 

c h a p t e r .

*  Sec. 2. A S  1 6 . 1 0 . 4 0 0 ( a )  a n d  (e) a r e  a m e n d e d  to read:

(a) T h e  c o m m i s s i o n e r  o r  h i s  d e s i g n e e  m a y  i s s u e  a p e rm it , s u b j e c t  

to the r e s t r i c t i o n s  [HE C O N S I D E R S  D E S I R A B L E  O R  T H A T  ARE] i m p o s e d  by 

s t a t u t e  o r  r e g u l a t i o n  u n d e r  secs. 4 0 0  - 4 7 0  o f  this c ha pt er,  to a n o n ­

p r o f i t  c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  A S  10.20, a f t e r  the p e r m i t  a p p l i­

c a t i o n  ha s b e e n  r e v i e w e d  b y  the r e g i o n a l  p l a n n i n g  team, for the c o n­

s t r u c t i o n  a n d  o p e r a t i o n  o f  a s a l m o n  h a t c h e r y .

(e) A  q u a l i f i e d  r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n  f o r m e d  u n d e r  sec. 380 of  this 

chapter , if  it h a s  b e c o m e  a n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n  u n d e r  A S  10.20, has a 

p r e f e r e n c e  r i g h t  to a p e r m i t  if its p r o p o s e d  h a t c h e r y  is p r o v i d e d  for in 

the c o m p r e h e n s i v e  p l a n  for  that  r e g i o n  d e v e l o p e d  u n d e r  sec. 375 of this
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c h a p t e r  a n d  the f r e s h  w a t e r  s ou r c e  e x c e e d s  o n e  c u b i c  foot  p e r  s e c o n d  

m i n i m u m  f l o w . A n y  o t h e r  [A] local n o n p r o f i t  h a t c h e r y  c o r p o r a t i o n  [ E S T A B­

LI S H E D  OR] a p p r o v e d  b y  a q u a l i f i e d  r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n  h a s  a n  i d e n t i c a l  I 

p r e f e r e n c e  r i g h t .

* S e c . 3. A S  1 6 . 1 0 . 4 3 0 (a) is a m e n d e d  to read:

(a) If a p e r m i t  h o l d e r  fails to c o m p l y  w i t h  the c o n d i t i o n s  a n d  

terms o f  t he  p e r m i t  i s s u e d  u n d e r  s e c s . 4 0 0  - 4 7 0  o f  this c h a p t e r  w i t h i n  

a r e a s o n a b l e  p e r i o d  a f t e r  n o t i f i c a t i o n  o f  h i s  n o n c o m p l i a n c e  b y  the 

d e p a r t m e n t , hi s p e r m i t  m a y  b e  s u s p e n d e d  or r e v o k e d ,  in the d i s c r e t i o n  o f

the c o m m i s s i o n e r  a f t e r  the r e g i o n a l  p l a n n i n g  t e a m  for  the a r e a  in w h i c h  

the h a t c h e r y  is l o c a t e d  is n o t i f i e d  a n d  g r a n t e d  a.n o p p o r t u n i t y  to c o m­

m e n t  u p o n  th e p r o p o s e d  s u s p e n s i o n  o r  r e v o c a t i o n .

* S e c . 4. A S  1 6 , 1 0 . 4 5 0  is a m e n d e d  to r e a d :

Sec. 1 6. 10 . 4 5 0 .  SA L E  O F  S A L M O N  A N D  S A L M O N  E G G S  BY H A T C H E R Y .  A  

h a t c h e r y  o p e r a t o r  w h o  sells s a l m o n  r e t u r n i n g  f r o m  the n a t u r a l  w a t e r s  of 

th e s t a t e , or  sells s a l m o n  eggs  to a n o t h e r  h a t c h e r y  o p e r a t i n g  u n d e r  

s e c s . 40 0 - 4 7 0  o f  this c h a p t e r , a f t e r  u t i l i z i n g  the  f un ds  for  r e a s o n­

ab l e  o p e r a t i n g  c o s t s , i n c l u d i n g  d eb t  r e t i r e m e n t , [OR] e x p a n d i n g  its 

f a c i l i t i e s , s a l m o n  r e h a b i l i t a t i o n  p r o j e c t s ,  f i s h e r i e s  r e s e a r c h ,  o r  for 

cos ts  o f  o p e r a t i n g  the q u a l i f i e d  r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n  for t he a r e a  in

w h i c h  the h a t c h e r y  is l o c a t e d , s ha ll e x p e n d  the r e m a i n i n g  f u n d s  o n

[ F I S H E R I E S  R ES E A R C H ,  S A L M O N  R E H A B I L I T A T I O N  P R O J E C T S , OR] o t h e r  f i s h e r i e s

j
a c t i v i t i e s  o f  the q u a l i f i e d  r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n . F i s h  r e t u r n i n g  to 

[SO L D  BY] h a t c h e r i e s  a n d  s o l d  for h u m a n  c o n s u m p t i o n  s hal l be  o f  co m -  j

p a r a b l e  q u a l i t y  to f i s h  h a r v e s t e d  b y  c o m m e r c i a l  f i s h e r i e s  in th e a r e a ,

a n d  s hall be  s o l d  at p r i c e s  c o m m e n s u r a t e  w i t h  t he  c u r r e n t  m a r k e t . I

* S e c . 5. A S  1 6 . 1 0 . 4 7 0  is r e p e a l e d  a n d  r e - e n a c t e d  to r e a d :

S e c . 1 6.1 0 . 4 7 0 .  A N N U A L  R E P O R T . (a) A  p e r s o n  w h o  h o l d s  a p e r m i t

for t he  o p e r a t i o n  o f  a s a l m o n  h a t c h e r y  u n d e r  s e c s . 4 0 0  - 4 7 0  o f  this
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c h a p t e r  s h a l l  s u b m i t  an  a n n u a l  r e p o r t  no  l a t e r  t h a n  D e c e m b e r  15 to the 

d e p a r t m e n t  a n d  to t h e  q u a l i f i e d  r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n  for the a r e a  in 

w h i c h  t h e  h a t c h e r y  is l oca te d,  to i n c l u d e  b u t  n o t  be  l i m i t e d  to i n f o r m a­

ti o n  p e r t a i n i n g  to sp ec ie s; b r o o d  s t o c k  source; n u m b e r ,  age, w e i g h t ,  and  

l e n g t h  o f  s p a w n e r s ; n u m b e r  o f  eggs  t a k e n  a n d  fry f i n g e r l i n g  p r o d u c e d ;  

a n d  the  n u m b e r ,  age, w e i g h t ,  a n d  l e n g t h  of  a d u l t  r e t u r n s  a t t r i b u t a b l e  to 

h a t c h e r y  r e l e a s e s , o n  a f o r m  to b e  p r o v i d e d  b y  th e D e p a r t m e n t  o f  F i s h  

a n d  Game.

(b) A  p e r s o n  w h o  h o l d s  a p e r m i t  for the  o p e r a t i o n  o f  a s a l m o n  

h a t c h e r y  u n d e r  secs. 40 0 - 4 7 0  of  th i s  c h a p t e r  s h a l l  s u b m i t  an  a n n u a l  

f i n a n c i a l  r e p o r t  to th e D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  

o n  a f o r m  to b e  p r o v i d e d  b y  the D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  

D e v e l o p m e n t .

* Sec. 6. A S  1 6 . 1 0 . 5 0 0  is a m e n d e d  to read:

Sec. 1 6 . 1 0 . 5 0 0 .  D E C L A R A T I O N  O F  POLICY. It is th e p o l i c y  o f  the 

state, u n d e r  secs. 500 - 550 o f  this  ch ap te r, to p r o m o t e  the e n h a n c e m e n t  

o f  th e s t a t e ' s  f i s h e r i e s  b y  m e a n s  o f  g r a n t s  for o r g a n i z a t i o n a l  a n d  p l a n­

n i n g  p u r p o s e s  to r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n s  w h i c h  h a v e  q u a l i f i e d  u n d e r  sec. 

380  o f  thi s c h a p t e r ,  a n d  b y  m e a n s  o f  l o n g - t e r m ,  l o w  i n t e r e s t  l o a n s  for 

h a t c h e r y  p l a n n i n g ^  [AND] c o n s t r u c t i o n , a n d  o p e r a t i o n .

* Sec. 7. A S  1 6 . 1 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s e c t i o n  to read:

Sec. 1 6 . 1 0 . 5 0 5 .  F I S H E R I E S  E N H A N C E M E N T  R E V O L V I N G  L O A N  FUND. T h e r e  

is c r e a t e d  w i t h i n  th e D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  a 

r e v o l v i n g  f u n d  to b e  k n o w n  as t he  f i s h e r i e s  e n h a n c e m e n t  r e v o l v i n g  l o a n

fund. T h e  f u n d  s h a l l  b e  u s e d  to c a r r y  out  the p u r p o s e s  o f  secs. 50 0 -

550  of  this c h a p t e r  a n d  fo r n o  o t h e r  pu rp os e.

* Sec. 8. A S  1 6 . 1 0 . 5 1 0 ( 1 )  a n d  (2) a r e  a m e n d e d  to read:

(1) m a k e  l o a n s  to p e r m i t  h o l d e r s ,  u n d e r  secs. 400  - 4 7 0  of 

this cha pt er , i n c l u d i n g  t h o s e  h o l d e r s  i s s u e d  p e r m i t s  b e f o r e  t he  e f f e c­
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ti v e  d a t e  of this Act, for the p l a n n i n g ^  [AMD] c o n s t r u c t i o n , a n d  o p e r a­

ti o n  of  h a t c h e r y  f a c i l i t i e s ;

(2) m a k e  lo an s to q u a l i f i e d  r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n s  w h i c h  h a v e  

f o r m e d  a n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n  o r  a l o c a l  n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n  [ E S T A B­

LI S H E D  OR] a p p r o v e d  b y  a q u a l i f i e d  r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n ,  for p r e c o n­

s t r u c t i o n  a c t i v i t i e s  n e c e s s a r y  to o b t a i n  a p e r m i t  [, P R O V I D E D  T H E  

H A T C H E R Y  H A S  R E C E I V E D  P R E L I M I N A R Y  P R O J E C T  A P P R O V A L  F R O M  T H E  C O M M I S S I O N E R  

O F  F I S H  &  G A M E ] ;

* S e c . 9. A S  1 6 . 1 0 . 5 1 0 ( 8 )  is r e p e a l e d  a n d  r e - e n a c t e d  to r e a d :

(8) no  r e p a y m e n t  of p r i n c i p a l  is r e q u i r e d  for  an i n i t i a l  

p e r i o d  o f  si x y e a r s , a n d  no i n t e r e s t  o n  the  p r i n c i p a l  s h a l l  a c c r u e  

d u r i n g  t h a t  p e r i o d . This p r o v i s i o n  a l s o  a p p l i e s  to l o a n s  m a d e  u n d e r  

this c h a p t e r  b e f o r e  the e f f e c t i v e  d at e  o f  this A c t .

* S e c . 10. AS  1 6 . 1 0 . 5 1 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  p a r a g r a p h  to r e a d :

(9) m a k e  g r a n t s  for o r g a n i z a t i o n a l  a n d  p l a n n i n g  p u r p o s e s  to 

q u a l i f i e d  r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n s  w h i c h  h a v e  f o r m e d  a n o n p r o f i t  c o r p o r a­

tion, in a m o u n t s  n o t  e x c e e d i n g  $ 1 0 0 , 0 0 0  p e r  r e g i o n  a n d  up  to an  a d d i­

tio n a l  $ 1 0 0 , 0 0 0  o n  a 5 0 / 5 0  c a s h  m a t c h i n g  b a s i s  w i t h  th e r e g i o n a l  a s s o c i­

ati o n s  w h i c h  h a v e  a n  a u t h o r i z e d  a s s e s s m e n t  u n d e r  s e c . 530 or 540 of  thi s 

c h a p t e r . Th e s tat e p o r t i o n  o f  t he m a t c h i n g  sh ar e s ha ll  b e  a v a i l a b l e  

w h e n  a f i n a l  v o t e  for a s s e s s m e n t s  is m a d e  u n d e r  s e c . 530 o r  54 0 of  this 

c h a p t e r „ Th i s  p r o v i s i o n  also  a p p l i e s  to q u a l i f i e d  r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n s  

w h i c h  h a v e  f o r m e d  a n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n  b e f o r e  the e f f e c t i v e  d at e  o f  

this A c t .

* S e c . 11. A S  1 6 . 1 0 . 5 2 0 (a) is a m e n d e d  to r e a d :

(a) A  s i n g l e  f i s h e r i e s  e n h a n c e m e n t  l o a n  m a y  n o t  e x c e e d  $ 3 , 0 0 0 , 0 0 0  j

for a h a t c h e r y  c o n s t r u c t e d  u n d e r  a p e r m i t  g r a n t e d  to a q u a l i f i e d  r e ­

gional a s s o c i a t i o n  w h i c h  has  f o r m e d  a n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n ,  or to a 

l ocal n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n  [ E S T A B L I S H E D  OR] a p p r o v e d  b y  a q u a l i f i e d
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r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n .  A  l o a n  fo r a n y  o t h e r  n o n p r o f i t  h a t c h e r y  c o r p o r a­

ti o n  p r o j e c t  m a y  n o t  e x c e e d  $3 00,000.

*  Sec. 12. A S  1 6 . 1 0 . 5 2 0 ( b )  is r e p e a l e d  a n d  r e - e n a c t e d  to read:

(b) L o a n s  for t h e  t o t a l  p r o j e c t  c o s t s  m a y  b e  m a d e  if t h e  c o m m i s­

si o n e r  d e t e r m i n e s  tha t  th e a p p l i c a n t  h a s  s u f f i c i e n t  f i n a n c i a l  r e s o u r c e s  

to i n s u r e  the  e s t a b l i s h m e n t  o f  a n  e q u i t y  p o s i t i o n  in t he  p r o j e c t  e q ua l 

to 10 p e r  c e n t  o f  the l o a n  w i t h i n  s i x  y e a r s  or less, e i t h e r  t h r o u g h  an 

a s s e s s m e n t  l e v i e d  u n d e r  secs. 530 or 540 of  this c h a p t e r  or  o t h e r  m e a n s  

a p p r o v e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r .  F o r  p u r p o s e s  o f  this  s u b s e c t i o n ,  "t o t a l  

p r o j e c t  c o s t s "  i n c l u d e s  p l a n n i n g  a n d  c o n s t r u c t i o n  c o s t s  for the f a c i l i t y  

a n d  th e c o s t  o f  o p e r a t i o n s  for n o t  m o r e  t h a n  th e f i r s t  s i x  years. T h e  

c o s t s  fo r o p e r a t i o n s  s h a l l  be  l o a n e d  on  an a n n u a l  basis.

* Sec. 13. A S  1 6 . 1 0 . 5 3 0 ( a )  is r e p e a l e d  a n d  r e - e n a c t e d  to read:

(a) T h e  c o m m i s s i o n e r ,  o n  r e q u e s t  of  the q u a l i f i e d  r e g i o n a l  a s­

s o c i a t i o n  for t he  a r e a  in w h i c h  the a s s e s s m e n t  is to b e  levied, a n d  after 

c o n s u l t a t i o n  w i t h  t he  c o m m i s s i o n e r  o f  f i s h  a n d  game, sh all  e s t a b l i s h  

a r e a s  in w h i c h  a n  a s s e s s m e n t  s h a l l  be  l e v i e d  o n  the s a l e  o f  o n e  or  m o r e  

s p e c i e s  o f  s a l m o n  c a u g h t  b y  p e r s o n s  l i c e n s e d  u n d e r  A S  1 6 . 0 5 . 5 4 0  - 16.05.- 

600, in the a r e a  in w h i c h  the a s s e s s m e n t  is to be  levi ed . A  r e q u e s t  by  

th e q u a l i f i e d  r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n  s h a l l  i n c l u d e  a d e s c r i p t i o n  o f  c o m­

p l i a n c e  w i t h  (e) of t h i s  se ction. T h e  c o m m i s s i o n e r  s h al l d e t e r m i n e  

w h e t h e r  the p r o c e d u r a l  r e q u i r e m e n t s  u n d e r  (e) o f  this s e c t i o n  w e r e  

f o l l o w e d  a n d  w h e t h e r  t h e  p r o p o s e d  a s s e s s m e n t  is r e a s o n a b l e .  A n  a s s e s s­

m e n t  l e v i e d  u n d e r  this s e c t i o n  sh al l b e  for the p u r p o s e  o f  p r o v i d i n g  

r e v e n u e  for t h e  q u a l i f i e d  r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n  for t he  a r e a  in w h i c h  the 

a s s e s s m e n t  is m ad e.  T h e  r a t e  a n d  c o n d i t i o n s  of a s s e s s m e n t s ,  i n c l u d i n g  

s p e c i e s  to b e  in v o l v e d ,  s h a l l  be  s t a t e d  b y  the a p p r o p r i a t e  q u a l i f i e d  

r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n  in  c o n j u n c t i o n  w i t h  the r e q u e s t  to th e c o m m i s s i o n e r  

u n d e r  this  s u b s e c t i o n .

-5- SCS C S H B  2 6 4 ( Resources)



1

2

3
!
4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26
27

28

29

* S e c . 14. A S  1 6 . 1 0 . 5 3 0 (c) a n d  (d) a r e  a m e n d e d  to read:

(c) T h e  c o m m i s s i o n e r  a n d  the a p p r o p r i a t e  q u a l i f i e d  r e g i o n a l  a s s o­

ci a t i o n  m u s t  a g r e e  o n  a m e a n s  of c o l l e c t i o n  of th e a s s e s s m e n t  [B E F O R E  A

L O A N  IS MADE ,]  and  the c o m m i s s i o n e r  may, b y  r e g u l a t i o n ,  r e q u i r e  its 

c o l l e c t i o n  b y  b u y e r s  o f  the s a l m o n  u p o n  the s al e  o f  w h i c h  a n  assessment, 

is levied.

jj
(d) T h e  a s s e s s m e n t  s ha ll  t e r m i n a t e  u p o n  r e q u e s t  o f  the  q u a l i f i e d

r e g i o n a l  c o r p o r a t i o n  w h e n  all f i n a n c i a l  o b l i g a t i o n s  r e l a t i n g  to th e f
'

a s s e s s m e n t s  h a v e  b e e n  m e t  [THE P R I N C I P A L  A N D  I N T E R E S T  O N  T H E  L O A N  IS 

P A I D ] .

* S e c . 15. A S  1 6 . 1 0 . 5 3 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s u b s e c t i o n s  to r e a d :

(e) B e f o r e  a n  a s s e s s m e n t  is m a d e  u n d e r  this se ct ion , the q u a l i f i e d  

r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n  for the a r e a  in w h i c h  th e a s s e s s m e n t  is to be  

l e v i e d  shall h o l d  an  i n i t i a l  p u b l i c  m e e t i n g  to e x p l a i n  a n d  d i s c u s s  the 

n e c e s s i t y  for the a s s e s s m e n t  a n d  to e x p l a i n  the r e g i s t r a t i o n  p r o c e d u r e  

e s t a b l i s h e d  u n d e r  (f) o f  this se ction. R e a s o n a b l e  p u b l i c  n o t i c e  o f  the 

m e e t i n g  shall b e  sent  to all l i m i t e d  e n t r y  p e r m i t  h o l d e r s  a c t i v e l y  

p a r t i c i p a t i n g  in a f i s h e r y  in the area, p o s t e d  in at l e a s t  t h r e e  c e n­

t r a l l y  l o c a t e d  p u b l i c  p l a c e s  in the area, a n d  p u b l i s h e d  in at l e a s t  o n e  

n e w s p a p e r  of  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  at l e a s t  o n e  t i m e  a w e e k  for t h r e e  

c o n s e c u t i v e  w e e k s  in the area, if o n e  e x i s t s . T h e  n o t i c e  sha ll  b r i e f l y  

st at e the a m o u n t  of  the a s s e s s m e n t  a n d  a s h o r t  g e n e r a l  d e s c r i p t i o n  of  

the  p u r p o s e s  for w h i c h  th e a s s e s s m e n t  m o n e y  w i l l  b e  used. A  b a l l o t  

shall b e  m a i l e d  to all l i m i t e d  e n t r y  p e r m i t  h o l d e r s  a c t i v e l y  p a r t i c i p a t­

ing in a f i s h e r y  in the a r e a  at l e a s t  20 day s  b e f o r e  th e i n i t i a l  p u b l i c

m e e t i n g  a n d  c o n t a i n  a c o p y  of  the n o t i c e  a n d  a s k  the q u e s t i o n  w h e t h e r  a n

a s s e s s m e n t  s h al l be  imposed. At  the  p u b l i c  m e e t i n g  th e r e t u r n e d  b a l l o t s

s hall b e  c o u n t e d  b y  a s p e c i a l  c o m m i t t e e  a p p o i n t e d  by  the r e g i o n a l

a s s o c i a t i o n  for that  p u r p o s e , a n d  a v o t e  b y  w r i t t e n  b a l l o t  s h a l l  be
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t a k e n  o n  th e q u e s t i o n  f r o m  a m o n g  the l i m i t e d  e n t r y  p e r m i t  h o l d e r s  

p r e s e n t  at th e i n i t i a l  p u b l i c  m e e t i n g . • A f t e r  t he v o t e  is t a k e n  at the 

i n i t i a l  m e e t i n g  a s e c o n d  p u b l i c  m e e t i n g  s hal l b e  held, u p o n  t h e  l i m i t e d  

n o t i c e  o f  p u b l i c a t i o n  in  a n e w s p a p e r  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n ,  e a c h  d a y  

for f i v e  c o n s e c u t i v e  d a y s  a n d  t h e  m a i l i n g  o f  p e r s o n a l  n o t i c e  to all 

l i m i t e d  e n t r y  p e r m i t  h o l d e r s  w h o  a c t i v e l y  p a r t i c i p a t e  in a f i s h e r y  in 

the a r e a  at l e a s t  14 d a y s  b e f o r e  the  s e c o n d  p u b l i c  m e e t i n g ,  to gi v e  

t h o s e  w h o  d i d  n o t  v o t e  b y  w r i t t e n  b a l l o t  at the i n i t i a l  p u b l i c  m e e t i n g  

a n  o p p o r t u n i t y  to vote. T h e s e  v o t e s  s h a l l  b e  c o u n t e d  w i t h  the v o t e s  

c o u n t e d  at t h e  i n i t i a l  m e e t i n g .  A  m a j o r i t y  v o t e  for the a s s e s s m e n t  is 

r e q u i r e d  f r o m  t h e  c o m b i n e d  t o t a l  o f  the  r e t u r n e d  b a l l o t s  a n d  t h e  v o t e s  

b y  b a l l o t  c a s t  at b o t h  p u b l i c  m e e t i n g s ,  b e f o r e  an  a s s e s s m e n t  m a y  be 

i mp o s e d .  N o  p e r s o n  m a y  v o t e  twice.

(f) T h e  q u a l i f i e d  r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n  s h a l l  e s t a b l i s h  s t a n d a r d  

r e g i s t r a t i o n  p r o c e d u r e s  f o r  v o t i n g  o n  a s s e s s m e n t s  u n d e r  t h i s  section.

*  Sec. 16. A S  1 6 . 1 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  sections, to read:

Sec. 1 6 . 1 0 . 6 0 0 .  C R E A T I O N  O F  A U T H O R I T I E S .  (a) A n  a s s o c i a t i o n  

q u a l i f i e d  u n d e r  sec. 3 80  o f  this  c h a p t e r  as a r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n  is 

g i v e n  t h e  a u t h o r i t y  to f o r m  a r e g i o n a l  s a l m o n  e n h a n c e m e n t  a u t h o r i t y .  

T h e r e  is c r e a t e d  w i t h  r e s p e c t  to e a c h  o f  th e a s s o c i a t i o n s  q u a l i f i e d  

u n d e r  sec. 380 o f  t h i s  c h a p t e r  a p u b l i c  b o d y  c o r p o r a t e  a n d  p o l i t i c  as a 

p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  th e s t a t e  to f u n c t i o n  in the o p e r a t i n g  a r e a s  of 

th e i n d i v i d u a l  a s s o c i a t i o n s .  E a c h  a u t h o r i t y  m a y  e x e r c i s e  al l p o w e r s  

c o n f e r r e d  b y  secs. 600 - 69 0 o f  t hi s  c ha pte r.

(b) A  r e g i o n a l  s a l m o n  e n h a n c e m e n t  a u t h o r i t y  m a y  n o t  t r a n s a c t  

b u s i n e s s  or e x e r c i s e  p o w e r s  g r a n t e d  to it u n t i l  t h e  g o v e r n i n g  b o d y  of 

the  a s s o c i a t i o n  has, b y  r e s o l u t i o n ,  d e c l a r e d  t h e r e  is a n e e d  f o r  the 

a u t h o r i t y  to f u n c t i o n ,  g i v e n  it t h e  a u t h o r i t y  to f u n c t i o n  a n d  a p p o i n t e d  

p e r s o n s  to s e r v e  as t h e  b o a r d  o f  c o m m i s s i o n e r s  o f  the a u t h o r i t y .  Th e
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number o f  m e m b e r s  o f  the  b o a r d  o f  c o m m i s s i o n e r s ,  t h e i r  t e rm s o f  o f f i c e  j 

a n d  the f i l l i n g  o f  v a c a n c i e s  in o f f i c e  s ha ll  b e  d e t e r m i n e d  b y  r e s o l u t i o n  

of  th e g o v e r n i n g  b o d y  o f  t h e  a s s o c i a t i o n .

(c) T h e  r e g i o n a l  s a l m o n  e n h a n c e m e n t  a u t h o r i t y  ha s j u r i s d i c t i o n  to 

o p e r a t e  in all or p a r t  o f  the o p e r a t i n g  a r e a  o f  th e i n d i v i d u a l  a s s o c i -  j 
a t i o n  as d e t e r m i n e d  b y  r e s o l u t i o n  o f  the g o v e r n i n g  b o d y  o f  the a s s o c i a­

tion.

Sec. 16.10.610. T A X  EX EMP T I O N .  (a) A  s a l m o n  e n h a n c e m e n t  a u t h o r­

ity is e x e m p t  f r o m  p a y m e n t  o f  t a xes  o r  a s s e s s m e n t s  f or  a p e r i o d  o f  20 

years f r o m  the e f f e c t i v e  d a t e  o f  this A c t  o n  p r o p e r t y  o w n e d  b y  the 

a u t h o r i t y  w h i c h  is u s e d  for s a l m o n  e n h a n c e m e n t  p u r p o s e s .

(b) A l l  o b l i g a t i o n s  i s s u e d  u n d e r  s e c s . 600 - 690 o f  this chapter 

a r e  i s s u e d  b y  a b o d y  c o r p o r a t e  a n d  p u b l i c  w h i c h  is a p o l i t i c a l  s u b­

d i v i s i o n  o f  the state a n d  for  a n  e s s e n t i a l  p u b l i c  a n d  g o v e r n m e n t a l  pur­

pose, a n d  th e o b l i g a t i o n s , a n d  the i n t e r e s t  a n d  i n c o m e  o n  a n d  f r o m  th e 

o b l i g a t i o n s , a n d  all  f e e s , c h a r g e s , funds, r e v e n u e s , i n c o m e  a n d  o t h e r  

m o n e y  p l e d g e d  o r  a v a i l a b l e  to p a y  o r  s e c u r e  th e p a y m e n t  o f  th e o b l i g a­

tio n s  o r  i n t e r e s t  a r e  e x e m p t  f r o m  t a x a t i o n  f or  a p e r i o d  o f  20 y e a r s  f r o m  

the e f f e c t i v e  d a t e  o f  this A c t , e x c e p t  f o r  t r a n s f e r ,  i n h e r i t a n c e  a n d  

e s t a t e  t a x e s .

(c) A l l  o b l i g a t i o n s  o r  l i a b i l i t i e s  o f  a r e g i o n a l  s a l m o n  e n h a n c e­

m e n t  a u t h o r i t y  r e m a i n  its o w n  a n d  are  n o t  o b l i g a t i o n s  or  l i a b i l i t i e s  of

th e state.

Sec. 16.10.620. P O W E R S  O F  T H E  A U T H O R I T Y . A  s a l m o n  e n h a n c e m e n t  

a u t h o r i t y  h a s  t he  g e n e r a l  p o w e r  to

(1) a d o p t , a l t e r  a n d  u s e  a c o r p o r a t e  s e a l ;

(2) p r e s c r i b e , a d o p t , a m e n d  a n d  repeal b y l a w s ;

(3) sue a n d  b e  s u e d  in its o w n  n a m e ;

(4) a p p o i n t  o f f i c e r s , a g e n t s  a n d  e m p l o y e e s  a n d  v e s t  t h e m  w i t h  

SCS CSHB 264(Re so ur ces ) ~8~
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p o w e r s  a n d  d u t i e s  a n d  to fix, c h a n g e  a n d  p a y  c o m p e n s a t i o n  for t h e i r  

s e r v i c e s  as th e a u t h o r i t y  m a y  d e t e r m i n e ;

(5) b o r r o w  m o n e y ,  m a k e  a n d  i s s u e  bo nd s ,  n o t e s  a n d  o t h e r  

e v i d e n c e s  of  i n d e b t e d n e s s  o f  th e a u t h o r i t y  f or  a n y  o f  its c o r p o r a t e  

p u r p o s e s  a n d  to s e c u r e  p a y m e n t  o f  its b o n d s  a n d  o f  o t h e r  o b l i g a t i o n s  b y  

p l e d g e  o f  or  l i e n  o n  a ll  or  a n y  o f  its a s se ts , c o n t r a c t s ,  r e v e n u e  a n d  

i n c o m e ;

(6) m a k e  a n d  i s s u e  b o n d s  f o r  the p u r p o s e  o f  fu nd i n g ,  r e f u n d­

ing, p u r c h a s i n g ,  p a y i n g  o r  d i s c h a r g i n g  a n y  o f  the o u t s t a n d i n g  b o n d s  or

o b l i g a t i o n s  i s s u e d  o r  a s s u m e d  b y  it o r  b o n d s  o r  o b l i g a t i o n s  the  p r i n c i­

p a l  or  i n t e r e s t  o f  w h i c h  is p a y a b l e  in w h o l e  o r  in p a r t  f r o m  its re venue;

(7) m a k e  a n d  e x e c u t e  a g r e e m e n t s ,  c o n t r a c t s  a n d  o t h e r  i n s t r u­

m e n t s  n e c e s s a r y  o r  c o n v e n i e n t  in  t he e x e r c i s e  o f  its p o w e r s  a n d  f u n c­

tions, i n c l u d i n g  c o n t r a c t s  w i t h  a n y  p e r s o n ,  firm, c o r p o r a t i o n ,  g o v e r n­

m e n t  a g e n c y  o r  o t h e r  e n ti ty ;

(8) r e c e i v e ,  a d m i n i s t e r  a n d  c o m p l y  w i t h  the c o n d i t i o n s  a n d  

r e q u i r e m e n t s  o f  a n  a p p r o p r i a t i o n ,  gift, g r a n t  or  d o n a t i o n  o f  p r o p e r t y  or 

m o n e y ;

(9) i n v e s t  o r  r e i n v e s t  m o n e y  o r  f un ds  h e l d  b y  t h e  a u t h o r i t y  

in o b l i g a t i o n s  o r  o t h e r  s e c u r i t i e s  o r  i n v e s t m e n t s  in w h i c h  b a n k s  or 

t r u s t  c o m p a n i e s  in t h e  s t a t e  m a y  l e g a l l y  i n v e s t  f u n d s  h e l d  in r e s e r v e s  

o r  s i n k i n g  f u n d s  o r  f u n d s  n o t  r e q u i r e d  for  i m m e d i a t e  d i s b u r s e m e n t ,  an d 

in c e r t i f i c a t e s  o f  d e p o s i t s  o r  t i m e  d e p o s i t s ;

(10) a c q u i r e ,  hold, use, lea se,  sel l or o t h e r w i s e  d i s p o s e  of 

p r o p e r t y  o f  a n y  kind, real, p e r s o n a l  o r  m i x e d  o r  a n y  i n t e r e s t  in it;

(11) do a l l  a ct s  a n d  t h i n g s  n e c e s s a r y ,  c o n v e n i e n t  o r  d e s i r a b l e  

to c a r r y  o u t  th e p o w e r s  g r a n t e d  o r  i m p l i e d  in s e c s . 600 - 690  o f  this 

ch ap t e r ;

(12) ado pt , a m e n d  a n d  r e p e a l  r u l e s  a n d  r e g u l a t i o n s  n e c e s s a r y
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for th e e x e r c i s e  a n d  p e r f o r m a n c e  of  its p o w e r s  a n d  duties.

Sec. 16 .1 0 . 6 3 0 .  B O N D S  A N D  NOTES. (a) T h e  a u t h o r i t y ,  b y  b o a r d  of 

c o m m i s s i o n e r s  r e s o l u t i o n ,  m a y  i s s u e  b o n d s  a n d  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  in 

o r d e r  to p r o v i d e  f und s to c a r r y  o u t  a n d  e f f e c t u a t e  its p u r p o s e s .

(b) T h e  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o n  t h e s e  b o n d s  or  n o t e s  is p a y a b l e  

f r o m  a u t h o r i t y  f u n d s . B o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  m a y  b e  p a y a b l e  f r o m  the 

p r o c e e d s  o f  the sa l e  o f  b o n d s  or f r o m  the p r o c e e d s  o f  sale  o f  o t h e r  b o n d  

a n t i c i p a t i o n  n o t e s  or, if b o n d  o r  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e  p r o c e e d s  ar e 

n o t  a v a i l a b l e , s u c h  n o t e s  m a y  be  p a i d  f r o m  o t h e r  f u n d s  or a s s e t s  o f  the 

a u t h o r i t y .  B o n d s  o r  n o t e s  m a y  b e  a d d i t i o n a l l y  s e c u r e d  b y  a p l e d g e  of  a 

g r a n t  or  c o n t r i b u t i o n  f r o m  t h e  f e d e r a l  o r  s t a t e  g o v e r n m e n t , a c o r p o r a­

tion, a s s o c i a t i o n ,  i n s t i t u t i o n  o r  p e r son , or  a p l e d g e  of  m o n e y , i n c o m e , 

or r e v e n u e s  o f  the a u t h o r i t y  f r o m  a n y  source.

(c) B o n d s  or  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  m a y  be  i s s u e d  as p r o v i d e d  b y  J

S

b o a r d  r e s o l u t i o n ,  in o n e  o r  m o r e  s e r i e s  a n d  s h a l l  (1) b e  dated; (2) b e a r  

i n t e r e s t  at the p r e s c r i b e d  r a t e  p e r  y e a r  or  w i t h i n  the  m a x i m u m  r a t e ; (3) 

b e  in a c e r t a i n  d e n o m i n a t i o n  or form, e i t h e r  c o u p o n  o r  r e g i s t e r e d ;  (4) 

c a r r y  the c o n v e r s i o n  o r  r e g i s t r a t i o n  p r o v i s i o n s ; (5) h a v e  r a n k  or j

p r i o r i t y ;  (6) be e x e c u t e d  in a c e r t a i n  m a n n e r  a n d  form; (7) b e  p a y a b l e  

f r o m  the s o u r c e s  in the m e d i u m  o f  p a y m e n t  a n d  p l a c e  o r  p l a c e s  i n s i d e  or 

o u t s i d e  the  s t a t e ; (8) be  s u b j e c t  to a u t h e n t i c a t i o n  b y  a t r u s t e e  or  

f i s c a l  a g e n t ; a n d  (9) be  s u b j e c t  to t e r m s  o f  r e d e m p t i o n , w i t h  or  w i t h o u t  

p r e m i u m .  B o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  m a t u r e  at a ti m e  d e t e r m i n e d  b y  the 

a u t h o r i t y .  B o n d s  m a t u r e  at a time, n o t  e x c e e d i n g  50 y e a r s  f r o m  t h e  dat e

o f  t h e i r  i s s u a n c e , as d e t e r m i n e d  b y  the  a u t h o r i t y .  B e f o r e  th e p r e p a r a -

'
t i o n  o f  d e f i n i t i v e  b o n d s  o r  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s , the  a u t h o r i t y  m a y  

i s s u e  i n t e r i m  r e c e i p t s  o r  t e m p o r a r y  b o n d s  o r  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s , 

w i t h  o r  w i t h o u t  c o u p o n s , e x c h a n g e a b l e  fo r b o n d s  or  b o n d  a n t i c i p a t i o n  

n o t e s  w h e n  the d e f i n i t i v e  b o n d s  o r  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  h a v e  b e e n
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(d) B o n d  o r  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  m a y  b e  so l d  i n  the m a n n e r ,  o n  

t he  t e r m s , a n d  at t h e  p r i c e  the  a u t h o r i t y  d e t e r m i n e s .

(e) If a n  o f f i c e r  w h o s e  a c t u a l  o r  f a c s i m i l e  s i g n a t u r e  a p p e a r s  on  

a n y  b o n d s  o r  n o t e s  o r  c o u p o n s  a t t a c h e d  to t h e m  c e a s e s  to b e  a n  o f f i c e r  

b e f o r e  th e d e l i v e r y  o f  the bond, n o t e  or  coup on , his s i g n a t u r e  is v a l i d  

as if h e  h a d  r e m a i n e d  in o f f i c e  u n t i l  de li ve ry .

(f) In a r e s o l u t i o n  b y  the b o a r d  o f  c o m m i s s i o n e r s  o f  the a u t h o r i t y  

a u t h o r i z i n g  o r  r e l a t i n g  to the i s s u a n c e  o f  b o n d s  or b o n d  a n t i c i p a t i o n  

not es , th e a u t h o r i t y  may, w i t h  the  h o l d e r s  o f  the  b o n d s  o r  b o n d  a n t i c i­

p a t i o n  n o t e s ,

(1) p l e d g e  to a n y  p a y m e n t  o r  p u r p o s e  all o r  a n y  p a r t  o f  

r e v e n u e s  to w h i c h  it is o r  w i l l  b e  e n t i t l e d  to a n d  s i m i l a r l y  p l e d g e  the 

m o n e y  d e r i v e d  f r o m  t h e  r e v e n u e s ,  a n d  t h e  p r o c e e d s  of a n y  b o n d s  or notes;

(2) c o v e n a n t  a g a i n s t  p l e d g i n g  a l l  or  a n y  p a r t  of  its r e ­

ven u e s ,  or  a g a i n s t  p e r m i t t i n g  o r  s u f f e r i n g  a l i e n  o n  t h e  r e v e n u e s  or its 

pr o p e r t y ;

(3) c o v e n a n t  as to t he  u s e  a n d  d i s p o s i t i o n  o f  a n y  a n d  all

p a y m e n t s  o f  p r i n c i p a l  or  i n t e r e s t  r e c e i v e d  b y  the  a u t h o r i t y  o n  m o r t g a g e

loans, c o n s t r u c t i o n  l o a n s  o r  o t h e r  i n v e s t m e n t s  h e l d  by  t h e  a ut ho r i t y ;

(4) c o v e n a n t  as to e s t a b l i s h m e n t  o f  r e s e r v e s  o r  s i n k i n g  funds 

a n d  the  m a k i n g  o f  p r o v i s i o n  for a n d  th e r e g u l a t i o n  a n d  d i s p o s i t i o n  of 

the r e s e r v e s  o r  s i n k i n g  funds;

(5) c o v e n a n t  w i t h  r e s p e c t  to or  a g a i n s t  l i m i t a t i o n s  o n  a 

r i g h t  to s el l  o r  o t h e r w i s e  d i s p o s e  o f  p r o p e r t y  o f  a n y  kind;

(6) c o v e n a n t  as to b o n d s  a n d  n o t e s  to be issued, a n d  the ir

l i m i t a t i o n s ,  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s ,  a n d  as to the  cu stody, a p p l i c a t i o n  

a n d  d i s p o s i t i o n  o f  th e p r o c e e d s  o f  t h e  b o n d s  a n d  notes;

(7) c o v e n a n t  as to the i s s u a n c e  o f  a d d i t i o n a l  b o n d s  or notes,

e x e c u t e d  a n d  a r e  a v a i l a b l e  fo r  d e l i v e r y .
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or as to l i m i t a t i o n s  o n  the i s s u a n c e  of  a d d i t i o n a l  b o n d s  or  n o t e s  a n d  

the i n c u r r i n g  o f  the o t h e r  d e b t s ;

(8) c o v e n a n t  as to the p a y m e n t  o f  t he  p r i n c i p a l  of or i n t e r­

est o n  th e b o n d s  or  n ot e s ,  as to the s o u r c e s  a n d  m e t h o d s  of the  p a y m e n t ,

as to the r a n k  or p r i o r i t y  o f  the b o n d s  o r  n o t e s  w i t h  r e s p e c t  to a l i e n  

o r  secu ri ty,  or as to the a c c e l e r a t i o n  o f  the m a t u r i t y  o f  the b o n d s  or  

n o t e s ;

(9) p r o v i d e  for  th e r e p l a c e m e n t  of  lost, stolen, d e s t r o y e d  or 

m u t i l a t e d  b o n d s  o r  n o t e s ;

(10) c o v e n a n t  a g a i n s t  e x t e n d i n g  the t i m e  for t h e  p a y m e n t  of  

b o n d s  or  n o t e s  or  i n t e r e s t  o n  the  b o n d s  o r  n o t e s ;

(11) c o v e n a n t  as to the r e d e m p t i o n  of  b o n d s  o r  n o t e s  a n d

p r i v i l e g e s  o f  t h e i r  e x c h a n g e  for o t h e r  b o n d s  or n o t e s  o f  the a u t h o r i t y ;

(12) c o v e n a n t  to c r e a t e  o r  a u t h o r i z e  th e c r e a t i o n  of  s p e c i a l  

fu nd s of  m o n e y  to be  h e l d  in p l e d g e  o r  o t h e r w i s e  for  o p e r a t i o n  e x p e n s e s , 

p a y m e n t  or  r e d e m p t i o n  o f  b o n d s  o r  n o t e s , r e s e r v e s  or o t h e r  p u r p o s e s , a n d  

as to u s e  a n d  d i s p o s i t i o n  o f  the m o n e y  h e l d  in t h e  f u n d s ;

(13) e s t a b l i s h  t he  p r o c e d u r e ,  if any, b y  w h i c h  the t e r m s  of  

a n y  c o n t r a c t  or  c o v e n a n t  w i t h  o r  for the  b e n e f i t  o f  the h o l d e r s  o f  b o n d s  

o r  n o t e s  m a y  b e  a m e n d e d  o r  a b r o g a t e d ,  the  a m o u n t  o f  b o n d s  or n o t e s  the 

h o l d e r s  of  w h i c h  m u s t  c o n s e n t  to a m e n d m e n t  or a b r o g a t i o n ,  a n d  th e m a n n e r  j 

in w h i c h  the c o n s e n t  m a y  b e  g i v e n ;

(14) c o v e n a n t  as to the c u s t o d y  o f  a n y  o f  its p r o p e r t i e s  or  

i n v e s t m e n t s , t h e i r  s a f e k e e p i n g  a n d  i n s u r a n c e , a n d  the u s e  a n d  d i s p o s i­

ti o n  of  i n s u r a n c e  m o n e y ;

(15) c o v e n a n t  as to th e t i m e  o r  m a n n e r  o f  e n f o r c e m e n t  or 

r e s t r a i n t  f r o m  enforcement, o f  a n y  r i g h t s  o f  the c o r p o r a t i o n  a r i s i n g  by  

r e a s o n  o f  o r  w i t h  r e s p e c t  to n o n p a y m e n t  o f  p r i n c i p a l  or i n t e r e s t  o f  a n y  

m o r t g a g e  l o a n s  or  c o n s t r u c t i o n  l o a n s ; J
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(16) p r o v i d e  for the  r i g h t s  a n d  l i a b i l i t i e s ,  p o w e r s  a n d  d u t i e s  

a r i s i n g  u p o n  t h e  b r e a c h  o f  a c o v e n a n t ,  c o n d i t i o n  or o b l i g a t i o n ,  a n d  to 

p r e s c r i b e  the  e v e n t s  o f  d e f a u l t  a n d  t h e  te rm s a n d  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  

a n y  o r  all o f  th e bonds, n o t e s  or  o t h e r  o b l i g a t i o n s  of  th e a u t h o r i t y  

b e c o m e  or  m a y  b e  d e c l a r e d  due  a n d  p a y a b l e  b e f o r e  m a t u r i t y  a n d  the t erms 

a n d  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  s u c h  a d e c l a r a t i o n  a n d  its c o n s e q u e n c e s  m a y  be 

w a i v e d ;

(17) v e s t  in a t r u s t e e  or  t r u s t e e s  i n s i d e  or  o u t s i d e  the s t at e 

p r o p e r t y ,  r i g h t s ,  p o w e r s  a n d  d u t i e s  in t r u s t  as t he a u t h o r i t y  m a y  

d e t e r m i n e ,  w h i c h  m a y  i n c l u d e  a n y  or  all o f  th e r i gh ts,  p o w e r s  a n d  dut i e s  

of  a t r u s t e e  a p p o i n t e d  b y  th e h o l d e r s  of  b o n d s  or no t e s ,  a n d  to l i m i t  or 

a b r o g a t e  th e r i g h t  o f  the  h o l d e r s  o f  b o n d s  o r  n o t e s  o f  the a u t h o r i t y  to 

a p p o i n t  a t r u s t e e  u n d e r  secs. 600 - 690 o f  this c h a p t e r  or  l i mi t the 

r i gh ts , p o w e r s  a n d  d u t i e s  of  th e t ru stee;

(18) p a y  the c o s t s  or e x p e n s e s  i n c i d e n t  to the  e n f o r c e m e n t  o f  

t h e  b o n d s  o r  n o t e s  o r  o f  th e p r o v i s i o n s  o f  the r e s o l u t i o n  or o f  a 

c o v e n a n t  o r  a g r e e m e n t  o f  the  a u t h o r i t y  w i t h  the h o l d e r s  o f  its b o n d s  or 

n o t e s ;

(19) a g r e e  w i t h  a c o r p o r a t e  t r u s t e e  w h i c h  m a y  b e  a tru st  

c o m p a n y  o r  b a n k  h a v i n g  t h e  p o w e r s  o f  a t r u s t  c o m p a n y  i n s i d e  or o u t s i d e  

the s t a t e  as to the  p l e d g i n g  or  a s s i g n i n g  of  r e v e n u e s  or  f unds to w h i c h  

or in w h i c h  the  a u t h o r i t y  h a s  a n y  r i g h t s  o r  inte res t;  a n d  f u r t h e r  p r o­

v i d e  fo r o t h e r  r i g h t s  a n d  r e m e d i e s  e x e r c i s a b l e  b y  the t r u s t e e  as m a y  b e  

p r o p e r  for th e p r o t e c t i o n  of  th e h o l d e r s  o f  a n y  b o n d s  o r  n o t e s  of the 

a u t h o r i t y  a n d  n o t  o t h e r w i s e  in v i o l a t i o n  o f  l a w  a n d  m a y  p r o v i d e  for the 

r e s t r i c t i o n  o f  t h e  r i g h t s  of  an  i n d i v i d u a l  h o l d e r  o f  b o n d s  or  n o t e s  of 

the  a u t h o r i t y ;

(20) a p p o i n t  a n d  p r o v i d e  f or  the d uti e s  a n d  o b l i g a t i o n s  o f  a 

p a y i n g  a g e n t  or  o t h e r  f i d u c i a r y ,  b y  r e s o l u t i o n ,  i n s i d e  o r  o u t s i d e  the
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(21) l i m i t  the r i g h t s  of the  h o l d e r s  of b o n d s  o r  n o t e s  to 

e n f o r c e  a p l e d g e  or  c o v e n a n t  s e c u r i n g  b o n d s  or n o t e s ;

(22) m a k e  c o v e n a n t s  o t h e r  th a n  e x p r e s s l y  a u t h o r i z e d  in t his 

section, o f  li k e  o r  d i f f e r e n t  c h a r a c t e r , a n d  to m a k e  c o v e n a n t s  as m a y  be 

n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e , to b e t t e r  s e c u r e  b o n d s  or n o t e s  o r  w h i c h , in the 

d i s c r e t i o n  o f  the a u t h o r i t y , w i l l  t e n d  to m a k e  b o n d s  o r  n o t e s  m o r e  

m a r k e t a b l e , n o t w i t h s t a n d i n g  the  fact  t ha t  the c o v e n a n t s  a r e  n o t  e n u m e r­

at e d  in this section.

Sec. 1 6 .1 0. 640 . V A L I D I T Y  OF  P L E D G E . T h e  p l e d g e  o f  a s s e t s  or

r e v e n u e s  o f  the a u t h o r i t y  to the p a y m e n t  o f  the p r i n c i p a l  or i n t e r e s t  of

o b l i g a t i o n s  of  the a u t h o r i t y  is v a l i d  a n d  b i n d i n g  f r o m  the t i m e  th e

p l e d g e  is m a d e  a n d  a s s e t s  or r e v e n u e s  p l e d g e d  are i m m e d i a t e l y  s u b j e c t  to

th e lie n  o f  the p l e d g e  w i t h o u t  p h y s i c a l  d e l i v e r y  o r  f u r t h e r  a c t i o n . T h e J

!
li e n  of a p l e d g e  is v a l i d  a n d  b i n d i n g  a g a i n s t  all p a r t i e s  h a v i n g  c l a i m s  

of  a n y  k i n d  in t o r t , c o n t r a c t  or o t h e r w i s e  a g a i n s t  th e a u t h o r i t y ,  

i r r e s p e c t i v e  of w h e t h e r  t h o s e  p a r t i e s  h a v e  n o t i c e  of the l i e n  of the 

p l e d g e . N o t h i n g  p r o h i b i t s  the a u t h o r i t y  f r o m  s e l l i n g  a s s e t s  s u b j e c t  to 

a p l e d g e , e x c e p t  tha t a sa l e  m a y  be  r e s t r i c t e d  b y  the  t r u s t  a g r e e m e n t  or 

r e s o l u t i o n  p r o v i d i n g  for th e i s s u a n c e  o f  the o b l i g a t i o n s .

S e c . 1 6. 10 . 6 5 0 .  R E M E D I E S . A  h o l d e r  of  o b l i g a t i o n s  o r  c o u p o n s  

a t t a c h e d  to t h e m  i s s u e d  u n d e r  the p r o v i s i o n s  o f  s e c s . 600 ~ 690 o f  this 

c h a p t e r , a n d  a t r u s t e e  u n d e r  a t r us t a g r e e m e n t  or r e s o l u t i o n  a u t h o r i z i n g  

the i s s u a n c e  of  th e o b l i g a t i o n s , if n o t  r e s t r i c t e d  b y  the t r u s t  a g r e e -  

m e n t  or r e s o l u t i o n ,  e i t h e r  at l a w  or  in e q u i t y , m a y  e n f o r c e  all r i g h t s  

g r a n t e d  u n d e r  the c o u p o n s  or  u n d e r  th e t r u s t  a g r e e m e n t  or r e s o l u t i o n ,  or 

u n d e r  a n y  o t h e r  c o n t r a c t  e x e c u t e d  b y  t he  a u t h o r i t y  u n d e r  s e c s . 6 00  - 690 

o f  this c h a p t e r , a n d  m a y  e n f o r c e  a n d  c o m p e l  th e p e r f o r m a n c e  o f  all 

d u t i e s  r e q u i r e d  b y  s e c s . 600 - 690 of  this c h a p t e r  o r  b y  the t r u s t  |

I

s t a t e ;
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a g r e e m e n t  o r  r e s o l u t i o n  to b e  p e r f o r m e d  b y  the a u t h o r i t y  o r  by a n  o f f i­

cer o f  it.

Sec. 1 6 . 1 0 . 6 6 0 .  N E G O T I A B L E  I N S T R U M E N T S .  A l l  o b l i g a t i o n s  and  

i n t e r e s t  c o u p o n s  a t t a c h e d  to th e o b l i g a t i o n s  a r e  n e g o t i a b l e  i n s t r u m e n t s  

u n d e r  the  law s o f  t his state, s u b j e c t  o n l y  to a p p l i c a b l e  r e g i s t r a t i o n  

p r o v i s i o n s .

Sec. 1 6 . 1 0 . 6 7 0 .  O B L I G A T I O N S  E L I G I B L E  F O R  IN V E S T M E N T .  O b l i g a t i o n s  

i s s u e d  u n d e r  the p r o v i s i o n s  o f  secs. 600 - 690 of this c h a p t e r  are 

s e c u r i t i e s  in w h i c h  all p u b l i c  o f f i c e r s  a n d  p u b l i c  b o d i e s  o f  t he state 

a n d  its p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s ,  al l i n s u r a n c e  c o m p a n i e s ,  t r u s t  c o m­

pan i e s ,  b a n k i n g  a s s o c i a t i o n s ,  i n v e s t m e n t  c o m p a n i e s ,  e x e c u t o r s ,  a d m i n i s­

trato r s ,  t r u s t e e s  a n d  o t h e r  f i d u c i a r i e s  m a y  p r o p e r l y  a n d  l e g a l l y  invest 

funds, i n c l u d i n g  c a p i t a l  in t h e i r  c o n t r o l  or b e l o n g i n g  to them. T h e s e  

o b l i g a t i o n s  m a y  b e  d e p o s i t e d  w i t h  the s t a t e  o r  m u n i c i p a l  o f f i c e r  of an 

a g e n c y  o r  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  the s ta te for a n y  p u r p o s e  fo r w h i c h  

the  d e p o s i t  o f  b on d s ,  n o t e s  or  o b l i g a t i o n s  o f  the s t a t e  is a u t h o r i z e d  by 

law.

Sec. 1 6 . 1 0 . 6 8 0 .  R E F U N D I N G  O B L I G A T I O N S .  (a) T h e  a u t h o r i t y  m a y  

p r o v i d e  for the i s s u a n c e  o f  r e f u n d i n g  o b l i g a t i o n s  for the p u r p o s e  of  r e ­

f u n d i n g  o b l i g a t i o n s  t h e n  o u t s t a n d i n g  w h i c h  h a v e  b e e n  i s s u e d  u n d e r  the 

p r o v i s i o n s  o f  secs. 6 00  - 690 of  this  c ha pt er,  i n c l u d i n g  the p a y m e n t  of 

r e d e m p t i o n  p r e m i u m  o n  t h e m  a n d  i n t e r e s t  a c c r u e d  or to a c c r u e  to the date 

of  r e d e m p t i o n  o f  t he  o b l i g a t i o n s .  T h e  i s s u a n c e  o f  the o b l i g a t i o n s ,  the 

m a t u r i t i e s  a n d  o t h e r  d e t a i l s  o f  them, t he r i g h t s  o f  the h o l d e r s  o f  them, 

a n d  the  r i g h t s ,  d u t i e s  a n d  o b l i g a t i o n s  of the a u t h o r i t y  in r e s p e c t  of 

t h e m  a r e  g o v e r n e d  b y  th e p r o v i s i o n s  o f  secs. 600 - 690 of this c h a p t e r  

w h i c h  r e l a t e  to t h e  i s s u a n c e  of  a p p r o p r i a t e  o b l i g a t i o n s .

(b) R e f u n d i n g  o b l i g a t i o n s  m a y  b e  so l d  or e x c h a n g e d  for o u t s t a n d i n g  

o b l i g a t i o n s  i s s u e d  u n d e r  secs. 600 - 690 o f  this chapt er . If sold, the j
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p r o c e e d s  may be  ap plied, in a d d i t i o n  to o t h e r  a u t h o r i s e d  p u r p o s e s ,  to 

th e p u r c h a s e , r e d e m p t i o n  or p a y m e n t  of  the  o u t s t a n d i n g  o b l i g a t i o n s .

5
P e n d i n g  the a p p l i c a t i o n  of  the p r o c e e d s  o f  a n y  su c h  r e f u n d i n g  o b l i­

gations, w i t h  a n y  o t h e r  a v a i l a b l e  funds, to the p a y m e n t  o f  the p r i n c i p a l  

(a cc r u e d  i n t e r e s t  a n d  a n y  r e d e m p t i o n  p r e m i u m  o n  t he  o b l i g a t i o n s  b e i n g  

r e f un de d,  and, if so p r o v i d e d  or p e r m i t t e d  in the r e s o l u t i o n  a u t h o r i z i n g  

th e i s s u a n c e  o f  the r e f u n d i n g  o b l i g a t i o n s  or  in the t r u s t  a g r e e m e n t  

s e c u r i n g  them, to the p a y m e n t  o f  a n y  i n t e r e s t  o n  the r e f u n d i n g  o b l i g a­

tions a n d  a n y  e x p e n s e s  in c o n n e c t i o n  w i t h  th e r e f u n d i n g ) , th e p r o c e e d s  

m a y  be i n v e s t e d  in d i r e c t  o b l i g a t i o n s  o f , or o b l i g a t i o n s  th e p r i n c i p a l  

o f  an d the i n t e r e s t  o n  w h i c h  a re u n c o n d i t i o n a l l y  g u a r a n t e e d  b y , the 

U n i t e d  St at e s  o f  A m e r i c a  w h i c h  m a t u r e  o r  w h i c h  w i l l  b e  subj ect to r e ­

demptio n, at t he o p t i o n  o f  the h o l d e r s  of  them, n o t  l a t e r  t h a n  the 

r e s p e c t i v e  d a t e s  w h e n  the p r o c e e d s , t o g e t h e r  w i t h  the i n t e r e s t  a c c r u i n g  j 

on  them, w i l l  b e  r e q u i r e d  for the p u r p o s e s  i n t e n d e d .

Sec. 1 6 . 10 .6 90.  C R E D I T  O F  S T A T E  N O T  P L E D G E D . O b l i g a t i o n s  i s s u e d  

u n d e r  the  p r o v i s i o n s  o f  s e c s . 600 - 690 of  this c h a p t e r  do n o t  c o n s t i­

tute a d e b t , l i a b i l i t y  or  o b l i g a t i o n  o f  t he s t a t e  or o f  a n y  o t h e r  j
p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  the s t a t e  o r  a p l e d g e  o f  th e f a i t h  a n d  c r e d i t  j

I
of  the s t a t e  o r  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  the s ta te  b u t  are p a y a b l e  j

|
s o l e l y  f r o m  t he  r e v e n u e s  or  a s s e t s  of the a u t h o r i t y . E a c h  o b l i g a t i o n  

i s s u e d  u n d e r  s e c s . 600 - 690 of  this  c h a p t e r  shall c o n t a i n  on  its f a c e  a 

s t a t e m e n t  tha t the  a u t h o r i t y  is n o t  o b l i g a t e d  to p a y  it n o r  the i n t e r e s t  

o n  it e x c e p t  f r o m  the r e v e n u e s  or a s s e t s  p l e d g e d  for it a n d  t ha t  n e i t h e r  

the f a i t h  a n d  c r e d i t  n o r  the t a x i n g  p o w e r  of  the s t a t e  or of a n y  o t h e r  

p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t he s t ate  is p l e d g e d  to the p a y m e n t  o f  the 

p r i n c i p a l  o f  or  i n t e r e s t  o n  the o b l i g a t i o n .

* S e c . 17. N o t i f i c a t i o n ,  p u b l i c  m e e t i n g  a n d  v o t i n g  p r o c e d u r e s  i n s t i t u t e d  

b e f o r e  the e f f e c t i v e  d a t e  of  this A c t  tha t a r e  s u b s t a n t i a l l y  in c o m p l i a n c e
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Act, a n d  a r e  r a t i f i e d  u p o n  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  this Act.

* Sec. 18. A S  1 6 . 1 0 . 4 0 0 ( d )  a n d  1 6 . 1 0 . 5 3 0 ( b )  ar e re p e a l e d .

* Sec. 19. T h i s  A c t  t ak es e f f e c t  i m m e d i a t e l y  in a c c o r d a n c e  w i t h  A S  01.10. -|

0 7 0 ( c ) .

w i t h  A S  1 6 . 1 0 . 5 3 0 ( e )  s h a l l  b e  c o n s i d e r e d  to c o n s t i t u t e  c o m p l i a n c e  w i t h  this
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