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IN T H E  H O U S E

c 5
H O U S E  B I L L  NO. 29

B Y  M C K I N N O N

IN T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  OF  A L A S K A

T E N T H  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S I O N

A  B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  p r o v i d i n g  for  s t a t e  C h a r t e r e d  c r e d i t  u n i o n s . "

BE IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L AS KA :

* S e c t i o n  1. A S  06 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  40. A L A S K A  C R E D I T  U N I O N  ACT.

A R T I C L E  1. F O R M A T I O N  A N D  M A N A G E M E N T  O F  C R E D I T  U N I O N S .

Sec. 0 6 . 4 0 . 0 1 0 .  F O R M A T I O N  OF  C R E D I T  UNION. (a) A  c r e d i t  u n i o n  

m a y  b e  f o r m e d  b y  s e v e n  o r  m o r e  r e s i d e n t s  of  thi s s t a t e  w h o  m e e t  the 

r e q u i r e m e n t  o f  c o m m o n  i n t e r e s t  c o n t a i n e d  i n  sec. 60 o f  t h i s  c h a p t e r  a n d  

th e r e q u i r e m e n t s  in this s e c t i o n  b y  s u b s c r i b i n g  f or  s h a r e s  o f  the c r e d i t  

u n i o n  i n  t h e  a g g r e g a t e  a m o u n t  o f  $ 1 , 0 0 0  a n d  e x e c u t i n g  two c o p i e s  of 

a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n  a n d  b y l a w s  of  the c r e d i t  u n i o n  c o n s i s t e n t  w i t h

the p r o v i s i o n s  o f  thi s c h a p t e r  a n d  r e g u l a t i o n s  of th e c o m m i s s i o n e r  of 

c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t .

(b) T h e  i n c o r p o r a t o r s  s h a l l  f d r w a r d  t he  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n ,

t h a t  th e a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  a n d  th e b y l a w s  c o n f o r m  to l a w  a n d  

t h a t  th e y h c o r p o r a t o r s  a r e  f i t  a n d  of g o o d  g e n e r a l  c h a r a c t e r ,  h e  s ha ll  

w i t h i n  d a y s  i s s u e  a c e r t i f i c a t e  of  a p p r o v a l  a n d  r e t u r n  a c o p y  o f  the

Sec. 0 6 . 4 0 . 0 2 0 .  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N .  (a) T h e  a r t i c l e s  of 

i n c o r p o r a t i o n  s h a l l  s t a t e  the n a m e  of th e c r e d i t  un io n;  th e t e r m  of

b y l a w s  a n d  r e q u i r e d  fees to th e c o m m i s s i o n e r .  If the c o m m i s s i o n e r  f in ds

a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n ,  c e r t i f i c a t e  a n d  b y l a w s  to the i n c o r p o r a t o r s

to tyl p r e s e r v e d  i n  th e p e r m a n e n t  f il es  o f  th e c r e d i t  union. No c r e d i t

/
uiyLon m a y  t r a n s a c t  b u s i n e s s  u n t i l  f o r m a l  a p p r o v a l  of  the c h a r t e r  has  

h e e n  r e c e i v e d .
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e x i s t e n c e ; the  p a r  v a l u e  o f  its s h a r e s , w h i c h  s h a l l  b e  in  $5 m u l t i p l e s , j 

n o t  less t h a n  $5 n o r  m o r e  t h a n  $25; the n a m e s  a n d  a d d r e s s e s  of the in- j
s

c o r p o r a t o r s ; the  t e r r i t o r y  in w h i c h  the  p r o p o s e d  c r e d i t  u n i o n  w i l l  

o p e r a t e ; a n d  the p r o p o s e d  f i e l d  o f  m e m b e r s h i p , s p e c i f i e d  in d e t a i l .

(b) A m e n d m e n t s  to th e a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  s h a l l  b e  s u b m i t t e d  

to the c o m m i s s i o n e r  a n d  s h a l l  b e  e f f e c t i v e  u p o n  w r i t t e n  a p p r o v a l  o f  the 

c o m m i s s i o n e r . No  fe e m a y  be  c h a r g e d  for the a p p r o v a l  of  a m e n d m e n t s . j
S e c . 0 6. 40 . 0 3 0 .  BYLAWS. T h e  i n c o r p o r a t o r s  s h a l l  a d o p t  the  i n i t i a l  

b y l a w s  of th e c r e d i t  u n i o n . T h e  m e m b e r s  of the  c r e d i t  u n i o n  m a y  a l t e r , 

a m e n d  o r  r e p e a l  the b y l a w s  or a d o p t  n e w  b y l a w s . T h e  b y l a w s  s h a l l  p r e ­

scr i b e  the f o l l o w i n g :

(1) the c o n d i t i o n s  o f  r e s i d e n c e  or o c c u p a t i o n  w h i c h  q u a l i f y  

p e r s o n s  for m e m b e r s h i p ; h o w e v e r ,

(A) c r e d i t  u n i o n s  s h a l l  be o p e n  to g r o u p s  h a v i n g  c o m m o n  

or r e l a t e d  b o n d s  o f  o c c u p a t i o n  o r  a s s o c i a t i o n , or to r e s i d e n t s  

w i t h i n  a w e l l - d e f i n e d  n e i g h b o r h o o d ,  c o m m u n i t y , or r u r a l  d i s t r i c t , 

or to e m p l o y e e s  o f  r e l a t e d  or  v i c i n a l  i n d u s t r i e s , o r  to m e m b e r s  of 

b o n a  f i d e  f r a t e r n a l , r e l i g i o u s , c o o p e r a t i v e , l a b o r , r u r a l , e d u c a­

t i o n a l  , o r  s i m i l a r  o r g a n i z a t i o n  a n d  e m p l o y e e s  of t h e  c r e d i t  u n i o n ; 

m e m b e r s  of the i m m e d i a t e  f a m i l y  o f  al l q u a l i f i e d  p e r s o n s  a r e  

e l i g i b l e  fo r m e m b e r s h i p ; in thi s s e c t i o n  " m e m b e r s  o f  th e i m m e d i a t e  

f a m i l y "  i n c l u d e  the wi fe , h u s b a n d ,  p a r e n t s , a n d  c h i l d r e n  o f  a 

m e m b e r  w h e t h e r  l i v i n g  t o g e t h e r  in the sa m e  h o u s e h o l d  or n o t  a n d  a n y  j 

o t h e r  r e l a t i v e  of  the m e m b e r  or s p o u s e  o f  a m e m b e r  l i v i n g  t o g e t h e r  J 

in the  s a m e  h o u s e h o l d  as the  m e m b e r ;

(B) o r g a n i z a t i o n s  a n d  a s s o c i a t i o n s  c o m p o s e d  o f  i n d i v i­

dua l s  , th e m a j o r i t y  o f  w h o m  ar e e l i g i b l e  fo r m e m b e r s h i p , m a y  b e  

a d m i t t e d  to m e m b e r s h i p  in th e sam e  m a n n e r  a n d  u n d e r  the sa m e  I 

c o n d i t i o n s  as i n d i v i d u a l s ;
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(C) an  i n d i v i d u a l  w h o  c e a s e s  to q u a l i f y  u n d e r  this 

s e c t i o n  m a y  r e t a i n  h i s  fu l l  m e m b e r s h i p  in t he c r e d i t  u n i o n  at the 

d i s c r e t i o n  o f  the  b o a r d  o f  d i r e c t o r s ;

(2) the m e t h o d  o f  r e c e i p t i n g  for  m o n e y  p a i d  o n  a c c ou nt s;

(3) the n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  a n d  the l e n g t h  of t h e i r  terms, a

c r e d i t  c o m m i t t e e  o r  l o a n  o f f i c e r ;

(4) th e d u t i e s  o f  th e s e v e r a l  o ff i c e r s ;

(5) th e t i m e  o f  the  a n n u a l  m e e t i n g  o f  m e m b e r s ,  w h i c h  s h a l l  be

h e l d  w i t h i n  90 days  a f t e r  t h e  e n d  o f  the c a l e n d a r  year;

(6) the m a n n e r  i n  w h i c h  m e m b e r s  a n d  d i r e c t o r s  s ha ll  b e  n o t i­

f i e d  o f  m e e t i n g s ;

(7) o t h e r  p r o v i s i o n s  for t he  m a n a g e m e n t  o f  the  a f f a i r s  of  the 

c r e d i t  u n i o n  n o t  i n c o n s i s t e n t  w i t h  l a w  or  the a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n .

Sec. 0 6 . 4 0 . 0 4 0 .  NA ME . (a) T h e  n a m e  of a c r e d i t  u n i o n  c h a r t e r e d  

u n d e r  t hi s  c h a p t e r  s h a l l  i n c l u d e  th e w o r d s  " c r e d i t  u n i o n " .  A  c r e d i t  

u n i o n  m a y  n o t  a d o p t  the s a m e  n a m e  as t h a t  o f  a n y  o t h e r  e x i s t i n g  c r e d i t  

union.

(b) It is a m i s d e m e a n o r  f o r  a p e r s o n ,  e x c e p t  c o r p o r a t i o n s  f o r m e d  

u n d e r  th e p r o v i s i o n s  o f  th i s  c h a p t e r  or  a n o t h e r  c r e d i t  u n i o n  law, or an 

a s s o c i a t i o n  o f  c r e d i t  u n i o n s  a n d  its c h a pt er s,  to c o n d u c t  b u s i n e s s  u n d e r  

a n a m e  or  t i t l e  w h i c h  c o n t a i n s  the w o r d s  " c r e d i t  u n i o n "  or a d e r i v a t i o n  

o f  them, o r  to r e p r e s e n t  h i m s e l f  in h i s  a d v e r t i s i n g  or o t h e r w i s e  as 

c o n d u c t i n g  b u s i n e s s  as a c r e d i t  union.

Sec. 0 6 . 4 0 . 0 5 0 .  I N I T I A L  D I R E C T O R S  A N D  C O M M I T T E E S .  T h e  i n c o r p o r a­

tors s h a l l  s e l e c t  at l e a s t  fi v e  p e r s o n s  to s e r v e  o n  the b o a r d  o f  d i r e c­

tors, t h r e e  p e r s o n s  to s e r v e  o n  the s u p e r v i s o r y  c o m m i t t e e ,  a n d  p e r s o n s  

to s e r v e  o n  o t h e r  c o m m i t t e e s  r e q u i r e d  b y  the a r t i c l e s  or b y l a w s . T h e  

s e l e c t e d  p e r s o n s  w i l l  s e r v e  in t h e s e  c a p a c i t i e s  u n t i l  the f i r s t  a n n u a l  

m e e t i n g  o f  t h e  m e m b e r s  a n d  th e e l e c t i o n  o f  t h e i r  s uc c e s s o r s .

" 3 " H B  29
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Sec. 0 6 . 4 0 . 0 6 0 .  M E M B E R S H I P .  (a) E x c e p t  as p r o v i d e d  in this s e c­

tion, the m e m b e r s h i p  of a c r e d i t  u n i o n  s h a l l  be  l i m i t e d  to p e r s o n s  w h o  

h a v e  c o m m o n  b o n d s  w h o  h a v e  m e t  the r e q u i r e m e n t s  s t a t e d  in the a r t i c l e s  

o f  i n c o r p o r a t i o n  a n d  the b y l a w s .

(b) S o c i e t i e s  a n d  c o - p a r t n e r s h i p s  c o m p o s e d  p r i m a r i l y  o f  i n d i v i­

duals w h o  a r e  e l i g i b l e  to m e m b e r s h i p  a n d  c o r p o r a t i o n s  w h o s e  s t o c k h o l d e r s  

are c o m p o s e d  p r i m a r i l y  of  t h e s e  i n d i v i d u a l s  m a y  b e  a d m i t t e d  to m e m b e r­

ship in the same m a n n e r  a n d  u n d e r  the s a m e  c o n d i t i o n s  as i n d i v i d u a l s .

(c) A  c r e d i t  u n i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  this c h a p t e r  m a y  p e r m i t  m e m ­

b e r s h i p  of  a n y  o t h e r  c r e d i t  u n i o n .

S e c . 0 6. 40 . 0 7 0 .  P O W E R S . A  c r e d i t  u n i o n  m a y

(1) h a v e  p e r p e t u a l  s u c c e s s i o n  b y  its c o r p o r a t e  n a m e  u n l e s s  

its d u r a t i o n  is l i m i t e d  b y  its a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n ;

(2) a d o p t  a n d  u s e  a s e a l , w h i c h  m a y  b e  a l t e r e d  at p l e a s u r e ;

(3) sue a n d  b e  sued, c o m p l a i n  a n d  defend, in its c o r p o r a t e

name;

(4) m a k e  c o n t r a c t s , p u r c h a s e , hold, l e a s e  a n d  d i s p o s e  of

p r o p e r t y , e i t h e r  in w h o l e  or in p a r t , n e c e s s a r y  or  i n c i d e n t a l  to its

o p e r a t i o n s ;

(5) r e q u i r e  th e p a y m e n t  of  an  e n t r a n c e  fee o r  a n n u a l  m e m b e r­

shi p  f e e ;

(6) r e c e i v e  s a v i n g s  f r o m  its m e m b e r s  in the f o r m  o f  s h a r e s ,

d e p o s i t s , t i m e  c e r t i f i c a t e s  or  s p e c i a l  p u r p o s e  t h r i f t  a c c o u n t s ;

(7) l e n d  its f un ds to its m e m b e r s  a n d  i n v e s t  s u r p l u s  f u nd s as 

p r o v i d e d  in th i s  c h a p t e r ;

(8) b o r r o w  f r o m  a n y  s o u r c e  in a n  a m o u n t  n o t  to e x c e e d  50 p e r

c ent o f  p a i d - i n  a n d  u n i m p a i r e d  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  in a c c o r d a n c e  w i t h

p o l i c y  e s t a b l i s h e d  b y  the b o a r d  o f  d i r e c t o r s  a n d  to d i s c o u n t  or  sel l 

e l i g i b l e  o b l i g a t i o n s , s u b j e c t  to r e g u l a t i o n s  p r e s c r i b e d  b y  the c o m m i s -

H B  29 -4-
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s i o n e r ;

(9) m a k e  d e p o s i t s  in b a n k s  c h a r t e r e d  b y  this  s t a t e  or the 

f e d e r a l  g o v e r n m e n t ,  in t r u s t  c o m p a n i e s  a n d  in c e n t r a l  c r e d i t  unions;

(10) h o l d  m e m b e r s h i p  in o t h e r  c r e d i t  u n i o n s  o r g a n i z e d  u n d e r  

th i s  c h a p t e r  a n d  in  o r g a n i z a t i o n s  c o m p o s e d  of c r e d i t  u n i o n s ;

(11) d e c l a r e  d i v i d e n d s ,  p a y  i n t e r e s t  o n  d e p o s i t s  a n d  p a y  

i n t e r e s t  r e f u n d s  to b o r r o w e r s  as p r o v i d e d  i n  t h i s  c ha pt er;

(12) a s s e s s  c h a r g e s  to m e m b e r s  in a c c o r d a n c e  w i t h  the b y l a w s  

for  f a i l u r e  to m e e t  t h e i r  o b l i g a t i o n s  to the c r e d i t  union;

(13) s e l l  t r a v e l e r s  c h e cks , m o n e y  o r d e r s  a n d  o t h e r  m o n e y - t y p e  

i n s t r u m e n t s  to its m e m b e r s ;

(14) a c t  as f i s c a l  a g e n t s  for a n d  to r e c e i v e  d e p o s i t s  f r o m  

t h i s  state, t h e  f e d e r a l  g o v e r n m e n t  or p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  o f  either;

(15) p e r f o r m  t r u s t  s e r v i c e s  for its m e m b e r s  u p o n  a p p r o v a l  by  

the  c o m m i s s i o n e r ,  i n c l u d i n g  the  t r u s t  e s t a t e s  of  d e c e a s e d  m e m b e r s ,  a n d  

to act as a c u s t o d i a n  o f  q u a l i f i e d  p e n s i o n  f un ds  o f  s e l f - e m p l o y e d  

i n d i v i d u a l s  u n d e r  the  p r o v i s i o n s  of  P.L. 89-809;

(16) s e l l  a l l  o r  a p a r t  o f  its a s s e t s  o r  p u r c h a s e  all  o r  a 

p a r t  o f  the  a s s e t s  o f  a n o t h e r  c r e d i t  union, s u b j e c t  to t h e  a p p r o v a l  of 

t h e  c o m m i s s i o n e r ;

(17) r e c e i v e  f r o m  its m e m b e r s  o r  f r o m  a n o t h e r  c r e d i t  u n i o n  

d e p o s i t s  in a c c o u n t s  of  a t y p e  a p p r o v e d  b y  the a d m i n i s t r a t o r  of the 

N a t i o n a l  C r e d i t  U n i o n  A d m i n i s t r a t i o n  for f e d e r a l l y  c h a r t e r e d  c r e d i t  

u n i o n s ,  a n d  h o n o r  r e q u e s t s  fo r w i t h d r a w a l s  of  t h e s e  d e p o s i t s  in a n y  f o r m  

w h i c h  is s i m i l a r l y  a p p r o v e d ,  if the  c r e d i t  u n i o n  m a i n t a i n s  the  r e s e r v e s  

r e q u i r e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r ;

(18) c o n t r i b u t e  to, s u p p o r t  o r  p a r t i c i p a t e  in a n o n p r o f i t  

s e r v i c e  f a c i l i t y  w h o s e  s e r v i c e s  w i l l  b e n e f i t  t he  c r e d i t  u n i o n  or its 

m e m b e r s h i p ,  s u b j e c t  to r e g u l a t i o n s  p r e s c r i b e d  b y  the c o m m i s s i o n e r ;
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(19) f a c i l i t a t e  its m e m b e r s '  p u r c h a s e  o f  g o ods  a n d  s e r v i c e s  in 

a m a n n e r  w h i c h  p r o m o t e s  the p u r p o s e s  of the c r e d i t  u n i o n ;

(20) e x e r c i s e  the  i n c i d e n t a l  p o w e r s  n e c e s s a r y  to e n a b l e  it to 

c a r r y  o u t  e f f e c t i v e l y  the b u s i n e s s  a n d  p u r p o s e s  f o r  w h i c h  it is i n c o r­

porat e d ,  i n c l u d i n g  t he  i n h e r e n t  p o w e r s  g e n e r a l l y  i m p l i e d  for g e n e r a l  

c o r p o r a t i o n s  o r g a n i z e d  u n d e r  th e laws o f  this state.

Sec. 0 6 . 4 0 . 0 8 0 .  M E M B E R S’ M E E T I N G S .  T h e  a n n u a l  m e e t i n g  a n d  special 

m e e t i n g s  of  t h e  m e m b e r s  o f  th e c r e d i t  u n i o n  s h a l l  b e  h e l d  at th e t i m e , 

p l a c e  a n d  in th e m a n n e r  p r e s c r i b e d  in the b y l a w s . A t  the m e e t i n g s  a 

m e m b e r  s h a l l  h a v e  o n l y  on e vote, i r r e s p e c t i v e  o f  h i s  s h a r e h o l d i n g s .  N o
i

m e m b e r  m a y  v o t e  b y  proxy, b u t  a society, a s s o c i a t i o n ,  p a r t n e r s h i p  or 

c o r p o r a t i o n ,  h a v i n g  m e m b e r s h i p  in the c r e d i t  u n i o n , m a y  b e  r e p r e s e n t e d  

a n d  v o t e  b y  o ne  of  its m e m b e r s  o r  s h a r e h o l d e r s  w h o  ha s b e e n  l e g a l l y  

a u t h o r i z e d  b y  its g o v e r n i n g  body.

Sec. 0 6 . 4 0 . 0 9 0 .  B O A R D  OF D I R E C T O R S . (a) T h e  b u s i n e s  s a f f a i r s , j
j

f un ds  a n d  r e c o r d s  o f  t h e  c r e d i t  u n i o n  s h a l l  b e  d i r e c t e d  b y  a b o a r d  o f  i

d i r e c t o r s , of  a n  o d d  n u m b e r  n o t  less t h a n  five, to b e  e l e c t e d  at the  j

a n n u a l  m e m b e r s  m e e t i n g  b y  a n d  f r o m  the m e m b e r s . A l l  m e m b e r s  o f  the 

b o a r d  s hal l h o l d  o f f i c e  f o r  the  t e r m  p r o v i d e d  in the b y l a w s . T h e  b o a r d  

of d i r e c t o r s  s h a l l  fi l l  v a c a n c i e s  o c c u r r i n g  in the b oar d ,  u n t i l  s u c c e s­

sors e l e c t e d  at th e n e x t  a n n u a l  m e m b e r s '  m e e t i n g  h a v e  b e e n  q ua li f i e d .

T h e  b o a r d  s h a l l  a p p o i n t  t he  m e m b e r s  of the s u p e r v i s o r y  c o m m i t t e e  and  

o t h e r  c o m m i t t e e s  r e q u i r e d  b y  t h e  b y l a w s  a n d  s h a l l  fil l  v a c a n c i e s  o c c u r­

r i n g  in t h e s e  c o m m i t t e e s .

(b) T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s h a l l  m e e t  as o f t e n  as n e c e s s a r y ,  b u t  

not: less  t h a n  o n c e  e a c h  m o n t h . T he  b o a r d  m a y  a p p o i n t  f r o m  its m e m b e r s  

a n  e x e c u t i v e  c o m m i t t e e  o f  n o t  less  t h a n  t h r e e  d i r e c t o r s  w h o  m a y  b e  

a u t h o r i z e d  to a c t  for th e b o a r d  in all  r e s p e c t s ,  s u b j e c t  to c o n d i t i o n s  

a n d  l i m i t a t i o n s  p r e s c r i b e d  b y  t h e  board.
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(c) N o  m e m b e r  of  th e b o a r d  or c o m m i t t e e  of  the b o a r d  m a y  b e  c o m­

p e n s a t e d  for  h i s  se rv ice , b u t  r e a s o n a b l e  life, h e al th , a c c i d e n t  a n d  

s i m i l a r  i n s u r a n c e  p r o t e c t i o n  for  a d i r e c t o r  is n o t  c o n s i d e r e d  c o m p e n s a­

t i o n  w i t h i n  the m e a n i n g  o f  this  s ection. A  m e m b e r ,  w h i l e  o n  o f f i c i a l  

b u s i n e s s  o f  the c r e d i t  u n i o n  a u t h o r i z e d  b y  the b o a r d  o f  d i r e c t o r s ,  m a y  

b e  r e i m b u r s e d  for  n e c e s s a r y  e x p e n s e s  i n c i d e n t a l  to the p e r f o r m a n c e  of 

th e b u s i n e s s .

(d) It is th e d u t y  o f  the d i r e c t o r s  to

(1) a c t  u p o n  a p p l i c a t i o n s  fo r m e m b e r s h i p  o r  to a p p o i n t  o n e  or 

m o r e  m e m b e r s h i p  o f f i c e r s  o t h e r  t h a n  the tr ea s u r e r ,  a s s i s t a n t  t rea s u r e r ,  

or  l o a n  o f f i c e r ,  to ac t o n  m e m b e r s h i p  a p p l i c a t i o n s  u n d e r  p r o c e d u r e s  

e s t a b l i s h e d  b y  t h e  boar d;

(2) p u r c h a s e  a b l a n k e t  f i d e l i t y  bond, i n  a c c o r d a n c e  w i t h  the 

r e g u l a t i o n s  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r , c o v e r i n g  th e o f f i c e r s , e m p l o y e e s , 

m e m b e r s  o f  o f f i c i a l  c o m m i t t e e s ,  a n d  a g e n t s  of the c r e d i t  union;

(3) d e t e r m i n e  the i n t e r e s t  r a t e  to b e  c h a r g e d  o n  l o an s a n d  to 

b e  p a i d  o n  d e p o s i t s ,  to a u t h o r i z e  an i n t e r e s t  r e f u n d  to m e m b e r s  f r o m  

i n c o m e  e a r n e d  a n d  r e c e i v e d  in p r o p o r t i o n  to the i n t e r e s t  p a i d  b y  them, 

a n d  to d e c l a r e  d i v i d e n d s  o n  s h a r e s  as p r o v i d e d  i n  the b y l a w s ;

(4) l i m i t  th e n u m b e r  o f  s h a r e s  a n d  the a m o u n t  o f  d e p o s i t s  

w h i c h  m a y  b e  o w n e d  b y  a m e m b e r , a n d  to f i x  the  m a x i m u m  a m o u n t  w h i c h  m a y  

b e  l o a n e d  to a n  i n d i v i d u a l  m e m b e r ;

(5) d i r e c t  th e i n v e s t m e n t  of  s u r p l u s  f u n d s , e x c e p t  t ha t  the 

b o a r d  m a y  d e s i g n a t e  a c o m m i t t e e  o f  its n u m b e r  or a q u a l i f i e d  i n d i v i d u a l  

to h a v e  c h a r g e  o f  m a k i n g  i n v e s t m e n t s  u n d e r  r u l e s  a n d  p r o c e d u r e s  e s t a b­

l i s h e d  b y  th e bo ard ;

(6) a u t h o r i z e  the e m p l o y m e n t  of p e r s o n s  n e c e s s a r y  to c a r r y  on 

the  b u s i n e s s  of t h e  c r e d i t  u n i o n  a n d  to e s t a b l i s h  the c o m p e n s a t i o n  o f  

e m p l o y e e s , t h e  t r e a s u r e r  a n d  l o a n  o f f i c e r s ;
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(7) d e s i g n a t e  a d e p o s i t o r y  or d e p o s i t o r i e s  f or the f u n d s  of 

the c r e d i t  union, a u t h o r i s e  the c o n v e y a n c e  of p r o p e r t y ,  a n d  b o r r o w  or 

l e n d  m o n e y  to c a r r y  on the f u n c t i o n s  o f  the c r e d i t  union;

(8) p e r f o r m  or a u t h o r i z e  a n y  a c t i o n  c o n s i s t e n t  w i t h  this

c h a p t e r  n o t  s p e c i f i c a l l y  r e s e r v e d  b y  the  b y l a w s  f o r  the  m e m b e r s .

Sec. 0 6 . 4 0 . 1 0 0 ,  E X E C U T I V E  O F F I C E R S .  (a) A t  the o r g a n i z a t i o n  

m e e t i n g  a n d  w i t h i n  30 days f o l l o w i n g  e a c h  a n n u a l  m e e t i n g  o f  th e m e m b e r s , 

the d i r e c t o r s  s h a l l  e l e c t  f r o m  t h e i r  o w n  n u m b e r  a n  e x e c u t i v e  off ic er , 

w h o  m a y  be  d e s i g n a t e d  as c h a i r m a n  of  the b o a r d  o r  p r e s i d e n t ;  a v i c e -  

c h a i r m a n  of  the b o a r d  or o n e  or m o r e  v i c e - p r e s i d e n t s ,  a t r e a s u r e r ,  a n d  

a se cr e t a r y ,  o f  w h o m  t he last two m a y  b e  the same  in d i v i d u a l .  T h e  

p e r s o n s  e l e c t e d  s h a l l  b e  the  e x e c u t i v e  o f f i c e r s  o f  the c o r p o r a t i o n .  No 

e x e c u t i v e  of fic er , e x c e p t  the t re asu re r,  m a y  b e  c o m p e n s a t e d  fo r h i s  

service. T h e  t er ms o f  o f f i c e r s  s ha ll be  o n e  y e a r  or  u n t i l  t h e i r  s u c­

ces s o r s  h a v e  b e e n  c h o s e n  a n d  q ual i f i e d .

(b) T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  m a y  e m p l o y  an  o f f i c e r  in c h a r g e  of 

o p e r a t i o n s  w h o s e  t i t l e  s h a l l  b e  e i t h e r  p r e s i d e n t  or  g e n e r a l  m a n a g e r  or 

m a y  d e s i g n a t e  the t r e a s u r e r  or a n  a s s i s t a n t  t r e a s u r e r  to act as g e n e r a l  

mariager a n d  be  in a c t i v e  c h a r g e  of the a f f a i r s  of  the c r e d i t  un i o n .  T h e  

d u t i e s  of the o f f i c e r s  s h a l l  b e  as d e t e r m i n e d  b y  the byla ws .

(c) B e f o r e  th e o f f i c e r  in c h a r g e  of  o p e r a t i o n s  m a y  e n t e r  u p o n  his

d u t i e s  h e  sh al l g i v e  b o n d  w i t h  g o o d  a n d  s u f f i c i e n t  s u r e t y , in an a m o u n t  

a n d  c h a r a c t e r  to b e  d e t e r m i n e d  b y  the b o a r d  in c o m p l i a n c e  w i t h  r e g u l a­

tions p r e s c r i b e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r .

Sec. 0 6 . 4 0 . 1 1 0 .  C R E D I T  C O M M I T T E E .  (a) T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  

s h a l l  a p p o i n t  a c r e d i t  c o m m i t t e e  c o n s i s t i n g  o f  a n  o d d  n u m b e r  of  m e m b e r s  

of  t he c r e d i t  union, n o  less t h a n  three, or, if p r o v i d e d  in the b y l a w s ,  

a p p o i n t  o n e  o r  m o r e  l o a n  o f f i c e r s  e m p o w e r e d  to a p p r o v e  loans u n d e r  the 

c o n d i t i o n s  p r e s c r i b e d  b y  the board. N o  l o a n  m a y  b e  m a d e  u n l e s s  a p p r o v e d  
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(b) If a c r e d i t  c o m m i t t e e  is p r o v i d e d  for in the b y l a w s ,  it s h al l 

h o l d  m e e t i n g s  as o f t e n  as the b u s i n e s s  o f  the c r e d i t  u n i o n  m a y  re qu i r e ,  

b u t  n o t  les s f r e q u e n t l y  t h a n  o n c e  a m o n t h .  L o a n s  m u s t  b e  a p p r o v e d  b y  a 

m a j o r i t y  o f  t h e  c o m m i t t e e  w h o  are  p r e s e n t  at the m e e t i n g  at w h i c h  the 

a p p l i c a t i o n  is c o n s i d e r e d .  T h e  c r e d i t  c o m m i t t e e  m a y  a p p o i n t  o n e  or m o r e  

l o a n  o f f i c e r s ,  a n d  d e l e g a t e  to h i m  or t h e m  the p o w e r  to a p p r o v e  loans. 

N o t  m o r e  t h a n  o n e  m e m b e r  o f  the c r e d i t  c o m m i t t e e  m a y  b e  a p p o i n t e d  as 

l o a n  o f f i c e r  o r  a s s i s t a n t  l o a n  of fi c e r .

Sec. 0 6 . 4 0 . 1 2 0 .  S U P E R V I S O R Y  C O M M I T T E E .  (a) T h e  s u p e r v i s o r y  

c o m m i t t e e  s h a l l  m a k e  a s e m i a n n u a l  a u d i t  o f  t he  c r e d i t  u n i o n  a n d  sh al l 

s u b m i t  a r e p o r t  o f  th e a u d i t  to th e b o a r d  of  d i r e c t o r s  a n d  a s u m m a r y  of 

th a t  r e p o r t  to t h e  m e m b e r s .  T h e  c o m m i t t e e  s h a l l  p r o v i d e  for  s u p p l e­

m e n t a r y  a u d i t s  w h i c h  it c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  o r  w h i c h  m a y  b e  r e q u i r e d  b y  

the c o m m i s s i o n e r ,  a n d  s u b m i t  r e p o r t s  o f  t h e s e  s u p p l e m e n t a r y  a u d i t s  to 

th e b o a r d  of  d i r e c t o r s . T h e  s u p e r v i s o r y  c o m m i t t e e  s h a l l  a l s o  p r o v i d e  

for  v e r i f i c a t i o n  o f  t h e  p a s s b o o k s  a n d  a c c o u n t s  of  the m e m b e r s  w i t h  the 

r e c o r d s  of t h e  t r e a s u r e r  at l e a s t  o n c e  e v e r y  two y e a r s .

(b) T h e  s u p e r v i s o r y  c o m m i t t e e  m a y  b y  a u n a n i m o u s  v o t e  s u s p e n d  an 

o f f i c e r  o f  t h e  c r e d i t  u n i o n  or  a m e m b e r  o f  th e c r e d i t  c o m m i t t e e  o r  of 

the b o a r d  o f  d i r e c t o r s ,  u n t i l  t he  n e x t  m e e t i n g ,  w h i c h  s h a l l  b e  h e l d  n o t  

less  t h a n  7 n o r  m o r e  t h a n  14 days  a f t e r  t he s u s p e n s i o n ,  at w h i c h  m e e t i n g  

th e s u s p e n s i o n  s h a l l  b e  a c t e d  o n  b y  the  m e m b e r s  of  the c r e d i t  union.

(c) T h e  s u p e r v i s o r y  c o m m i t t e e  m a y  b y  a m a j o r i t y  v o t e  c a l l  a s p e­

ci a l  m e e t i n g  o f  t h e  m e m b e r s  to c o n s i d e r  a v i o l a t i o n  of this ch apt er , the 

c h a r t e r  or  t h e  b y l a w s , or  a p r a c t i c e  of  the c r e d i t  u n i o n  c o n s i d e r e d  by  

th e s u p e r v i s o r y  c o m m i t t e e  to b e  u n s a f e  or u n a u t h o r i z e d .

(d) A  m e m b e r  o f  t h e  s u p e r v i s o r y  c o m m i t t e e  m a y  b e  s u s p e n d e d  b y  a 

m a j o r i t y  v o t e  o f  th e b o a r d  o f  d i r e c t o r s . T h e  m e m b e r s  of  the c r e d i t
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u n i o n  s ha ll  decide, at a m e e t i n g  h e l d  n o t  less t h a n  7 n o r  m o r e  t h a n  14 

da y s  a f t e r  the s u s p e n s i o n ,  w h e t h e r  the s u s p e n d e d  c o m m i t t e e  m e m b e r  s h a l l  

be  r e m o v e d  from, o r  r e s t o r e d  to the s u p e r v i s o r y  co mm i t t e e .

Sec,, 0 6 . 4 0 . 1 2 5 .  C O N F L I C T S  OF  INT ER EST . No  di rector, c o m m i t t e e  

m e m b e r , of fi cer , a g e n t  or e m p l o y e e  of the c r e d i t  u n i o n  m a y  in a ny  

m a n n e r ,  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y ,  p a r t i c i p a t e  in th e d e l i b e r a t i o n  u p o n  or 

the d e t e r m i n a t i o n  of a n y  q u e s t i o n  a f f e c t i n g  h i s  p e c u n i a r y  i n t e r e s t  or 

the p e c u n i a r y  i n t e r e s t  of any c o r p o r a t i o n ,  p a r t n e r s h i p  or a s s o c i a t i o n ,  

o t h e r  t h a n  the c r e d i t  union, in  w h i c h  h e  is d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  

in t e r e s t e d .

A R T I C L E  2. S U P E R V I S I O N  A N D  R E G U L A T I O N  OF  C R E D I T  U N I O N S .

Sec. 06 .4 0 . 1 3 0 .  S U P E R V I S I O N  A N D  FEES. (a) T h e  c o m m i s s i o n e r  of

c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  h a s  g e n e r a l  s u p e r v i s i o n  of  c r e d i t  

u n ion s,  s u b j e c t  to the p r o v i s i o n s  of  this c ha pter.

(b) T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  p r o m u l g a t e  r e g u l a t i o n s  for the a d m i n­

i s t r a t i o n  o f  this c h a p t e r , a n d  p r e s c r i b e  th e m i n i m u m  a m o u n t  o f  s u r e t y  

b o n d  c o v e r a g e  r e q u i r e d  of c r e d i t  u n i o n s  in r e l a t i o n  to t h e i r  a ss ets , a n d  

m a y  e s t a b l i s h  a p p l i c a t i o n  a n d  e x a m i n a t i o n  f e e s . T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  

p r e p a r e  a n d  s u p p l y  w i t h o u t  c h a r g e  a f o r m  o f  a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n  I 

a n d  of b y l a w s  w h i c h  m a y  b e  u s e d  b y  c r e d i t  u n i o n  i n c o r p o r a t o r s .

(c) T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  a u t h o r i z e  a c r e d i t  u n i o n  c h a r t e r e d  u n d e r  

this c h a p t e r  to e n g a g e  i n  a n y  a c t i v i t y  in  w h i c h  a f e d e r a l l y  c h a r t e r e d  I 

c r e d i t  u n i o n  m a y  e n g a g e .

(d) F o r  the p u r p o s e  of  p a y i n g  the cos ts  i n c i d e n t  to th e a s c e r t a i n -  j 

merit o f  w h e t h e r  an  o r g a n i z a t i o n  c e r t i f i c a t e  s h o u l d  b e  a p p r o v e d ,  the 

s u b s c r i b e r s  to the c e r t i f i c a t e  s h a l l  pay, at the t im e  o f  f i l i n g  t h e i r  I 

o r g a n i z a t i o n  c e r t i f i c a t e ,  the a m o u n t  p r e s c r i b e d  b y  the c o m m i s s i o n e r ,  

w h i c h  s h a l l  n o t  e x c e e d  $100 in  a n y  c a s e . N o t  l a t e r  t h a n  J a n u a r y  31 o f  

e a c h  c a l e n d a r  year, e a c h  c r e d i t  u n i o n  s h a l l  p a y  to the D e p a r t m e n t  of
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C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  for the p r e c e d i n g  c a l e n d a r  year, a 

s u p e r v i s i o n  f e e  in a c c o r d a n c e  w i t h  a g r a d u a t e d  s c a l e  p r e s c r i b e d  b y  this 

s e c t i o n  o n  t h e  b a s i s  o f  a s s e t s  as o f  D e c e m b e r  31 of  th e p r e c e d i n g  year, 

b u t  the f e e  s h a l l  i n  n o  e v e n t  b e  less t h a n  $100, as f ol lows:

O v e r  $ 5 0 0 , 0 0 0  a n d  n o t  o v e r  $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0 . . . . $ 1 5 0  p l u s  25 c e n t s  p e r  $ 1 , 0 0 0

in  e x c e s s  o f  $ 5 0 0 , 0 0 0

O v e r  $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0  a n d  n o t  o v e r  $ 2 , 0 0 0 , 0 0 0 . . $ 2 7 5  p l u s  20 c e n t s  p e r  $ 1 , 0 0 0

i n  e x c e s s  o f  $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0

O v e r  $ 2 , 0 0 0 , 0 0 0  a n d  n o t  o v e r  $ 5 , 0 0 0 , 0 0 0 . . $ 4 7 5  p l u s  15 c e n t s  p e r  $ 1 , 0 0 0

in  e x c e s s  o f  $ 2 , 0 0 0 , 0 0 0

O v e r  $ 5 , 0 0 0 , 0 0 0 . . . , ........................... ..$925 p l u s  10 c e n t s  p e r  $ 1 , 0 0 0

(e) N o  a n n u a l  s u p e r v i s i o n  fee is p a y a b l e  b y  the c r e d i t  u n i o n  for  

th e y e a r  in  w h i c h  its c h a r t e r  is i s s u e d  e x c e p t  i n  c a s e s  o f  c o n v e r s i o n  

f r o m  a c r e d i t  u n i o n  c h a r t e r e d  u n d e r  the  p r o v i s i o n s  o f  the  F e d e r a l  

C r e d i t  U n i o n  A c t  to a c r e d i t  u n i o n  c h a r t e r e d  u n d e r  this ch ap t e r ,  or  i n  

w h i c h  f i n a l  d i s t r i b u t i o n  is m a d e  in  its l i q u i d a t i o n  or  the c h a r t e r  is 

o t h e r w i s e  c a n c e l e d .

(f) F a i l u r e  o f  a n y  c r e d i t  u n i o n  to p a y  a n y  a m o u n t  p r o v i d e d  in this 

s e c t i o n  is g r o u n d s  for th e r e v o c a t i o n  of  the c h a r t e r  o f  the c r e d i t  u n i o n  

f a i l i n g  to m a k e  t he  p a y m e n t .

(g) F e e s  c o l l e c t e d  u n d e r  thi s s e c t i o n  s h a l l  be d e p o s i t e d  in the 

g e n e r a l  f u n d .

Sec. 0 6 . 4 0 . 1 4 0 .  E X A M I N A T I O N S .  (a) T h e  c o m m i s s i o n e r  o r  his 

r e p r e s e n t a t i v e  s h a l l  c o n d u c t  a n  a n n u a l  e x a m i n a t i o n  a n d  a n y  a d d i t i o n a l  

e x a m i n a t i o n s  h e  c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  o f  e a c h  c r e d i t  u n i o n  e s t a b l i s h e d  

u n d e r  thi s c h a p t e r .  A  r e p o r t  of the  e x a m i n a t i o n  w i l l  b e  f o r w a r d e d  to

T o t a l  A s s e t s M a x i m u m  F e e

$ 5 0 0 , 0 0 0  o r  le s s 30 c e n t s  p e r  $ 1 , 0 0 0

in e x c e s s  o f  $ 5 , 0 0 0 , 0 0 0
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the c r e d i t  u n i o n  w i t h i n  60 days a f t e r  c o m p l e t i o n  o f  the e x a m i n a t i o n .

T h e  r e p o r t  s h a l l  c o n t a i n  c o m m e n t s  o u  the g e n e r a l  c o n d i t i o n  o f  the a s s e t s

a n d  the m a n a g e m e n t  o f  the c r e d i t  union. A  g e n e r a l  m e e t i n g  of  the

d i r e c t o r s  a n d  c o m m i t t e e m e n  s h a l l  be c a l l e d  w i t h i n  30 days a f t e r  r e c e i p t  

to c o n s i d e r  the r e p o r t , a n d  cop ies  of the r e p o r t  s ha ll  b e  m a d e  a v a i l a b l e  

to all m e m b e r s  of  the c r e d i t  union. W i t h i n  60 days o f  r e c e i p t  of the 

report, the d i r e c t o r s  s h a l l  f u r n i s h  the d e p a r t m e n t  w i t h  a s i g n e d  s t a t e­

m e n t  a c k n o w l e d g i n g  the r e c e i p t  of the r e p o r t  a n d  a t t e s t i n g  to t h e i r

r e v i e w  of a n d  f a m i l i a r i t y  w i t h  its con ten ts .

(b) A  c r e d i t  u n i o n , its o f f i c e r s  a n d  a g e n t s  are  r e q u i r e d  to giv e  

the c o m m i s s i o n e r  full a c c e s s  to all books, p a per s,  s e c u r i t i e s ,  r e c o r d s  

a n d  o t h e r  s o u r c e s  of i n f o r m a t i o n  u n d e r  t h e i r  c o n t r o l . F o r  p u r p o s e s  of  

e x a m i n a t i o n ,  the c o m m i s s i o n e r  sh al l h a v e  the  p o w e r  to s u b p o e n a  w i t -  

n e s s e s ,  a d m i n i s t e r  oaths, c o m p e l  t he  g i v i n g  o f  t e s t i m o n y  a n d  r e q u i r e  the 

s u b m i s s i o n  o f  d o c u m e n t s .

(c) T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  a c c e p t , in l i e u  o f  e x a m i n a t i o n  b y  his  

agency, the a u d i t  of a p u b l i c  a c c o u n t a n t  l i c e n s e d  in thi s state, p r o ­

v i d e d  the c o s t  o f  the a u d i t  is b o r n e  b y  the c r e d i t  u n i o n  a n d  th e s c o p e  

of  the a u d i t  is e q u i v a l e n t  to the e x a m i n a t i o n  m a d e  b y  the c o m m i s s i o n e r .

Sec. 06 .40 . 1 5 0 .  A N N U A L  RE PO R T S .  A  c r e d i t  u n i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  

this c h a p t e r  s h al l s u b m i t  a n n u a l  r e p o r t s  to th e c o m m i s s i o n e r  o n  f o r m s  

s u p p l i e d  b y  h i m  for t ha t  pu rp o s e ,  w h i c h  r e p o r t s  s h a l l  be  du e o n  or b e ­

for e  F e b r u a r y  1. A  c r e d i t  u n i o n  f a i l i n g  to f i l e  b y  F e b r u a r y  15 s h a l l  be  

l e v i e d  a f i n e  o f  $5 p e r  da y u n t i l  th e r e p o r t  is filed.

Sec. 06 .4 0 . 1 6 0 .  C E N T R A L  C R E D I T  UNION. (a) A  c e n t r a l  c r e d i t  u n i o n  

m a y  be  o r g a n i z e d  a n d  o p e r a t e d  u n d e r  the p r o v i s i o n s  of  this c h a p t e r  a n d  

is s u b j e c t  to all p r o v i s i o n s  n o t  i n c o n s i s t e n t  w i t h  this s ec tion. T h i s  

c r e d i t  u n i o n  shall, b e  k n o w n  as the A l a s k a  C e n t r a l  C r e d i t  U n i o n . M e m b e r ­

ship in the c e n t r a l  c r e d i t  u n i o n  s h a l l  b e  l i m i t e d  to
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(1) c r e d i t  u n i o n s  o r g a n i z e d  a n d  o p e r a t i n g  u n d e r  th e p r o­

v i s i o n s  o f  th i s  c h a p t e r  o r  o p e r a t i n g  in this s t a t e  u n d e r  th e p r o v i s i o n s  

o f  the F e d e r a l  C r e d i t  U n i o n  Act;

(2) o f f i c e r s ,  d i r e c t o r s  a n d  c o m m i t t e e  m e m b e r s  a n d  e m p l o y e e s

'
o f  c r e d i t  u n i o n s ,  e m p l o y e e s  o f  the  c e n t r a l  c r e d i t  union, e m p l o y e e s  o f  an  

a s s o c i a t i o n  o f  A l a s k a  c r e d i t  u n i o n s ,  a n d  r e s i d e n t  e m p l o y e e s  of  f e d e r a l  

or  s t a t e  g o v e r n m e n t  a g e n c i e s  r e s p o n s i b l e  for  the  s u p e r v i s i o n  o f  c r e d i t  

u n i o n s  i n  th i s  state;

(3) o r g a n i z a t i o n s  o r  a s s o c i a t i o n s  o f  t h e s e  p e r s o n s ;

(4) e m p l o y e e s  o f  a c o m m o n  e m p l o y e r  w i t h  i n s u f f i c i e n t  n u m b e r s  

to f o r m  o r  c o n d u c t  th e a f f a i r s  o f  a s e p a r a t e  c r e d i t  un ion , u p o n  a p p r o v a l  

o f  the c o m m i s s i o n e r ;  a n d

(5) p e r s o n s  w h o  a r e  m e m b e r s  o f  c r e d i t  u n i o n s  in this  s t a t e  

t h a t  h a v e  e n t e r e d  in t o  or a r e  a b o u t  to e n t e r  i nt o  v o l u n t a r y  or  i n v o l u n­

t a r y  d i s s o l u t i o n  p r o c e e d i n g s  u n d e r  the p r o v i s i o n s  o f  sec. 330 o f  this 

c h a p t e r  o r  c r e d i t  u n i o n s  in  th i s  s t a t e  w h i c h  h a v e  e n t e r e d  in t o  or ar e 

a b o u t  to e n t e r  i n t o  v o l u n t a r y  o r  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  p r o c e e d i n g s  

u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  of  C h a p t e r  14  o f  T i t l e  X I I  o f  th e U.S. Code.

(b) T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  o f  a c r e d i t  u n i o n  b e c o m i n g  a m e m b e r  of 

the  c e n t r a l  c r e d i t  u n i o n  s h a l l  d e s i g n a t e  o n e  p e r s o n  to b e  its v o t i n g  

r e p r e s e n t a t i v e .  T h e  v o t i n g  r e p r e s e n t a t i v e  s h a l l  be  e l i g i b l e  to h o l d  

o f f i c e  i n  t h e  c e n t r a l  c r e d i t  u n i o n  as if that p e r s o n  w e r e  h i m s e l f  a 

m e m b e r  o f  th e c e n t r a l  c r e d i t  u n i o n .

(c) T h e  c e n t r a l  c r e d i t  u n i o n  s h a l l  h a v e  a ll  the r i g h t s  a n d  p o w e r s  

o f  a n y  o t h e r  c r e d i t  u n i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  this c h a p t e r  a n d  s h a l l  in 

a d d i t i o n  h a v e  the  p o w e r  to o b t a i n  or a c q u i r e  th e a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  

o f  a c r e d i t  u n i o n  o p e r a t i n g  in thi s  s t a t e  w h i c h  e n t e r s  in t o  l i q u i d a t i o n .

(d) T h e  c e n t r a l  c r e d i t  u n i o n  s h a l l  h a v e  the  a u t h o r i t y  to m a k e  

l o a n s  to o t h e r  c r e d i t  u n i o n s  a n d  to p u r c h a s e  sha r e s  o f  a n d  m a k e  d e p o s i t s
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in o t h e r  c r e d i t  u ni on s.  It s hal l h a v e  the p o w e r  to i n v e s t  in  a n d  g r a n t  

l oans to a s s o c i a t i o n s  of c r e d i t  u n i o n s , c e n t r a l  f unds o f  c r e d i t  u n i o n s  

or  o r g a n i z a t i o n s  c h a r t e r e d  to p r o v i d e  e x c l u s i v e  s e r v i c e  to c r e d i t  

u n i o n s ; to b o r r o w  m o n e y  f r o m  £3.0.y c? LiaT ̂  j Li\j t to e x c e e d  the a m o u n t  of its 

u n i m p a i r e d  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s ; a n d  to i s s u e  n o t e s  or d e b e n t u r e s .

A R T I C L E  3. F I N A N C I A L  P R A C T I C E S .

Sec, 06 .40 . 1 7 0 .  SHARES. (a) S h a r e s  m a y  b e  s u b s c r i b e d  to, p a i d  

for a n d  t r a n s f e r r e d  in the m a n n e r  p r e s c r i b e d  in the b y l a w s .  N o  c e r t i­

fi c a t e  m a y  be  i s s u e d  to d e n o t e  o w n e r s h i p  of  a s h a r e  in a c r e d i t  union.

(b) T h e  c r e d i t  u n i o n  s h a l l  h a v e  a n d  m a y  i m p r e s s  a l i e n  o n  the 

shares, d e p o s i t s  a n d  a c c u m u l a t e d  d i v i d e n d s  or i n t e r e s t  o f  a m e m b e r  in 

hi s i n d i v i d u a l ,  j o i n t  or t r us t a c c o u n t  for a n y  s u m  due th e c r e d i t  u n i o n  

f r o m  the m e m b e r  or for a n y  l o a n  e n d o r s e d  b y  him.

(c) W h e n  the lo s s e s  of a c r e d i t  u n i o n , r e s u l t i n g  f r o m  a d e p r e c i­

at i o n  in v a l u e  of its l oans or i n v e s t m e n t s  or o t h e r w i s e ,  e x c e e d  its 

u n d i v i d e d  e a r n i n g s  a n d  r e s e r v e  f u n d  so th a t  the  e s t i m a t e d  v a l u e  of  its 

a s s e t s  is less t h a n  the t o t a l  a m o u n t  due the s h a r e h o l d e r s ,  the d i r e c t o r s  

sh al l i m m e d i a t e l y  a d v i s e  the d e p a r t m e n t  a n d  the c r e d i t  u n i o n  m a y  b y  a 

m a j o r i t y  v o t e  o f  the e n t i r e  m e m b e r s h i p  o r d e r  a r e d u c t i o n  in th e sh a r e s  

of  e a c h  of  its s h a r e h o l d e r s  to d i v i d e  the loss p r o p o r t i o n a t e l y  a m o n g  its 

m e m b e r s . If the c r e d i t  u n i o n  r e a l i z e s  f r o m  the  a s s e t s  a g r e a t e r  a m o u n t  

th a n  w a s  f i x e d  b y  the o r d e r  o f  r e d u c t i o n ,  the e x c e s s  s h a l l  b e  d i v i d e d  

a m o n g  the s h a r e h o l d e r s  w h o s e  a s s e t s  w e r e  re du c e d ,  b u t  o n l y  to t h e  e x t e n t  

o f  t he  r e d u c t i o n .

S e c . 0 6.4 0 , 1 8 0 .  D E P O S I T S . A  c r e d i t  u n i o n  m a y  r e c e i v e  s a v i n g s  

d e p o s i t s  f r o m  a n d  i s s u e  ti m e  c e r t i f i c a t e s  to its m e m b e r s , s u b j e c t  to t h e  

c o n d i t i o n s  a n d  the r e t u r n s  e s t a b l i s h e d  b y  the b o a r d  o f  d i r e c t o r s . 

D e p o s i t s ,  i n c l u d i n g  t i m e  c e r t i f i c a t e s , d i f f e r  f r o m  s h a r e s  in th a t  a 

p r e d e c l a r e d  r a t e  of r e t u r n  m a y  b e  e s t a b l i s h e d  on  d e p o s i t s  a n d  t h e y  h a v e  
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a p r i o r  c l a i m  o n  the a s s e t s  o f  the c r e d i t  union. C h r i s t m a s  clubs, 

v a c a t i o n  clubs, a n d  o t h e r  t h r i f t  a c c o u n t s  m a y  b e  o p e r a t e d  in a c c o r d a n c e  

w i t h  the p r o v i s i o n s  of  th e b y la ws .

Sec. 0 6 . 4 0 . 1 9 0 .  M U L T I P L E  P A R T Y  A C C O U N T S .  (a) A  c r e d i t  u n i o n  m a y  

e n t e r  in t o  m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t s  to t h e  sa m e  e x t e n t  t h a t  it m a y  e n t e r  

int o  s i n g l e  p a r t y  a c c o u n t s .  A  m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t  is a n  a c c o u n t  in 

the n a m e  of  two  or m o r e  p e r s o n s , o n e  or  m o r e  of  w h o m  m a y  m a k e  w i t h ­

draw a l s .  A t  l e a s t  o n e  p a r t y  to a m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t  m u s t  b e  a 

m e m b e r  o f  the c r e d i t  u n i o n  in  w h i c h  the a c c o u n t  is e s t a b l i s h e d .  The  

a c c o u n t  m a y  b e  c r e a t e d  w i t h  a n y  p e r s o n  d e s i g n a t e d  b y  the c r e d i t  u n i o n  

m e m b e r ,  b u t  a n o n m e m b e r  s h a l l  n o t  b e  p e r m i t t e d  to vote, o b t a i n  loans, or 

h o l d  o f f ic e.

(b) A c c o u n t s  e s t a b l i s h e d  fo r d e p o s i t  of f un ds o f  a p a r t n e r s h i p ,  

j o i n t  v e n t u r e  o r  o t h e r  a s s o c i a t i o n  or a c c o u n t s  c o n t r o l l e d  b y  two  or m o r e  

p e r s o n s  as t h e  l e g a l l y  a u t h o r i z e d  a g e n t s  or t r u s t e e s  for a c o r p o r a t i o n ,  

u n i n c o r p o r a t e d  a s s o c i a t i o n ,  c h a r i t a b l e  or  c i v i c  o r g a n i z a t i o n  o r  a ny  

trust, e x c e p t  t r u s t s  of  d e p o s i t s  e v i d e n c e d  o n l y  b y  the f o r m  of  the 

d e p o s i t ,  ar e e x c l u d e d  f r o m  the m e a n i n g  o f  the t e r m  a n d  f r o m  th e p r o­

v i s i o n s  o f  th i s  c h a p t e r  r e l a t i n g  to m u l t i p l e  p a r t y  a c c ou nt s.

(c) U n l e s s  the  t e r m s  o f  th e a c c o u n t  e x p r e s s l y  s t i p u l a t e  t h a t  j o i n t  

s i g n a t u r e s  a r e  r e q u i r e d ,  a m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t  m a y  b e  p a i d  o n  d e m a n d  

to a n y  o n e  o r  m o r e  of  th e p a r t i e s  to the  a c c o u n t , w i t h o u t  r e g a r d  to 

w h e t h e r  a n y  o t h e r  p a r t y  is i n c o m p e t e n t  o r  d e c e a s e d  at the t i m e  the 

p a y m e n t  is d e m a n d e d .  If the  a c c o u n t  is o n e  p r e s u m e d  to be  a s u r v i v o r­

shi p  a c c o u n t ,  p a y m e n t  m a y  n o t  b e  m a d e  to the p e r s o n a l  r e p r e s e n t a t i v e  or 

h e i r s  o f  a d e c e a s e d  p a r t y  u n l e s s  p r o o f s  o f  d e a t h  a r e  p r e s e n t e d  to the 

c r e d i t  u n i o n  s h o w i n g  t h a t  th e d e c e d e n t  w a s  the last  s u r v i v i n g  p a r t y . A  

c r e d i t  u n i o n  is n o t  r e q u i r e d  to i n q u i r e  as to the s o u r c e  of  f u n d s  r e­

c e i v e d  fo r d e p o s i t  or the  p r o p o s e d  a p p l i c a t i o n  of  a n y  s u m  w i t h d r a w n  f r o m
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the a c c o u n t .

(d) D u r i n g  the l i f e t i m e  of  all p a r t i e s , a m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t  

w h i c h  p r o v i d e s  t h a t  the sums on d e p o s i t  or in s ha r e s  m a y  b e  p a i d  o n  

d e m a n d  of  e i t h e r  o f  two o r  m o r e  p a r t i e s  is p r e s u m e d  to b e l o n g  to the 

p a r t i e s  in p r o p o r t i o n  to the n e t  c o n t r i b u t i o n s  b y  e a c h  p a r t y  to t h e  sums 

o n  d e p o s i t . In the a b s e n c e  o f  s a t i s f a c t o r y  p r o o f  of  n e t  c o n t r i b u t i o n s , 

the p a r t i e s  s h a l l  b e  p r e s u m e d  to o w n  a m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t  in e q u a l  

u n d i v i d e d  i n t e r e s t s .

(e) T h e  d e a t h  o f  a p a r t y  to a m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t  s h a l l  h a v e  no 

e f f e c t  o n  t he  b e n e f i c i a l  o w n e r s h i p  o f  the a c c o u n t , o t h e r  t h a n  to t r a n s­

fer the d e c e d e n t 1s r i g h t  to h i s  e s t a t e , u n l e s s  the a c c o u n t  is a 

s u r v i v o r s h i p  a c c o u n t  or t r u s t  a c c o u n t , as p r o v i d e d  in s e c s . 200 - 210 of 

this  c h a p t e r .

(f) W i t h o u t  q u a l i f y i n g  any o t h e r  s t a t u t o r y  r i g h t  to s e t - o f f  or 

li e n  a n d  s u b j e c t  to an y c o n t r a c t u a l  p r o v i s i o n , w h e n  a p a r t y  to a m u l ­

tiple p a r t y  a c c o u n t  is i n d e b t e d  to a c r e d i t  u n i o n , the c r e d i t  u n i o n  has 

a r i g h t  to s e t - o f f  a g a i n s t  the e n t i r e  a m o u n t  o f  the a c c o u n t .

Sec. 0 6 . 4 0 . 2 0 0 .  S U R V I V O R S H I P  A C C O U N T S . A  m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t  

p a y a b l e  to two o r  m o r e  p e r s o n s , j o i n t l y  or s e v e r a l l y ,  w h i c h  does no t 

e x p r e s s l y  p r o v i d e  t ha t  t h e r e  is no r i g h t  of  s u r v i v o r s h i p , is p r e s u m e d  to 

b e  a s u r v i v o r s h i p  a c c o u n t . A t  the d e a t h  of  a p a r t y , sums o n  d e p o s i t  in 

a s u r v i v o r s h i p  a c c o u n t  b e l o n g  to the s u r v i v i n g  p a r t y  o r  p a r t i e s  as 

a g a i n s t  the e s t a t e  of  the d e c e d e n t . W h e r e  t h e r e  a re  two o r  m o r e  s u r­

vi v o r s  , t h e i r  r e s p e c t i v e  o w n e r s h i p  s h a l l  b e  in  p r o p o r t i o n  to t h e i r  

p r e v i o u s  n e t  c o n t r i b u t i o n s  a u g m e n t e d  b y  an e q u a l  s h a r e  fo r e a c h  s u r v i v o r  

of  any  i n t e r e s t  the d e c e d e n t  m a y  h a v e  o w n e d  in th e a c c o u n t  i m m e d i a t e l y  

b e f o r e  hi s death, p l u s  the p r o c e e d s  o f  i n s u r a n c e  o n  d e c e d e n t 's l i f e  p a i d  

to the a c c o u n t . T h e  r i g h t  o f  s u r v i v o r s h i p  c o n t i n u e s  b e t w e e n  s u r v i v o r s .

Sec. 0 6 . 4 0 . 2 1 0 .  T R U S T  A C C O U N T S . (a) A n  a c c o u n t  w h i c h  s t a t e s  tha t
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a p a r t y  is a t r u s t e e  for  o n e  o r  m o r e  o t h e r  i d e n t i f i e d  p e r s o n s , i n c l u d i n g  

b u t  n o t  l i m i t e d  to m i n o r s ,  is a t r u s t  a cco u n t .  E x c e p t  w h e r e  t h e r e  is 

e v i d e n c e  o f  a t r u s t  o t h e r  t h a n  as p r o v i d e d  b y  th e f o r m  o f  the a cc ou nt , 

the  a c c o u n t  a n d  a n y  sums w i t h d r a w n  f r o m  it a r e  p r e s u m e d  to b e l o n g  

b e n e f i c i a l l y  to the  t r u s t e e  u n t i l  h i s  death. A t  th e d e a t h  o f  the 

t r u s t e e  o r  s u r v i v i n g  t r u s t e e  a n y  sum s r e m a i n i n g  o n  d e p o s i t  a r e  p r e s u m e d  

to b e l o n g  to t h e  p e r s o n  or  p e r s o n s  n a m e d  as b e n e f i c i a r i e s ,  i f  living, or 

t he  s u r v i v o r  o f  t h e m  if o n e  or  m o r e  d i e d  b e f o r e  the t ru ste e.  T h e  s u b­

s e q u e n t  d e a t h  o f  a b e n e f i c i a r y  has no  e f f e c t  o n  the e q u a l  o w n e r s h i p  of 

al l w h o  s u r v i v e d  t h e  t r u s t e e ,  as n o  r i g h t  o f  s u r v i v o r s h i p  is p r e s u m e d  to 

a t t e n d  t h e  r e l a t i o n s h i p  o f  b e n e f i c i a r i e s  w h o  s u r v i v e  a tru st ee . If no 

b e n e f i c i a r y  s u r v i v e s  th e tru st ee , t he  sums a r e  p r e s u m e d  to b e l o n g  to the 

e s t a t e  o f  the  l a s t  t r u s t e e  to die. If two or  m o r e  p a r t i e s  a r e  n a m e d  as 

t r u s t e e s  o n  t h e  a c c o u n t ,  a n d  t h e r e  is n o  e v i d e n c e  o f  t r u s t  e x c e p t  as 

p r o v i d e d  b y  t h e  f o r m  o f  t he ac cou n t ,  the a c c o u n t  is p r e s u m e d  to b e  a 

s u r v i v o r s h i p  a c c o u n t  as b e t w e e n  the t r u s t e e s .

(b) A n  a c c o u n t  p a y a b l e  to a t r u s t e e  fo r a n o t h e r  p e r s o n  m a y  b e  p a i d

o n  d e m a n d  to t h e  t r u s t e e .  U n l e s s  the c r e d i t  u n i o n  h a s  r e c e i v e d  w r i t t e n  

n o t i c e  o f  the  t e r m s  o f  a t r u s t  o t h e r  t h a n  t h e  f o r m  o f  the ac co u n t ,

p a y m e n t  m a y  b e  m a d e  to t h e  p e r s o n a l  r e p r e s e n t a t i v e  o r  h e i r s  of  a d e c e a s e d

t r u s t e e  if p r o o f  o f  d e a t h  is p r e s e n t e d  to the c r e d i t  u n i o n  s h o w i n g  tha t 

hi s d e c e d e n t  w a s  the  s u r v i v o r  of  al l o t h e r  p e r s o n s  n a m e d  o n  th e a c c o u n t  

e i t h e r  as t r u s t e e  or  b e n e f i c i a r y ;  a n d  p a y m e n t  m a y  b e  made, o n  deman d,  to 

t he  b e n e f i c i a r y  u p o n  p r e s e n t a t i o n  to the  c r e d i t  u n i o n  o f  p r o o f  o f  d e a t h  

s h o w i n g  t ha t  t h e  b e n e f i c i a r y  or  b e n e f i c i a r i e s  s u r v i v e d  a ll  p e r s o n s  n a m e d  

as tr us te es.

Sec. 0 6 . 4 0 . 2 2 0 .  P R E S U M P T I O N S  R E B U T T A B L E .  T h e  p r e s u m p t i o n s  c r e a t e d  

b y  secs. 190 - 210 of  thi s c h a p t e r  c o n c e r n i n g  b e n e f i c i a l  o w n e r s h i p  as 

b e t w e e n  p a r t i e s ,  o r  as b e t w e e n  p a r t i e s  a n d  b e n e f i c i a r i e s ,  o f  m u l t i p l e
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p a r t y  a c c o u n t s  are  r e l e v a n t  o n l y  to c o n t r o v e r s i e s  b e t w e e n  t h e s e  p e r s o n s  

or t h e i r  c r e d i t o r s  or o t h e r  su c c e s s o r s ,  a n d  s h a l l  h a v e  n o  b e a r i n g  o n  the 

r i g h t s  of w i t h d r a w a l  o f  t h e s e  p e r s o n s  as d e t e r m i n e d  b y  the t e r m s  o f  the 

a c c o u n t  c o n t r a c t s .  T h e s e  p r e s u m p t i o n s  ar e b a s e d  u p o n  i n f e r e n c e s  of the 

i n t e n t i o n  o f  p a r t i e s  to m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t s  a n d  t h e  u s u a l  e x p e c t a­

tions o f  p e r s o n s  u s i n g  t h e s e  a c c o u n t s  a n d  are r e b u t t a b l e  b y  c l e a r  a n d  

c o n v i n c i n g  e v i d e n c e  of a d i f f e r e n t  int en t i o n .  The  p r e s u m p t i o n s  o f  

s u r v i v o r s h i p  a re  n o t  s u b j e c t  to c h a n g e  b y  w i l l , b u t  m a y  be  r e b u t t e d  b y  

a w r i t t e n  o r d e r  r e c e i v e d  b y  the c r e d i t  u n i o n  to c h a n g e  t he f o r m  o f  the 

a c c o u n t  or  d i r e c t i n g  th a t  p a y m e n t  n o t  b e  m a d e  in  a c c o r d a n c e  w i t h  the 

a c c o u n t  w h i c h  is s i g n e d  b y  a p a r t y  a n d  is r e c e i v e d  b y  the c r e d i t  u n i o n  

d u r i n g  the p a r t y 's l i f e t i m e . If n o t  r e b u t t e d  b y  c o n t r a r y  e v i d e n c e , the 

p r e s u m p t i o n s  p r o v i d e d  in  this c h a p t e r  ar e e f f e c t i v e  to e s t a b l i s h  b e n e­

fici a l  o w n e r s h i p . T r a n s f e r s  r e s u l t i n g  f r o m  th e a p p l i c a t i o n  o f  t h e s e  

p r e s u m p t i o n s  a r e  e f f e c t i v e  b y  r e a s o n  o f  the a c c o u n t  c o n t r a c t s  a n d  a r e  

n o t  to b e  c o n s i d e r e d  as t e s t a m e n t a r y .

Sec. 0 6 . 4 0 . 2 3 0 .  P A Y M E N T S  B Y  C R E D I T  U N I O N . P a y m e n t  m a d e  in a c c o r d­

an c e  w i t h  secs. 190 - 210 o f  this c h a p t e r  d i s c h a r g e s  the c r e d i t  u n i o n  

f r o m  all c l a i m s  for a m o u n t s  so p a i d  w h e t h e r  or n o t  the  p a y m e n t  is 

c o n s i s t e n t  w i t h  the b e n e f i c i a l  o w n e r s h i p  o f  th e a c c o u n t  as b e t w e e n  

p a r t i e s , or  b e n e f i c i a r i e s  o r  t h e i r  s u c c e s s o r s . T h e  p r o t e c t i o n  g i v e n  

does n o t  e x t e n d  to p a y m e n t s  m a d e  a f t e r  a c r e d i t  u n i o n  has  r e c e i v e d  

w r i t t e n  n o t i c e  f r o m  a p a r t y  w h o  ha s a p r e s e n t  r i g h t  o f  w i t h d r a w a l  that  

w i t h d r a w a l s  in a c c o r d a n c e  w i t h  the t e r m s  o f  the  a c c o u n t  s h o u l d  n o t  b e  

p e r m i t t e d .  U n l e s s  the n o t i c e  is w i t h d r a w n  b y  th e p e r s o n  g i v i n g  i t , the 

d e a t h  of  a n y  p a r t y  a f t e r  n o t i c e  h a s  n o  e f f e c t  o n  w i t h d r a w a l  r i g h t s , a n d  

the p e r s o n a l  r e p r e s e n t a t i v e  or h e i r s  o f  th e d e c e d e n t  m u s t  c o n c u r  in a n y  

d e m a n d  f or  w i t h d r a w a l  if the  c r e d i t  u n i o n  is to be p r o t e c t e d  u n d e r  t his 

section. N o  o t h e r  n o t i c e  or i n f o r m a t i o n  s h o w n  to h a v e  b e e n  a v a i l a b l e  to 
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a c r e d i t  u n i o n  s h a l l  a f f e c t  its r i g h t  to t he  p r o t e c t i o n  p r o v i d e d  here. 

T h i s  p r o t e c t i o n  s h a l l  h a v e  n o  b e a r i n g  on  th e r i g h t s  of  p a r t i e s  in 

d i s p u t e s  b e t w e e n  t h e m s e l v e s  or  t h e i r  s u c c e s s o r s  c o n c e r n i n g  th e b e n e­

f i c i a l  o w n e r s h i p  o f  f u n d s  in, o r  w i t h d r a w n  from, m u l t i p l e  p a r t y  a c c ou nt s.

Sec. 0 6 . 4 0 . 2 4 0 .  M I N O R S .  S h a r e s  m a y  b e  i s s u e d  to a n d  d e p o s i t s  

r e c e i v e d  f r o m  a m i n o r  w h o  m a y  w i t h d r a w  th e s h a r e s  a n d  d e p o s i t s ,  i n c l u d­

i n g  d i v i d e n d s  a n d  i n t e r e s t .  D e p o s i t s  a n d  s h a r e  i n v e s t m e n t s  m a d e  b y  a 

m i n o r  a n d  w i t h d r a w a l s  o f  t h e m  b y  t h e  m i n o r  s h a l l  b e  v a l i d  in all  r e­

spects. F o r  t h e s e  p u r p o s e s  a m i n o r  is c o n s i d e r e d  o f  f u l l  age.

Sec. 0 6 . 4 0 . 2 5 0 .  I N A C T I V E  A C C O U N T S .  If a c r e d i t  u n i o n  is u n a b l e  to 

c o n t a c t  a m e m b e r ,  b e n e f i c i a r y  o r  o t h e r  p e r s o n  b y  f i r s t  c l a s s  m a i l  at 

t h e  l a s t  a d d r e s s  s h o w n  o n  t h e  r e c o r d s  of  th e c r e d i t  un io n ,  a n d  if this 

i n a b i l i t y  c o n t i n u e s  f o r  a p e r i o d  of m o r e  t h a n  s e v e n  ye ar s ,  all shares, 

d e p o s i t s ,  a c c o u n t s ,  d i v i d e n d s ,  i n t e r e s t  a n d  o t h e r  sum s d u e  to or s t a n d­

i n g  in th e n a m e  o f  t h a t  p e r s o n  e s c h e a t  to a n d  b e c o m e  th e p r o p e r t y  o f  the 

state. T h i s  p r o v i s i o n  s h a l l  n o t  a p p l y  to sums d u e  to o r  s t a n d i n g  in the 

n a m e  o f  two o r  m o r e  p e r s o n s  u n l e s s  th e c r e d i t  u n i o n  is u n a b l e  to c o n t a c t  

a n y  o f  t h e s e  p e r s o n s  i n  t h e  m a n n e r  a n d  d u r i n g  th e p e r i o d  s p e c i f i e d  in 

t h i s  section.

Sec. 0 6 . 4 0 . 2 6 0 .  D I V I D E N D S .  A f t e r  p r o v i s i o n  fo r o p e r a t i n g  e x­

pen s e s ,  i n t e r e s t , a c c r u e d  t a x e s  a n d  the r e q u i r e d  r e s e r v e s ,  the  b o a r d  of 

d i r e c t o r s  may,  a t  i n t e r v a l s  d e t e r m i n e d  b y  them, d e c l a r e  a d i v i d e n d  to be  

p a i d  o n  th e c l a s s e s  o f  s h a r e s  d e t e r m i n e d  b y  t h e m  f r o m  t h e  r e m a i n i n g  n e t  

e a r n i n g  at a r a t e  n o t  to e x c e e d  th e r a t e  e s t a b l i s h e d  b y  th e N a t i o n a l  

C r e d i t  U n i o n  A d m i n i s t r a t o r .  N o  d i v i d e n d  s h a l l  b e  d e c l a r e d  if, a f t e r  

p a y m e n t  o f  t h e  d i v i d e n d ,  k n o w n  l o s s e s  w o u l d  e x c e e d  t h e  c o m b i n e d  b a l a n c e s  

o f  t h e  r e s e r v e  f u n d  a n d  u n d i v i d e d  e a r n i n g s .  T h e  d i v i d e n d s  s h a l l  b e  p a i d  

on  a l l  p a i d - u p  s h a r e s  o u t s t a n d i n g  at the c l o s e  o f  the  p e r i o d  f o r  w h i c h  

t h e  d i v i d e n d  is d e c l a r e d .  S h a r e s  w h i c h  b e c o m e  f u l l y  p a i d  u p  d u r i n g  a
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V.

d i v i d e n d  p e r i o d  are  e n t i t l e d  to a p r o p o r t i o n a l  p a r t  of the di v i d e n d .  

D i v i d e n d  c r e d i t  for a m o n t h  m a y  b e  a c c r u e d  o n  s h a r e s  w h i c h  a r e  or b e c o m e  

f u l l y  p a i d  up d u r i n g  the f i r s t  15 days of  th a t  m o n t h .

S e c . 0 6. 40 . 2 7 0 .  L O A N S . (a) A  c r e d i t  u n i o n  m a y  m a k e  loa ns  to its

m e m b e r s  u p o n  the t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  p r o v i d e d  in the b y l a w s  a n d  a p p r o v­

ed b y  the c r e d i t  c o m m i t t e e  or  l o a n  o f f i c e r . T h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  m a y  

n o t  e x c e e d  o n e  p e r  c e n t  p e r  m o n t h  o n  the u n p a i d  b a l a n c e , i n c l u s i v e  o f  

all c h a r g e s  i n c i d e n t  to m a k i n g  the loan. W h e r e  a p p l i c a b l e , for r e a l  

e s t a t e  l o a n s , the i n t e r e s t  r a t e s  p r e s c r i b e d  in A S  4 5 . 4 5 .010(b) s h a l l  

p r e v a i l . E v e r y  a p p l i c a t i o n  for a lo a n  s h a l l  b e  m a d e  in  w r i t i n g  u p o n  a 

f o r m  a p p r o v e d  b y  the  b o a r d  of  d i r e c t o r s , a n d  s h a l l  s t a t e  th e p u r p o s e  for 

w h i c h  the l o a n  is de sired, a n d  the s e c u r i t y ,  if any, o f f e r e d .  E v e r y  

l o a n  sh al l b e  e v i d e n c e d  b y  a w r i t t e n  s t a t e m e n t . A n  u n s e c u r e d  l o a n  s h a l l  

b e a r  a m a t u r i t y  o f  n o  l o n g e r  t ha n  f i v e  y e a r s  a n d  s h a l l  b e  a c c o m p a n i e d  b y  

a f i n a n c i a l  s t a t e m e n t . A l l  s e c u r e d  loans e x c e p t  t h o s e  s e c u r e d  b y  i m­

p r o v e d  r e a l  e s t a t e  s h a l l  m a t u r e  w i t h i n  10 y e a r s . In a d d i t i o n  to g e n e r a l l  

a c c e p t e d  t y pe s o f  s e c u r i t y , the e n d o r s e m e n t  o f  a n o t e  b y  a g u a r a n t o r  or 

a s s i g n m e n t  o f  s h a r e s , in a m a n n e r  c o n s i s t e n t  w i t h  the laws of  this 

state, s h a l l  b e  c o n s i d e r e d  s e c u r i t y  w i t h i n  the m e a n i n g  o f  this  c h a p t e r . 

T h e  a d e q u a c y  of  all s e c u r i t i e s  s ha ll  b e  w i t h i n  the d e t e r m i n a t i o n  of  the 

c r e d i t  c o m m i t t e e  or l o a n  o f f i c e r , subj ect to the p r o v i s i o n s  o f  thi s 

c h a p t e r  a n d  the  b y l a w s .

(b) T h e  c r e d i t  c o m m i t t e e  or l oa n  o f f i c e r  m a y  a p p r o v e  in a d v a n c e  

u p o n  its o w n  m o t i o n  or u p o n  a p p l i c a t i o n  b y  a m e m b e r , a n  e x t e n s i o n  o f  

c r e d i t , a n d  loans m a y  b e  g r a n t e d  to the m e m b e r  w i t h i n  the l i m i t  o f  the 

e x t e n s i o n  o f  c r e d i t . W h e n  a n  e x t e n s i o n  o f  c r e d i t  ha s b e e n  a p p r o v e d ,  

a p p l i c a t i o n s  for l o a n s  n e e d  no  f u r t h e r  c o n s i d e r a t i o n  as l o n g  as the 

a g g r e g a t e  o b l i g a t i o n  d oes n o t  e x c e e d  the l i m i t  of the e x t e n s i o n  of 

c r e d i t . T h e  c r e d i t  c o m m i t t e e  or l o a n  o f f i c e r  s h a l l , at l e a s t  o n c e  a 
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year, r e v i e w  al l e x t e n s i o n s  o f  c r e d i t  a n d  an e x t e n s i o n  of c r e d i t  s ha ll

e x p i r e  if t he  m e m b e r  b e c o m e s  m o r e  t h a n  90 da y s  d e l i n q u e n t  in  h i s  o b l i­

ga t i o n s  to t h e  c r e d i t  union.

(c) No  l o a n  or e x t e n s i o n  o f  c r e d i t  m a y  be  m a d e  to a m e m b e r  in an

a g g r e g a t e  in e x c e s s  o f  $ 2 0 0  or  10 p e r  c e n t  o f  the c r e d i t  u n i o n ' s  u n i m­

p a i r e d  c a p i t a l  a n d  s ur p l u s ,  w h i c h e v e r  is gr ea te r.

(d) A  c r e d i t  u n i o n  m a y  m a k e  l oa ns  to its o w n  d i r e c t o r s  o r  to 

m e m b e r s  of  its s u p e r v i s o r y  or c r e d i t  c o m m i t t e e ;  h o w e v e r ,  th e a g g r e g a t e  

o f  l o a n s  to a n  i n d i v i d u a l  d i r e c t o r  o r  c o m m i t t e e  m e m b e r  w h i c h  e x c e e d s  

$ 2 , 5 0 0  pl u s  p l e d g e d  s h a r e s  m u s t  b e  a p p r o v e d  b y  the  b o a r d  o f  d i r e c t o r s .

A  c r e d i t  u n i o n  m a y  p e r m i t  d i r e c t o r s  a n d  c o m m i t t e e  m e m b e r s  to a ct  as 

g u a r a n t o r  o r  e n d o r s e r  o f  lo an s to o t h e r  m e m b e r s , e x c e p t  t h a t  w h e n  the 

l o a n  s t a n d i n g  a l o n e  or w h e n  a d d e d  to a n y  o u t s t a n d i n g  l oans o f  the 

g u a r a n t o r  e x c e e d s  $2,500, a p p r o v a l  o f  the b o a r d  o f  d i r e c t o r s  is r e ­

quired.

(e) A  c r e d i t  u n i o n  m a y  p a r t i c i p a t e  w i t h  o t h e r  c r e d i t  u n i o n s ,  c o r­

p o r a t i o n s  o r  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s  in m a k i n g  loans to c r e d i t  u n i o n  

m e m b e r s .

(f) A  c r e d i t  u n i o n  m a y  p a r t i c i p a t e  in g u a r a n t e e d  l o a n  p r o g r a m s  of 

the f e d e r a l  a n d  s t a t e  g o v e r n m e n t .

(g) No  i n v e s t m e n t  i n  a m o r t g a g e  m a y  e x c e e d  80 p er  c e n t  o f  the 

a p p r a i s e d  v a l u e  o f  th e p r o p e r t y  s e c u r i n g  the  loan; h o w e v e r ,  a c r e d i t  

u n i o n  m a y  m a k e  95 p e r  ce n t  o f  a p p r a i s e d  v a l u e  l o an s if th e t e r m  o f  the 

l o a n  d oe s  n o t  e x c e e d  30 y e a r s  a n d  th e l o a n  is s e c u r e d  b y  a n  a m o r t i z e d  

m o r t g a g e ,  d e e d  o f  trust, or o t h e r  i n s t r u m e n t  u n d e r  the t e r m s  of  w h i c h  

the i n s t a l l m e n t  p a y m e n t s  a r e  s u f f i c i e n t  to a m o r t i z e  the e n t i r e  p r i n c i p a l  

o f  th e l oa n  w i t h i n  t h e  p e r i o d  e n d i n g  o n  the d at e  o f  its m a t u r i t y  and, in 

ad d i t i o n ,  th e l o a n  is e i t h e r  (1) i n s u r e d  b y  m o r t g a g e  i n s u r a n c e  in  an 

a m o u n t  e q u a l  to 20 p e r  c en t  o f  the l o a n  i s s u e d  b y  a m o r t g a g e  i n s u r e r
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a u t h o r i z e d  to do b u s i n e s s  in  A l ask a;  or (2) the l o a n  is s e c u r e d  in 

a d d i t i o n  to the a m o r t i z e d  m o r t g a g e  b y  sh ar e s  or d e p o s i t s  h e l d  b y  the 

c r e d i t  u n i o n  in a n  a m o u n t  e q u a l  to 10 p e r  ce n t  o f  th e l o a n  or  o t h e r  

c o l l a t e r a l  a c c e p t a b l e  to t h e  d e p a r t m e n t . V a l u e  o f  r e a l  e s t a t e  s h a l l  b e  j 

d e t e r m i n e d  b y  a n  a p p r a i s a l  w h i c h  s h a l l  b e  k e p t  in  the r e c o r d s  of  the j 

c r e d i t  un io n;  t i t l e  i n s u r a n c e  s h o w i n g  the l o a n  to b e  a f i r s t  l i e n  a n d

fir e  i n s u r a n c e  s ha ll  b e  a c q u i r e d  b y  the b o r r o w e r .  T h e  u n p a i d  principal, j

i
b a l a n c e  of  loans s e c u r e d  b y  r e a l  e s t a t e  m a y  n ot, in t h e  a g g r e g a t e ,  !

I
e x c e e d  50 p e r  c e n t  o f  the p a i d - i n  c a p i t a l  of the c r e d i t  union.

Sec. 0 6 . 4 0 . 2 8 0 .  I NS UR A N C E .  (a) A  c r e d i t  u n i o n  m a y  p u r c h a s e  in- 

s u r a n c e  o n  t he l i ves  o f  its m e m b e r s  in a n  a m o u n t  e q u a l  to t h e i r  r e s p e c­

ti v e  shares, d e p o s i t s  a n d  l o a n  b a l a n c e s ,  a n d  m a y  e n t e r  in t o  c o o p e r a t i v e  

m a r k e t i n g  a r r a n g e m e n t s  f o r  its m e m b e r s  c o v e r i n g  g r o u p  li f e  in su r a n c e ,  

t e m p o r a r y  d i s a b i l i t y  co v e r a g e ,  h e a l t h  a n d  a c c i d e n t  p l a n s  a n d  o t h e r  

p r o g r a m s  w h i c h  a r e  d e m o n s t r a t e d  to b e  in  t he i n t e r e s t  o f  i m p r o v i n g  the 

e c o n o m i c  a n d  s o c i a l  c o n d i t i o n s  of the c r e d i t  u n i o n  m e m b e r s .

(b) A l l  c r e d i t  u n i o n s  c h a r t e r e d  u n d e r  t hi s  c ha p t e r ,  o r  c r e d i t  

u n i o n s  i n  o p e r a t i o n  at t h e  t i m e  of i s s u a n c e  of  a c h a r t e r  u n d e r  this 

c h a p t e r  m u s t  s u b m i t  e v i d e n c e  of  s h a r e  i n s u r a n c e  c o v e r a g e  f r o m  the 

a d m i n i s t r a t o r  o f  t h e  N a t i o n a l  C r e d i t  U n i o n  A d m i n i s t r a t i o n , o t h e r  g o v e r n­

m e n t a l  agency, or a c o m m e r c i a l  c o r p o r a t i o n  e s p e c i a l l y  o r g a n i z e d  to 

p r o v i d e  s h a r e  i n s u r a n c e  c o v e r a g e . T he  a m o u n t s  o f  loss to b e  p r o t e c t e d  

or  g u a r a n t e e d  s h a l l  b e  e s t a b l i s h e d  b y  the  c o m m i s s i o n e r .  W h e n e v e r  a 

c r e d i t  u n i o n  a t t e m p t s  to s e c u r e  s h a r e  i n s u r a n c e  c o v e r a g e  f r o m  a g o v e r n­

m e n t a l  a g e n c y  or a c o m m e r c i a l  c o r p o r a t i o n  o t h e r  th a n  f r o m  t he a d m i n­

i s t r a t o r  o f  the N a t i o n a l  C r e d i t  U n i o n  A d m i n i s t r a t i o n ,  the  b o a r d  of 

d i r e c t o r s  o f  the c r e d i t  u n i o n  m u s t  f i r s t  o b t a i n  a p p r o v a l  f r o m  the 

c o m m i s s i o n e r  tha t th e g o v e r n m e n t a l  a g e n c y  or  c o m m e r c i a l  c o r p o r a t i o n  is 

a c c e p t a b l e  as an  o r g a n i z a t i o n  c a p a b l e  o f  p r o v i d i n g  s h a r e  i n s u r a n c e  for 
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c r e d i t  u n i o n s  c h a r t e r e d  u n d e r  this  ch ap t e r .  T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  m a k e  

a v a i l a b l e  r e p o r t s  o f  c o n d i t i o n  a n d  e x a m i n a t i o n  r e p o r t s  to th e a d m i n­

i s t r a t o r  o f  t h e  N a t i o n a l  C r e d i t  U n i o n  A d m i n i s t r a t i o n  o r  o t h e r  o r g a n i z a­

t i o n  f r o m  w h i c h  a c r e d i t  u n i o n  a t t e m p t s  to s e c u r e  s h a r e  i n s u r a n c e  

c o v e r a g e  a n d  m a y  a c c e p t  a n y  r e p o r t  o f  e x a m i n a t i o n  m a d e  o n  b e h a l f  of  the 

a d m i n i s t r a t o r .  S h o u l d  a c r e d i t  u n i o n  b e  c l o s e d  b e c a u s e  o f  b a n k r u p t c y  or 

i n s o l v e n c y ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  a p p o i n t  the N a t i o n a l  C r e d i t  U n i o n  

A d m i n i s t r a t o r  as t h e  l i q u i d a t i n g  age nt.

(c) C r e d i t  u n i o n s  t h a t  do n o t  m a i n t a i n  s h a r e  i n s u r a n c e  c o v e r a g e  as 

s p e c i f i e d  in  t hi s  s e c t i o n  s h a l l  b e  l i q u i d a t e d  b y  th e c o m m i s s i o n e r  in 

a c c o r d a n c e  w i t h  sec. 3 4 0  o f  this ch ap t e r .

Sec. 0 6 . 4 0 . 2 9 0 .  I N V E S T M E N T S .  F u n d s  n o t  u s e d  in  m a k i n g  l o a n s  to 

m e m b e r s  m a y  b e  i n v e s t e d  in

(1) s e c u r i t i e s , o b l i g a t i o n s , p a r t i c i p a t i o n s , o r  o t h e r  i n s t r u­

m e n t s  i s s u e d  b y  o r  f u l l y  g u a r a n t e e d  as to p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  b y  th e 

f e d e r a l  g o v e r n m e n t  o r  o n e  o f  its a g e n c i e s  or in a t r u s t  e s t a b l i s h e d  for 

th e p u r p o s e  o f  i n v e s t i n g  in  these;

(2) o b l i g a t i o n s  o f  th e S t a t e  o f  A l a s k a  a n d  its p o l i t i c a l  

s u b d i v i s i o n s  i f  n o  a m o u n t  m o r e  t h a n  15 p e r  ce n t  o f  th e p a i d - i n  c a p i t a l  

is i n v e s t e d  i n  a n y  o n e  i s s u e  o f  r e v e n u e  o b l i g a t i o n s ;

(3) c e r t i f i c a t e s  o f  d e p o s i t  o r  p a s s b o o k  a c c o u n t s  i s s u e d  b y  a 

s t a t e  or  n a t i o n a l  b a n k ,  s a v i n g s  a n d  l o a n  a s s o c i a t i o n  or  m u t u a l  s a v i n g s  

b a n k  d o m i c i l e d  i n  t h i s  s t a t e ;

(4) l o a n s  to or sh a r e s  or d e p o s i t s  of  o t h e r  c r e d i t  u n i o n s  if 

t h e y  do not, i n  t h e  a g g r e g a t e ,  e x c e e d  10 p e r  c e n t  of  th e p a i d - i n  capital;

(5) t h e  c a p i t a l  shar es,  o b l i g a t i o n s ,  or p r e f e r r e d  s t o c k  

i s s u e s  o f  a n y  a s s o c i a t i o n  o r  c o r p o r a t i o n  w h o s e  m e m b e r s , s t o c k h o l d e r s , 

p a t r o n s  o r  o w n e r s  a r e  c o n f i n e d  to c r e d i t  u n i o n s  a n d  w h i c h  is o r g a n i z e d  

to s e r v i c e  o r  a s s i s t  c r e d i t  u n i o n s  in a c c o m p l i s h i n g  t h e i r  p u r p o s e s ;
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(6) d e p o s i t s  in the U n i t e d  S t a t e s  C e n t r a l  C r e d i t  U n i o n ;

(7) loans to a c r e d i t  u n i o n  a s s o c i a t i o n  or c o r p o r a t i o n ,  

n a t i o n a l  or state, o f  w h i c h  the c r e d i t  u n i o n  is a m e m b e r ,  e x c e p t  tha t 

t h e s e  i n v e s t m e n t s  s h a l l  be l i m i t e d  to two p er  ce n t  of  the a s s e t s  o f  the 

c r e d i t  u n i o n .

Sec. 0 6 . 4 0 . 3 0 0 .  R E S E R V E  A L L O C A T I O N S .  (a) I m m e d i a t e l y  b e f o r e  the

p a y m e n t  of  e a c h  d i v id en d, the g r os s e a r n i n g s  of  th e c r e d i t  u n i o n  s h a l l

b e  d e t e r m i n e d .  F r o m  this a m o u n t  t h e r e  s h a l l  b e  set aside, as a r e g u l a r

r e s e r v e  fo r c o n t i n g e n c i e s  a n d  a g a i n s t  l o s s e s  o n  loans a n d  a g a i n s t  o t h e r

l o s s e s  s p e c i f i e d  in t he  r e g u l a t i o n s , the f o l l o w i n g  a m o u n t : 10 p e r  ce n t

of  g r o s s  i n c o m e  u n t i l  the r e g u l a r  r e s e r v e  e q u a l s  7 1 / 2  p e r  ce n t  of  th e 

to ta l o u t s t a n d i n g  loans a n d  r i s k  a s s e t s ; t h e n  5 p e r  c e n t  of  g ro ss 

i n c o m e  u n t i l  the r e g u l a r  r e s e r v e  e q u a l s  10 p e r  c e n t  o f  the t o t a l  o u t ­

s t a n d i n g  l o a n s  a n d  r i s k  a s s e t s . W h e n  the r e g u l a r  r e s e r v e  f al ls  b e l o w  10 

p e r  cent, o f  the t o t a l  o u t s t a n d i n g  loans a n d  r i s k  asset s,  it s h a l l  b e  

r e p l e n i s h e d  in the m a n n e r  d e s c r i b e d  in t his s u b s e c t i o n .

(b) In  a d d i t i o n  to the r e g u l a r  r e s e r v e , s p e c i a l  r e s e r v e s  s h a l l  b e  

e s t a b l i s h e d  to p r o t e c t  the i n t e r e s t s  of th e m e m b e r s  w h e n  r e q u i r e d  b y  

r e g u l a t i o n  o r  w h e n  f o u n d  b y  the c o m m i s s i o n e r , in a n y  s p e c i a l  c a s e , to b e  

n e c e s s a r y .

(c) F o r  the  p u r p o s e  o f  e s t a b l i s h i n g  the r e s e r v e s  r e q u i r e d  b y  t hi s  

sec tion, all  a s s e t s  s ha ll  b e  c o n s i d e r e d  r i s k  a s s e t s  e x c e p t  the f o l l o w­

ing:

(1) c a s h  o n  hand;

(2) d e p o s i t s  or s ha r e s  in b a n k s , s a v i n g s  a n d  l o a n  a s s o c i a­

tio n s  , m u t u a l  s a v i n g s  b a n k s , a n d  c r e d i t  u n i o n s ;

(3) l oan s to o t h e r  c r e d i t  u n i o n s ;

(4) a s s e t s  w h i c h  a re  i n s u r e d  by, f u l l y  g u a r a n t e e d  as to 

p r i n c i p a l  a n d  int er es t, or  du e f r o m  the  f e d e r a l  g o v e r n m e n t , its a g e n -
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cies, t h e  F e d e r a l  N a t i o n a l  M o r t g a g e  A s s o c i a t i o n ,  o r  the G o v e r n m e n t  

N a t i o n a l  M o r t g a g e  A s s o c i a t i o n ;

(5) f u r n i t u r e ,  e q u i p m e n t ,  b u i l d i n g s  a n d  l a n d  o w n e d  b y  the 

c r e d i t  union;

(6) l o a n s  to s t u d e n t s  i n s u r e d  u n d e r  the  p r o v i s i o n s  o f  T i t l e  

IV, p a r t  B o f  t h e  H i g h e r  E d u c a t i o n  A c t  of  1 965 (20 U.S .C . 1 071 e t . seq.) 

or s i m i l a r  s t a t e  i n s u r a n c e  p r o g r a m s ;  h o w e v e r ,  l oa ns d e s c r i b e d  in this 

p a r a g r a p h  w h i c h  a r e  i n  d e f a u l t  s h a l l  b e  d e d u c t e d  f r o m  th e total;

(7) the i n s u r e d  p o r t i o n  o f  loans i n s u r e d  u n d e r  T i t l e  I of the 

N a t i o n a l  H o u s i n g  A c t  (12 U. S.C . 1703) b y  the  F e d e r a l  H o u s i n g  A d m i n i s­

tration;

(8) the i n s u r e d  p o r t i o n  o f  c o m m o n  t r u s t  i n v e s t m e n t s  in 

g o v e r n m e n t  s e c u r i t i e s  a u t h o r i z e d  b y  this c h a p t e r  if the c r e d i t  u n i o n  is 

the d i r e c t  b e n e f i c i a r y  o f  t h e  g u a r a n t e e  or  i n s u r a n c e ;  or

(9) a c c r u e d  i n t e r e s t  o n  n o n r i s k  i n v e s t m e n t s .

A R T I C L E  4. M E R G E R ,  C O N V E R S I O N  A N D  L I Q U I D A T I O N .

Sec. 0 6 . 4 0 . 3 1 0 .  M E R G E R .  (a) A  c r e d i t  u n i o n  may, w i t h  the a p­

p r o v a l  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r ,  m e r g e  w i t h  a n o t h e r  c r e d i t  u n i o n  u n d e r  the 

e x i s t i n g  c h a r t e r  o f  t h e  o t h e r  c r e d i t  uni on,  u n d e r  a p l a n  a g r e e d  u p o n  b y  

a m a j o r i t y  o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  o f  e a c h  c r e d i t  u n i o n  j o i n i n g  in  the 

m e r g e r ,  a n d  a p p r o v e d  b y  the  a f f i r m a t i v e  v o t e  of  a m a j o r i t y  of  t he  

m e m b e r s  of  e a c h  c r e d i t  u n i o n  p r e s e n t  at m e e t i n g s  of  the m e m b e r s  l e g a l l y  

c a l l e d  for t h i s  p u r p o s e .

(b) A f t e r  a g r e e m e n t  b y  the  d i r e c t o r s  a n d  a p p r o v a l  b y  the m e m b e r s  

o f  b o t h  c r e d i t  u n i o n s ,  th e p r e s i d e n t  a n d  s e c r e t a r y  o f  e a c h  c r e d i t  u n i o n  

s h a l l  e x e c u t e  a c e r t i f i c a t e  o f  m e r g e r ,  w h i c h  s h a l l  set o u t  the t ime a n d  

p l a c e  o f  t h e  m e e t i n g  o f  the  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  at w h i c h  th e p l a n  w a s  

a g r e e d  upon, t h e  v o t e  in  f a v o r  or a d o p t i o n  of  the plan, a c o p y  of  the 

r e s o l u t i o n  o r  o t h e r  a c t i o n  b y  w h i c h  the p l a n  w a s  a g r e e d  upon, t h e  t ime
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a n d  p l a c e  o f  the m e e t i n g  o f  the m e m b e r s  at w h i c h  the p l a n  a g r e e d  u p o n

w a s  a p p r ov ed , a n d  the v o t e  b y  w h i c h  the p l a n  w a s  a p p r o v e d  b y  the m e m ­

bers.

(c) B e f o r e  a p p r o v i n g  a m e r g e r  the c o m m i s s i o n e r  s h a l l  g i v e  c o n­

s i d e r a t i o n  to the p u r p o s e s  of  this c h a p t e r  a n d  the p r o s p e c t s  of the j

!
s u r v i v i n g  or c o n s o l i d a t e d  c r e d i t  u n i o n  fo r f i n a n c i a l  s u c c e s s  a n d  its 

a b i l i t y  to d i s c h a r g e  the du t i e s  a n d  c o n f o r m  to the r e s t r i c t i o n s  i m p o s e d  

u p o n  a c r e d i t  u n i o n .

(d) T h e  c e r t i f i c a t e s  a n d  a c o p y  o f  the p l a n  of m e r g e r  s h a l l  be 

f o r w a r d e d  to th e c o m m i s s i o n e r , c e r t i f i e d  or d i s a p p r o v e d  b y  him, a n d  

r e t u r n e d  to th e m e r g i n g  c r e d i t  u n i o n  w i t h i n  60 d a y s .

(e) U p o n  the m e r g e r , a ll  p r o p e r t y ,  p r o p e r t y  r i g h t s , a n d  i n t e r e s t

o f  the m e r g e d  c r e d i t  u n i o n  s ha ll  v e s t  in the s u r v i v i n g  c r e d i t  u n i o n  I

w i t h o u t  deed, e n d o r s e m e n t , or o t h e r  ins t r u m e n t .

Sec. 0 6 . 4 0 . 3 2 0 .  C O N V E R S I O N  O F  CH ART ER . A  c r e d i t  u n i o n  c h a r t e r e d  

u n d e r  t he  laws o f  this s t ate  m a y  be c o n v e r t e d  to a c r e d i t  u n i o n  u n d e r  

the laws o f  a n y  o t h e r  s t a t e  or of  the U n i t e d  S t a t e s  e i t h e r  i n s i d e  or 

o u t s i d e  this s t a t e . A  c r e d i t  u n i o n  c h a r t e r e d  u n d e r  th e laws of  the 

U n i t e d  S t a t e s  or an y o t h e r  s t a t e  m a y  c o n v e r t  to a c r e d i t  u n i o n  c h a r t e r e d  

u n d e r  t h e  laws o f  this  s t a t e . T o  e f f e c t  the  c o n v e r s i o n ,  a c r e d i t  u n i o n  

m u s t  h a v e  the p r o p o s e d  c o n v e r s i o n  a p p r o v e d  b y  a n  a f f i r m a t i v e  v o t e  of  a 

m a j o r i t y  o f  the m e m b e r s  of the c r e d i t  u n i o n , c o m p l y  w i t h  all the  r e q u i r e­

m e n t s  o f  t h e  a u t h o r i t y  u n d e r  w h i c h  it w a s  o r i g i n a l l y  c h a r t e r e d  a n d  t he  J 

r e q u i r e m e n t s  o f  the c o m m i s s i o n e r , a n d  f i l e  p r o o f  o f  c o m p l i a n c e  w i t h  t h e  

c o m m i s s i o n e r .

S e c . 0 6 . 4 0 . 3 3 0 .  S U S P E N S I O N . (a) If it a p p e a r s  t h a t  a c r e d i t

u n i o n  is b a n k r u p t  o r  i n s o l v e n t , or h as  w i l f u l l y  v i o l a t e d  the  p r o v i s i o n s  

of  this c h a p t e r , o r  is o p e r a t i n g  in a n  u n s a f e  or u n s o u n d  m a n n e r , the 

c o m m i s s i o n e r  m a y  i s s u e  an o r d e r  t e m p o r a r i l y  s u s p e n d i n g  the c r e d i t  j
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u n i o n ' s  o p e r a t i o n s  fo r n o t  les s t h a n  30 n o r  m o r e  t h a n  60 days. The  

b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s h a l l  b e  g i v e n  n o t i c e  b y  r e g i s t e r e d  m a i l  o f  the 

s u s p e n s i o n ,  w h i c h  n o t i c e  s h a l l  i n c l u d e  a l i s t  of  t he  r e a s o n s  for  the 

s u s p e n s i o n  a n d  a li s t  o f  s p e c i f i c  v i o l a t i o n s  of t hi s  chapter.

(b) U p o n  r e c e i p t  o f  t he s u s p e n s i o n  n o ti ce , the c r e d i t  u n i o n  s h al l 

i m m e d i a t e l y  c e a s e  al l o p e r a t i o n s . T h e  d i r e c t o r s  o f  the c r e d i t  u n i o n  

s h a l l  t h e n  f i l e  w i t h  the c o m m i s s i o n e r  a r e p l y  to th e s u s p e n s i o n  n o t i c e ,  

a n d  r e q u e s t  a h e a r i n g  to p r e s e n t  a p l a n  o f  c o r r e c t i v e  a c t i o n s  p r o p o s e d  

if t h e y  d e s i r e  to c o n t i n u e  o p e r a t i o n s  or r e q u e s t  t ha t  t he  c r e d i t  u n i o n  

b e  d e c l a r e d  i n s o l v e n t  a n d  a l i q u i d a t i n g  a g e n t  a p p o i n t e d .

(c) If t h e  c r e d i t  u n i o n  f ai ls  to a n s w e r  the s u s p e n s i o n  n o t i c e  or 

r e q u e s t  a h e a r i n g  w i t h  the c o m m i s s i o n e r , he m a y  t h e n  r e v o k e  the c r e d i t  

u n i o n ' s  ch ar t e r ,  a p p o i n t  a l i q u i d a t i n g  a g e n t  a n d  l i q u i d a t e  th e c r e d i t  

u n i o n  in a c c o r d a n c e  w i t h  sec. 340 o f  thi s chapter.

Sec. 0 6 . 4 0 . 3 4 0 .  L I Q U I D A T I O N .  (a) A t  a m e e t i n g  c a l l e d  to c o n s i d e r  

the m a t t e r ,  a m a j o r i t y  o f  t he  e n t i r e  m e m b e r s h i p  m a y  v o t e  to d i s s o l v e  the.

c r e d i t  unio n,  p r o v i d e d  a c o p y  of  the n o t i c e  w a s  m a i l e d  to the m e m b e r s  of

th e c r e d i t  u n i o n  at l e a s t  10 da y s  b e f o r e  the m e e t i n g .  A  m e m b e r  n o t  

p r e s e n t  at the m e e t i n g  may,  w i t h i n  the  n e x t  20 days, v o t e  in f a v o r  o f  

the  d i s s o l u t i o n  b y  s i g n i n g  a f o r m  a p p r o v e d  b y  the  c o m m i s s i o n e r  a n d  hi s 

v o t e  s h a l l  h a v e  t he s a m e  f o r c e  a n d  e f f e c t  as if c a s t  at the  m e e t i n g .  T h e  

c r e d i t  u n i o n  s h a l l  i m m e d i a t e l y  c e a s e  to do b u s i n e s s  e x c e p t  for the 

p u r p o s e s  o f  l i q u i d a t i o n ,  a n d  the  p r e s i d e n t  a n d  s e c r e t a r y  shall, w i t h i n  

fi v e  da y s  f o l l o w i n g  the m e e t i n g ,  n o t i f y  the c o m m i s s i o n e r  o f  i n t e n t i o n  to 

l i q u i d a t e  a n d  s h a l l  i n c l u d e  a li s t  of  the n a m e s  a n d  a d d r e s s e s  of  the

d i r e c t o r s  a n d  o f f i c e r s  of  t he  c r e d i t  union.

(b) If, a f t e r  i s s u i n g  n o t i c e  o f  s u s p e n s i o n  a n d  f o l l o w i n g  the p r o ­

ce d u r e s  set o u t  i n  sec. 3 30  o f  this ch ap t e r ,  the c o m m i s s i o n e r  r e j e c t s  

the  c r e d i t  u n i o n ' s  p l a n  to c o n t i n u e  o p e r a t i o n s ,  he  m a y  i s s u e  a n o t i c e  of
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i n v o l u n t a r y  l i q u i d a t i o n  a n d  a p p o i n t  a l i q u i d a t i n g  a g e n t . T h e  c r e d i t  

u n i o n  m a y  r e q u e s t  a st a y  of  e x e c u t i o n  of  this a c t i o n  b y  a p p e a l i n g  to the 

a p p r o p r i a t e  c o u r t  o f  the j u r i s d i c t i o n  in w h i c h  the c r e d i t  u n i o n  is 

located.

(c) A  l i q u i d a t i n g  c r e d i t  u n i o n  s h a l l  c o n t i n u e  in e x i s t e n c e  fo r the 

p u r p o s e  o f  d i s c h a r g i n g  its d e b t s , c o l l e c t i n g  a n d  d i s t r i b u t i n g  its 

a s s e t s , a n d  d o i n g  the  acts  r e q u i r e d  in o r d e r  to w i n d  up its b u s i n e s s , 

a n d  HiHy 3 Li w a n d  be s u e d  for the p u r p o s e  of e n f o r c i n g  d e b t s  a n d  o b l i g a­

tions u n t i l  its a f f a i r s  are  f u l l y  a d j u s t e d . T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s , or 

in the case  o f  i n v o l u n t a r y  l i q u i d a t i o n ,  the l i q u i d a t i n g  a g e n t , s h a l l  u s e  

the a s s e t s  o f  the c r e d i t  u n i o n  to pay, in the f o l l o w i n g  o r d e r , (1) 

e x p e n s e s  i n c i d e n t a l  to the  l i q u i d a t i o n ,  i n c l u d i n g  a n y  s u r e t y  b o n d  that  

m a y  b e  r e q u i r e d ;  (2) t r u s t  a c c o u n t s ; (3) a n y  l i a b i l i t y  due n o n m e m b e r s ;

(4) d e p o s i t s  a n d  s a v i n g s  club  a c c o u n t s  as p r o v i d e d  in th i s  c h a p t e r . 

A s s e t s  t h e n  r e m a i n i n g  s h a l l  be  d i s t r i b u t e d  to the m e m b e r s  p r o p o r t i o n­

at e l y  to the s ha r e s  h e l d  o n  the d a t e  d i s s o l u t i o n  w a s  vot ed.

(d) As  s o o n  as the b o a r d  or the l i q u i d a t i n g  a g e n t  d e t e r m i n e s  t h a t  

all a s s e t s  f r o m  w h i c h  t h e r e  is a r e a s o n a b l e  e x p e c t a n c y  o f  r e a l i z a t i o n  

h a v e  b e e n  l i q u i d a t e d  a n d  d i s t r i b u t e d  as set out  in thi s s e c t i o n , t h e y  

s h a l l  e x e c u t e  a c e r t i f i c a t e  o f  d i s s o l u t i o n  o n  a f o r m  p r e s c r i b e d  b y  the 

c o m m i s s i o n e r  a n d  fi l e  the c e r t i f i c a t e  w i t h  t he a p p r o p r i a t e  r e c o r d i n g  

a g e n c y  w i t h i n  the j u r i s d i c t i o n  of this  s t a t e  in w h i c h  th e c r e d i t  u n i o n  

h a s  its p r i n c i p a l  p l a c e  o f  b u s i n e s s . A f t e r  f i l i n g  or r e c o r d i n g  a n d  

inde xi ng,  the  c e r t i f i c a t e  shall b e  f o r w a r d e d  to the c o m m i s s i o n e r , at 

w h i c h  t im e  t he  c r e d i t  u n i o n  is d is so l v e d .

A R T I C L E  5. G E N E R A L  P R O V I S I O N S .

S e c . 0 6 . 4 0 . 3 5 0 .  F I S C A L  YEAR. T h e  f i s c a l  y e a r  o f  all  c r e d i t  u n i o n s  

o r g a n i z e d  u n d e r  this c h a p t e r  s hal l be  the c a l e n d a r  year.

Sec. 06 .40 . 3 6 0 .  R E C O R D S . R e c o r d s  of a c r e d i t  u n i o n  c h a r t e r e d  
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u n d e r  this c h a p t e r  s h a l l  b e  k e p t  for  a p e r i o d  o f  s i x  y e a r s  f r o m  t he  date 

o f  m a k i n g  t h e m  or f r o m  t he  da t e  o f  the la s t  e n t r y  on  them. No c r e d i t  

u n i o n  m a y  b e  r e q u i r e d  to r e c e i p t  f o r  p a y m e n t  e x c e p t  as p r o v i d e d  in the 

b y l a w s , n o r  s h a l l  it b e  n e c e s s a r y  to e n d o r s e  a n o t e  s h o w i n g  da t e  of 

p a y m e n t s  or  b a l a n c e  due.

Sec. 0 6 . 4 0 . 3 7 0 .  L I A B I L I T Y  O F  M E M B E R S ,  D I R E C T O R S ,  O F F I C E R S  A N D  

E M P L O Y E E S .  (a) T h e  m e m b e r s  o f  a c r e d i t  u n i o n  a r e  n o t  p e r s o n a l l y  or 

i n d i v i d u a l l y  l i a b l e  for  th e d ebt s o f  th e c r e d i t  union.

(b) A  d i r e c t o r ,  o f f i c e r  or e m p l o y e e  of  a c r e d i t  u n i o n  w h o  k n o w­

i n g l y  a p p r o v e s  or p e r m i t s  th e f u n d s  of  t he  c r e d i t  u n i o n  to b e  i n v e s t e d  

or  l o a n e d  in  a n  e x c e s s i v e ,  c a r e l e s s  or d i s h o n e s t  m a n n e r  is p e r s o n a l l y  

l i a b l e  for a l l  d a m a g e s  w h i c h  the c r e d i t  union, its m e m b e r s ,  d ep o s i t o r s ,  

o r  a n y  o t h e r  p e r s o n  s u s t a i n s  b e c a u s e  of  the v i o l a t i o n .  T h e  l i a b i l i t y  

m a y  b e  e n f o r c e d  a g a i n s t  the  di r e c t o r ,  o f f i c e r  or e m p l o y e e  b y  su i t  or 

a c t i o n  in  a n y  c o u r t  o f  c o m p e t e n t  j u r i s d i c t i o n .

Sec. 0 6 . 4 0 . 3 8 0 .  O F F I C E  F A C I L I T I E S .  A  c r e d i t  u n i o n  m a y  m a i n t a i n ,  

w i t h  t he  a p p r o v a l  o f  the c o m m i s s i o n e r ,  o f f i c e s  at l o c a t i o n s  o t h e r  t ha n  

its m a i n  o f f i c e  if a d d i t i o n a l  o f f i c e s  a r e  r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  to f u r­

n i s h  s e r v i c e  to its m e m b e r s .  A  c r e d i t  u n i o n  m a y  s h a r e  o f f i c e  s p a c e  w i t h  

o n e  or m o r e  c r e d i t  u n i o n s  a n d  m a y  c o n t r a c t  w i t h  a c o r p o r a t i o n  to p r o v i d e  

f a c i l i t i e s  o r  p e r s o n n e l .

Sec. 0 6 . 4 0 . 3 9 0 .  T A X A T I O N .  (a) A  c r e d i t  u n i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  

thi s c h a p t e r  o r  o t h e r  c r e d i t  u n i o n  l a w  a n d  s ha r e s  a n d  d e p o s i t s  in t h e m  

s h a l l  b e  e x e m p t  f r o m  t a x a t i o n  i m p o s e d  b y  this s t a t e  o r  a n y  t a x i n g  

a u t h o r i t y  w i t h i n  th i s  j u r i s d i c t i o n ,  a n d  law s w h i c h  t a x  c o r p o r a t i o n s  in 

a n y  form, o r  d e p o s i t s  of  them, o r  the a c c u m u l a t i o n s  o n  them, do n o t  

a p p l y  to a c r e d i t  un io n ,  e x c e p t  t h a t  r e a l  p r o p e r t y  a n d  t a n g i b l e  p e r s o n a l  

p r o p e r t y  o w n e d  b y  a c r e d i t  u n i o n  s h a l l  b e  s u b j e c t  to t a x a t i o n  to the 

sa m e  e x t e n t  t h a t  o t h e r  s i m i l a r  p r o p e r t y  is taxed, p r o v i d e d  t ha t  this
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e x c e p t i o n  doe s n o t  p e r m i t  the i m p o s i t i o n  of a sales o r  u s e  t a x  o n  a 

c r e d i t  u n i o n  e x c e p t  on  g oo ds  a n d  s e r v i c e s  d i s t r i b u t e d  to its m e m b e r s  

u n d e r  a g r o u p  p u r c h a s i n g  or c o o p e r a t i v e  m a r k e t i n g  a r r a n g e m e n t . T h e  

sh a r e s  of a c r e d i t  u n i o n  are n o t  s u b j e c t  to t r a n s f e r  t a x e s , e i t h e r  w h e n  

i s s u e d  o r  w h e n  t r a n s f e r r e d  f r o m  on e m e m b e r  to a n o t h e r .

(b) P a r t i c i p a t i o n  b y  a c r e d i t  u n i o n  in a g o v e r n m e n t  p r o g r a m  p r o ­

v i d i n g  u n e m p l o y m e n t , s o c i a l  s e c u r i t y , o l d  ag e p e n s i o n  o r  o t h e r  b e n e f i t s , 

is n o t  c o n s i d e r e d  a w a i v e r  o f  the t a x a t i o n  e x e m p t i o n  g r a n t e d  in this 

section.

S e c . 0 6 . 4 0 . 4 0 0 .  G R O U P  P U R C H A S I N G . A  c r e d i t  u n i o n  m a y  e n t e r  into  

c o o p e r a t i v e  m a r k e t i n g  a r r a n g e m e n t s  to f a c i l i t a t e  its m e m b e r s ' v o l u n t a r y  

p u r c h a s e  o f  g o o d s  a n d  s e r v i c e s  that ar e in t he  i n t e r e s t  of i m p r o v i n g

e c o n o m i c  a n d  s o c i a l  c o n d i t i o n s  of  the m e m b e r s .

S e c . 0 6 . 4 0 . 4 1 0 .  O T H E R  R E G U L A T I O N S ,  W h e n  a c r e d i t  u n i o n  e n g a g e s  in

a c t i v i t i e s  w h i c h  a r e  r e g u l a t e d  u n d e r  AS  45.05, it s h a l l  b e  c o n s i d e r e d  to

be  a b a n k  a n d , in the a b s e n c e  of  a p p l i c a b l e  p r o v i s i o n s  in this c h a p t e r , 

s ha ll  be  g o v e r n e d  b y  A S  45.05.

S e c . 0 6 . 4 0 . 4 2 0 .  D E F I N I T I O N S . In this c h a p t e r , u n l e s s  t h e  c o n t e x t  

o t h e r w i s e  r e q u i r e s ,

(1) " c o m m i s s i o n e r "  m e a n s  the c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  

e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t ;

(2) " d e p a r t m e n t "  m e a n s  the D e p a r t m e n t  of C o m m e r c e  a n d  E c o­

n o m i c  D e v e l o p m e n t .
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