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H O U S E  B I L L  NO. 4

IN T H E  L E G I S L A T U R E  OF T H E  S T A T E  OF  A L A S K A  

T E N T H  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S I O N  

A  B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  to t h e  A l a s k a  p e r m a n e n t  fu nd. "

BE IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  OF  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

* S e c t i o n  1. A S  37 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  12. A L A S K A  P E R M A N E N T  FUND.

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 1 0 .  F U N D  E S T A B L I S H E D .  T h e r e  is e s t a b l i s h e d  as a 

s e p a r a t e  a c c o u n t  the A l a s k a  p e r m a n e n t  fund. A t  l e a s t  25 p e r  c e n t  o f  all 

m i n e r a l  l e a s e  r e n t a l s ,  r o y a l t i e s ,  r o y a l t y  s a l e  p r o c e e d s ,  f e d e r a l  m i n e r a l  

r e v e n u e - s h a r i n g  p a y m e n t s  a n d  b o n u s e s  r e c e i v e d  b y  th e s t a t e  s h a l l  be

p l a c e d  in t h e  fund. T h e s e  f u n d s  a n d  a n y  o t h e r  f u n d s  a p p r o p r i a t e d  for

d e p o s i t  in t h e  p e r m a n e n t  f u n d  s h a l l  b e  h e l d  p e r p e t u a l l y  in t r u s t  for the 

b e n e f i t  o f  t h e  p r e s e n t  a n d  f u t u r e  g e n e r a t i o n s  of  A l a s k a n s .  T h e  f u n d  

s h a l l  b e  a d m i n i s t e r e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  t he  p r o v i s i o n s  o f  this  chapter.

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 2 0 .  F U N D  P R I N C I P A L .  F u n d s  p l a c e d  or d e p o s i t e d  in the 

p e r m a n e n t  f u n d  a r e  f u n d  p r i n c i p a l  w h i c h  s h a l l  b e  i n v e s t e d  in p e r p e t u i t y  

o n l y  in th e i n c o m e - p r o d u c i n g  i n v e s t m e n t s  s p e c i f i c a l l y  d e s i g n a t e d  in this 

c h a p t e r  r e g a r d l e s s  o f  o t h e r  p r o v i s i o n s  o f  l a w  d e a l i n g  w i t h  p e r m i s s i b l e  

i n v e s t m e n t s  o f  s t a t e  funds.

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 3 0 .  I N V E S T M E N T S  A L L O W E D .  (a) The  p r i n c i p a l  of  the 

f u n d  m a y  b e  i n v e s t e d  o n l y  in

(1) o b l i g a t i o n s  of, or o b l i g a t i o n s  i n s u r e d  o r  g u a r a n t e e d  by, 

the  U n i t e d  S t a t e s  or  a g e n c i e s  or i n s t r u m e n t a l i t i e s  o f  t he  U n i t e d  States;

(2) o b l i g a t i o n s  of  th e S t a t e  o f  A l a s k a  or m u n i c i p a l i t i e s  of 

the S t a t e  o f  A l a s k a ;

(3) o b l i g a t i o n s  s e c u r e d  b y  r e s e r v e s  p a i d  in b y  th e U n i t e d
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S t a t e s  o r  a g e n c i e s  or  i n s t r u m e n t a l i t i e s  o f  the U n i t e d  S t a t e s  or c o r p o r­

at i o n s  in w h i c h  the U n i t e d  S t a t e s  is a s h a r e h o l d e r  or member ;

(4) b a n k  c e r t i f i c a t e s  o f  d e p o s i t  w h i c h  a r e  s e c u r e d  as to the 

p a y m e n t  o f  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  in a c c o r d a n c e  w i t h  A l a s k a  law;

(5) c o r p o r a t e  o b l i g a t i o n s  o f  p r i m e  o r  e q u i v a l e n t  q u a l i t y  as 

r e c o g n i z e d  b y  a n a t i o n a l l y  r e c o g n i z e d  r a t i n g  o r g a n i z a t i o n .

(b) I n v e s t m e n t  p o l i c y  s h a l l  b e  f o r m u l a t e d  b y  t he  b o a r d  o f  t r u s t e e s  

w i t h  the  a s s i s t a n c e  of t h e  c o m m i s s i o n e r s  o f  r e v e n u e  a n d  c o m m e r c e  a n d  

e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t .  In f o r m u l a t i n g  i n v e s t m e n t  p o l i c y  th e b o a r d  s h a l l  

c o n s i d e r  m a x i m u m  i n c o m e  c o n s i s t e n t  w i t h  s a f e t y  g o v e r n e d  b y  t he  p r u d e n t - 

m a n  rule.

Sec. 3 7.1 2 . 0 4 0 .  F U N D  INCOM E.  I n c o m e  d e r i v e d  f r o m  i n v e s t m e n t  of  

p e r m a n e n t  f u n d  p r i n c i p a l  s h a l l  b e  u s e d  to p r o v i d e  f u n d i n g  fo r c a p i t a l  

a n d  o p e r a t i n g  a p p r o p r i a t i o n s  for t h e  r e h a b i l i t a t i o n , e n h a n c e m e n t  a n d  

d e v e l o p m e n t  of  r e n e w a b l e  r e s o u r c e  p r o g r a m s .  P l a n s  fo r e x p e n d i t u r e  f r o m  

f u n d  i n c o m e  s ha ll b e  p r e p a r e d  in d e t a i l  b y  the boar d,  w i t h  the c o o p e r­

a t i o n  o f  a p p r o p r i a t e  s t a t e  d e p a r t m e n t s  a n d  ag e n c i e s .  T h e  p l a n s  s h a l l  

b e  s u b m i t t e d  to the g o v e r n o r  w h o  s h a l l  s u b m i t  the  r e q u e s t e d  a p p r o p r i a­

tions , as p r e p a r e d  b y  t h e  b o a r d ,  in a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  E x e c u t i v e  

B u d g e t  A c t  (AS 37.07) as p a r t  o f  hi s a n n u a l  b u d g e t  p r e s e n t a t i o n  to the 

l e g i s l a t u r e .  U n a p p r o p r i a t e d  o r  u n e n c u m b e r e d  b a l a n c e s  o f  i n c o m e  r e m a i n­

ing at the  c l o s e  of  e a c h  f i s c a l  y e a r  a r e  t r a n s f e r r e d  to f u n d  p r i n c i p a l .

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 5 0 .  P R O T E C T I O N  OF  P R I N C I P A L ,  If a t r a n s a c t i o n  i n­

v o l v i n g  p e r m a n e n t  f u n d  p r i n c i p a l  r e s u l t s  in a n  a c t u a l  d o l l a r  loss of 

p r i n c i p a l ,  the loss s h a l l  b e  r e i m b u r s e d  in full f r o m  f u n d  i n c o m e  b e f o r e  

a n y  a d d i t i o n a l  i n c o m e  m a y  b e  ex pe nde d.

Sec. 3 7. 12 .06 0.  T R U S T E E S . (a) T h e r e  is e s t a b l i s h e d  in the

D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e ,  d i v i s i o n  o f  t r e a sur y,  the  B o a r d  o f  T r u s t e e s  o f  

the P e r m a n e n t  F u n d . Th e b o a r d  is th e g o v e r n i n g  b o d y  o f  t h e  fund.
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(b) T h e  b o a r d  c o n s i s t s  o f  f i v e  t r u s t e e s  a p p o i n t e d  b y  t h e  g o v e r n o r  

a n d  c o n f i r m e d  b y  the l e g i s l a t u r e  in j o i n t  session. E a c h  t r u s t e e  sh al l 

h a v e  b e e n  at  t h e  t i m e  o f  h i s  a p p o i n t m e n t  a r e s i d e n t  of  th e s t a t e  for at 

l e a s t  10 y e a r s  a n d  s h a l l  h a v e  a d e q u a t e  k n o w l e d g e  o f  a n d  e x p e r i e n c e  in 

i n v e s t m e n t s .  T h e  t r u s t e e s  s h a l l  be  a p p o i n t e d  f r o m  p e r s o n s  e x p e r i e n c e d  

i n  e a c h  o f  t h e  f o l l o w i n g  fields: a g r i c u l t u r e ,  fi sh e r i e s ,  f o r e s t  r e­

sources , f i n a n c e  a n d  to uri sm .

(c) T h e  t e r m  o f  t h e  t r u s t e e s  is t h r e e  y e a r s  e x c e p t  t h a t  of th e 

t r u s t e e s  f i r s t  t a k i n g  o f f i c e  o n e  s h a l l  s e r v e  for  a t e r m  o f  o n e  year, 

two s h a l l  s e r v e  f o r  a t e r m  o f  t w o  years, a n d  two  s h a l l  s e r v e  for a t e r m  

o f  t h r e e  y ea r s .  T h e  g o v e r n o r  s h a l l  d e s i g n a t e  the t e r m s  in h i s  o r i g i n a l  

a p p o i n t m e n t s . A  v a c a n c y  o n  t h e  b o a r d  s h a l l  b e  f i l l e d  in the same 

m a n n e r  as a n  o r i g i n a l  a p p o i n t m e n t .  A n  a p p o i n t e e  to f i l l  a v a c a n c y  

h o l d s  o f f i c e  f o r  t h e  r e m a i n d e r  o f  t h e  t e r m  for  w h i c h  h i s  p r e d e c e s s o r  

w a s  a p p o i n t e d .  A  t r u s t e e  m a y  b e  r e m o v e d  b y  t h e  g o v e r n o r  for i n e f f i­

ciency, n e g l e c t  o f  d u t y  or  m a l f e a s a n c e  in  office.

(d) T h e  t r u s t e e s  s h a l l  e l e c t  o n e  o f  t h e i r  n u m b e r  as c h a i rm an.

T h e  p e r s o n  e l e c t e d  s e r v e s  as c h a i r m a n  f o r  a t e r m  of  o n e  y e a r  b u t  m a y  be 

r e e l e c t e d  f o r  s u c c e s s i v e  terms. T h e  b o a r d  m a y  h a v e  o t h e r  o f f i c e r s  as 

it d e t e r m i n e s .

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 7 0 .  C O M P E N S A T I O N ,  P E R  D I E M  A N D  TRAVE L.  T r u s t e e s  

r e c e i v e  a n  a n n u a l  s a l a r y  of  $ 3 7 , 5 0 0  a n d  a r e  i n  t h e  e x e m p t  s e r v i c e  u n d e r  

A S  3 9 . 2 5 . 1 1 0 .  T h e y  r e c e i v e  p e r  d i e m  a n d  t r a v e l  a l l o w a n c e s  as p r o v i d e d

b y  l a w  f o r  o t h e r  b o a r d s  a n d  c o m m i s s i o n s .

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 8 0 .  M E E T I N G S ,  RULES, Q U OR UM,  V O T E S  R EQ U I R E D ;  C O N F L I C T  

OF  I N T ER ES T.  (a) T h e  b o a r d  s h a l l  p r e s c r i b e  its o w n  r u l e s  o f  proce du re .

It s h a l l  m e e t  at a t i m e  a n d  p l a c e  d e t e r m i n e d  b y  the c h a i r m a n ,  a n d  at

o t h e r  t i m e s  a n d  p l a c e s  as the  c h a i r m a n ,  o r  a m a j o r i t y  of the t r u s t e e s  

c o n s i d e r s  n e c e s s a r y .  A  q u o r u m  is a m a j o r i t y  of  the tr u s t e e s .  T h e
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?9.

v o t e s  o f  th e t r u s t e e s  s h a l l  b e  r ecorded. E f f e c t i v e  a c t i o n  to c a r r y  o u t  

t h e  p o w e r s  g r a n t e d  u n d e r  this  c h a p t e r  r e q u i r e s  the a f f i r m a t i v e  v o t e  of

a m a j o r i t y  o f  the  trus te es.  N o  t r u s t e e  may, w i t h  r e s p e c t  to a m a t t e r

b e f o r e  the board, v o t e  for or on b e h a l f  o f  a n o t h e r  trustee.

(b) N o  t r u s t e e  m a y  ac t u p o n  a m a t t e r  in w h i c h  h i s  r e l a t i o n s h i p

o f f i c i a l  c o n n e c t i o n  w i t h  or h o l d  s t o c k  or s e c u r i t i e s  in, or h a v e  a 

p e c u n i a r y  i n t e r e s t  in, a c o r p o r a t i o n ,  c o m p a n y  or a s s o c i a t i o n  in w h o s e  

s e c u r i t i e s  a n y  funds u n d e r  thi s c h a p t e r  ar e i n v e s t e d  or is the r e c i p i e n t  

o f  o r  h a s  a p p l i e d  for a n y  l o a n  or g r a n t  u n d e r  this chapter.

S e c . 3 7. 12 . 0 9 0 .  P O W E R S . The  b o a r d  ha s the  p o w e r  to

(1) d i r e c t  the i n v e s t m e n t  of th e p r i n c i p a l  o f  the f u n d  a n d  

r e q u i r e  r e p o r t s  r e l a t i n g  to the  i n v e s t m e n t  as it p r e s c r i b e s ;

(2) p r e p a r e  a n d  s u b m i t  to th e g o v e r n o r  p l a n s  for e x p e n d i t u r e s  

o f  f u n d  i n c o m e ;

(3) h i r e  a n d  d e t e r m i n e  t h e  c o m p e n s a t i o n  of  a n  e x e c u t i v e  

d i r ec to r,  c o n s u l t a n t s  e x p e r t  in i n v e s t m e n t s , fin ance, e c o n o m i c s , r e­

n e w a b l e  r e s o u r c e s  a n d  o t h e r  r e l e v a n t  t e c h n i c a l  p r o f e s s i o n s , a n d  o t h e r  

p e r s o n s  as n e c e s s a r y  to a s s i s t  the b o a r d  in the. e x e r c i s e  o f  its p o w er s;

f u r t h e r a n c e  of  the p u r p o s e s  o f  this chapter.

*  Sec. 2, A S  3 9 . 2 5 . 1 1 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  p a r a g r a p h  to read:

(4) tak e  w h a t e v e r  o t h e r  a c t i o n s  a r e  r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  in

(21) m e m b e r s  o f  the  B o a r d  of  T r u s t e e s  of  th e A l a s k a  P e r m a n e n t

Fund.
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