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I n t r o d u c e d ;  . 2 / 1 7 / 7 6
R e f e r r e d : C o m m e r c e  an d
J u d i c i a r y

IN T H E  H O U S E V  BY M c K I N N O NBY M c K I N N O N  

(JLVV*-*
H O U S E  B I L L  NO. 823

I N - T H EI N - T H E  L E G I S L A T U R E  O P  T H E  S T A T E  O P  A L A S K A

N I N T H  L E G I S L A T U R E  - S E C O N D  S E S S I O N

A B I L L

P o r  a n  Act e n t i t l e d :  "An Act  p r o v i d i n g  fo r  s t a t e  c h a r t e r e d  c r e d i t  u n i o n s . "

BE I T  E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  OP T H E  S T A T E  O P  A L A S K A :

* S e c t i o n  1. A S  06 is a m e n d e d  by a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

A R T I C L E  1. F O R M A T I O N  A N D  M A N A G E M E N T  O P  C R E D I T  UNIONS.

Sec. 0 6 . 4 0 . 0 1 0 .  F O R M A T I O N  O P  C R E D I T  UN I O N.  (a) A c r e d i t  u n i o n  

m a y  be f o r m e d  b y  s e v e n  o r  m o r e  r e s i d e n t s  o f  t h i s  s t a t e  w h o  m e e t  th e  

r e q u i r e m e n t  o f  c o m m o n  i n t e r e s t  c o n t a i n e d  i n  sec. 60 o f  this  c h a p t e r  by 

s u b s c r i b i n g  f o r  s h a r e s  o f  t h e  c r e d i t  u n i o n  in the a g g r e g a t e  a m o u n t  of 

$200 a n d  e x e c u t i n g  t w o  c o p i e s  of a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  an d  b y l a w s  

of  th e  c r e d i t  u n i o n  c o n s i s t e n t  w i t h  th e p r o v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r  a n d  

r e g u l a t i o n s  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r  of  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t .

(b) T h e  i n c o r p o r a t o r s  s h a l l  f o r w a r d  t h e  a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  

b y l a w s  a n d  r e q u i r e d  f e e s  to t h e c o m m i s s i o n e r .  If t h e  c o m m i s s i o n e r  f inds 

tha t  t h e y  c o n f o r m  to law, he s h a ll  w i t h i n  30 d a y s  i s s u e  a c e r t i f i c a t e  

o f  a p p r o v a l  a n d  r e t u r n  a c op y  o f  t h e  a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n ,  c e r t i­

fi c a t e  a n d  b y l a w s  to t h e  i n c o r p o r a t o r s  to b e  p r e s e r v e d  in th e  p e r m a n e n t  

f i l e s  o f  th e  c r e d i t  un i on .  No c r e d i t  u n i o n  m a y  t r a n s a c t  b u s i n e s s  u n t i l  

f o r m a l  a p p r o v a l  o f  t h e  c h a r t e r  h a s  b e e n  r e c e i v e d .

Sec. 0 6 . 4 0 . 0 2 0 .  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N .  (a) T h e  a r t i c l e s  of 

i n c o r p o r a t i o n  s h a l l  s t a t e  th e  n a m e  o f  the c r e d i t  un i o n ;  t h e  t e r m  of 

e x i s t e n c e ;  t h e  p a r  v a l u e  o f  its s h a r e s ,  w h i c h  s h a l l  be in $5 m u l t i p l e s ,  

n o t  les s  t h a n  $5 n o r  m o r e  t h a n  $25; th e  n a m e s  an d  a d d r e s s e s  o f  t h e i n­

co r p o r a t o r s ;  th e  t e r r i t o r y  in

C H A P T E R  40. A L A S K A  C R E D I T  U N I O N  ACT.
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o p e r a t e ;  a n d  th e  p r o p o s e d  f i e l d  o f  m e m b e r s h i p ,  s p e c i f i e d  in d e t a i l .

(b) A m e n d m e n t s  t o  the a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  s h a l l  be s u b m i t t e d

to t h e  c o m m i s s i o n e r  a n d  s h a l l  be e f f e c t i v e  u p o n  w r i t t e n  a p p r o v a l  o f  the

c o m m i s s i o n e r .  No fee m a y  b e  c h a r g e d  for the a p p r o v a l  o f  a m e n d m e n t s .

S e c , 0 6 . 4 0 . 03 0 .  BYLA W S .  (a) T h e  i n c o r p o r a t o r s  s h a l l  a d o p t  the

i n i t i a l  b y l a w s  o f  the c r e d i t  union. Th e  m e m b e r s  o f  the c r e d i t  u n i o n  m a y  J
!

alter, a m e n d  or r e p e a l  the b y l a w s  o r  a d o p t n e w  b y l a w s .  T h e  b y l a w s  shall] 

p r e s c r i b e  the  f o l l o w i ng :  J
S

(1) the c o n d i t i o n s  o f  r e s i d e n c e  or  o c c u p a t i o n  w h i c h  q u a l i f y  

p e r s o n s  for m e m b e r s h i p ;  h o w e v e r ,

(A) cr ed i t  u n i o n s  s h a l l  be o p e n  to g r o u p s  h a v i n g  

c o m m o n  o r  r e l a t e d  b o n d s  o f  o c c u p a t i o n  o r  a s s o c i a t i o n ,  o r  to r e s i­

den t s  w i t h i n  a w e l l - d e f i n e d  n e i g h b o r h o o d ,  c o m m u n i t y ,  or r u r a l  

d i s t r i c t ,  o r  to e m p l o y e e s  o f  r e l a t e d  or v i c i n a l  i n d u s t r i e s ,  o r  to 

m e m b e r s  o f  b o n a  fide f r a t e r n a l ,  r e l i g i o u s ,  c o o p e r a t i v e ,  la b o r ,  

r u r a l,  e d u c a t i o n a l ,  o r  s i m i l a r  o r g a n i z a t i o n  a n d  e m p l o y e e s  o f  the 

cre di t  un i o n ; m e m b e r s  o f  t h e  i m m e d i a t e  f a m i l y  o f  al l  q u a l i f i e d  J 

p e r s o n s  ar e  e l i g i b l e  fo r  m e m b e r s h i p ;  in thi s  s e c t i o n  " m e m b e r s  of 

the i m m e d i a t e  f a m i l y "  i n c l u d e  the w i f e ,  h u s b a n d ,  p a r e n t s ,  and  

c h i l d r e n  o f  a m e m b e r  w h e t h e r  l i v i n g  t o g e t h e r  in th e same h o u s e h o l d  

o r  not an d  any o t h e r  r e l a t i v e  of  the m e m b e r  o r  s p o u s e  o f  a m e m b e r  j 

l i v i n g  t o g e t h e r  in t h e  sam e  h o u s e h o l d  as t h e  m e m b e r ;

(B) o r g a n i z a t i o n s  an d  a s s o c i a t i o n s  c o m p o s e d  o f  i n d i v i­

duals, the m a j o r i t y  o f  w h o m  are e l i g i b l e  for m e m b e r s h i p ,  m a y  be j 

a d m i t t e d  to m e m b e r s h i p  in t h e  same m a n n e r  a n d  u n d e r  the sam e  | 

c o n d i t i o n s  as i n d i v i d u a l s ;

(C) a n  i n d i v i d u a l  w h o  c e a s e s  to q u a l i f y  u n d e r  (a) of 

t h i s  p a r a g r a p h  m a y  r e t a i n  his full m e m b e r s h i p  in t h e  c r e d i t  u n i o n  I 

at t h e  d i s c r e t i o n  of th e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s ;
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(2) the  m e t h o d  o f  r e c e i p t i n g  for m o n e y  p a i d  o n  a c c o u n t s ;

(3) t h e  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  a n d  th e l e n g t h  o f  t h e i r  terms,

a c r e d i t  c o m m i t t e e  o r  l o a n  o f f i c e r ;

(4) th e  d u t i e s  o f  t h e  s e v e r a l  o f f i c e r s ;

(5) t h e  t i m e  o f  th e a n n u a l  m e e t i n g  o f  m e m b e r s ,  w h i c h  shall 

be h e l d  w i t h i n  90 d a y s  a f t e r  t h e  e n d  o f  t h e  c a l e n d a r  year;

(6) t h e  m a n n e r  in w h i c h  m e m b e r s  a n d .d i r e c t o r s  s h a l l  be n o t i­

fie d  o f  m e e t i n g s ;

(7) o t h e r  p r o v i s i o n s  f o r  t h e  m a n a g e m e n t  o f  the  a f f a i r s  of 

t h e  c r e d i t  u n i o n  no t  I n c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  l a w  o r  t h e  a r t i c l e s  o f  i n­

co r p o r a t i o n .

Sec. 0 6 . 4 0 . 0 4 0 .  NAME. (a) T h e  n a m e  o f  a c r e d i t  u n i o n  c h a r t e r e d  

u n d e r  t h i s  c h a p t e r  s h a l l  i n c l u d e  t h e  w o r d s  " c re d i t  u n i o n "  an d  the n a m e  

o f  t h e  c i t y  i n  w h i c h  t h e  c r e d i t  u n i o n  is to h a v e  its p r i n c i p a l  p l a c e  o f  

b u s i n e s s .  A c r e d i t  u n i o n  m a y  n o t  a d o p t  th e  s a m e  n a m e  as t h a t  o f  any 

o t h e r  e x i s t i n g  c r e d i t  union.

(b) It is a m i s d e m e a n o r  f o r  a p e r s o n ,  e x c e p t  c o r p o r a t i o n s  f o r m e d  

u n d e r  t he  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r  o r  a n o t h e r  c r e d i t  u n i o n  law, or 

a n  a s s o c i a t i o n  o f  c r e d i t  u n i o n s  a n d  its c h a p t e r s ,  to c o n d u c t  b u s i n e s s  

u n d e r  a n a m e  o r  t i t l e  w h i c h  c o n t a i n s  t h e  w o r d s  " c r e d i t  u n i o n "  or a d e­

r i v a t i o n  o f  t h e m ,  o r  to r e p r e s e n t  h i m s e l f  in hi s  a d v e r t i s i n g  o r  o t h e r­

w i s e  as c o n d u c t i n g  b u s i n e s s  as a c r e d i t  union.

Sec. 0 6 . 4 0 . 0 5 0 .  I N I T I A L  D I R E C T O R S  A N D  C O M M I T T E E S .  Th e  i n c o r p o r a­

to r s  s h a l l  s e l e c t  at l e a s t  f i v e  p e r s o n s  t o  s e r v e  o n  t h e  b o a r d  of 

d i r e c t o r s ,  t h r e e  p e r s o n s  t o  s e r v e  o n  t h e  s u p e r v i s o r y  c o m m i t t e e ,  and 

p e r s o n s  to s e r v e  o n  o t h e r  c o m m i t t e e s  r e q u i r e d  by t h e  a r t i c l e s  or byla w s . 

T h e  s e l e c t e d  p e r s o n s  w i l l  s e r v e  in t h e s e  c a p a c i t i e s  u n t i l  the  first 

a n n u a l  m e e t i n g  o f  t h e  m e m b e r s  a n d  t h e  e l e c t i o n  o f  t h e i r  s u c c e s s o r s .

Sec. 0 6 . 4 0 . 0 6 0 .  M E M B E R S H I P .  (a) T h e  m e m b e r s h i p  o f  a cr e d i t

- 3 -  H B  823
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u n i o n  s h a l l  b e  l i m i t e d  to p e r s o n s  w h o  h a v e  c o m m o n  b o n d s  w h o  h a v e  met 

the r e q u i r e m e n t s  s t a t e d  in the a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  a n d  t h e  b y l a w s .

(b) E x i s t i n g  c r e d i t  u n i o n s  m a y  a d m i t  as m e m b e r s  l o w - i n c o m e  p e r­

sons, as d e f i n e d  by the c o m m i s s i o n e r ,  for w h o m  c r e d i t  u n i o n  s e r v i c e s  

ar e  o t h e r w i s e  u n a v a i l a b l e .

Sec. 0 6 . 4 0 . 0 7 0 .  POWERS. A cr e d i t  u n i o n  m a y

(1) h a v e  p e r p e t u a l  s u c c e s s i o n  by its c o r p o r a t e  n a m e  u n l e s s  

its d u r a t i o n  is l i m i t e d  b y  i t s . a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n ;

(2) a d o p t  an d  use: a seal, w h i c h  m a y  be a l t e r e d  at p l e a s u r e ;

(3) sue an d  b e  sued, c o m p l a i n  a n d  d e f e n d ,  in its c o r p o r a t e

n a m e ;

(4) m a k e  c o n t r a c t s ,  p u r c h a s e ,  h o l d  a n d  d i s p o s e  o f  p r o p e r t y  

n e c e s s a r y  o r  i n c i d e n t a l  to its o p e r a t i o n s ;

(5) r e q u i r e  t h e  p a y m e n t  o f  a n  e n t r a n c e  fee o r  a n n u a l  m e m b e r­

ship fee;

(6) r e c e i v e  f r o m  its m e m b e r s  p a y m e n t s  o n  shar e s , d e p o s i t s  or 

s p e c i a l  p u r p o s e  t h r i f t  a c c o u n t s ;

(7) l end its f u n d s  to its m e m b e r s  an d  i n v e s t  s u r p l u s  f u n d s  

as p r o v i d e d  in t h i s  c h a p t er ;

(8) b o r r o w  f r o m  a n y  sour ce ,  in a n  a g g r e g a t e  a m o u n t  no t  e x­

c e e d i n g  50 p e r  cent o f  its p a i d  in a n d  u n i m p a i r e d  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s ,  

a n d  to d i s c o u n t  o r  sell e l i g i b l e  o b l i g a t i o n s ,  s u b j e c t  to r e g u l a t i o n s  

p r e s c r i b e d  by the c o m m i s s i o n e r ;

(9) m a k e  d e p o s i t s  in b a n k s  c h a r t e r e d  b y  t h i s  s t a t e  o r  the 

f e d e r a l  g o v e r n m e n t ,  in t r u s t  c o m p a n i e s  a n d  in c e n t r a l  c r e d i t  u n i o n s ;

(10) h o l d  m e m b e r s h i p  in o t h e r  c r e d i t  u n i o n s  o r g a n i z e d  u n d e r  

thi s c h a p t e r  a n d  in o r g a n i z a t i o n s  c o m p o s e d  o f  c r e d i t  u n i o n s ;

(11) d e c l a r e  d i v i d e n d s ,  p a y  i n t e r e s t  o n  d e p o s i t s  a n d  p a y  

i n t e r e s t  r e f u n d s  to b o r r o w e r s  as p r o v i d e d  in t h i s  c h a p t e r ;

HB 823 ”"4"



1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

(12) a s s e s s  c h a r g e s  to m e m b e r s  In a c c o r d a n c e  w i t h  th e  b y l a w s  

f o r  f a i l u r e  to m e e t  t h e i r  o b l i g a t i o n s  to t h e  c re d i t  uni o n ;

(13) sel l t r a v e l e r s  c h e c k s ,  m o n e y  o r d e r s  a n d  o t h e r  m o n e y - t y p e  

i n s t r u m e n t s ;

(14) act as f i s c a l  a g e n u s  for a n d  to r e c e i v e  d e p o s i t s  f r o m  

t h i s  s t a t e ,  th e  f e d e r a l  g o v e r n m e n t  o r  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  o f  eith e r ;

(15) p e r f o r m  t r u s t  s e r v i c e s  fo r  its m e m b e r s ,  i n c l u d i n g  the 

t r u s t  e s t a t e s  o f  d e c e a s e d  m e m b e r s ,  a n d  to act as a c u s t o d i a n  o f  q u a l i­

fied p e n s i o n  f u n d s  o f  s e l f - e m p l o y e d  i n d i v i d u a l s  u n d e r  th e  p r o v i s i o n s  of 

P.L. 8 9 - 8 0 9 ;

(1 6 ) sell al l  o r  a p a r t  o f  its a s s e t s  o r  p u r c h a s e  al l  o r  a 

p a r t  o f  t h e  a s s e t s  o f  a n o t h e r  c r e d i t  un i on ,  s u b j e c t  to th e  a p p r o v a l  of 

t h e  c o m m i s s i o n e r ;

(17) e x e r c i s e  t h e  i n c i d e n t a l  p o w e r s  n e c e s s a r y  to e n a b l e  it to 

c a r r y  o u t  e f f e c t i v e l y  t h e  b u s i n e s s  a n d  p u r p o s e s  f o r  w h i c h  it is i n c o r­

po r a t e d ,  i n c l u d i n g  t h e  i n h e r e n t  p o w e r s  g e n e r a l l y  i m p l i e d  for g e n e r a l  

c o r p o r a t i o n s  o r g a n i z e d  u n d e r  th e  laws  o f  t h i s  state.

Sec. 0 6 . 4 0 . 0 8 0 .  M E M B E R S  M E E T I N G S .  Th e  a n n u a l  m e e t i n g  a n d  s p e c i a l  

m e e t i n g s  o f  t h e  m e m b e r s  o f  t h e  c r e d i t  u n i o n  s h a l l  b e  h e l d  at t h e  time, 

p l a c e  a n d  i n  t h e  m a n n e r  p r e s c r i b e d  in t h e  b y l aw s .  At t h e  m e e t i n g s  a 

m e m b e r  s h a l l  h a v e  o n l y  o n e  vote, i r r e s p e c t i v e  of  hi s  s h a r e h o l d i n g s .  No 

m e m b e r  m a y  v o t e  b y  p r o x y ,  b u t  a s o c i e t y ,  a s s o c i a t i o n ,  p a r t n e r s h i p  or 

c o r p o r a t i o n ,  h a v i n g  m e m b e r s h i p  i n  t h e  c r e d i t  u n i o n ,  m a y  b e  r e p r e s e n t e d  

a n d  v o t e  b y  o n e  o f  its m e m b e r s  o r  s h a r e h o l d e r s  w h o  h a s  b e e n  l e g a l l y  

a u t h o r i z e d  by its g o v e r n i n g  body.

Sec. 0 6 . 4 0 . 0 9 0 .  B O A R D  O P  D I R E C T O R S .  (a) T h e  b u s i n e s s  a f f a i r s , 

f u n d s  a n d  r e c o r d s  o f  t h e  c r e d i t  u n i o n  s h a l l  be d i r e c t e d  by a b o a r d  of 

d i r e c t o r s ,  o f  a n  o d d  n u m b e r  not les s  t h a n  five, to b e  e l e c t e d  at the 

a n n u a l  m e m b e r s  m e e t i n g  b y  a n d  f r o m  th e  m e m b e r s .  A l l  m e m b e r s  o f  t h e
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b o a r d  s hall h o l d  o f f i c e  .for th e  t e r m  p r o v i d e d  in the  b y l a w s .  T h e  b o a r d  

of  d i r e c t o r s  s hall fil l  v a c a n c i e s  o c c u r r i n g  In the b o a r d , u n t i l  s u c c e s­

sors e l e c t e d  at the n e x t  a n n u a l  m e m b e r s  m e e t i n g  h a v e  b e e n  q u a l i f i e d .

The b o a r d  s h a l l  a p p o i n t  the m e m b e r s  o f  t h e  s u p e r v i s o r y  c o m m i t t e e  an d  |

o t h e r  c o m m i t t e e s  r e q u i r e d  b y  t h e  b y l a w s  a n d  s h a l l  fill v a c a n c i e s  o c c u r­

r i n g  in t h e s e  c o m m i t t e e s .

(b) Th e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s ha l l  m e e t  as o f t e n  as n e c e s s a r y ,  but 

not les s t h a n  o n c e  e a c h  m o n t h .  T h e  b o a r d  m a y  a p p o i n t  f r o m  its m e m b e r s  1 

an e x e c u t i v e  c o m m i t t e e  o f  not less t h a n  t h r e e  d i r e c t o r s  w h o  m a y  be 

a u t h o r i z e d  to act for the b o a r d  in all r e s p e c t s  , s u b j e c t  to c o n d i t i o n s  

an d  l i m i t a t i o n s  p r e s c r i b e d  b y  t h e  board.

(c) No m e m b e r  o f  t h e  b o a r d  o r  c o m m i t t e e  o f  t h e  b o a r d  m a y  be c o m­

p e n s a t e d  f o r  his s er v i c e ,  but r e a s o n a b l e  life, health., a c c i d e n t  an d  

s i m i l a r  i n s u r a n c e  p r o t e c t i o n  f o r  a d i r e c t o r  is no t  c o n s i d e r e d  c o m p e n s a­

ti o n  w i t h i n  the m e a n i n g  o f  t his section. A m e m b e r ,  w h i l e  o n  o f f i c i a l  j

b u s i n e s s  o f  th e  c re d i t  u n i o n  a u t h o r i z e d  b y  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  m a y  j

be r e i m b u r s e d  f or  n e c e s s a r y  e x p e n s e s  i n c i d e n t a l  to the p e r f o r m a n c e  of 

the b u s i n e s s .

(d) It is t h e  d u t y  o f  th e  d i r e c t o r s  to I

(1) act u p o n  a p p l i c a t i o n s  for m e m b e r s h i p  or to a p p o i n t  o n e  j
!

o r  m o r e  m e m b e r s h i p  o f f i c e r s  o t h e r  t h a n  t h e  t r e a s u r e r ,  a s s i s t a n t

t r e a s u r e r ,  o r  l o a n  o f f i c e r ,  to act o n  m e m b e r s h i p  a p p l i c a t i o n s  u n d e r  {

p r o c e d u r e s  e s t a b l i s h e d  b y  the b o a r d ;  I
1

(2) p u r c h a s e  a b l a n k e t  f i d e l i t y  bond, in a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  |

r e g u l a t i o n s  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r ,  c o v e r i n g  the o f f i c e r s ,  e m p l o y e e s ,  j

m e m b e r s  o f  o f f i c i a l  c o m m i t t e e s ,  and  a g e n t s  o f  the c r e d i t  uni o n ;  J

(3) d e t e r m i n e  the i n t e r e s t  r a t e  to b e  c h a r g e d  o n  l o a n s  a n d  J

to be p a i d  o n  d e p o s i t s ,  to a u t h o r i z e  an i n t e r e s t  r e f u n d  to m e m b e r s  f r o m  

i n c o m e  e a r n e d  a n d  r e c e i v e d  in p r o p o r t i o n  to th e  i n t e r e s t  p a i d  by t hem, j
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a n d  to d e c l a r e  d i v i d e n d s  o n  s h a r e s  as p r o v i d e d  in t h e b y l a w s ;

(4) limit th e  n u m b e r  o f  s h a r e s  a n d  the a m o u n t  o f  d e p o s i t s  

w h i c h  m a y  b e  o w n e d  by a m e m b e r ,  a n d  to fix th e  m a x i m u m  a m o u n t  w h i c h  m a y  

be l o a n e d  to a n  I n d i v i d u a l  m e m b e r ;

(5) d i r e c t  th e  i n v e s t m e n t  o f  s u r p l u s  funds, e x c e p t  tha t  th e  

b o a r d  m a y  d e s i g n a t e  a c o m m i t t e e  o f  its n u m b e r  o r  a q u a l i f i e d  i n d i v i d u a l  

to h a v e  c h a r g e  o f  m a k i n g  i n v e s t m e n t s  u n d e r  r u l e s  a n d  p r o c e d u r e s  e s t a b­

li s h e d  by  t h e  b o a r d ;

(6) a u t h o r i z e  t h e  e m p l o y m e n t  o f  p e r s o n s  n e c e s s a r y  to c a r r y

o n  t h e  b u s i n e s s  o f  th e c r e d i t  u n i o n  a n d  to e s t a b l i s h  th e  c o m p e n s a t i o n

o f  e m p l o y e e s ,  t h e  t r e a s u r e r  a n d  l o a n  o f f i c e r s ;

(7) d e s i g n a t e  a d e p o s i t o r y  o r  d e p o s i t o r i e s  fo r  t h e  f u n d s  o f  

th e  c r e d i t  u n i o n ,  a u t h o r i z e  the  c o n v e y a n c e  o f  p r o p e r t y ,  a n d  b o r r o w  o r  

l e n d  m o n e y  to c a r r y  o n  t h e  f u n c t i o n s  o f  th e c r e d i t  uni o n;

(8) p e r f o r m  o r  a u t h o r i z e  a n y  a c t i o n  c o n s i s t e n t  w i t h  thi s

c h a p t e r  no t  s p e c i f i c a l l y  r e s e r v e d  b y  t h e  b y l a w s  for the m e m b e r s .

Sec. 0 6 . 4 0 . 1 0 0 .  E X E C U T I V E  O F F I C E R S .  (a) At th e o r g a n i z a t i o n  

m e e t i n g  a n d  w i t h i n  30 d a y s  f o l l o w i n g  e a c h  a n n u a l  m e e t i n g  o f  th e  m e m b e r s ,  

th e  d i r e c t o r s  s h a l l  e l e c t  f r o m  t h e i r  o w n  n u m b e r  a n  e x e c u t i v e  o f f i c e r ,  

w h o  m a y  be d e s i g n a t e d  as c h a i r m a n  o f  t h e  b o a r d  o r  p r e s i d e n t ;  a v i c e -  

c h a i r m a n  o f  t h e  b o a r d  o r  o n e  o r  m o r e  v i c e - p r e s i d e n t s ,  a t r e a s u r e r ,  

a n d  a s e c r e t a r y ,  o f  w h o m  th e  las t  t w o  m a y  be t h e  s ame i n d i v i d u a l .  The  

p e r s o n s  e l e c t e d  s h a l l  b e  t h e  e x e c u t i v e  o f f i c e r s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n .  No 

e x e c u t i v e  o f f i c e r ,  e x c e p t  t h e  t r e a s u r e r ,  m a y  b e  c o m p e n s a t e d  f o r  hi s  

se r v i c e .  T h e  t e r m s  o f  o f f i c e r s  s h a l l  be o n e  y e a r  or u n t i l  t h e i r  

s u c c e s s o r s  h a v e  b e e n  c h o s e n  a n d  q u a l i f i e d .

(b) T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  m a y  e m p l o y  a n  o f f i c e r  in c h a r g e  of 

o p e r a t i o n s  w h o s e  t i t l e  s h a l l  be e i t h e r  p r e s i d e n t  o r  g e n e r a l  m a n a g e r  or 

m a y  d e s i g n a t e  t h e  t r e a s u r e r  o r  a n  a s s i s t a n t  t r e a s u r e r  to act as g e n e r a l
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T h e  d u t i e s  o f  the  o f f i c e r s  s hall be as d e t e r m i n e d  b y  t h e  byla w s .

(c) B e f o r e  th e  o f f i c e r  in c h a r g e  o f  o p e r a t i o n s  m a y  e n t e r  u p o n  hi s  

d u t i e s  he s h a l l  g i v e  b o n d  w i t h  g o o d  a n d  s u f f i c i e n t  s u r e t y , in a n  a m o u n t  

a n d  c h a r a c t e r  to b e  d e t e r m i n e d  by the b o a r d  i n  c o m p l i a n c e  w i t h  r e g u l a -
II

t i o n s  p r e s c r i b e d  b y  the c o m m i s s i o n e r .  j

Sec. 06 . 4 0 . 1 1 0 .  C R E D I T  C OM M I T T E E .  (a) The b o a r d  o f  d i r e c t o r s  j  

s h a l l a p p o i n t  a c r e d i t  c o m m i t t e e  c o n s i s t i n g  o f  an o d d  n u m b e r  o f  m e m b e r s  j 

of  t h e  c r e d i t  u n i o n ,  n o  less t h a n  t h r e e ,  or, if p r o v i d e d  in t h e  b y l a w s ,  

a p p o i n t  on e  o r  m o r e  l o a n  o f f i c e r s  e m p o w e r e d  to a p p r o v e  l o a n s u n d e r  the 

c o n d i t i o n s  p r e s c r i b e d  b y  the board. No l o a n  m a y  b e  m a d e  u n l e s s  a p p r o v e d  

b y  t h e  l o a n  o f f i c e r  o r  cr e d i t  c o mm i t t e e .

(b) If a c r e d i t  c o m m i t t e e  is p r o v i d e d  f o r  in the b y l a w s ,  it s h a l l  

h o l d  m e e t i n g s  as o f t e n  as t h e  b u s i n e s s  o f  the c r e d i t  u n i o n  m a y  r e q u i r e ,  

but not less f r e q u e n t l y  t h a n  o n c e  a m o n t h .  L o a n s  m u s t  be a p p r o v e d  b y  a

m a j o r i t y  of  t h e  c o m m i t t e e  w h o  are p r e s e n t  at th e  m e e t i n g  at w h i c h  t h e  |

a p p l i c a t i o n  is c o n s i d e r e d .  Th e  cre d i t  c o m m i t t e e  m a y  a p p o i n t  o n e  o r  m o r e  

l o a n  o f f i c e r s ,  a n d  d e l e g a t e  to h i m  or t h e m  t h e  p o w e r  to a p p r o v e  loans.

Not m o r e  t h a n  o n e  m e m b e r  o f  the cr e d i t c o m m i t t e e  m a y  be a p p o i n t e d  as 

l o a n  o f f i c e r  o r  a s s i s t a n t  l o a n  o f f i c e r .

(c) No i n d i v i d u a l  m a y  d i s b u r s e  f u n d s  o f  t h e c r e d i t  u n i o n  for a 

l o a n  w h i c h  ha s  b e e n  a p p r o v e d  by h i m  in hi s c a p a c i t y  as a l o a n  o ff i c e r .

Sec. 0 6 .4 0 . 1 2 0 .  S U P E R V I S O R Y  C O M M I T T E E .  (a) Th e  s u p e r v i s o r y  j

c o m m i t t e e  s h a l l  m a k e  a s e m i a n n u a l  a u d i t  o f  the  c r e d i t  u n i o n  a n d  s h a l l

su b m i t  a r e p o r t  of t he  a u d i t  to the b o a r d  o f  d i r e c t o r s  an d  a s u m m a r y  o f  j 

that re p o r t  to t h e  m e m b e r s .  The c o m m i t t e e  s h al l  p r o v i d e  f o r  s u p p l e­

m e n t a r y  a u d i t s  w h i c h  it c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  o r  w h i c h  m a y  be r e q u i r e d  

by t h e  c o m m i s s i o n e r , a n d  su b mi t  r e p o r t s  o f  t h e s e  s u p p l e m e n t a r y  a u d i t s  

to t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s .  Th e  s u p e r v i s o r y  c o m m i t t e e  s h a l l  a l s o  p r o -

HB S o , ”8" 1

m a n a g e r  a n d  be in a c t i v e  c h a r g e  of t h e  a f f a i r s  of the c r e d i t  union.

I



1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

v i d e  f o r  v e r i f i c a t i o n  o f  t h e  p a s s b o o k s  a n d  a c c o u n t s  o f  t h e  m e m b e r s  w i t h  

t h e  r e c o r d s  o f  t h e  t r e a s u r e r  at l e a s t  o n c e  e v e r y  t w o  years.

(b) T h e  s u p e r v i s o r y  c o m m i t t e e  m a y  b y  a u n a n i m o u s  v o t e  s u s p e n d  an 

o f f i c e r  o f  t h e  c r e d i t  u n i o n  o r  a m e m b e r  o f  t h e  c r e d i t  c o m m i t t e e  o r  o f  

t h e  b o a r d  o f  directors,' u n t i l  t h e  n e x t  m e e t i n g ,  w h i c h  s h a l l  be h e l d  not 

les s  t h a n  7 n o r  m o r e  t h a n  14 d a y s  a f t e r  t h e  s u s p e n s i o n ,  at w h i c h  m e e t­

ing  t h e  s u s p e n s i o n  s h a l l  b e  a c t e d  o n  b y  t h e  m e m b e r s .

(c) T h e  .supervisory c o m m i t t e e  m a y  by a m a j o r i t y  v o t e  c a l l  a s p e­

cia l  m e e t i n g  o f  t h e  m e m b e r s  t o  c o n s i d e r  a v i o l a t i o n  o f  this  c h a p t e r ,  t h e  

c h a p t e r  o r  t h e  b y l a w s ,  o r  a  p r a c t i c e  o f  t h e  c r e d i t  u n i o n  c o n s i d e r e d  b y  

t h e  s u p e r v i s o r y  c o m m i t t e e  t o  b e  u n s a f e  o r  u n a u t h o r i z e d .

(d) A  m e m b e r  o f  t h e  s u p e r v i s o r y  c o m m i t t e e  m a y  be s u s p e n d e d  by a 

m a j o r i t y  v o t e  o f  t h e  b o a r d  o f  'directors. Th e  m e m b e r s  o f  th e  c r e d i t  

u n i o n  s h a l l  d e c i d e ,  at a m e e t i n g  h e l d  no t  l e s s  t h a n  7 n o r  m o r e  t h a n  

14 d a y s  a f t e r  t h e  s u s p e n s i o n ,  w h e t h e r  th e s u s p e n d e d  c o m m i t t e e  m e m b e r  

s h a l l  be r e m o v e d  f r o m  o r  r e s t o r e d  to th e  s u p e r v i s o r y  c o m m i t t e e .

A R T I C L E  2. S U P E R V I S I O N  A N D  R E G U L A T I O N  O F  C R E D I T  U N I O N S .

Sec. 0 6 , 4 0 . 1 3 0 ,  S U P E R V I S I O N  A N D  FEES. (a) T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  

c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  has g e n e r a l  s u p e r v i s i o n  o f  c r e d i t  

u n i o n s ,  s u b j e c t  to t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r ,  a n d  s h a l l  a p p o i n t  

a n  a s s i s t a n t  d i r e c t o r  w i t h i n  t h e  d i v i s i o n  o f  b a n k i n g ,  s e c u r i t i e s ,  

s m a l l  l o a n s  a n d  c o r p o r a t i o n s  to s u p e r v i s e  c r e d i t  u n i o n s.

(b) T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  p r o m u l g a t e  r e g u l a t i o n s  for th e  a d m i n­

i s t r a t i o n  o f  t h i s  c h a p t e r ,  a n d  p r e s c r i b e  t h e  m i n i m u m  a m o u n t  o f  s u r e t y  

b o n d  c o v e r a g e  r e q u i r e d  o f  c r e d i t  u n i o n s  in r e l a t i o n  to t h e i r  a s s e t s ,  

a n d  m a y  e s t a b l i s h  a p p l i c a t i o n  a n d  e x a m i n a t i o n  fees. T h e  c o m m i s s i o n e r  

s h a l l  prepare, a n d  s u p p l y  w i t h o u t  c h a r g e  a f o r m  o f  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r­

a t i o n  a n d  o f  b y l a w s  w h i c h  m a y  b e  u s e d  b y  c r e d i t  u n i o n  i n c o r p o r a t o r s .

(c) In p r o m u l g a t i n g  r e g u l a t i o n s ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  c o n s u l t
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w i t h  the C r e d i t  U n i o n  A d v i s o r y  B o a r d  e s t a b l i s h e d  in t his c h a pter.

(d) P o r  the p u r p o s e  o f  p a y i n g  the c os t s  i n c i d e n t  to the ascertain' 

m e n t  o f  w h e t h e r  a n  o r g a n i z a t i o n  c e r t i f i c a t e  s h o u l d  b e  approved., the

s u b s c r i b e r s  to a n y  s uch c e r t i f i c a t e  s h a l l  pay. at th e  t i m e  o f  f i l i n g  j

t h e i r  o r g a n i z a t i o n  c e r t i f i c a t e ,  the a m o u n t  p r e s c r i b e d  b y  the c o m m i s s i o n - j

i
er, w h i c h  s h a l l  not e x c e e d  $20 in an y  case', an d  o n  the a p p r o v a l  o f  a n y  j

o r g a n i z a t i o n  c e r t i f i c a t e  t h e y  s h a l l  a l s o  p a y  a fee o f  $ 5 . Not l a t e r  

t h a n  J a n u a r y  31 o f  e a c h  c a l e n d a r  year, e a c h  c r e d i t  u n i o n  s hall p a y  to 

th e  D e p a r t m e n t  of C o m m e r c e  a n d E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  for th e  p r e c e d i n g  

c a l e n d a r  year, a s u p e r v i s i o n  fee in a c c o r d a n c e  w i t h  a g r a d u a t e d  s c a l e  

p r e s c r i b e d  b y  t h i s  s e c t i o n  o n  the b a s i s  o f  a s s e t s  as o f  D e c e m b e r  31 o f  

the p r e c e d i n g  year, but t h e  fee s h a l l  i n  no e v e n t  be less t h a n  $ 1 0 , as 

f o l l o w s :

T o t a l  A s s e t s  M a x i m u m  Pe e

$ 5 0 0 , 0 0 0  o r  l e s s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  25 c e nt s  p e r  $ 1 , 0 0 0
O v e r  $ 5 0 0 , 0 0 0  a n d  not o v e r  $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0 .  . . .$125 p l u s  20 c en t s  per- $ 1 , 0 0 0

in e x c e s s  o f  $ 5 0 0 , 0 0 0  
O v e r  $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0  an d n o t o v e r  $ 2 , 0 0 0 , 0 0 0 . . $ 2 2 5  p l u s  15 c e n t s p e r  $ 1 , 0 0 0

in e x c e s s  o f  $1 ,0 0 0 , 0 0 0  
O v e r  $ 2 , 0 0 0 , 0 0 0  a n d  not o v e r  $ 5 ,0 0 0 , 0 0 0 . . $375 pl u s  10 c e n t s  p e r  $ 1 , 0 0 0

in e x c e s s  o f  $ 2 ,0 0 0 , 0 0 0  
O v e r  $ 5 , 0 0 0 , 0 0 0 , . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 6 7 5  p l u s  5 c e n t s  p e r  $ 1 , 0 0 0

i n  e x c e s s  o f  $ 5 ,0 0 0 , 0 0 0
(e) No a n n u a l  s u p e r v i s i o n  fee s h a l l  be p a y a b l e  by the  c r e d i t  

u n i o n  for the y e a r  in w h i c h  its c h a r t e r  is i s s u e d  e x c e p t  in c a s e s  of 

c o n v e r s i o n  f r o m  a c r e d i t  u n i o n  c h a r t e r e d  u n d e r  th e  p r o v i s i o n s  o f  the 

F e d e r a l  C r e d i t  U n i o n  Act to a c r e d i t  u n i o n  c h a r t e r e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  

o r  in w h i c h  f i n a l  d i s t r i b u t i o n  is m a d e  in its l i q u i d a t i o n  or the  c h a r t e r  

is o t h e r w i s e  c an c e l e d .

~10~
HB  823



; 1

,2

3

4

5

6

7

8

9

10

1)

12

13

!4

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

(f) F a i l u r e  o f  an y  c r e d i t  u n i o n  to p a y  a n y  a m o u n t  p r o v i d e d  in 

t h i s  s e c t i o n  is g r o u n d s  for t he  r e v o c a t i o n  o f  t he  c h a r t e r  o f  th e  cr e d i t  

u n i o n  f a i l i n g  to m a k e  th e  p a y m e n t .

(g) F e e s  c o l l e c t e d  u n d e r  th i s  s e c t i o n  s h a l l  be d e p o s i t e d  in the 

g e n e r a l  fund.

Sec. 0 6 . 4 0 . l 4 0 .  E X A M I N A T I O N S .  (a) T h e  c o m m i s s i o n e r  o r  his 

r e p r e s e n t a t i v e  s h a l l  c o n d u c t  a n  a n n u a l  e x a m i n a t i o n  o f  e a c h  c r e d i t  u n i o n  

e s t a b l i s h e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .  A r e p o r t  o f  th e  e x a m i n a t i o n  w i l l  be 

f o r w a r d e d  to t h e  c r e d i t  u n i o n  w i t h i n  30 d a y s  a f t e r  c o m p l e t i o n  o f  the 

e x a m i n a t i o n .  T h e  r e p o r t  s h a l l  c o n t a i n  c o m m e n t s  o n  th e  g e n e r a l  c o n d i t i o n  

o f  t h e  a s s e t s  a n d  t h e  m a n a g e m e n t  o f  t h e c r e d i t  union. A g e n e r a l  m e e t­

in g  of  th e  d i r e c t o r s  a n d  c o m m i t t e e m e n  s h a l l  be c a l l e d  w i t h i n  30 day s  

a f t e r  r e c e i p t  to c o n s i d e r  t h e  r e p o r t ,  a n d  c o p i e s  o f  the r e p o r t  s h al l  be 

m a d e  a v a i l a b l e  to al l m e m b e r s  o f  th e  c r e d i t  union.

(b) A c r e d i t  u n i o n ,  its o f f i c e r s  a n d  a g e n t s  ar e  r e q u i r e d  to give  

t h e  c o m m i s s i o n e r  f u l l  a c c e s s  to all bo o k s ,  p a p e r s ,  s e c u r i t i e s ,  r e c o r d s  

a n d  o t h e r  s o u r c e s  o f  i n f o r m a t i o n  u n d e r  t h e i r  co n t r o l .  F o r  p u r p o s e s  of 

e x a m i n a t i o n ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  h a v e  th e  p o w e r  to s u b p o e n a  w i t­

ne s s e s ,  a d m i n i s t e r  o a t h s ,  c o m p e l  the g i v i n g  o f  t e s t i m o n y  a n d  r e q u i r e  

t h e  s u b m i s s i o n  o f  d o c u m e n t s .

(c) T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  a c c e p t ,  in l i e u  o f  e x a m i n a t i o n  by his 

a g e n c y ,  t h e  a u d i t  o f  a r e g i s t e r e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t  l i c e n s e d  in t his 

st a t e ,  p r o v i d e d  t h e  cost o f  t h e  a u d i t  is b o r n e  b y  th e  c r e d i t  u n i o n

a n d  the s c o p e  o f  t h e  a u d i t  is e q u i v a l e n t  to t h e  e x a m i n a t i o n  m a d e  by the 

c o m m i s s i o n e r .

Sec. 0 6 . 4 0 . 1 5 0 .  A N N U A L  R E P O R T S .  C r e d i t  u n i o n s  o r g a n i z e d  u n d e r  

t h i s  c h a p t e r  s h a l l  s u b m i t  a n n u a l  r e p o r t s  to th e  c o m m i s s i o n e r  o n  f orms 

s u p p l i e d  b y  h i m  f o r  t h a t  p u r p o s e ,  w h i c h  r e p o r t s  s h a l l  .be d u e  o n  or b e­

fo r e  F e b r u a r y  1. A c r e d i t  u n i o n  f a i l i n g  to f i l e  b y  F e b r u a r y  15 shall
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be l e v i e d  a fine o f  $5 p e r  da y  u n t i l  the r e p o r t  is filed.

Sec. 06 . 4 0 . 1 6 0 .  C R E D I T  U N I O N  R E V I E W  B O AR D ;  P O W E R S  A N D  D U T I E S.  (a) 

T h e r e  s h a l l  be a c r e d i t  u n i o n  r e v i e w  b o a r d  c o n s i s t i n g  o f  f iv e  m e m b e r s  

a p p o i n t e d  b y  the g o v e r n o r  w h o  s hall a l s o  d e s i g n a t e  t h e  c h a i r m a n  o f  the 

bo a r d .  T h e r e  s h a l l  be at l e a s t on e m e m b e r  f r o m  e a c h  o f  th e  j u d i c i a l  

d i s t r i c t s  w h o  s h a l l  s e r v e  for four y ea r s ,  e x c e p t  t h a t  t h e  i n i t i a l  t e r m s  

o f  the f i r s t  m e m b e r s ,  o t h e r  t h a n  t h e  c h a i r m a n ,  t a k i n g  o f f i c e  s h a l l  e x­

pi r e  as fo l lows: on e  o n  D e c e m b e r  31 a f t e r  th e  y e a r  t h a t  thi s  c h a p t e r

b e c o m e s  l a w  a n d  o n e  at th e  end o f  e a c h  s u c c e e d i n g  c a l e n d a r  y e a r  t h e r e­

after. Th e  g o v e r n o r  s h a l l  a p p o i n t  p e r s o n s  o f  t e s t e d  c r e d i t  u n i o n  e x­

p e r i e n c e  a n d  w h o  a re  m e m b e r s  o f  c r e d i t  u n i o n s  o p e r a t i n g  u n d e r  thi s  

c h a p te r .  H o w e v e r ,  u n t i l  s u c h  t i m e  tha t  t h e r e  are c r e d i t  u n i o n s  o p e r a t­

ing u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  t h e  g o v e r n o r  m a y  m a k e  t e m p o r a r y  a p p o i n t m e n t s  

to th e  b o a r d  o f  p e r s o n s  w i t h  t e s t e d  c r e d i t  u n i o n  e x p e r i e n c e  f r o m  any 

c r e d i t  u n i o n  o p e r a t i n g  in the  state, T h e  t e r m s  an d n u m b e r s  o f  t h e s e  

t e m p o r a r y  a p p o i n t e e s  w i l l  t e r m i n a t e  as the n u m b e r  of c r e d i t  u n i o n s  

b e c o m e  o p e r a t i v e  u n d e r  thi s  chapter.

(b) The p o w e r s  a n d  d u t i e s  o f  the b o a r d  s h a l l  i n c l u d e ,  but not be 

l i m i t e d  to

(1) a d v i s i n g  th e  c o m m i s s i o n e r ,  s u p e r v i s o r  o f  c r e d i t  u n i o n s ,  

a n d  o t h e r s  in i m p r o v i n g  th e  c o n d i t i o n  a n d  s e r v i c e  o f  c re d i t  u n i o n s ;

(2) r e v i e w i n g  th e  acts a n d  d e c i s i o n s  o f  the c o m m i s s i o n e r  in 

r e l a t i o n  to cr e d i t  u n i o n s;

(3) s e r v i n g  as a n  a p p e a l  b o a r d  f o r  c r e d i t  u n i o n s  a n d  p e r f o r m -
I

i n g  o t h e r  r e v i e w  f u n c t i o n s  in r e l a t i o n  to c r e d i t  u n i o n s  as ar e  p r o v i d e d  

b y  law;

(4) i s s u i n g  s u b p o e n a s ,  t a k i n g  t e s t i m o n y ,  a n d  a d m i n i s t e r i n g  

o a t h s  to w i t n e s s e s ;

(5) m a k i n g  a v a i l a b l e  the o f f i c i a l  a c t i o n s  o f  the c o m m i s s i o n e r  

H B  823 -12-



I

2

3

4

5

6

7

8

9

10

I I

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

(6) m a k i n g  n e c e s s a r y  r e c o m m e n d a t i o n s  as to p r o c e d u r a l  r u l e s  

a n d  r e g u l a t i o n s ;

(7) a d o p t i n g  r u l e s  to s a f e g u a r d  the  i n t e r e s t  o f  d e p o s i t o r s  

a n d  s h a r e h o l d e r s ;  a n d

(8) k e e p i n g  d e t a i l e d  m i n u t e s  o f  e a c h  b o a r d  m e e t i n g .

(c) E a c h  m e m b e r  o f  t h e  b o a r d  a n d  a l l  e m p l o y e e s  o f  t h e  b o a r d  s h a l l

h o l d  in c o n f i d e n c e  a l l  i n f o r m a t i o n  r e c e i v e d  in c o n n e c t i o n  w i t h  t h e i r  

o f f i c i a l  d u t i e s  a n d  s h a l l  not r e l e a s e  s u c h  i n f o r m a t i o n  r e c e i v e d  in c o n­

n e c t i o n  w i t h  t h e i r  o f f i c i a l  d u t i e s  a n d  s h a l l  not r e l e a s e  s u c h  i n f o r m a­

ti o n  u n l e s s  a u t h o r i z e d  b y  law. A n y  m e m b e r  o r  e m p l o y e e  o f  the, b o a r d  

v i o l a t i n g  t hi s  s u b s e c t i o n  s h a l l  be g u i l t y  o f  a m i s d e m e a n o r .

(d) T h r e e  m e m b e r s  o f  the b o a r d  p r e s e n t  s ha l l  c o n s t i t u t e  a q u o r u m

a n d  a m a j o r i t y  v o t e  o f  t h o s e  p r e s e n t  s h a l l  p r e v a i l .  No m e m b e r  o f  the 

b o a r d  s h a l l  b e  q u a l i f i e d  to act in a n y  m a t t e r  i n v o l v i n g  a c r e d i t  u n i o n  

o f  w h i c h  he is a n  o f f i c e r ,  d i r e c t o r ,  c o m m i t t e e m a n ,  m e m b e r ,  e m p l o y e e ,  or 

to w h i c h  he is i n d e b t e d .  T h e  m e m b e r s  o f  th e  b o a r d  s h a l l  s e r v e  w i t h o u t  

c o m p e n s a t i o n  b u t  s h a l l  b e  r e i m b u r s e d  f o r  a n y  e x p e n s e s  i n c u r r e d  in the 

p e r f o r m a n c e  o f  t h e i r  d u t i e s .

Sec. 0 6 . 4 0 . 1 7 0 .  A C T S,  O R D E R S ,  O R  D E T E R M I N A T I O N S  O P  T H E  C O M M I S S I O N­

ER; A G G R I E V E D  P E R S O N S .  (a) A n y  i n t e r e s t e d  p e r s o n  a g g r i e v e d  b y  an y  

act, o r d e r ,  o r  d e t e r m i n a t i o n  o f  th e c o m m i s s i o n e r  m a y  a p p l y  for r e v i e w  

by  f i l i n g  a p e t i t i o n  w i t h  t h e  s e c r e t a r y  o f  th e  b o a r d  w i t h i n  30 day s  

a f t e r  th e  act, o r d e r ,  o r  d e t e r m i n a t i o n  to b e  r e v i e w e d .  T h e  p e t i t i o n  

s h a l l s t a t e  t h e  n a t u r e  o f  th e  p e t i t i o n e r ' s  i n t e r e s t ;  f a c t s  s h o w i n g  that 

th e  p e t i t i o n e r  is a g g r i e v e d  a n d  d i r e c t l y  a f f e c t e d  by the act, o r d e r ,  or 

d e t e r m i n a t i o n  t o  be r e v i e w e d  an d  th e g r o u n d  u p o n  w h i c h  th e  p e t i t i o n e r  

c l a i m s  t h a t  t h e  act, o r d e r  o r  d e t e r m i n a t i o n  s h o u l d  be m o d i f i e d  o r  r e­

ver s e d .  T h e  i s s u e s  r a i s e d  by the p e t i t i o n  for  r e v i e w  s h a l l  b e  conside'r-
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ed by th e  b o a r d  u p o n  g i v i n g  at l east 10 day s  w r i t t e n  n o t i c e  o f  th e  

t i m e  an d  p l a c e  w h e n  the m a t t e r  w i l l  be h e a r d  to the c o m m i s s i o n e r  an d  

to the p e r s o n  a p p l y i n g  f o r  r e v i e w  or his a t t o r n e y  a nd  to any o t h e r  

p e r s o n  w h o  p a r t i c i p a t e d  in the p r o c e e d i n g s  b e f o r e  the c o m m i s s i o n e r  or 

hi s  a t t o r n e y .  N o t i c e  o f  h e a r i n g  m a y  be g i v e n  b y  r e g i s t e r e d  m a i l ,  

r e t u r n  r e c e i p t  requested,, a n d  th e  r e t u r n  r e c e i p t  s i g n e d  by t h e  a d d r e s­

see or hi s  a g e n t  s ha l l  be p r e s u m p t i v e  e v i d e n c e  tha t  s u c h  n o t i c e  w a s  

r e c e i v e d  b y  t h e  a d d r e s s e e  o n  the d a y s t a t e d  o n  t h e  r e c e i p t .  A n y  o t h e r  

i n t e r e s t e d  p a r t y  s h a ll  h a v e  the r i g h t  to a p p e a r  in an y  p r o c e e d i n g  

b e f o r e  t he  board.

(b) Th e  b o a r d  s h a l l  b a s e  its d e t e r m i n a t i o n  u p o n  t h e r e c o r d  m a d e  

b y  the c o m m i s s i o n e r  a n d  m a y  a l s o  r e c e i v e  a d d i t i o n a l  e v i d e n c e  to s u p p l e­

me n t  su c h  r e c o r d ,  if it f i n d s  it n e c e s s a r y .  Th e  b o a r d  s hall af f i r m ,  

m o d i f y 3 or r e v e r s e  th e  act, order, or d e t e r m i n a t i o n  u n d e r  r e vi e w .  The  

b u r d e n  o f  o v e r c o m i n g  the act, or d e r,  or d e t e r m i n a t i o n  o f  th e  c o m m i s -  | 

s i o n e r  u n d e r  r e v i e w  s h a l l  b e  o n  the p e r s o n  s e e k i n g  th e  r e v i e w .  A n y  

f i n d i n g s  o f  fact m a d e  by the c o m m i s s i o n e r  shall b e  s u s t a i n e d  if s u p p o r t­

ed by s u b s t a n t i a l  e v i d e n c e  in th e r e c o r d  m a d e  b y  h i m  o r  in th e  r e c o r d  

s u p p l e m e n t e d  by e v i d e n c e  t a k e n  by t h e bo a r d.  T h e  b o a r d  s h a l l h a v e  th e  

p o w e r s  g r a n t e d  b y  t h i s  c h a p t e r  an d  as p r o v i d e d  by law. An y  p e r s o n  

c a u s i n g  a w i t n e s s  t o  be s u b p o e n a e d  s h a l l  a d v a n c e  an d  p a y  the  f ees an d  

m i l e a g e  o f  s u c h  w i t n e s s  w h i c h  shall be the  same as in c i r c u i t  court.

T h e  f ees a n d  m i l e a g e  o f  w i t n e s s e s  w h i c h  s h a l l  b e  the same c a l l e d  at th e  

i n s t a n c e  o f  th e  c o m m i s s i o n e r  s hall be p a i d  by t h e  s t a t e  in th e  same 

m a n n e r  th a t  o t h e r  e x p e n s e s  ar e  a u d i t e d  a n d  p a i d  u p o n  p r e s e n t a t i o n  of 

p r o p e r l y  v e r i f i e d  v o u c h e r s  a p p r o v e d  b y  at l east on e  m e m b e r  o f  th e  b o a r d  

a n d  c h a r g e d  to th e  a p p r o p r i a t i o n  of the  o f f i c e  o f  the c o m m i s s i o n e r .

(c) A n y  f i n a l o r d e r  o r  d e t e r m i n a t i o n  o f  th e  b o a r d  s h a l l  be s u b j e c t  

to r e v i e w  in the same m a n n e r  p r o v i d e d  in t h i s  c h a p t e r  a n d  t h e  l a w s  o f
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t h i s  state. H e a r i n g s  a n d  d e c i s i o n s  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  s h a l l  b e  in 

a c c o r d a n c e  w i t h  th e  A d m i n i s t r a t i v e  P r o c e d u r e s  Act (AS 44.62).

Sec. 0 6 . 4 Q . l 8 0 .  C E N T R A L  C R E D I T  U NI O N .  (a) A c e n t r a l  c r e d i t  u n i o n  

m a y  be o r g a n i z e d  a n d  o p e r a t e d  u n d e r  the p r o v i s i o n s  o f  thi s  c h a p t e r  an d  

s u b j e c t  to a l l  p r o v i s i o n s  not i n c o n s i s t e n t .w i t h  t h i s  s e c t io n .  T h i s  

c r e d i t  u n i o n  s h a l l  be k n o w n  as t h e  A l a s k a  C e n t r a l  C r e d i t  Un i o n .  

M e m b e r s h i p  in  t h e  c e n t r a l  c r e d i t  u n i o n  s h a l l  be l i m i t e d  to

(1) c r e d i t  u n i o n s  o r g a n i z e d  a n d  o p e r a t i n g  u n d e r  t h e p r o­

v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r  or  o p e r a t i n g  in t h i s  s t a t e  u n d e r  the p r o v i s i o n s  

o f  the F e d e r a l  C r e d i t  U n i o n  Act;

(2) o f f i c e r s ,  d i r e c t o r s  a n d  c o m m i t t e e  m e m b e r s  a nd  e m p l o y e e s  

o f  c r e d i t  u n i o n s ,  e m p l o y e e s  o f  t h e  c e n t r a l  c re d i t  u n i o n ,  e m p l o y e e s  o f  

a n  a s s o c i a t i o n  o f  A l a s k a  c r e d i t  u n i o n s ,  a n d  r e s i d e n t  e m p l o y e e s  of  

f e d e r a l  o r  s t a t e  g o v e r n m e n t  a g e n c i e s  r e s p o n s i b l e  fo r  t h e  s u p e r v i s i o n  o f  

c r e d i t  u n i o n s  i n  t h i s  state;

(3) o r g a n i z a t i o n s  o r  a s s o c i a t i o n s  of  t h e s e  p e r s o n s ;

(4) e m p l o y e e s  o f  a c o m m o n  e m p l o y e r  w i t h  i n s u f f i c i e n t  n u m b e r s  

to f o r m  o r  c o n d u c t  the a f f a i r s  o f  a s e p a r a t e  c r e d i t  u n i o n ,  u p o n  a p p r o v a l  

o f  the. c o m m i s s i o n e r ;  a n d

(5) p e r s o n s  w h o  are m e m b e r s  o f  c r e d i t  u n i o n s  in t h i s  s t a t e  

t h a t  h a v e  e n t e r e d  i n t o  o r  are a b o u t  to e n t e r  int o v o l u n t a r y  o r  i n v o l u n­

ta r y  d i s s o l u t i o n  p r o c e e d i n g s  u n d e r  the p r o v i s i o n s  of  sec. 350 o f  t h i s  

c h a p t e r  o r  c r e d i t  u n i o n s  in th i s  s t a t e  w h i c h  h a v e  e n t e r e d  i n t o  o r  are 

a b o u t  to e n t e r  i n t o  v o l u n t a r y  o r  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  p r o c e e d i n g s  

u n d e r  th e  p r o v i s i o n s  o f  C h a p t e r  14 o f  T i t l e  X I I  o f  the U.S. Code.

(b) T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  o f  a c r e d i t  u n i o n  b e c o m i n g  a m e m b e r  o f  

t h e  c e n t r a l  c r e d i t  u n i o n  s h a ll  d e s i g n a t e  o n e  p e r s o n  to be its v o t i n g  

r e p r e s e n t a t i v e .  T h e  v o t i n g  r e p r e s e n t a t i v e  s h a l l  be e l i g i b l e  to h o l d  

o f f i c e  i n  t h e  c e n t r a l  c r e d i t  u n i o n  as if t h a t  p e r s o n  w e r e  h i m s e l f  a 
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m e m b e r  o f  the  c e n t r a l  cr e d i t  union.

(c) The  c e n t r a l  c r e d i t  u n i o n  s h a l l  h a v e  al l  the r i g h t s  a n d  p o w e r s

of a n y  o t h e r  c r e d i t  u n i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  a n d  sh a l l  in 

a d d i t i o n  h a v e  the p o w e r  to o b t a i n  o r  a c q u i r e  the  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  

o f  a c r e d i t  u n i o n  o p e r a t i n g  in this s t a t e  w h i c h  e n t e r s  int o  l i q u i d a t i o n .

(d) Th e  c e n t r a l  c r e d i t  u n i o n  s ha l l  h a v e  the a u t h o r i t y  to m a k e

l o a n s to o t h e r  c r e d i t  u n i o n s  an d  to p u r c h a s e  sh a r e s  of  an d  m a k e  d e­

po s i t s  in o t h e r  c r e d i t  union s .  It s h al l  h a v e  the p o w e r  to i n v e s t  in 

an d  g r a n t  l o a n s  to a s s o c i a t i o n s  of c r e d i t  u n i o n s ,  c e n t r a l  f u n d s o f  

c r e d i t  u n i o n s  or o r g a n i z a t i o n s  c h a r t e r e d  to p r o v i d e  e x c l u s i v e  s e r v i c e  

to c r e d i t  u n i o n s ;  t o  b o r r o w  m o n e y  f r o m  any s o u r c e,  not to e x c e e d  th e  

a m o u n t  o f  its u n i m p a i r e d  c a p i t a l  a n d  s u r p lu s ;  an d to i s s u e  n o t e s  o r  

d e b e n t u r e s .

A R T I C L E  3. F I N A N C I A L  P R A C T I C E S .

Sec. 0 6 . 4 0 . 1 9 0 .  SHARES. (a) S h a r e s  m a y  be s u b s c r i b e d  to, p a i d  

for a n d  t r a n s f e r r e d  in the m a n n e r  p r e s c r i b e d  in th e  b y l a w s .  No c e r t i­

fi c a t e  m a y  be i s s u e d  to d e n o t e  o w n e r s h i p  o f  a s h a r e  in a c r e d i t  union.

(b) Th e  cre d i t  u n i o n  sh a l l  h a v e  a n d  m a y  i m p r e s s  a l i e n  o n  the 

shares, d e p o s i t s  a n d  a c c u m u l a t e d  d i v i d e n d s  o r  i n t e r e s t  o f  a m e m b e r  in 

his i n d i v i d u a l ,  j o i n t  o r  t r u s t  a c c o u n t  for a n y  s u m  du e  the  c r e d i t  

u n i o n  f r o m  the  m e m b e r  o r  for a n y  l o a n  e n d o r s e d  b y  him.

(c) W h e n  the l o s s e s  o f  a cr e d i t  un i o n ,  r e s u l t i n g  f r o m  a d e p r e c i­

at i o n  in v a l u e  o f  its l o a n s  o r  i n v e s t m e n t s  o r  o t h e r w i s e ,  e x c e e d  its 

u n d i v i d e d  e a r n i n g s  a n d  r e s e r v e  f und so tha t  t h e  e s t i m a t e d  v a l u e  o f  its 

a s s e t s  is less t h a n  th e  t o t a l  a m o u n t  du e  the s h a r e h o l d e r s ,  the c r e d i t

u n i o n  m a y  by a m a j o r i t y  v o t e  o f  the e n t i r e  m e m b e r s h i p  o r d e r  a r e d u c t i o n

in th e  s ha r e s  o f  e a c h  of its s h a r e h o l d e r s  to d i v i d e  the l oss p r o p o r­

t i o n a t e l y  a m o n g  its m e m b e r s .  If th e  c r e d i t  u n i o n  r e a l i z e s  f r o m  th e  

a s s e t s  a g r e a t e r  a m o u n t  t h a n  wa s  f i x e d  b y  th e o r d e r  o f  r e d u c t i o n ,  th e
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e x c e s s  s h a l l  b e  d i v i d e d  a m o n g  t h e  s h a r e h o l d e r s  w h o s e  a s s e t s  w e r e  r e­

duced, b u t  o n l y  to t h e  e x t e n t  o f  t h e  r e d u c t i o n .

Sec. 0 6 . 4 0 . 2 0 0 .  D E P O S I T S .  A  c r e d i t  u n i o n  m a y  r e c e i v e  s a v i ng s  

d e p o s i t s  f r o m  its m e m b e r s ,  s u b j e c t  to th e  c o n d i t i o n s  a n d  the r e t u r n  

e s t a b l i s h e d  b y  th e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s .  C h r i s t m a s  c l u b s ,  v a c a t i o n  clubs, 

a n d  o t h e r  t h r i f t  a c c o u n t s  m a y  be o p e r a t e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  the p r o­

vi s i o n s  o f  t h e  by l a w s .

Sec. 0 6 . 4 0 . 2 1 0 .  M U L T I P L E  P A R T Y  AC C O U N T S .  (a) A c r e d i t  u n i o n  m a y  

e n t e r  i nt o  m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t s  to th e  s a m e  e x t e n t  t h a t  t h e y  m a y  

e n t e r  i nt o  s i n g l e  p a r t y  a c c o u n t s .  A m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t  is an 

a c c o u n t  in  t h e  n a m e  o f  t w o  o r  m o r e  p e r s o n s ,  on e  o r  m o r e  o f  w h o m  m a y  m a k e  

w i t h d r a w a l s .  At l e a s t  o n e  p a r t y  to a m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t  m u s t  b e  a 

m e m b e r  o f  t h e  c r e d i t  u n i o n  in w h i c h  the a c c o u n t  is e s t a b l i s h e d .  The 

a c c o u n t  m a y  be c r e a t e d  w i t h  a n y  p e r s o n  d e s i g n a t e d  by t h e  c r e d i t  u n i o n  

m e m b e r } b u t  a n o n m e m b e r  s h a l l  not b e  p e r m i t t e d  to v ote, o b t a i n  loans, 

o r  h o l d  o f f i c e .

(b) A c c o u n t s  e s t a b l i s h e d  f or  d e p o s i t  o f  f u n d s  o f  a p a r t n e r s h i p ,  

j o i n t  v e n t u r e  o r  o t h e r  a s s o c i a t i o n  o r  a c c o u n t s  c o n t r o l l e d  b y  two or 

m o r e  p e r s o n s  as t h e  d u l y  a u t h o r i z e d  a g e n t s  o r  t r u s t e e s  for a c o r p o r a­

tion, u n i n c o r p o r a t e d  a s s o c i a t i o n ,  c h a r i t a b l e  or c i v i c  o r g a n i z a t i o n  or 

an y  t r u s t ,  e x c e p t  t r u s t s  o f  d e p o s i t s  e v i d e n c e d  o n l y  b y  t h e  f o r m  o f  the 

d e p o s i t ,  a r e  e x c l u d e d  f r o m  t h e  m e a n i n g  o f  the  t e r m  a n d  f r o m  th e  p r o­

vi s i o n s  o f  th i s  c h a p t e r  r e l a t i n g  to m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t s .

(c) U n l e s s  t h e  t e r m s  o f  the a c c o u n t  e x p r e s s l y  s t i p u l a t e  t hat 

j o i n t  s i g n a t u r e s  a r e  r e q u i r e d ,  a m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t  m a y  be p a i d  on  

d e m a n d  to a n y  o n e  o r  m o r e  o f  t h e  p a r t i e s  to th e  a c c o u n t ,  w i t h o u t  r e g a r d  

to w h e t h e r  a n y  o t h e r  p a r t y  is i n c o m p e t e n t  o r  d e c e a s e d  at the t i m e  the 

p a y m e n t  is d e m a n d e d .  If t h e  a c c o u n t  is o n e  p r e s u m e d  to be a s u r v i v o r­

sh i p  a c c o u n t ,  p a y m e n t  m a y  n o t  b e  m a d e  to the  p e r s o n a l  r e p r e s e n t a t i v e
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or h e i r s  o f  a d e c e a s e d  p a r t y  u n l e s s  p r o o f s  o f  d e a t h  a r e  p r e s e n t e d  to the 

cr e d i t  u n i o n  s h o w i n g  that the  d e c e d e n t  was t h e  las t  s u r v i v i n g  party. A 

cr e d i t  u n i o n  is not r e q u i r e d  to i n q u i r e  as to t h e  s o u r c e  of f u n d s  

r e c e i v e d  fo r  d e p o s i t  o r  the p r o p o s e d  a p p l i c a t i o n  o f  a n y  su m  w i t h d r a w n  

f r o m  the  a c c o u n t.

(d) D u r i n g  the l i f e t i m e  o f  all p a r t i e s ,  a m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t  

w h i c h  p r o v i d e s  tha t  th e sums o n  d e p o s i t  or in sh a r e s  m a y  be p a i d  on 

d e m a n d  o f  e i t h e r  o f  two or m o r e  p a r t i e s  is p r e s u m e d  to b e l o n g  to the 

p a r t i e s  in p r o p o r t i o n  to t h e  net c o n t r i b u t i o n s  b y  e a c h  p a r t y  to the sums 

o n  d ep o s i t .  In the a b s e n c e  o f  s a t i s f a c t o r y  p r o o f  of n e t  c o n t r i b u t i o n s , 

th e  p a r t i e s  s h a l l  be p r e s u m e d  to o w n  a m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t  in e q u a l  

u n d i v i d e d  inter e s t s.

(e) T h e  d e a t h  o f  a p a r t y  to a m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t  s h a l l ha v e  

no e f f e c t  o n  t h e  b e n e f i c i a l  o w n e r s h i p  o f  the a c c o u n t , o t h e r  t h a n  to 

t r a n s f e r  th e  d e c e d e n t ' s  r i g h t  to hi s  estat e ,  u n l e s s  th e  a c c o u n t  is a 

s u r v i v o r s h i p  a c c o u n t  or t r u s t  a c c o u n t ,  as p r o v i d e d  in secs. 220 - 230 

o f  thi s  c h a pter.

(f) W i t h o u t  q u a l i f y i n g  any o t h e r  s t a t u t o r y  r i g h t  to s e t - o f f  or 

l i e n  a n d  s u b j e c t  to a n y  c o n t r a c t u a l  p r o v i s i o n ,  w h e n  a p a r t y  to a 

m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t  is i n d e b t e d  to a c r e d i t  u n i o n ,  t h e  c r e d i t  u n i o n  

h as a r i g h t  to s e t - o f f  a g a i n s t  the e n t i r e  a mo u n t  o f  t h e  a c c ou n t .

Sec. 0 6 . 4 0 . 22 0 .  S U R V I V O R S H I P  A C C O U N T S .  A m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t  

p a y a b l e  to two o r  m o r e  p e r s o n s ,  j o i n t l y  or s e v e r a l l y ,  w h i c h  d o e s  not 

e x p r e s s l y  p r o v i d e  tha t t h e r e  is no r i g h t  o f  s u r v i v o r s h i p ,  is p r e s u m e d  

to be a s u r v i v o r s h i p  a c c o u n t .  At th e  d e a t h  o f  a p a r t y ,  sums o n  d e p o s i t  

in a s u r v i v o r s h i p  a c c o u n t  b e l o n g  to the s u r v i v i n g  p a r t y  or  p a r t i e s  as 

a g a i n s t  th e e s t a t e  of  the d e c e d e n t .  W h e r e  t h e r e  are t w o  or m o r e  sur- 

v ivor s ,  t h e i r  r e s p e c t i v e  o w n e r s h i p  s hall b e  in p r o p o r t i o n  to t h e i r  

p r e v i o u s  net c o n t r i b u t i o n s  a u g m e n t e d  by an e q u a l  s h a r e  f o r  e a c h  s ur- 
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v i v o r  o f  a n y  i n t e r e s t  th e  d e c e d e n t  m a y  h a v e  o w n e d  in th e  a c c o u n t  

i m m e d i a t e l y  b e f o r e  h i s  d e a t h ,  p l u s  th e  p r o c e e d s  o f  i n s u r a n c e  o n  

d e c e d e n t ' s  l i f e  p a i d  to t h e  a c c o u n t .  T h e  r i g h t  o f  s u r v i v o r s h i p  c o n t i n­

ues b e t w e e n  s u r v i v o r s .

Sec. 0 6 . 4 0 . 2 3 0 .  T R U S T  A C C O U N T S .  (a) A n  a c c o u n t  w h i c h  s t a t e s  

t h a t  a p a r t y  is a t r u s t e e  fo r  o n e  o r  m o r e  o t h e r  i d e n t i f i e d  p e r s o n s ,  i n­

c l u d i n g  bu t n o t  l i m i t e d  to m i n o r s ,  is a t r u s t  a c c o u n t .  E x c e p t  w h e r e  

t h e r e  is e v i d e n c e  o f  a t r u s t  o t h e r  t h a n  as p r o v i d e d  b y  t h e  f o r m  o f  the 

a c c o u n t ,  th e  a c c o u n t  a n d  a n y  sums  w i t h d r a w n  f r o m  it ar e  p r e s u m e d  to 

b e l o n g  b e n e f i c i a l l y  to t h e  t r u s t e e  u n t i l  his de a t h .  At t he  d e a t h  of 

t h e  t r u s t e e  o r  s u r v i v i n g  t r u s t e e  a n y  sums r e m a i n i n g  on  d e p o s i t  a r e  p r e­

s u m e d  to b e l o n g  to t h e  p e r s o n  o r  p e r s o n s  n a m e d  as b e n e f i c i a r i e s ,  if 

l i v i n g ,  o r  t h e  s u r v i v o r  o f  t h e m  if o n e  o r  m o r e  d i e d  b e f o r e  th e  t r us t e e .  

T h e  s u b s e q u e n t  d e a t h  o f  a b e n e f i c i a r y  ha s no e f f e c t  on  th e  e q u a l  o w n e r­

sh i p  o f  al l w h o  s u r v i v e d  t h e  t r u s t e e ,  as no r i g h t  of s u r v i v o r s h i p  is 

p r e s u m e d  to a t t e n d  t h e  r e l a t i o n s h i p  o f  b e n e f i c i a r i e s  w h o  s u r v i v e  a 

t r u s t e e .  If n o  b e n e f i c i a r y  s u r v i v e s  t h e  t r u s t e e ,  th e  sums a r e  p r e s u m e d  

t o  b e l o n g  to t h e  e s t a t e  o f  t h e  la s t  t r u s t e e  to die. If tw o  o r  m o r e  

p a r t i e s  ar e  n a m e d  as t r u s t e e s  O n  the  a c c o u n t ,  a n d  t h e r e  is n o  e v i d e n c e  

o f  t r u s t  e x c e p t  as p r o v i d e d  by  t h e  f o r m  o f  t h e  a c c o u n t ,  t h e  a c c o u n t  is 

p r e s u m e d  to b e  a s u r v i v o r s h i p  a c c o u n t  as b e t w e e n  the t r u s t e e s .

(b) A n  a c c o u n t  p a y a b l e  to a t r u s t e e  fo r  a n o t h e r  p e r s o n  m a y  be 

p a i d  o n  d e m a n d  to t h e  t r u s t e e .  U n l e s s  th e  c r e d i t  u n i o n  h a s  r e c e i v e d  

w r i t t e n  n o t i c e  o f  t h e  t e r m s  o f  a t r u s t  o t h e r  t h a n  th e  f o r m  o f  the 

a c c o u n t ,  p a y m e n t  m a y  be  m a d e  to t h e  p e r s o n a l  r e p r e s e n t a t i v e  o r  h e i r s  of 

a d e c e a s e d  t r u s t e e  if p r o o f  o f  d e a t h  is p r e s e n t e d  to th e  c r e d i t  u n i o n  

s h o w i n g  t h a t  h i s  d e c e d e n t  w a s  t h e  s u r v i v o r  o f  a l l  o t h e r  p e r s o n s  n a m e d  

o n  t h e  a c c o u n t  e i t h e r  as t r u s t e e  o r  b e n e f i c i a r y ;  and p a y m e n t  m a y  be 

m a d e ,  o n  d e m a n d ,  to t h e  b e n e f i c i a r y  u p o n  p r e s e n t a t i o n  to the c r e d i t
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u n i o n  of p r o o f  o f  d e a t h  s h o w i n g  that the b e n e f i c i a r y  or b e n e f i c i a r i e s  

s u r v i v e d  all p e r s o n s  n a m e d  as t r u st e e s .

Sec. 06.40.2il0. P R E S U M P T I O N S  R E B U T T A B L E .  The p r e s u m p t i o n s  c r e a t e d  

by  secs. 210 - 230 c o n c e r n i n g  b e n e f i c i a l  o w n e r s h i p  as b e t w e e n  p a r t i e s ,  

or as b e t w e e n  p a r t i e s  and  b e n e f i c i a r i e s ,  o f  m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t s  

are r e l e v a n t  o n l y  to c o n t r o v e r s i e s  b e t w e e n  t h e s e  p e r s o n s  o r  t h e i r  

c r e d i t o r s  or  o t h e r  s u c c e s s o r s ,  an d  shall h a v e  no b e a r i n g  o n  the r i g h t s  

of  w i t h d r a w a l  o f  t h e s e  p e r s o n s  as d e t e r m i n e d  by the t e r m s o f  the 

a c c o u n t  c o n t r a c t s .  T h e s e  p r e s u m p t i o n s  are  b a s e d  u p o n  i n f e r e n c e s  of 

the i n t e n t i o n  o f  p a r t i e s  to m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t s  an d  th e  u s u a l  

e x p e c t a t i o n s  o f  p e r s o n s  u s i n g  t h es e  a c c o u n t s  a n d  are r e b u t t a b l e  by 

c l e a r  an d  c o n v i n c i n g  e v i d e n c e  of a d i f f e r e n t  i n t e n t i o n .  T h e  p r e s u m p­

tions of s u r v i v o r s h i p  are not s u b j e c t  to c h a n g e  b y  w i l l ,  b u t  m a y  be 

r e b u t t e d  by a w r i t t e n  o r d e r  r e c e i v e d  b y  th e  c r e d i t  u n i o n  to c h a n g e  the 

f o r m  o f  th e  a c c o u n t  o r  d i r e c t i n g  t hat p a y m e n t  no t  be m a d e  in a c c o r d a n c e  

w i t h  the a c c o u n t  w h i c h  is s i g n e d  b y  a p a r t y  an d  is r e c e i v e d  by the 

cr e di t  u n i o n  d u r i n g  th e  p a r t y ' s  life t i m e .  If not r e b u t t e d  by c o n t r a r y  

e v i d e nc e ,  th e  p r e s u m p t i o n s  p r o v i d e d  in t h i s  c h a p t e r  are e f f e c t i v e  to 

e s t a b l i s h  b e n e f i c i a l  o w n e r s h i p .  T r a n s f e r s  r e s u l t i n g  f r o m  the a p p l i c a­

ti o n  o f  t h e s e  p r e s u m p t i o n s  are e f f e c t i v e  b y  r e a s o n  o f  t h e  a c c o u n t  

c o n t r a c t s  a n d  are not to be c o n s i d e r e d  as t e s t a m e n t a r y .

Sec. 0 6 . 4 0 . 2 5 0 .  P A Y M E N T S  B Y  C R E D I T  UNION. P a y m e n t  m a d e  in a c c o r d­

ance w i t h  secs. 210 ~ 230 o f  this c h a p t e r  d i s c h a r g e s  t h e  c r e d i t  u n i o n  

f r o m  all c l a i m s  for a m o u n t s  so p a i d  w h e t h e r  o r  not t h e  p a y m e n t  is c o n­

sistent w i t h  th e  b e n e f i c i a l  o w n e r s h i p  o f  th e  a c c o u n t  as b e t w e e n  p a r t i e s ,  

or b e n e f i c i a r i e s  or t h e i r  s u c c e s s o r s .  Th e  p r o t e c t i o n  g i v e n  do e s  not 

e x t e n d  to p a y m e n t s  m a d e  a f t e r  a c r e d i t  u n i o n  ha s r e c e i v e d  w r i t t e n  n o t i c e  

f r o m  a p a r t y  w h o  has a p r e s e n t  r i g h t  o f  w i t h d r a w a l  t hat w i t h d r a w a l s  In 

a c c o r d a n c e  w i t h  th e  t e r m s  o f  the a c c o u n t  s h o u l d  not be p e r m i t t e d .  U n -  

HB  823 -20-



1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

l ess t h e  n o t i c e  is w i t h d r a w n  b y  t h e  p e r s o n  g i v i n g  it, th e  d e a t h  of  any 

p a r t y  a f t e r  n o t i c e  h a s  no e f f e c t  o n  w i t h d r a w a l  r i g h t s ,  a n d  the p e r s o n a l  

r e p r e s e n t a t i v e  o r  h e i r s  o f  the d e c e d e n t  m u s t  c o n c u r  in a n y  d e m a n d  for 

w i t h d r a w a l  if t h e  c r e d i t  u n i o n  is to be p r o t e c t e d  u n d e r  thi s  s e c t i o n.

No o t h e r  n o t i c e  o r  i n f o r m a t i o n  s h o w n  to h a v e  b e e n  a v a i l a b l e  to a cr e d i t 

u n i o n  s h a l l  a f f e c t  its r i g h t  to t h e  p r o t e c t i o n  p r o v i d e d  here. T h i s  

p r o t e c t i o n  s h a l l  h a v e  no b e a r i n g  o n  the  r i g h t s  o f  p a r t i e s  in d i s p u t e s  

b e t w e e n  t h e m s e l v e s  o r  t h e i r  s u c c e s s o r s  c o n c e r n i n g  th e  b e n e f i c i a l  o w n e r­

shi p  o f  f un d s  in, o r  w i t h d r a w n  from, m u l t i p l e  p a r t y  a c c o u n t s .

Sec. 0 6 . 4 0 . 2 6 0 .  M I N O R S .  S h a r e s  m a y  be i s s u e d  to a n d  d e p o s i t s  

r e c e i v e d  f r o m  a m i n o r  w h o  m a y  w i t h d r a w  th e  s h a r e s  an d  d e p o s i t s ,  i n c l u d­

ing  d i v i d e n d s  a n d  i n t e r e s t .  D e p o s i t s  a n d  s hare i n v e s t m e n t s  m a d e  by a 

m i n o r  a n d  w i t h d r a w a l s  o f  t h e m  b y  t h e  m i n o r  s h a l l  be v a l i d  in all 

r e s p e c t s .  P o r  t h e s e  p u r p o s e s  a m i n o r  is c o n s i d e r e d  o f  f u l l  age.

Sec. 0 6 . 4 0 . 2 7 0 .  I N A C T I V E  A C C O U N T S .  If a c r e d i t  u n i o n  is u n a b l e  

to c o n t a c t  a m e m b e r ,  b e n e f i c i a r y  o r  o t h e r  p e r s o n  b y  f irst c l a s s  m a i l  

at th e  l ast a d d r e s s  s h o w n  o n  th e  r e c o r d s  o f  th e  c r e d i t  u n i o n ,  a n d  if 

t h i s  i n a b i l i t y  c o n t i n u e s  f o r  a p e r i o d  o f  m o r e  t h a n  f ive y e a r s ,  al l 

s h a r e s ,  d e p o s i t s ,  a c c o u n t s ,  d i v i d e n d s ,  i n t e r e s t  a n d  o t h e r  sums d u e  to 

o r  s t a n d i n g  in t h e  n a m e  o f  tha t  p e r s o n ,  may, by t h e  a c t i o n  o f  th e  b o a r d  

o f  d i r e c t o r s ,  be  c r e d i t e d  to th e  r e s e r v e  f u n d  o f  t h e  c r e d i t  u n i o n ,  an d  

no f u r t h e r  d i v i d e n d s  o r  i n t e r e s t  w i l l  a c c r u e  o n  them. T h e  m e m b e r  shall 

h a v e  t h e  r i g h t  to c l a i m  t h e s e  sums b y  p r o p e r  j u d i c i a l  p r o c e e d i n g s  c o m­

m e n c e d  w i t h i n  a n  a d d i t i o n a l  10 y e a r s  a f t e r  the a c t i o n  o f  the b o a r d  o f  

d i r e c t o r s .  T h i s  p r o v i s i o n  s h a l l  not a p p l y  to sums du e to or s t a n d i n g  

in th e  n a m e  o f  t w o  o r  m o r e  p e r s o n s  u n l e s s  t h e  c r e d i t  u n i o n  is u n a b l e  to 

c o n t a c t  a n y  o f  t h e s e  p e r s o n s  in th e  m a n n e r  a n d  d u r i n g  th e  p e r i o d  

s p e c i f i e d  in t h i s  s e c t i o n .

Sec. 0 6 . 4 0 . 2 8 0 .  D I V I D E N D S .  A f t e r  p r o v i s i o n  f o r  the  r e q u i r e d  re-
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serves,, the b o a r d  o f  d i r e c t o r s  may, at i n t e r v a l s  d e t e r m i n e d  by t hem, 

d e c l a r e  a d i v i d e n d  to be p a i d  f r o m  the r e m a i n i n g  net e a r n i n g  at a r a t e  

a n d  u p o n  t h e  c l a s s e s  o f  s h a r e s  d e t e r m i n e d  by th e  boa r d .  Th e  d i v i d e n d s  

s h a l l  be p a i d  o n  al l  p a i d - u p  sh a re s  o u t s t a n d i n g  at the c l o s e  o f  the 

p e r i o d  f o r  w h i c h  th e  d i v i d e n d  is d e c l a r e d .  S h a r e s  w h i c h  b e c o m e  f u l l y  

p a i d  up d u r i n g  a d i v i d e n d  p e r i o d  ar e  e n t i t l e d  to a p r o p o r t i o n a l  p a r t  

of the  d i v i d e n d .  D i v i d e n d  c r e d i t  for a m o n t h  m a y  be a c c r u e d  on s h a r e s  

w h i c h  are  o r  b e c o m e  f u l l y  p a i d  up d u r i n g  t h e  first 15 d a y s  o f  tha t 

mo n t h .

Sec. 0 6 . 4 0 . 2 9 0 .  LOANS. (a) A c r e d i t  u n i o n  m a y  m a k e  l oans to its 

m e m b e r s  u p o n  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  p r o v i d e d  in th e  b y l a w s  a n d  a p p r o v -  

ed b y  th e  c r e d i t  c o m m i t t e e  o r  l o a n  o f f i c e r .  The r a t e  o f  i n t e r e s t  m a y  

not e x c e e d  o n e  a n d  o n e - h a l f  p e r  cent p e r  m o n t h  o n  t h e  u n p a i d  b a l a n c e ,  

i n c l u s i v e  o f  al l  c h a r g e s  i n c i d e n t  to m a k i n g  the loan. E v e r y  application! 

for a l o a n  sh a l l  be m a d e  in w r i t i n g  u p o n  a f o r m  a p p r o v e d  by the b o a r d  of! 

d i r e c t o r s ,  a n d  s h a l l  s t a t e the p u r p o s e  fo r  w h i c h  th e l o a n  is d e s i r e d ,  j 

an d  th e  s e c u r i t y ,  if any, o f f e r e d .  E v e r y  l o a n  s h a ll  be e v i d e n c e d  b y  a 

w r i t t e n  s t a t e m e n t .  In a d d i t i o n  to g e n e r a l l y  a c c e p t e d  t y p e s  of s e c u r i t y ,  

th e  e n d o r s e m e n t  o f  a n o t e  b y  a g u a r a n t o r  o r  a s s i g n m e n t  o f  sha r e s  or 

w a g e s ,  in a m a n n e r  c o n s i s t e n t  w i t h  the l aw s  o f  t h i s  state, s h a ll  be 

c o n s i d e r e d  s e c u r i t y  w i t h i n  the m e a n i n g  o f  t h i s  c h a p t e r.  Th e  a d e q u a c y  

o f  a l l  s e c u r i t i e s  s h a l l  be w i t h i n  the d e t e r m i n a t i o n  of t h e c r e d i t  c o m­

m i t t e e  or  l o a n  o f f i c e r ,  s u b j e c t  to the p r o v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r  a n d  

the bylaws.

(b) The c r e d i t  c o m m i t t e e  or lo a n  o f f i c e r  m a y  a p p r o v e  in a d v a n c e  

u p o n  t h e i r  o w n  m o t i o n  o r  u p o n  a p p l i c a t i o n  by a m e m b e r ,  a n  e x t e n s i o n  o f  j 

c r e d i t,  a n d l o a n s  m a y  be g r a n t e d  to t h e  m e m b e r  w i t h i n  t h e  l imit o f  the 

e x t e n s i o n  o f  credit. W h e n  an e x t e n s i o n  of  cr e d i t  ha s  b e e n  a p p r o v e d ,  | 

a p p l i c a t i o n s  fo r  l o a n s  n e e d  no f u r t h e r  c o n s i d e r a t i o n  as l o n g  as th e  I 
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a g g r e g a t e  o b l i g a t i o n  d o e s  n o t  e x c e e d  the l i m i t  o f  th e e x t e n s i o n  of 

c redi t .  T h e  c r e d i t  c o m m i t t e e  or  l o a n  o f f i c e r  shall, at l e a s t  o n c e  a 

y e a r ,  r e v i e w  a l l  e x t e n s i o n s  o f  c r e d i t  a n d  a n  e x t e n s i o n  o f  c r e d i t  s hall

e x p i r e  if t h e  m e m b e r  b e c o m e s  m o r e  t h a n  90 d a y s  d e l i n q u e n t  in h i s  o b l i­

g a t i o n s  t o  t h e  c r e d i t  union.

(c) No l o a n  o r  e x t e n s i o n  o f  c r e d i t  m a y  b e  m a d e  to a m e m b e r  in an

a g g r e g a t e  in e x c e s s  o f  $20 0  o r  10 p e r  cent o f  t h e  c r e d i t  u n i o n ' s  u n i m­

p a i r e d  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s ,  w h i c h e v e r  is g r e a t e r .

(d) A c r e d i t  u n i o n  m a y  m a k e  l o a n s  to Its o w n  directoi’S o r  to 

m e m b e r s  o f  its s u p e r v i s o r y  o r  c r e d i t  c o m m i t t e e ,  p r o v i d e d  t h a t  t h e  a g g r e­

ga t e  o f  l o a n s  t o  a n  i n d i v i d u a l  d i r e c t o r  o r  c o m m i t t e e  m e m b e r  w h i c h  

e x c e e d s  $ 2 , 5 0 0  p l u s  p l e d g e d  s h a r e s  m u s t  be a p p r o v e d  b y  th e  b o a r d  o f  

d i r e c t o r s .  A c r e d i t  u n i o n  m a y  p e r m i t  d i r e c t o r s  a n d  c o m m i t t e e  m e m b e r s

to a c t  as g u a r a n t o r  o r  e n d o r s e r  o f  l o a n s  t o  o t h e r  m e m b e r s ,  e x c e p t  that 

w h e n  the  l o a n  s t a n d i n g  a l o n e  o r  w h e n  a d d e d  to a n y  o u t s t a n d i n g  lo a n s  o f  

t h e  guai'antor e x c e e d s  $ 2 , 5 0 0 ,  a p p r o v a l  o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  is 

r e q u i r e d .

(e) A c r e d i t  u n i o n  m a y  p a r t i c i p a t e  w i t h  o t h e r  c r e d i t  u n i o n s ,  c o r­

p o r a t i o n s  o r  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s  in m a k i n g  l o a ns  to c r e d i t  u n i o n  

m e m b e r s .

Sec. 0 6 . 4 0 . 3 0 0 .  I N S U R A N C E .  (a) A c r e d i t  u n i o n  m a y  p u r c h a s e  i n­

s u r a n c e  o n  th e l i v e s  o f  its m e m b e r s  in an a m o u n t  e q u a l  to t h e i r  

r e s p e c t i v e  s h a r e s ,  d e p o s i t s  a n d  l o a n  b a l a n c e s ,  a n d  m a y  e n t e r  i n t o  c o­

o p e r a t i v e  m a r k e t i n g  a r r a n g e m e n t s  for its m e m b e r s  c o v e r i n g  g r o u p  lif e  

i n s u r a n c e ,  t e m p o r a r y  d i s a b i l i t y  c o v e r a g e ,  h e a l t h  a n d  a c c i d e n t  p l a n s  and 

o t h e r  p r o g r a m s  w h i c h  a r e  d e m o n s t r a t e d  to be in t he  i n t e r e s t  o f  i m p r o v i n g  

t h e  e c o n o m i c  a n d  s o c i a l  c o n d i t i o n s  of  t h e  c r e d i t  u n i o n  m em b e r s .

(b) Al l c r e d i t  u n i o n s  c h a r t e r e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  o r  c r e d i t

u n i o n s  i n  o p e r a t i o n  at t h e  t i m e  of i s s u a n c e  o f  a c h a r t e r  u n d e r  thi s
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c h a p t e r  m u s t  a p p l y  for s h a r e  i n s u r a n c e  c o v e r a g e  w i t h i n  1 2 0  d a y s  o f  t h e  

d a t e  o f  th e  c h a rt e r ,  f r o m  the a d m i n i s t r a t o r  o f  the N a t i o n a l  C r e d i t  

U n i o n  A d m i n i s t r a t i o n ,  o t h e r  g o v e r n m e n t a l  a g e n c y ,  o r  a c o m m e r c i a l  

c o r p o r a t i o n  e s p e c i a l l y  o r g a n i z e d  to p r o v i d e  s h a r e  i n s u r a n c e  c o v e r a ge .  

W h e n e v e r  a c r e d i t  u n i o n  a t t e m p t s  to s e c u r e  s h a r e  i n s u r a n c e  c o v e r a g e  

f r o m  a g o v e r n m e n t a l  a g e n c y  o r  a c o m m e r c i a l  c o r p o r a t i o n  o t h e r  t h a n  f r o m  

th e  a d m i n i s t r a t o r  o f  t h e  N a t i o n a l  C r e d i t  U n i o n  A d m i n i s t r a t i o n ,  t h e  b o a r d  

of  d i r e c t o r s  o f  the cr e d i t  u n i o n  m u s t  first o b t a i n  a p p r o v a l  f r o m  the 

c o m m i s s i o n e r  tha t  th e  g o v e r n m e n t a l  a g e n c y  or c o m m e r c i a l  c o r p o r a t i o n  is 

a c c e p t a b l e  as an o r g a n i z a t i o n  c a p a b l e  o f  p r o v i d i n g  s h a r e  i n s u r a n c e  fo r  

c r e d i t  u n i o n s  c h a r t e r e d  u n d e r  t h i s  c h a pter. Th e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  

m a k e  a v a i l a b l e  r e p o r t s  o f  c o n d i t i o n  a n d  e x a m i n a t i o n  r e p o r t s  to the 

a d m i n i s t r a t o r  o f  the N a t i o n a l  C r e d i t  U n i o n  A d m i n i s t r a t i o n  o r  o t h e r  o r­

g a n i z a t i o n  f r o m  w h i c h  a cr e d i t  u n i o n  a t t e m p t s  to s e c u r e  s h a r e  i n s u r a n c e  

c o v e r a g e  an d  m a y  a c c e p t  any r e p o r t  of e x a m i n a t i o n  m a d e  o n  b e h a l f  of th e  

a d m i n i s t r a t o r .  S h o u l d  a c r e d i t  u n i o n  be c l o s e d  b e c a u s e  o f  b a n k r u p t c y  

o r  i n s o l v e n c y ,  the c o m m i s s i o n e r  m a y  a p p o i n t  th e  N a t i o n a l  C re d i t  U n i o n  

A d m i n i s t r a t o r  as the l i q u i d a t i n g  agent.

(c) A cr e d i t  u n i o n  w h i c h  does not o b t a i n  s ha r e  i n s u r a n c e  c o v e r a g e  

w i t h i n  1.80 d a y s  a f t e r  the d a t e  o f  its c h a r t e r  m u s t  m e e t  the s h a r e  i n­

su r a n c e  r e q u i r e m e n t s  a n d  o b t a i n  the i n s u r a n c e  c o v e r a g e  w i t h i n  a t w o - y e a r  

p e r i o d  f r o m  t h e  d ate o f  n o t i c e  that it d i d  n ot  m e e t  the r e q u i r e m e n t s .  

C r e d i t  u n i o n s  tha t  do not o b t a i n  s t o r e i n s u r a n c e  c o v e r a g e  as s p e c i f i e d  

in t h i s  s e c t i o n  s h a l l  b e  l i q u i d a t e d  by th e c o m m i s s i o n e r  in a c c o r d a n c e  

w i t h  sec. 360 o f  thi s  chapter.

Sec. 0 6 . 4 0 . 3 1 0 .  I N V E S T M E N T S .  F u n d s  not u s e d  in m a k i n g  l o a n s  to J  

m e m b e r s  m a y  be i n v e s t e d  in J

(1) s e c u r i t i e s ,  o b l i g a t i o n s ,  p a r t i c i p a t i o n s ,  o r  o t h e r  i n s t r u­

m e n t s  i s s u e d  b y  or f u l l y  g u a r a n t e e d  as to p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  by the 
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f e d e r a l  g o v e r n m e n t  o r  o n e  of  Its a g e n c i e s  o r  In a t r u s t  e s t a b l i s h e d  for 

th e  p u r p o s e  o f  I n v e s t i n g  in these;

(2) o b l i g a t i o n s  o f  t h i s  s t a t e  o r  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  of

it;

(3) c e r t i f i c a t e s  o f  d e p o s i t  o r  p a s s b o o k  a c c o u n t s  i s s u e d  by a 

s t a t e  o r  n a t i o n a l  b a n k ,  s a v i n g s  a n d  l o a n  a s s o c i a t i o n  o r  m u t u a l  s a v i n g s  

b a n k  d o m i c i l e d  i n  t h i s  state;

(4) l o a n s  to o r  s h a r e s  o r  d e p o s i t s  o f  o t h e r  c r e d i t  u n i o n s  or 

o f  c e n t r a l  c r e d i t  u n i o n s ;

(5) t h e  c a p i t a l  shar e s,  o b l i g a t i o n s ,  or p r e f e r r e d  s t o c k  

i s s u e s  o f  a n y  a s s o c i a t i o n  o r  c o r p o r a t i o n  w h o s e  m e m b e r s ,  s t o c k h o l d e r s ,  

p a t r o n s  o r  o w n e r s  ar e  c o n f i n e d  to c r e d i t  u n i o n s  o r  c r e d i t  u n i o n  o r g a n i­

za t i o n s  a n d  w h i c h  is o r g a n i z e d  to s e r v i c e  o r  a s s i s t  c r e d i t  u n i o n s  in 

a c c o m p l i s h i n g  t h e i r  p u r p o s e s ;

(6) s h a r e s  o f  a c o o p e r a t i v e  s o c i e t y ,  o r g a n i z e d  u n d e r  the laws 

o f  t h i s  s t a t e  o r  u n d e r  a f e d e r a l  c o o p e r a t i v e  law, in th e  t o t a l  a m o u n t  

n o t  e x c e e d i n g  10 p e r  ce n t  o f  th e  s h a r e s ,  d e p o s i t s  a n d  s u r p l u s  o f  the 

c r e d i t  union.

Sec. 0 6 . 4 0 . 3 2 0 .  R E S E R V E  A L L O C A T I O N S .  (a) B e f o r e  th e  p a y m e n t  of 

a d i v i d e n d ,  t h e  g r o s s  e a r n i n g s  o f  th e  c r e d i t  u n i o n  s h a l l  be d e t e r m i n e d ,  

a n d  f r o m  t hi s  a m o u n t  t h e r e  s h a l l  be set a s i d e ,  as a r e g u l a r  r e s e r v e  

a g a i n s t  l o s s e s  o n  l o a n s  a n d  a g a i n s t  o t h e r  l o s s e s  s p e c i f i e d  in th e  r e g u­

la t i o n s ,  th e  f o l l o w i n g  a m o u n t :  10 p e r  cen t  of  g r o s s  i n c o m e  u n t i l  the

r e g u l a r  r e s e r v e  e q u a l s  7 1/2 p e r  c ent o f  t h e  t o t a l  o u t s t a n d i n g  l o an s  

a n d  r i s k  a s s e t s ;  t h e n  5 p e r  c ent o f  g r o s s  i n c o m e  u n t i l  th e  r e g u l a r  r e­

serve e q u a l s  10 p e r  c e n t  o f  th e  t o t a l  o u t s t a n d i n g  l o a n s  a n d  r i s k  assets. 

W h e n  t h e  r e g u l a r  r e s e r v e  f a l l s  b e l o w  10 p e r  cent o r  7 1/2 p e r  cen t  o f  

t h e  t o t a l  o u t s t a n d i n g  l o a n s  a n d  r i s k  a s s e t s ,  it s h a l l  b e  r e p l e n i s h e d  

in t h e  m a n n e r  d e s c r i b e d  i n  t h i s  s u b s e c t i o n .
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(b) In a d d i t i o n  to th e r e g u l a r  r e s e r v e , s p e c i a l  r e s e r v e s  s h a l l  

be e s t a b l i s h e d  to p r o t e c t  the  I n t e r e s t s  o f  t h e  m e m b e r s  w h e n  r e q u i r e d  

by r e g u l a t i o n  or w h e n  f o u n d  by the c o m m i s s i o n e r ,  in any s p e c i a l  case, 

to b e  n e c e s s a r y .

(c) P o r  t h e  p u r p o s e  of e s t a b l i s h i n g  the r e s e r v e s  r e q u i r e d  by thi s  

s e c t io n ,  all a s s e t s  s h a l l  be c o n s i d e r e d  r i s k  a s s e t s  e x c e p t  the f o l l o w­

ing :

(1) c as h  o n  hand;

(2) d e p o s i t s  o r  s h a r e s  i n  ba n k s ,  s a v i n g s  an d  l o a n  a s s o c i a­

tions, m u t u a l  s a v i n g s  ba n ks ,  an d  c r e d i t  unions.;

(3) l o a n s  to o t h e r  c r e d i t  u n i o n s ;

(4) a s s e t s  w h i c h  a r e  i n s u r e d  by, f u l l y  g u a r a n t e e d  as to 

p r i n c i p a l  a n d  i n t er e s t ,  or d u e f r o m  the f e d e r a l  g o v e r n m e n t ,  Its a g e n­

cies, or  th e  F e d e r a l  N a t i o n a l  M o r t g a g e  A s s o c i a t i o n ;

(5) r ea l  or p e r s o n a l  p r o p e r t y  o w n e d  by th e  c r e d i t  union.

A R T I C L E  4. M E R G E R ,  C O N V E R S I O N  A N D  L I Q U I D A T I O N .

Sec. 06.40 . 3 3 0 .  M E R G E R .  (a) A c r e d i t  u n i o n  may, w i t h  th e  

a p p r o v a l  o f  th e  c o m m i s s i o n e r ,  m e r g e  w i t h  a n o t h e r  c r e d i t  u n i o n  u n d e r  the 

e x i s t i n g  c h a r t e r  o f  the o t h e r  cr e d i t  un i o n ,  u n d e r  a p l a n  a g r e e d  u p o n  

b y  a m a j o r i t y  o f  the b o a r d  o f  d i r e c t o r s  o f  e a c h  c r e d i t  u n i o n  j o i n i n g  in 

the m e r g e r ,  a n d  a p p r o v e d  b y  th e  a f f i r m a t i v e  v o t e  o f  a m a j o r i t y  o f  th e  

m e m b e r s  o f  e a c h  c re d i t  u n i o n  p r e s e n t  at m e e t i n g s  o f  the m e m b e r s  l e g a l l y  

c a l l e d  fo r  thi s  pu r pose,

(b) A f t e r  a g r e e m e n t  b y  the d i r e c t o r s  a n d  a p p r o v a l  b y  the m e m b e r s  

o f  b o t h  c r e d i t  u n i o n s ,  the p r e s i d e n t  and s e c r e t a r y  o f  e a c h  c r e d i t  u n i o n  

s h a l l  e x e c u t e  a c e r t i f i c a t e  o f  m e r g e r ,  w h i c h  s hall set o u t  t h e  t i m e  an d  

p l a c e  o f  th e  m e e t i n g  o f  the b o a r d  of  d i r e c t o r s  at w h i c h  th e  p l a n  was 

a g r e e d  upon, t he  v ote xn f a v o r  or a d o p t i o n  o f  th e  p lan, a cop y o f  the 

r e s o l u t i o n  or o t h e r  a c t i o n  by w h i c h  the p l a n  w a s  a g r e e d  u p o n ,  t h e  t i m e  
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a n d  p l a c e  o f  t h e  m e e t i n g  o f  t h e  m e m b e r s  at w h i c h  t h e  p l a n  a g r e e d  u p o n  

w a s  a p p r o v e d ,  a n d  t h e  v o t e  b y  w h i c h  th e  p l a n  w a s  a p p r o v e d  b y  the 

m e m b e r s .

(c) T h e s e  c e r t i f i c a t e s  a n d  a c o p y  o f  the p l a n  o f  m e r g e r  s h a l l  be 

f o r w a r d e d  to t h e  c o m m i s s i o n e r ,  c e r t i f i e d  b y  him, a n d  r e t u r n e d  to the 

m e r g i n g  c r e d i t  u n i o n  w i t h i n  30 days.

(d) U p o n  th e  m e r g e r ,  a l l  p r o p e r t y ,  p r o p e r t y  r i g h t s ,  a n d  i n t e r e s t  

o f  t h e  m e r g e d  c r e d i t  u n i o n  s h a l l  v e s t  in t h e  s u r v i v i n g  c r e d i t  u n i o n  

w i t h o u t  d e e d,  e n d o r s e m e n t ,  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t .

Sec. 0 6 . 4 0 . 3 4 0 .  C O N V E R S I O N  O F  C H A R T E R .  A c r e d i t  u n i o n  c h a r t e r e d  

u n d e r  t h e  l a w s  o f  t h i s  s t a t e  may. b e  c o n v e r t e d  to a c r e d i t  u n i o n  u n d e r  

t h e  laws o f  a n y  o t h e r  s t a t e  o r  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  e i t h e r  w i t h i n  or 

o u t s i d e  o f  t h i s  state. A c r e d i t  u n i o n  c h a r t e r e d  u n d e r  t h e  laws o f  the 

U n i t e d  S t a t e s  o r  a n y  o t h e r  s t a t e  m a y  c o n v e r t  to a c r e d i t  u n i o n  c h a r t e r­

ed u n d e r  t h e  l a w s  o f  t h i s  state. To e f f e c t  the c o n v e r s i o n ,  a c r e d i t  

u n i o n  m u s t  c o m p l y  w i t h  a l l  th e  r e q u i r e m e n t s  o f  t h e  a u t h o r i t y  u n d e r  w h i c h  

it w a s  o r i g i n a l l y  c h a r t e r e d  a n d  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  th e  c o m m i s s i o n e r ,  

a n d  f i l e  p r o o f  o f  c o m p l i a n c e  w i t h  t h e  c o m m i s s i o n e r .

Sec. 0 6 . 4 0 . 3 5 0 .  S U S P E N S I O N .  (a) If it a p p e a r s  t h a t  a c r e d i t  

u n i o n  is b a n k r u p t  o r  i n s o l v e n t ,  o r  h a s w i l f u l l y  v i o l a t e d  th e  p r o v i s i o n s  

o f  t h i s  c h a p t e r ,  o r  is o p e r a t i n g  in a n  u n s a f e  or  u n s o u n d  m a n n e r ,  the
i

c o m m i s s i o n e r  m a y  i s s u e  a n  o r d e r  t e m p o r a r i l y  s u s p e n d i n g  t h e  c r e d i t  

u n i o n ' s  o p e r a t i o n s  f o r  no t  l e s s  t h a n  30 n o r  m o r e  t h a n  60 days. The 

b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s h a l l  be g i v e n  n o t i c e  b y  r e g i s t e r e d  m a i l  o f  the s u s­

pe n s i o n ,  w h i c h  n o t i c e  s h a l l  i n c l u d e  a lis t o f  th e  r e a s o n s  f or  the 

s u s p e n s i o n  a n d  a l i s t  o f  s p e c i f i c  v i o l a t i o n s  o f  t hi s  ch a p t e r .

(b) U p o n  r e c e i p t  o f  t h e  s u s p e n s i o n  n o t i c e ,  th e  c r e d i t  u n i o n  s hall 

i m m e d i a t e l y  c e a s e  a l l  o p e r a t i o n s .  T h e  d i r e c t o r s  o f  the c r e d i t  u n i o n  

s h a l l  t h e n  f i l e  w i t h  t h e  c o m m i s s i o n e r  a r e p l y  to t h e  s u s p e n s i o n  notic e ,
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if t h e y  d e s i r e  to c o n t i n u e  o p e r a t i o n s  o r  r e q u e s t  tha t t h e  c r e d i t  u n i o n

1
be d e c l a r e d  i n s o l v e n t  an d  a l i q u i d a t i n g  a g en t  a p p o i n t e d .  j

(c) If t h e  c r e d i t  u n i o n  f a i l s  to a n s w e r  th e  s u s p e n s i o n  n o t i c e  or

I
r e q u e s t  a h e a r i n g  w i t h  the c o m m i s s i o n e r ,  h e  m a y  t h e n  r e v o k e  the c r e d i t  j

I
u n i o n ’s charter , a p p o i n t  a l i q u i d a t i n g  a g e n t  an d  l i q u i d a t e  the c r e d i t  I

!
u n i o n  in a c c o r d a n c e  w i t h  sec. 360 of thi s  ch a p t e r .  j

Sec. 06.'40.360. L I Q U I D A T I O N .  (a) At a m e e t i n g  c a l l e d  to c o n s i d e r  j 

th e  m a t t e r y  a m a j o r i t y  o f  th e  e n t i r e  m e m b e r s h i p  m a y  v o t e  to d i s s o l v e  

the c r e d i t  uni o n ,  p r o v i d e d  a c o p y  o f  the n o t i c e  w a s  m a i l e d  to t he  m e m­

be r s  of  the c r e d i t  u n i o n  at l e a s t 10 day s  b e f o r e  the m e e t i n g .  A m e m b e r  I 

not p r e s e n t  at th e m e e t i n g  may, w i t h i n  the nex t  20 d ays, v o t e  in f a v o r  j 

o f  th e  d i s s o l u t i o n  by s i g n i n g  a f o r m  a p p r o v e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  a n d  j 

h is v o t e  s hall h a v e  t h e  same f o r c e  a nd  e f f e c t  as if cast at the m e e t i n g .  

T h e  c r e d i t  u n i o n  s h al l  i m m e d i a t e l y  c e a s e to do b u s i n e s s  e x c e p t  for t h e  

p u r p o s e s  of l i q u i d a t i o n ,  a n d  th e  p r e s i d e n t  an d  s e c r e t a r y  shall, w i t h i n  

f ive d a y s  f o l l o w i n g  t h e  m e e t i n g ,  n o t i f y  the  c o m m i s s i o n e r  o f  i n t e n t i o n  

to l i q u i d a t e  a n d  s h a l l  i n c l u d e  a list of  the n a m e s  and  a d d r e s s e s  o f  the 

d i r e c t o r s  and  o f f i c e r s  o f  t h e  cr e d i t  union.

(b) If, a f t e r  i s s u i n g  n o t i c e  o f  s u s p e n s i o n  a n d  f o l l o w i n g  the  p r o­

ced u r e s  set out in sec. 340 o f  th i s  c ha p t e r ,  th e  c o m m i s s i o n e r  r e j e c t s  

the c r e d i t  u n i o n’s p l a n  to c o n t i n u e  o p e r a t i o n s ,  he m a y  i s s u e  a n o t i c e

of i n v o l u n t a r y  l i q u i d a t i o n  a n d  a p p o i n t  a l i q u i d a t i n g  agent. Th e  c r e d i t  |

u n i o n  m a y  r e q u e s t  a stay o f  e x e c u t i o n  o f  t h i s  a c t i o n  by a p p e a l i n g  to 1

the a p p r o p r i a t e  c ourt o f  the jurisdiction, in w h i c h  the c r e d i t  u n i o n  is 

l o c a t e d ,

(c) A l i q u i d a t i n g  c r e d i t  u n i o n  shall c o n t i n u e  in e x i s t e n c e  for 

t h e  p u r p o s e  o f  d i s c h a r g i n g  its debts, c o l l e c t i n g  a n d  d i s t r i b u t i n g  its

a s s e t s,  a n d  d o i n g  the acts r e q u i r e d  in o r d e r  to w i n d  up its b u s i n e s s ,

a n d  r e q u e s t  a h e a r i n g  to p r e s e n t  a p l a n  o f  c o r r e c t i v e  a c t i o n s  p r o p o s e d  i
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a n d  m a y  sue a n d  be s ue d  f o r  th e  p u r p o s e  o f  e n f o r c i n g  d e b t s  a n d  o b l i g a­

ti o n s  u n t i l  it s  a f f a i r s  a r e  f u l l y  a d j u s t e d .  T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s ,  or 

i n  t h e  c a s e  o f  i n v o l u n t a r y  l i q u i d a t i o n ,  t h e  l i q u i d a t i n g  a g e n t ,  s h a l l  use 

th e  a s s e t s  o f  t h e  c r e d i t  u n i o n  to pay, i n  the f o l l o w i n g  o r d e r ,  (1) 

e x p e n s e s  i n c i d e n t a l  to t h e  l i q u i d a t i o n ,  i n c l u d i n g  a n y  s u r e t y  b o n d  that 

m a y  be r e q u i r e d ;  (2) a n y  l i a b i l i t y  due  n o n m e m b e r s ;  (3) d e p o s i t s  

a n d  s a v i n g s  c l u b  a c c o u n t s  as p r o v i d e d  in t h i s  c h a p t e r .  A s s e t s  t h e n  

r e m a i n i n g  s h a l l  b e  d i s t r i b u t e d  to t h e  m e m b e r s  p r o p o r t i o n a t e l y  to the 

s h a r e s  h e l d  o n  t h e  d a t e  d i s s o l u t i o n  w a s  vo t e d .

(d) As s o o n  as t h e  b o a r d  o r  t h e  l i q u i d a t i n g  a g e n t  d e t e r m i n e s  t hat 

al l  a s s e t s  f r o m  w h i c h  t h e r e  is a r e a s o n a b l e  e x p e c t a n c y  o f  r e a l i z a t i o n  

h a v e  b e e n  l i q u i d a t e d  a n d  d i s t r i b u t e d  as set ou t  i n  t h i s  s e c t i o n ,  t h e y  

^ h a l l  e x e c u t e  a c e r t i f i c a t e  o f  d i s s o l u t i o n  o n  a f o r m  p r e s c r i b e d  b y  the 

c o m m i s s i o n e r  a n d  f i l e  t h e  c e r t i f i c a t e  w i t h  th e a p p r o p r i a t e  r e c o r d i n g  

a g e n c y  w i t h i n  t h e  j u r i s d i c t i o n  o f  t h i s  s t a t e  i n  w h i c h  th e  c r e d i t  u n i o n  

ha s  i t s  p r i n c i p a l  p l a c e  o f  b u s i n e s s .  A f t e r  f i l i n g  o r  r e c o r d i n g  an d  

i n d e x i n g ,  t h e  c e r t i f i c a t e  s h a l l  b e  f o r w a r d e d  to t h e  c o m m i s s i o n e r ,  at 

w h i c h  t i m e  t h e  c r e d i t  u n i o n  is d i s s o l v e d .

A R T I C L E  5- G E N E R A L  P R O V I S I O N S .

Sec. 06.-40.370. F I S C A L  YEAR. T h e  f i s c a l  y e a r  o f  al l  c r e d i t  

u n i o n s  o r g a n i z e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  s h a l l  be t h e c a l e n d a r  year.

Sec. 0 6 . 4 0 . 3 8 0 .  R E C O R D S .  R e c o r d s  o f  a c r e d i t  u n i o n  c h a r t e r e d  

u n d e r  t h i s  c h a p t e r  s h a l l  b e  k e p t  fo r  a p e r i o d  o f  s i x  y e a r s  f r o m  t h e  d a t e  

o f  m a k i n g  t h e m  o r  f r o m  t h e  d a t e  of  t h e  l a s t  e n t r y  o n  them. No c r e d i t  

u n i o n  m a y  b e  r e q u i r e d  to r e c e i p t  fo r  p a y m e n t  e x c e p t  as p r o v i d e d  i n  the 

b y l a w s ,  n o r  s h a l l  it b e  n e c e s s a r y  to e n d o r s e  a n o t e  s h o w i n g  d a t e  of 

p a y m e n t s  o r  b a l a n c e  due.

Sec. 0 6 . 4 0 . 3 9 0 .  L I A B I L I T Y  OF  M E M B E R S .  T h e  m e m b e r s  o f  a c r e d i t  

u n i o n  a r e  n o t  p e r s o n a l l y  o r  i n d i v i d u a l l y  l i a b l e  f o r  the d e b t s  o f  the

- 2 9 -  H B  823



I

2

3

4

5

6

7

8

9

10

I I

12

13

14

15

16

17

18

19

20

2!

22

23

24

25

26

27

28

29

Sec. 0 6 . 4 0 . 4 0 0 .  O F F I C E  F A C I L I T I E S .  A  c r e d i t  u n i o n  m a y  m a i n t a i n ,  

w i t h  the a p p r o v a l  o f  the c o m m i s s i o n e r ,  o f f i c e s  at l o c a t i o n s  o t h e r  t h a n  

its m a i n  o f f i c e  if a d d i t i o n a l  o f f i c e s  ar e  r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  to f u r­

n i s h  s e r v i c e  to its m e m b e r s .  A cr e d i t  u n i o n  m a y  s h a r e  o f f i c e  s p a c e  w i t h  

one o r  m o r e  c r e d i t  u n i o n s  a n d  m a y  c o n t r a c t  w i t h  a c o r p o r a t i o n  to p r o­

vid e  f a c i l i t i e s  or  p e r s o n n e l .

Sec. 06 . 4 0 . 4 1 0 .  TA X AT I O N .  (a) A c r e d i t  u n i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  

t h i s  c h a p t e r  o r  o t h e r  c r e d i t  u n i o n  la w  a n d  shares, a n d  d e p o s i t s  i n  t h e m  

s h a l l  be e x e m p t  f r o m  t a x a t i o n  i m p o s e d  b y  t h i s  s t a t e  o r  a n y  t a x i n g  

a u t h o r i t y  w i t h i n  t h i s  j u r i s d i c t i o n ,  an d  l a w s  w h i c h  t ax  c o r p o r a t i o n s  in 

a n y  form, o r  d e p o s i t s  o f  t hem, or th e  a c c u m u l a t i o n s  o n  t h e m , do not 

a p p l y  to a c r e d i t  u n i o n ,  e x c e p t  that  r e a l  p r o p e r t y  a n d  t a n g i b l e  p e r s o n­

al p r o p e r t y  o w n e d  b y  a c r e d i t  u n i o n  s h a l l be s u b j e c t  to t a x a t i o n  to 

the same e x t e n t  t h a t  o t h e r  s i m i l a r  p r o p e r t y  is ta x e d ,  p r o v i d e d  tha t  

t h i s  e x c e p t i o n  d o e s  no t  p e r m i t  the i m p o s i t i o n  o f  a sales or use t a x  o n  

a cre d i t  union. Th e  s h a r e s  of  a c re d i t  u n i o n  are not s u b j e c t  to t r a n s­

fer taxes, e i t h e r  w h e n  i s s u e d  o r  w h e n  t r a n s f e r r e d  f r o m  o n e  m e m b e r  to 

a n o t h e r .

(b) P a r t i c i p a t i o n  by a c r e d i t  u n i o n  in a g o v e r n m e n t  p r o g r a m  p r o­

v i d i n g  u n e m p l o y m e n t ,  s o c i a l  s e c u r i t y ,  o l d  a g e  p e n s i o n  o r  o t h e r  b e n e f i t s ,  

is not c o n s i d e r e d  a w a i v e r  o f  the t a x a t i o n  e x e m p t i o n  g r a n t e d  in t h i s  

section.

Sec, 0 6 , 40 , 4 2 0 ,  D E F I N I T I O N .  In t his c h a p t e r  " c o m m i s s i o n e r "  m e a n s  

the c o m m i s s i o n e r  of c o m m e r c e  and  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t .

c r e d i t  union.

HB 823 -30 -


