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S E N A T E  B I L L  NO. 5 0 1  

IN T H E  L E G I S L A T U R E  OP T H E  S T A T E  O P  A L A S K A  

E I G H T H  L E G I S L A T U R E  - S E C O N D  S E S S I O N  

A B I L L

or a n  A ct  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  to t i t l e  i n s u r a n c e . "

E  IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  OP T H E  S T A T E  OP A L A S K A :  .

* S e c t i o n  1. A S  2 1 . 6 6 . 0 1 0  is r e p e a l e d  a n d  r e - e n a c t e d  to read:

Sec. 2 1 i 6 6 . 0 1 0.  P A I D  IN C A P I T A L  A N D  R E S E R V E S .  (a) B e f o r e  a 

d o m e s t i c  or f o r e i g n  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  is e n t i t l e d  to a c e r t i f i c a t e  

of a u t h o r i t y  t o  t r a n s a c t  a t i t l e  i n s u r a n c e  b u s i n e s s  in t h i s  s t a t e  it s h a l L  

h a v e  a p a i d - u p  u n i m p a i r e d  c a s h  c a p i t a l  e q u a l  to not less t h a n  $ 2 5 0 , 0 0 0 ,  

$ 1 0 0 , 0 0 0  o f  w h i c h  s h a l l  be d e p o s i t e d  w i t h  t h e  d i r e c t o r  of i n s u r a n c e  as a 

g u a r a n t y  f u n d  f o r  t h e  p r o t e c t i o n  of t h e  i n s u r e d  u n d e r  p o l i c i e s  of t i t l e  

i n s u r a n c e  i s s u e d  b y  th e  c o m p a n y .

(b) A d o m e s t i c  or f o r e i g n  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  s h a l l  h a v e  on 

d e p o s i t  w i t h  t h e  d i r e c t o r  or i n s u r a n c e  c o m m i s s i o n e r  of t h e  s t a t e  of its 

d o m i c i l e ,  b e f o r e  th e  i s s u a n c e  of a n y  p o l i c y  of t i t l e  i n s u r a n c e  in this 

s tate, the s u m  o f . $ 1 0 0 , 0 0 0  as a g u a r a n t e e  f u n d  for t h e  s e c u r i t y  an d  

p r o t e c t i o n  o f  its p o l i c y h o l d e r s  or t h e i r  b e n e f i c i a r i e s  w h e r e v e r  s it uated. 

T h e  a m o u n t  o f  t h i s  d e p o s i t  s h a l l  b e  i n c r e a s e d  b y  the s u m  of $ 5 0 , 0 0 0  for 

e a c h  s t a t e  o r  t e r r i t o r i a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  or the D i s t r i c t  

of C o l u m b i a ,  o t h e r  t h a n  th e  s t a t e  o f  i t s  d o m i c i l e ,  i n  w h i c h  it b e c o m e s  

q u a l i f i e d  to e n g a g e  in t h e  b u s i n e s s  o f  title i n s u r a n c e ,  less th e  a m o u n t  

r e q u i r e d  b y  a n d  d e p o s i t e d  in t h e  o t h e r  states or t e r r i t o r i a l  s u b d i v i s i o n s ; 

h o w e v e r ,  t h e  d e p o s i t s  s h a l l  be fo r t h e  s e c u r i t y  and p r o t e c t i o n  of its 

p o l i c y h o l d e r s  or t h e i r  b e n e f i c i a r i e s ,  w h e r e v e r  s i t ua t e d .  W h e n  the 

a g g r e g a t e  of a m o u n t s  d e p o s i t e d  i n  t h i s  or o t h e r  s t a t e s  or t e r r i t o r i a l  

s u b d i v i s i o n s  o r  t h e  D i s t r i c t  o f  C o l u m b i a ,  h a s  r e a c h e d  the s u m  o f  $ 7 5 0 , 0 0 0
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n o  f u r t h e r  d e p o s i t  is r e q u i r e d  o f  th e  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  as a  c o n d i­

t i o n  of e n g a g i n g  in th e  b u s i n e s s  of t i t l e  i n s u r a n c e  in t h i s  state.

(c) I f  a c o m p a n y  is u n a b l e  to m a k e  t h e  d e p o s i t s  r e q u i r e d  u n d e r  this 

s e c t i o n  i n  t h e  s t a t e  of its d o m i c i l e  b e c a u s e  o f  a l a c k  o f  s t a t u t o r y  

authority, f o r  m a k i n g  th e  d e p o s i t s ,  t h e  d e p o s i t s  m a y  b e  m a d e  w i t h  t h e  

d i r e c t o r  o f  i n s u r a n c e  of  t h i s  state.

Sec. 2. A S  2 1 . 6 6 . 0 2 0  is a m e n d e d  to read:

Sec. 2 1 . 6 6 . 0 2 0 .  D E P O S I T S  IN G U A R A N T Y  FUND. W i t h i n  30 da y s  a f t e r  

th e  f i l i n g  o f  e a c h  a n n u a l  s t a t e m e n t  the c o r p o r a t i o n  s h a l l  d e p o s i t  w i t h  

the d i r e c t o r  [ C O M M I S S I O N E R  O F  R E V E N U E ]  a s u m  e q u a l  to 10 p e r  cent o f  the 

p r e m i u m s  r e c e i v e d  b y  it d u r i n g  the p r e c e d i n g  y e a r  c o v e r i n g  p r o p e r t y  in 

this state, as s h o w n  by th e  a n n u a l  s t a t e m e n t ,  u n t i l  t h e  a c c u m u l a t e d  

d e p o s i t s ,  a d d e d  to t h e  sum s  o r i g i n a l l y  d e p o s i t e d  w i t h  the d i r e c t o r  

[ C O M M I S S I O N E R  O F  R E V E N U E ] ,  as p r o v i d e d  h e r e i n ,  t o t a l  $ 1 0 0 , 0 0 0  but i n  

no  e v e n t  m a y  t h e  c o r p o r a t i o n  be r e q u i r e d  to d e p o s i t  m o r e  t h a n  $ 1 0 , 0 0 0  

i n  a n y  one year.

Sec, 3* A S  2 1 . 6 6 . 0 3 0  is a m e n d e d  to read:

Sec. 2 1 . 6 6 . 0 3 0 .  S E C U R I T I E S  A U T H O R I Z E D  AS D E P O S I T S .  T h e  d e p o s i t s  

r e q u i r e d  to be k e p t  w i t h  the d i r e c t o r  [ C O M M I S S I O N E R  O F  R E V E N U E ]  as a 

g u a r a n t y  f u n d  m a y  b e  m a d e  e i t h e r  in l a w f u l  m o n e y  of the U n i t e d  S t a t e s  or 

i n  o n e  o r  m o r e  of t h e  f o l l o w i n g  c l a s s e s  of s e c u r i t i e s :

(1) i n t e r e s t  b e a r i n g  o b l i g a t i o n s  o f  th e  U n i t e d  S t a t e s  o r  o f  

t h o s e  fo r  t h e  p a y m e n t  o f  t h e  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o n  w h i c h  the f a i t h  

of t h e  U n i t e d  S t a t e s  is p l e d g e d ;

(2) b o n d s  of a s t a t e  i n  th e  U n i t e d  S t a t e s ;

(3) b o n d s  of a m u n i c i p a l i t y  in th e  U n i t e d  S t a t e s  h a v i n g  a

p o p u l a t i o n  o f  m o r e  t h a n  5 0 , 0 0 0 ,  or b o n d s  o f  a m u n i c i p a l i t y ,  m u n i c i p a l

c o r p o r a t i o n  or c i v i l  s u b d i v i s i o n  in th i s  s t a t e  h a v i n g  a p o p u l a t i o n  of 

m o r e  t h a n  2,000, th e  m a r k e t  v a l u e  of w h i c h  b o n d s ,  at a ll  t i m e s  w h i l e  so



d e p o s i t e d ,  s h a l l  be n o t  l e s s  t h a n  90 p e n  c e n t  o f  p a n  value;

(4) a  d e p o s i t  no t  I n  e x c e s s  o f  $ 1 0 * 0 0 0  in a n y  o n e  b a n k  o r g a n­

i z e d  a n d  e x i s t i n g  u n d e r  th e  l aws of  t h i s  s t a t e  in a s a v i n g s  d e p o s i t  

a c c o u n t  f r e e  o f  o f f s e t t i n g  d e b t s  a n d  c l a i m s  i n s u r e d  i n  f ul l  b y  the 

F e d e r a l  D e p o s i t  I n s u r a n c e  C o r p o r a t i o n  a n d  e n t e r e d  i n  t h e  n a m e  o f  the 

"d i r e c t o r  of i n s u r a n c e  [ C O M M I S S I O N E R  OF R E V E N U E ]  of the S t a t e  o f  A l a s k a  

i n  t r u s t  f or  t h e  h o l d e r s  o f  th e  o b l i g a t i o n s  o f  the ( d e p o s i t i n g  c o m p a n y )  

u n d e r  A S  2 1 . 6 6 . 0 2 0 " ;

(5) a  d e p o s i t  no t  i n  e x c e s s  of $ 1 0 , 0 0 0  in a n y  on e  i s s u i n g  

i n s t i t u t i o n ,  i n  i n v e s t m e n t  c e r t i f i c a t e s  o r  s h a r e  a c c o u n t s  of  s a v i n g s  an d  

l o a n  a s s o c i a t i o n s  o r g a n i z e d  a n d  e x i s t i n g  u n d e r  the l a w s  o f  t h i s  st a te ,  or 

o f  t he  U n i t e d  S t a t e s ,  a n d  h o l d i n g  m e m b e r s h i p  in th e  F e d e r a l  H o m e  L o a n  

B a n k  S y s t e m ;  t h e  c e r t i f i c a t e s  a n d  s h a r e  a c c o u n t s  s h a l l  be fre e  of o f f­

s e t t i n g  d e b t s  a n d  c l a i m s  a n d  s h a l l  be i s s u e d  in t h e n a m e  o f  t h e  d i r e c t o r  

[ C O M M I S S I O N E R  O F  R E V E N U E ]  i n  t h e  f o r m  i n d i c a t e d  in (4) of  t h i s  s ec t i o n ;

(6) w i t h  t h e  w r i t t e n  a p p r o v a l  o f  t h e  d i r e c t o r  b o n d s  or n o t e s  

s e c u r e d  b y  t r u s t  d e e d  o r  f i r s t  m o r t g a g e  u p o n  i m p r o v e d  r e a l  p r o p e r t y  in 

t h i s  S t a t e  n o t  o t h e r w i s e  e n c u m b e r e d ,  a n d  h a v i n g  a v a l u e  o f  at l e a s t  

t w i c e  t h e  a m o u n t  l o a n e d  t h e r e o n  o r  o t h e r w i s e  i n s u r e d  b y  a n  a g e n c y  of the 

U n i t e d  S t a t e s ,  w h i c h  s h a l l  b e  a c c o m p a n i e d  by a p o l i c y  of t i t l e  i n s u r a n c e  

o f  a c o m p a n y  q u a l i f i e d  to i n s u r e  t i t l e  in t h i s  s t a t e  i n s u r i n g  t h a t  the 

m o r t g a g e  o r  t r u s t  d e e d  so d e p o s i t e d  is a f i r s t  l i e n  on the r e a l  p r o p e r t y  

c o v e r e d  t h e r e b y .

* Sec, A S  21.66.0*10 is a m e n d e d  to read:

Sec. 21.66.0*10. S P E C I A L  G U A R A N T Y  F U N D .  T h e  s e c u r i t i e s  t o  be 

d e p o s i t e d  as p r o v i d e d  i n  t h i s  c h a p t e r  s h a l l  be h e l d  by th e  d i r e c t o r  

[ C O M M I S S I O N E R  O F  R E V E N U E ]  as a s p e c i a l  g u a r a n t y  f u n d  s e c u r i n g  t h e  f a i t h­

f u l  p e r f o r m a n c e  o n  th e  p a r t  o f  t h e  c o m p a n y  o f  a l l  its u n d e r t a k i n g s  a n d  

l i a b i l i t i e s  u p o n  its g u a r a n t e e d  c e r t i f i c a t e s  o f  ti t l e ,  p o l i c i e s  o f  t i t l e
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i n s u r a n c e s o r  o t h e r  g u a r a n t e e s  of t i t l e  to p r o p e r t y  a n d  to the e x t e n t  

o f  a n y  o u t s t a n d i n g  l i a b i l i t i e s  t h e r e o n ;  b u t  s h a l l  n o t  be  s u b j e c t  to an y  

o t h e r  o u t s t a n d i n g  l i a b i l i t i e s  of the c o m p a n y  w h i l e  th e s e c u r i t i e s  ar e  

h e l d  b y  the d i r e c t o r  [ C O M M I S S I O N E R  OP R E V E N U E ] .  T h e y  s h a l l  be h e l d  

s u b j e c t  to th e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s :

( D  th e  d i r e c t o r  [ C O M M I S S I O N E R  O P  R E V E N U E ]  s h a l l  d e l i v e r  to th< 

c o m p a n y  d e p o s i t i n g  t h e g u a r a n t y  f u n d  a r e c e i p t  in f u l l  f o r  a l l  s e c u r i t i e s  

d e p o s i t e d  w i t h  him; the c o m p a n y  m a y  f r o m  t i m e  to t i m e  w i t h d r a w  s e c u r i t i e s  

or a p a r t  o f  t h e m  on d e p o s i t i n g  w i t h  the d i r e c t o r  [ C O M M I S S I O N E R  OP 

R E V E N U E ]  c a s h  or o t h e r  a u t h o r i z e d  s e c u r i t i e s , to at a l l  t i m e s  m a i n t a i n  

the v a l u e  o f  th e  g u a r a n t y  f u n d  d e p o s i t  at not l e s s  t h a n  t h e  a m o u n t  

r e q u i r e d  b y  thi s  c h a p t e r ;

(2) a l l  i n t e r e s t  o r  d i v i d e n d s  a c c r u i n g  on t h e s e c u r i t i e s

d e p o s i t e d  w i t h  the d i r e c t o r  [ C O M M I S S I O N E R  OF R E V E N U E ]  u n d e r  th e  a u t h o r i t y

of  t hi s  c h a p t e r  s h a l l  b e l o n g  to a n d  at a l l  t i m e s  be a v a i l a b l e  to the 

c o m p a n y  m a k i n g  t h e  d e p o s i t , a n d  the d i r e c t o r  [ C O M M I S S I O N E R  O P  R E V E N U E ]  

s h a l l  p e r m i t  the c o m p a n y ,  as l o n g  as it s h a l l  c o n t i n u e  s o l v e n t ,  to 

c o l l e c t  t h e  i n t e r e s t  or d i v i d e n d s  on the s e c u r i t i e s  d e p o s i t e d ;  the

d i r e c t o r  [ C O M M I S S I O N E R  OF R E V E N U E ]  s h a l l  be the a g e n t  o f  b o t h  p a r t i e s  to

,

r e c e i v e ,  r e c e i p t  f o r  a n d  p a y  o v e r  the i n t e r e s t  or d i v i d e n d s  w h e n  t h e  same 

a r e  p a i d  to h i m  b y  r e a s o n  of t h e  c u s t o d y  of the d e p o s i t ,  an d  he is 

a u t h o r i z e d  to m a k e  the e n d o r s e m e n t s  on t h e  s e c u r i t i e s  w h i c h  the o c c a s i o n  

a n d  t h e  d u e  a n d  o r d e r l y  c o u r s e  o f  b u s i n e s s  m a y  r e q u i r e ;  the r i g h t s  of  the 

c o m p a n y  to d e m a n d  o f  an d  r e c e i v e  f r o m  the d i r e c t o r  [ C O M M I S S I O N E R  OP 

R E V E N U E ]  the i n t e r e s t  or d i v i d e n d s ,  s h a l l  b e  s u b j e c t ,  h o w e v e r ,  to the 

p r o v i s i o n s  o f  (3) of thi s  s e c t i o n ;

(3) if, u n d e r  l i a b i l i t y  on g u a r a n t e e d  c e r t i f i c a t e  o f  ti t l e ,

o r  p o l i c y  o f  t i t l e  i n s u r a n c e  o r  o t h e r  g u a r a n t y  o f  t i t l e  to p r o p e r t y ,  a

c i v i l  j u d g m e n t  is e n t e r e d  in a c o u r t  of g e n e r a l  j u r i s d i c t i o n  in t his
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s t a t e  a g a i n s t  a c o m p a n y  w h i c h  h a s m a d e  a d e p o s i t  o f  s e c u r i t i e s  w i t h  the 

d i r e c t o r  [ C O M M I S S I O N E R  OP R E V E N U E ]  s u b j e c t  to th e  p r o v i s i o n s  of thi s  

c h a p t e r  a n d  t h e  j u d g m e n t  h a s  b e c o m e  f i n a l  e i t h e r  b y  f a i l u r e  to a p pe a l ,  

d i s m i s s a l  o f  a p p e a l ,  or b y  a f f i r m a n c e  on a p p e a l ,  or o t h e r w i s e ,  a n d  

t h e  j u d g m e n t  is n o t  p a i d  a n d  s a t i s f i e d  in f u l l  w i t h i n  60 d a y s  a f t e r  the 

j u d g m e n t  h a s  b e c o m e  fina l ,  in e v e r y  s u c h  c a s e  t h e  j u d g m e n t  m a y  be e n f o r c e  

a g a i n s t  t h e  s e c u r i t i e s  d e p o s i t e d  w i t h  the d i r e c t o r  [ C O M M I S S I O N E R  0.P 

R E V E N U E ]  u p o n  p e t i t i o n  o f  t h e  j u d g m e n t  c r e d i t o r  i n  the s a m e  c a u s e  w h e r e i n  

j u d g m e n t  w a s  o b t a i n e d ,  s e t t i n g  out the f a c t s  a f o r e s a i d ,  w h e r e u p o n  it 

s h a l l  be t he  d u t y  o f  th e  c o u r t  w h e r e i n  s a i d  j u d g m e n t  is e n t e r e d  to 

d i r e c t  t h e  i s s u a n c e  of a s p e c i a l  e x e c u t i o n  d i r e c t e d  to t h e  p r o p e r  p e a c e  

o f f i c e r ,  e n f o r c i n g  t h e  e x e c u t i o n s ,  in the C i t y  o f  J u n e a u ,  A l a s k a ,  w h i c h  

e x e c u t i o n  s h a l l  b e  as n e a r  as m a y  be in t h e  u s u a l  f o r m  an d  s h a l l  r e q u i r e  

on  t h e  p a r t  o f  t h e  o f f i c e r  t h e  s a l e  o f  t h e  s e c u r i t i e s  or as m u c h  t h e r e o f  

as m a y  b e  n e c e s s a r y  to t h e  s a t i s f a c t i o n  o f  the j u d g m e n t ;  w h e n  a p p l i c a­

t i o n  is m a d e  f o r  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  s p e c i a l  e x e c u t i o n  h e r e i n  p r o v i d e d  

for, a n d  t h e  c o u r t  a l l o w s  t h e  same, t h e  o r d e r  i n  w h i c h  t h e  s p e c i a l  

e x e c u t i o n  is a u t h o r i z e d  s h a l l  d i r e c t  tha t  s e r v i c e  of a c o p y  o f  th e  

j u d g m e n t  a n d  t h e  p e t i t i o n  s h a l l  b e  m a d e  w i t h i n  f i v e  d a y s  t h e r e a f t e r  

u p o n  t h e  d i r e c t o r  [ C O M M I S S I O N E R  O P  R E V E N U E ] ;  a l l  p r e c e e d i n g s  r e l a t i n g  

•to the  e n f o r c e m e n t  o f  t h e  w r i t  o f  e x e c u t i o n  a g a i n s t  t he  s e c u r i t i e s  s h a l l  

c o n f o r m  as n e a r  as m a y  be t o  the p r a c t i c e  in o r d i n a r y  c a s e s  e x c e p t  as 

h e r e i n  o t h e r w i s e  s p e c i a l l y  p r o v i d e d ;  p r o c e e d i n g s  u n d e r  th e  e x e c u t i o n  

s h a l l  be a s u f f i c i e n t  a u t h o r i t y ,  w h e r e  n o t i c e s  a f o r e s a i d  h a v e  b e e n  

s e r v e d  o n  t h e  d i r e c t o r [ C O M M I S S I O N E R  OP R E V E N U E ] ,  for th e  d e l i v e r y  by 

the d i r e c t o r  [ C O M M I S S I O N E R  O P  R E V E N U E ]  to t h e  o f f i c e r  of t h e  s e c u r i t i e s  

to be s o l d  u p o n  t h e  e x e c u t i o n ;

(4) e x c e p t  as h e r e i n  p r o v i d e d ,  t h e  d i r e c t o r  [ C O M M I S S I O N E R  OP 

R E V E N U E ]  s h a l l  h o l d  I n t a c t  t h e  s e c u r i t i e s  d e p o s i t e d  w i t h  h i m  a n d  s h a l l
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r e t a i n  th e  s a m e  u n t i l  s u c h  tim e  as a l l  l i a b i l i t i e s  u n d e r  an y g u a r a n t e e d  

c e r t i f i c a t e  of  t i t l e  o r  p o l i c y  o f  t i t l e  i n s u r a n c e ,  or o t h e r  g u a r a n t y  of 

t i t l e  c o v e r i n g  p r o p e r t y  i n  thi s  state, i s s u e d  by the c o m p a n y  h a v i n g  

d e p o s i t e d  t h e  s e c u r i t i e s ,  s h a l l  h a v e  l e g a l l y  t e r m i n a t e d ,  or u n t i l  s u c h  

t i m e  as a l l  l i a b i l i t i e s  of s a i d  c o m p a n y  u n d e r  s u c h  g u a r a n t e e d  c e r t i f i c a t e  

o f  t i t l e  o r  p o l i c i e s  o f  t i t l e  i n s u r a n c e  or o t h e r  g u a r a n t e e s  of t i t l e  

s h a l l  h a v e  b e e n  a s s u m e d  by som e  o t h e r  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  a u t h o r i z e d  

to t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h i s  state. A f t e r  [IT S H A L L  B E  T H E  D U T Y  OP T H E  

D I R E C T O R  T O  A D V I S E  T H E  C O M M I S S I O N E R  OP R E V E N U E  OP] the t e r m i n a t i o n  of 

a l l  l i a b i l i t y  o f  the  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y ,  a n d  a f t e r  t h e  d i r e c t o r  

c o m p l e t e s  [ S H A L L  H A V E  C O M P L E T E D ]  a n  e x a m i n a t i o n  i n t o  th e  a f f a i r s  of the 

c o m p a n y  a n d  d e t e r m i n e s  [ D E T E R M I N E D ]  t h a t  a l l  l i a b i l i t y  a g a i n s t  the 

g u a r a n t y  f u n d  h a s  b e e n  l e g a l l y  t e r m i n a t e d  or s a t i s f a c t o r i l y  a s s u m e d  by 

s o m e  o t h e r  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  l i c e n s e d  to do a t i t l e  i n s u r a n c e  

b u s i n e s s  in t h i s  state; h e  is [ U P O N  T H E  A D V I C E  OP T H E  D I R E C T O R ,  T H E  

C O M M I S S I O N E R  O P  R E V E N U E  S H A L L  BE] a u t h o r i z e d  [AND IT S H A L L  B E  H I S  D U T Y ]  

to i m m e d i a t e l y  r e t u r n  t h e  s e c u r i t i e s  to th e  s a i d  c o m p a n y  a n d  [ C O N C U R­

R E N T L Y  H E R E W I T H  T H E  D I R E C T O R  S H A L L ]  r e v o k e  the c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  

g r a n t e d  th e c o m p a n y  to do a n y  t i t l e  i n s u r a n c e  b u s i n e s s  i n  the s t a t e ;

(5). [ P R O V I D E D ]  h o w e v e r ,  [T H A T ]  if th e  g u a r a n t e e  f u n d  is at 

a n y  t i m e  i m p a i r e d  b y  r e a s o n  of t h e p a y m e n t  of a n y  j u d g m e n t  a g a i n s t  the 

c o m p a n y  d e p o s i t i n g  t h e  f u n d s or fo r  a n y  r e a s o n  w h a t s o e v e r  a n d  r e m a i n s  so 

i m p a i r e d  fo r  a p e r i o d  o f  30 d a y s  a f t e r  w r i t t e n  n o t i c e  to th e  c o m p a n y ,  

t h e  d i r e c t o r  is a u t h o r i z e d  a n d  it s h a l l  be hi s  d u t y  to i m m e d i a t e l y  

r e v o k e  t h e c e r t i f i c a t e  of a u t h o r i t y  g r a n t e d  the c o m p a n y ,  a n d  to p u b l i s h  

a n o t i c e  o f  t h e  r e v o c a t i o n  in a d a i l y  p a p e r  of g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  

p u b l i s h e d  i n  t h e  ci t y  w h e r e i n  the c o m p a n y  ha s  its p r i n c i p a l  o f f i c e s  at 

l e a s t  o n c e  a w e e k  f o r  s i x  s u c c e s s i v e  w e e k s , th e  e x p e n s e  o f  the p u b l i c a­

ti o n  to be c h a r g e a b l e  a g a i n s t  the g u a r a n t y  f u n d  of the c o m p a n y .
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Sec. 5. A S  2 1 . 6 6 . 0 5 0 ( a )  is a m e n d e d  to read:

(a) E v e r y  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y , e i t h e r  f o r e i g n  o r  d o m e s t i c , 

o p e r a t i n g  i n  t h i s  s t a t e  u n d e r  th e  p r o v i s i o n s  of t h i s  c h a p t e r ,  s h a l l  

a n n u a l l y  set a p a r t ,  e s t a b l i s h ,  s e g r e g a t e  a n d  m a i n t a i n  at t h e  e n d  of e a c h  

y e a r  i n t o  a n  a c c o u n t  to b e  k n o w n  as T i t l e  I n s u r a n c e  U n e a r n e d  P r e m i u m  

R e s e r v e  F u n d ,  a s u m  e q u a l  to t h r e e  p e r  c ent o f  its g r o s s  p r e m i u m s  on 

t i t l e  i n s u r a n c e  p o l i c i e s  i s s u e d  d u r i n g  the y e a r  t h e n  e n d i n g  c o v e r i n g  

p r o p e r t y  i n  t h i s  'state. T h e  r e s e r v e  f u n d  s h a l l  be in a d d i t i o n  to the 

d e p o s i t  w i t h  t h e  d i r e c t o r  [ C O M M I S S I O N E R  OF R E V E N U E ] ,  T h e r e  s h a l l  b e  no 

o t h e r  r e s e r v e  r e q u i r e m e n t s .  T h e  r e s e r v e  m u s t  be m a i n t a i n e d  s e p a r a t e l y  

a n d  a p a r t  f r o m  t h e  c a p i t a l  o f  th e  c o m p a n y ,  a n d  s h a l l  be i n v e s t e d  in the 

s e c u r i t i e s  w h i c h  a r e  a u t h o r i z e d  f o r  i n v e s t m e n t  by d o m e s t i c  i n s u r a n c e  

c o m p a n i e s  u n d e r  t h e  l a w s  o f  t h i s  sta t e.  F u n d s  a c c u m u l a t e d  u n d e r  this 

p r o v i s i o n  s h a l l  n e v e r  be u s e d  f o r  t h e  p a y m e n t  o f  a n  o b l i g a t i o n  o t h e r  

t h a n  t h o s e  i n c u r r e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t i t l e  i n s u r a n c e ,  and, i n  the event 

o f  t h e  i n s o l v e n c y  o f  a c o m p a n y ,  t h e  f u n d  h e r e b y  p r o v i d e d  s h a l l  be u s e d

to p a y  l o s s e s  a n d  to p u r c h a s e  r e i n s u r a n c e  to p r o t e c t  t i t l e  i n s u r a n c e

p o l i c y h o l d e r s  e v e n  t h o u g h  t h e r e  a r e  n o  a c c r u e d  t i t l e  I n s u r a n c e  claims. ; 

T h e  r e s e r v e  f u n d  s h a l l  be c o n s i d e r e d  a n d  s h a l l  c o n s t i t u t e  u n e a r n e d  

p o r t i o n s  o f  t h e  o r i g i n a l  p r e m i u m s  a n d  s h a l l  b e  c h a r g e d  as a r e s e r v e  

l i a b i l i t y  o f  th e c o m p a n y  i n  d e t e r m i n i n g  its f i n a n c i a l  c o n d i t i o n .

* Sec. 6. A S  2 1 . 6 6  is a m e n d e d  by a d d i n g  n e w  s e c t i o n s  to read:

Sec. 2 1 . 6 6 . 1 7 0 .  D E T E R M I N A T I O N  O F  I N S U R A B I L I T Y  R E Q U I R E D .  (a) No

p o l i c y  o r  c o n t r a c t  o f  t i t l e  i n s u r a n c e  m a y  be w r i t t e n  u n t i l  the t i t l e

i n s u r a n c e  c o m p a n y  c o n d u c t s  or h a s  c o n d u c t e d  a r e a s o n a b l e  s e a r c h  and 

e x a m i n a t i o n  o f  t h e  t i t l e  a n d  h a s  m a d e  a d e t e r m i n a t i o n  in i n s u r a b i l i t y  of 

t i t l e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  its e s t a b l i s h e d  u n d e r w r i t i n g  p r a c t i c e s .  E v i­

d e n c e  o f  t h e  d e t e r m i n a t i o n  s h a l l  be p r e s e r v e d  a n d  r e t a i n e d  in th e  f il e s  

o f  t h e  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  o r  its a g e n t  f o r  a p e r i o d  o f  n o t  less
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t h a n  15 y e a r s  a f t e r  th e  p o l i c y  or c o n t r a c t  of t i t l e  i n s u r a n c e  h a s  b e e n  

issu e d .  In l i e u  o f  r e t a i n i n g  the o r i g i n a l  e v i d e n c e s  th e  t i t l e  i n s u r a n c e  

c o m p a n y  or the t i t l e  i n s u r a n c e  a g e n t ,  may ,  i n  the r e g u l a r  c o u r s e  of 

b u s i n e s s ,  e s t a b l i s h  a s y s t e m  b y  w h i c h  a l l  or p a r t  of t h e s e  w r i t i n g s  a r e  

r e c o r d e d ,  c o p i e d  or r e p r o d u c e d  by a ny  p h o t o g r a p h i c ,  p h o t o s t a t i c ,  

m i c r o f i l m ,  m i c r o c a r d ,  m i n i a t u r e  p h o t o g r a p h i c ,  or o t h e r  p r o c e s s  w h i c h  

a c c u r a t e l y  r e p r o d u c e s  or f o r m s  a d u r a b l e  m e d i u m  f o r  r e p r o d u c i n g  th e 

o r i g i n a l .  ■ ■

(b) T h i s  s e c t i o n  d o e s  no t  a p p l y  to (1) a c o m p a n y  a s s u m i n g  no 

p r i m a r y  l i a b i l i t y  i n  a c o n t r a c t  o f  r e i n s u r a n c e ;  o r  (2) a c o m p a n y  a c t i n g  

as a c o - i n s u r e r  if o n e  o f  th e  o t h e r  c o - i n s u r i n g  c o m p a n i e s  h a s  c o m p l i e d  

w i t h  thi s  s e c t i o n .
'

Sec. 2 1 . 6 6 , l 8 0 .  G E N E R A L  P O W E R S . A t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  m a y :

(1) do b u s i n e s s  as d e f i n e d  i n  sec. 480(1) a n d  (2) o f  t h i s

c h a p t e r ;

(2) do a n y  act, d i r e c t l y  or t h r o u g h  a t i t l e  i n s u r a n c e  a g e n t ,  

i n c i d e n t a l  to m a k i n g  a c o n t r a c t  or p o l i c y  o f  t i t l e  i n s u r a n c e ,  i n c l u d i n g ,  

b u t  n o t  l i m i t e d  to, c o n d u c t i n g  or h o l d i n g  a n  e s c r o w ,  s e t t l e m e n t  or 

c l o s i n g  of  a t r a n s a c t i o n ;  and,

(3) p r o v i d e  o t h e r  s e r v i c e s  r e l a t i v e  o r  i n c i d e n t a l  to t h e  s a l e  

a n d  t r a n s f e r  o f  r e a l  or p e r s o n a l  p r o p e r t y .

See. 21 = 66.190., L I M I T A T I O N S  O N  P O W E R S .  (a) A n  i n s u r e r  w h i c h  

t r a n s a c t s  a n y  c l a s s  or k i n d  of  i n s u r a n c e  o t h e r  t h a n  t i t l e  I n s u r a n c e  Is 

no t  e l i g i b l e  f o r  th e  i s s u a n c e  or r e n e w a l  o f  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  | 

to t r a n s a c t  th e  b u s i n e s s - o f  t i t l e  i n s u r a n c e  in t h i s  st a t e .  J
(b) N o  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  m a y  e n g a g e  i n  t h e  b u s i n e s s  of 

g u a r a n t e e i n g  t h e  p a y m e n t  o f  the p r i n c i p a l  or th e  i n t e r e s t  o f  b o n d s  or 

o t h e r  o b l i g a t i o n s .

Sec. 2 1 . 6 6 . 2 0 0 .  T I T L E  P L A N T  R E Q U I R E M E N T S .  A t i t l e  I n s u r a n c e
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c o m p a n y  s h a l l  o w n  a n d  m a i n t a i n  i n  th e  r e c o r d i n g  d i s t r i c t  i n  w h i c h  its 

p r i n c i p a l  o f f i c e  i n  th e  s t a t e  is l o c a t e d  a t i t l e  p l a n t  c o n s i s t i n g  of 

a d e q u a t e  m a p s  a n d  f u l l y  i n d e x e d  r e c o r d s  s h o w i n g  a l l  i n s t r u m e n t s  of 

r e c o r d  a f f e c t i n g  a l l  l a n d  w i t h i n  th e  r e c o r d i n g  d i s t r i c t  fo r  a p e r i o d  of 

at l e a s t  25 y e a r s  i m m e d i a t e l y  b e f o r e  th e  d a t e  a p o l i c y  o f  t i t l e  i n s u r a n c e  

is i s s u e d  b y  t h e . t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y .  It s h a l l  a l s o  d i r e c t l y  or 

t h f o u g h  it s  a g e n t  o w n  a n d  m a i n t a i n  a c o m p a r a b l e  t i t l e  p l a n t  f o r  e a c h  

a d d i t i o n a l  r e c o r d i n g  d i s t r i c t  in  w h i c h  it or its a g e n t  m a i n t a i n s  an 

o f f i c e  to t r a n s a c t  a t i t l e  i n s u r a n c e  b u s i n e s s .

Sec. 2 1 . 6 6 . 2 1 0 .  J O I N T  P L A N T  C O M P A N I E S .  (a) T w o  o r  m o r e  t i t l e

i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  a n d  o n e  o r  m o r e  t i t l e  i n s u r a n c e  a g e n t s  m a y  a p p l y  to

t h e  d i r e c t o r  o f  i n s u r a n c e  to f o r m  a n  a s s o c i a t i o n s  c o r p o r a t i o n  o r  o t h e r  

l e g a l  e n t i t y ,  f o r  t h e  p u r p o s e  of e n g a g i n g  i n  th e  b u s i n e s s  o f  p r e p a r i n g  

a b s t r a c t s  o f  t i t l e  s e a r c h e s  f r o m  p u b l i c  r e c o r d s  or f r o m  r e c o r d s  to be 

o w n e d  b y  t h e  e n t i t y ,  U p o n  t h e  b a s i s  o f  w h i c h  a t i t l e  i n s u r a n c e  a g e n t  or 

a t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  w i l l  i s s u e  t i t l e  p o l i c i e s .  T h e  o w n e r s  or 

p a r t i c i p a n t s  a r e  c o n s i d e r e d  t o  be i n  c o m p l i a n c e  w i t h  the  p r o v i s i o n s  of 

t h i s  s e c t i o n  i f  t h e  t i t l e  p l a n t  o f  th e  a s s o c i a t i o n ,  c o r p o r a t i o n  o r  o t h e r  

l e g a l  e n t i t y  c o m p l i e s  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  s e c t i o n .  T h e  a p p l i c a­

ti o n  s h a l l  c o n t a i n  t h e  f o l l o w i n g :

(1) a c o p y  o f  th e  p r o p o s e d  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  or 

a s s o c i a t i o n  a n d  t h e  b y l a w s  o r  a g r e e m e n t  g o v e r n i n g  t h e o p e r a t i o n  o f  the 

e n t i t y j

(2) a l i s t  o f  t h e  o w n e r s  or p a r t i c i p a n t s ;

(3) t h e  n a m e s ' a n d  a d d r e s s e s  o f  th e  p e r s o n s  w h o  w i l l  o p e r a t e

t h e  e n t i t y ,  w i t h  a d e s c r i p t i o n  o f  t h e i r  e x p e r i e n c e  a n d  q u a l i f i c a t i o n s ;

(4) t h e  c o n d i t i o n s  u n d e r  w h i c h  o w n e r s h i p  or p a r t i c i p a t i o n  in 

t h e  e n t i t y  m a y  b e  s o l d  or a c q u i r e d ;

(5) a  s t a t e m e n t  o f  w h e t h e r  o r  n o t  t i t l e  i n f o r m a t i o n  w i l l  be
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c o m p i l e d  a n d  s o l d  t o  p e r s o n s  o t h e r  t h a n  o w n e r s  of or p a r t i c i p a n t s  in 

the e n t i t y;

(6) a p r o  f o r m a  b a l a n c e  s h e e t  a n d  o t h e r  f i n a n c i a l  i n f o r m a t i o n  

to i n d i c a t e  th e s u f f i c i e n c y  o f  f i n a n c i n g  th e  enti ty .

(b) I f  t h e  d i r e c t o r  f i n d s  t hat (1) th e  e n t i t y  w i l l  be a d e q u a t e l y  

f i n a n c e d , (2) t h e  p e r s o n s  w h o  w i l l  be o p e r a t i n g  t h e  e n t i t y  ar e  q u a l i f i e d  

a n d  (3) the r u l e s  o f  o p e r a t i o n  as e x p r e s s e d  in th e  a r t i c l e s  o f  i n c o r -  

p o r a t i o n  o r  a s s o c i a t i o n  a n d  th e  b y l a w s  w i l l  p r o m o t e  t h e e f f i c i e n c y  of 

th e  o p e r a t i o n  o f  t h e  s u b s c r i b i n g  o w n e r s  o r  p a r t i c i p a n t s  a n d  w i l l  not 

u n d u l y  r e s t r i c t  c o m p e t i t i o n ,  h e  s h a l l  i s s u e  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  

to the e n t i t y  a n d  p e r m i t  it to o r g a n i z e .  E a c h  a p p l i c a t i o n  u n d e r  thi s 

s e c t i o n  s h a l l  be g r a n t e d  or  d e n i e d  in w h o l e  o r  in p a r t  b y  th e  d i r e c t o r  

w i t h i n  60 d a y s  f r o m  the  d a t e  it is filed. A c e r t i f i c a t e  of a u t h o r i t y  

i s s u e d  u n d e r  t hi s  s e c t i o n  r e m a i n s  i n  e f f e c t  u n t i l  s u s p e n d e d  o r  r e v o k e d  

b y  th e  d i r e c t o r .  T h e  fe e  f o r  th e  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  is $75 a 

y ear. A  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  i s s u e d  u n d e r  t his s e c t i o n  m a y  be 

s u s p e n d e d  o r  r e v o k e d  b y  t h e  d i r e c t o r  a f t e r  h e a r i n g  u p o n  n o t i c e  i f  the 

e n t i t y  c e a s e s  to o p e r a t e  as p r o v i d e d  i n  t h e  a p p l i c a t i o n  or  i f  the 

d i r e c t o r  d e t e r m i n e s  tha t  t h e  o p e r a t i o n  h a s  b e c o m e  a r e s t r a i n t  o n  c o m­

p e t i t i o n  a n d  is n o t  i n  th e  i n t e r e s t s  o f  t h e  p u b l i c . E v e r y  e n t i t y  

i s s u e d  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  n o t i f y  the 

d i r e c t o r  p r o m p t l y  o f  e v e r y  c h a n g e  o c c u r r i n g  u n d e r  t h i s  s e c t i o n .  J

Sec. 2 1 . 6 6 . 2 2 0 .  N E T  R E T A I N E D  L I A B I L I T Y .  (a) T h e  ne t  r e t a i n e d  

l i a b i l i t y  o f  a t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  u n d e r  a s i n g l e  t i t l e  i n s u r a n c e

r i s k  a s s u m e d  i n  t h i s  s t a t e  m a y  no t  e x c e e d  50 p e r  c e n t  o f  t he  n e t  a m o u n t  J

r e m a i n i n g  a f t e r  d e d u c t i n g  f r o m  the s u m  o f  its c a p i t a l ,  s u r p l u s , u n e a r n e d  

p r e m i u m  r e s e r v e  a n d  v o l u n t a r y  r e s e r v e s ,  th e  v a l u e , i f  a n y , a s s i g n e d  i n  

th e  s u m m a t i o n  to its t i t l e  p l a n t s , as s h o w n  i n  its m o s t  r e c e n t  r e p o r t  

on fi l e  w i t h  t h e  d i r e c t o r .  The  s ame l i m i t a t i o n  a p p l i e s  to a n y  s e c o n d a r y  I
5s I
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r i s k  a s s u m e d  b y  m e a n s  o f  r e i n s u r a n c e  or to a p o l i c y  o f  e x c e s s  co- 

i n s u r a n c e .  U p o n  a p p l i c a t i o n  by a t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  a n d  the s h o w­

in g  o f  g o o d  c a u s e ,  t h e  d i r e c t o r  m a y  w a i v e  the l i m i t a t i o n  i n  c o n n e c t i o n  

w i t h  th e  a s s u m p t i o n  o f  a p a r t i c u l a r  risk.

(b) N o t h i n g  i n  t h i s  s e c t i o n  is i n t e n d e d  to l i m i t  t h e a m o u n t  of a 

s i n g l e  insurance, r i s k ,  a s  d e f i n e d  i n  sec. 4 8 0 ( 8 )  o f  t h i s  c h a p t e r ,  t hat 

m a y  be w r i t t e n  .or a s s u m e d  by a t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y ,  i f  (1) it cedes 

to o n e  o r  m o r e  o t h e r  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s ,  o n  or b e f o r e  th e  e f f e c­

t i v e  d a t e  o f  t h e  w r i t i n g  or a s s u m p t i o n ,  t h e  p o r t i o n ,  o r  p o r t i o n s ,  of the 

r i s k  s u f f i c i e n t  to b r i n g  its ne t  r e t a i n e d  l i a b i l i t y  w i t h i n  th e  l i m i t s  

p r o v i d e d  i n  t h i s  s e c t i o n ;  a n d  (2) e a c h  c e s s i o n  o f  r i s k  is a l s o  w i t h i n  

t h e  l i m i t s  o f  t h i s  s e c t i o n  as a p p l i e d  to t h e  S u m  o f  t he  c a p i t a l ,  surplus, 

u n e a r n e d  p r e m i u m  r e s e r v e  a n d  v o l u n t a r y  r e s e r v e s ,  l e s s  the v a l u e ,  if any, 

a s s i g n e d  i n  t h e  s u m m a t i o n  to t h e  t i t l e  p l a n t s  o f  th e  a s s u m i n g  a nd  

r e i n s u r i n g  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y ,  as s h o w n  by its m o s t  r e c e n t  r e p o r t  

o n  f i l e  w i t h  t h e  d i r e c t o r  o r  c o m m i s s i o n e r  o f  i n s u r a n c e  i n  th e  s t a t e  of 

it s  d o m i c i l e .

Sec. 2 1 . 6 6 , 2 3 0 .  P O W E R  T O  R E I N S U R E .  A t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  

a u t h o r i z e d  to e n g a g e  i n  th e  b u s i n e s s  of t i t l e  i n s u r a n c e  i n  t h i s  s t a t e  

m a y  c e d e  r e i n s u r a n c e  o f  a l l  o r  a n y  p a r t  o f  its l i a b i l i t y  u n d e r  on e  or 

m o r e  o f  i ts  p o l i c i e s  o r  c o n t r a c t s  o f  r e i n s u r a n c e  a g r e e m e n t s  to a t i t l e  

I n s u r a n c e  c o m p a n y  a u t h o r i z e d  to e n g a g e  i n  t h e  b u s i n e s s  of t i t l e  in s u r a n c e 

i n  t h i s  o r  a n y  o t h e r  s t a t e  o r  the D i s t r i c t  o f  C o l u m b i a .  H o w e v e r ,  no 

l a r g e r  a m o u n t  o f  r e i n s u r a n c e  m a y  be a s s u m e d  by a t i t l e  i n s u r a n c e  c o m­

p a n y  on  a s i n g l e  p o l i c y , " o r  c o n t r a c t  of t i t l e  i n s u r a n c e ,  or  on an y  

s i n g l e  t i t l e  i n s u r a n c e  r i s k  as d e f i n e d  in sec. 480 ( 8)  of t h i s  c h a p t e r ,  j 

t h a n  the t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  w o u l d  b e  p e r m i t t e d  to r e t a i n  if 

a u t h o r i z e d  t o  e n g a g e  i n  th e  b u s i n e s s  o f  t i t l e  i n s u r a n c e  i n  thi s  state.

It m a y  a l s o  r e i n s u r e  p o l i c i e s  o f  t i t l e  i n s u r a n c e  i s s u e d  b y  o t h e r
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c o m p a n i e s  o n  r i s k s  w h e t h e r  l o c a t e d  in  o r  out of t h i s  state. A t i t l e

i n s u r a n c e  c o m p a n y  a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  th i s  s t a t e  s h a l l

p a y  to t h i s  s t a t e  t a x e s  r e q u i r e d  o n  a l l  b u s i n e s s  t a x a b l e  in t h i s  s t a t e

a n d  r e i n s u r e d ,  as p r o v i d e d  i n  t h i s  s e c t i o n ,  w i t h  a n y  f o r e i g n  o r  a l i e n

c o m p a n y  no t  a u t h o r i z e d  to d o  b u s i n e s s  in t h i s  state. I s s u a n c e  of

c o n t r a c t s  o f  r e i n s u r a n c e  b y  a t i t l e  I n s u r a n c e  c o m p a n y  no t  a u t h o r i z e d  to

e n g a g e  i n  t h e b u s i n e s s  of t i t l e  i n s u r a n c e  i n  a s t a t e  or th e  D i s t r i c t  of

C o l u m b i a ,  r e i n s u r i n g  a t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  a u t h o r i z e d  t o  e n g a g e  in

th e  b u s i n e s s  o f  t i t l e  I n s u r a n c e  in  t h i s  s t a t e  on p r o p e r t y  l o c a t e d  in
/

t h i s  st a t e , d o e s  n o t  of  i t s e l f  c o n s t i t u t e  th e  d o i n g  of  b u s i n e s s  i n  this  

s t a t e  b y  t h e  r e i n s u r i n g  c o m p a n y .

Sec. 2 1 . 6 6 . 2 4 0 .  T I T L E  P L AN T S .  A  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  m a y  

i n v e s t  i n  t i t l e  p l a n t s  if it c o m p l i e s  at a l l  t i m e s  w i t h  the m i n i m u m  

c a p i t a l  i n v e s t m e n t  r e q u i r e m e n t s  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .  A  t i t l e  p l a n t  s h a l l  

b e  c o n s i d e r e d  a n  a s s e t  at its f a i r  v a l u e . I n  d e t e r m i n i n g  t h e  f a i r  v a l u e  

o f  a t i t l e  p l a n t ,  n o  v a l u e  m a y  be a t t r i b u t e d  to f u r n i t u r e  a n d  f i x t u r e s , 

a n d  the r e a l  e s t a t e  i n  w h i c h  th e t i t l e  p l a n t  is h o u s e d  s h a l l  b e  c a r r i e d  

as r e a l  e s t a t e .  T h e  v a l u e  o f  t i t l e  a b s t r a c t s ,  t i t l e  b r i e f s ,  c o p i e s  of 

c o n v e y a n c e s  or o t h e r  d o c u m e n t s ,  i n d i c e s  a n d  o t h e r  r e c o r d s  c o m p r i s i n g  

the' t i t l e  p l a n t  s h a l l  b e  d e t e r m i n e d  b y  c o n s i d e r i n g  t h e  e x p e n s e s  i n c u r r e d  

i n  o b t a i n i n g  them, t h e  age  o f  t hem, t h e  c o s t  o f  r e p l a c e m e n t s  les s 

d e p r e c i a t i o n ,  a n d  a l l  o t h e r  r e l e v a n t  f a c t o r s .  O n c e  th e  v a l u e  o f  a 

t i t l e  p l a n t  Is d e t e r m i n e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  v a l u e  m a y  b e  i n c r e a s e d  

o n l y  by t h e  a c q u i s i t i o n  o f  a n o t h e r  t i t l e  p l a n t  b y  p u r c h a s e ,  c o n s o l i d a­

t i o n  or  m e r g e r ;  however,- i n  n o  e v e n t  m a y  t h e  v a l u e  o f  th e  t i t l e  p l a n t  

be i n c r e a s e d  by a d d i t i o n s  m a d e  to it as p a r t  o f  t h e n o r m a l  c o u r s e  o f  

a b s t r a c t i n g  a n d  I n s u r i n g  t i t l e s  to  r e a l  e s t a t e . S u b j e c t  to t h e  l i m i t a­

ti o n s  in  t h i s  s e c t i o n  a n d  w i t h  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  d i r e c t o r  as p r o v i d e d  

b y  s e c . 210 o f  t h i s  c h a p t e r ,  a t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  m a y  e n t e r  i n t o  
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a g r e e m e n t s  w i t h  o t h e r  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  t o  p a r t i c i p a t e  in the 

use, o w n e r s h i p ,  m a n a g e m e n t  a n d  c o n t r o l  o f  a t i t l e  p l a n t  i n  o r d e r  to 

s e r v i c e  t h e  n e e d s  o f  a l l  t h e  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s ,  or the t i t l e 

i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  m a y  h a I d  s t o c k  o f  a c o r p o r a t i o n  o w n i n g  a n d  o p e r a t i n g  

a t i t l e  p l a n t  f o r  t h i s  p u r p o s e .

S ec, 2 1 . 6 6 , 2 5 0 .  T R U S T  F U N D S .  T r u s t  f u n d s  or a s s e t s  h e l d  in a 

f i d u c i a r y  c a p a c i t y  b y  a t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  w h i c h  is a u t h o r i z e d  to 

d o  a t r u s t  b u s i n e s s  s h a l l  be  i n v e s t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  06.25*

Sec. 2 1 . 6 6 . 2 6 0 .  T I T L E  I N S U R A N C E  A G E N T S  C E R T I F I C A T I O N .  E a c h  t it l e  

i n s u r a n c e  c o m p a n y  a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e  s ha l l  

c e r t i f y  a n n u a l l y  t o  t h e  d i r e c t o r  t h e  n a m e s  o f  a l l  t i t l e  i n s u r a n c e  a g e n t s  

r e p r e s e n t i n g  it i n  t h i s  state.

Sec, 2 1 . 6 6 . 2 7 0 .  T I T L E  I N S U R A N C E  A G E N T S  T O  B E  L I C E N S E D .  T i t l e  

i n s u r a n c e  a g e n t s  s h a l l  b e  l i c e n s e d  i n  t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  f o r  a g e n t s  

o f  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  i n  ch. 27 o f . t h i s  title.

Sec. 2 1 . 6 6 . 2 8 0 .  A G E N T S ,  B O O K S  A N D  R E C O R D S .  (a) E a c h  t i t l e  

i n s u r a n c e  a g e n t  s h a l l  m a i n t a i n  b o o k s  o f  a c c o u n t s  a n d  r e c o r d s  a n d  

v o u c h e r s  p e r t a i n i n g  t o  t h e  b u s i n e s s  o f  t i t l e  i n s u r a n c e  in a m a n n e r  that  

t h e  d i r e c t o r ,  o r  h i s  a u t h o r i z e d  r e p r e s e n t a t i v e ,  m a y  r e a d i l y  a s c e r t a i n  

w h e t h e r  t h e  a g e n t  h a s  c o m p l i e d  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  of t h i s  c h a p te r .

(b) A  t i t l e  i n s u r a n c e  a g e n t  m a y  e n g a g e  in  t h e  b u s i n e s s  o f  h a n d l i n g  

e s c r o w s ,  s e t t l e m e n t s  a n d  closings- in c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  b u s i n e s s  of 

t i t l e  i n s u r a n c e ;  h o w e v e r ,

(1) t h e  a g e n t  s h a l l  m a i n t a i n  a s e p a r a t e  r e c o r d  of a l l  

r e c e i p t s  a n d  d i s b u r s e m e n t s  o f  e s c r o w  f u n d s  a n d  m a y  n o t  c o m m i n g l e  the 

f u n d s  w i t h  h i s  o w n  f u n d s  o r  w i t h  f u n d s  h e l d  by t h e  a g e n t  in a n y  o t h e r  

c a p a c i t y ;

(2) th e  a g e n t  s h a l l  c o m p l y  w i t h  th e  s t a n d a r d s  o f  s o l v e n c y  

t h a t  t h e  d i r e c t o r  r e q u i r e s ;  a n d
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(3) th e  a g e n t  s h a l l  s u b m i t  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  t h a t  the 

d i r e c t o r  r e q u i r e s .

(c) I f  t h e  d i r e c t o r  d e t e r m i n e s  t h a t  a n  a g e n t  h a s  f a i l e d  t o  c o m p l y  

w i t h  a  p r o v i s i o n  of t h i s  s e c t i o n ,  he m ay ,  a f t e r  a h e a r i n g ,  r e v o k e  t h e  

l i c e n s e  o f  t h e agent.

Sec. 2 1 . 6 6 . 2 9 0 .  A G E N T  R E P L I E S  T O  D I R E C T O R  I N Q U I R I E S .  E a c h  t i t l e  

i n s u r a n c e  a g e n t  s h a l l  r e p l y  in  w r i t i n g  p r o m p t l y ,  w i t h  a c o p y  o f  the 

r e p l y  m a i l e d  to e a c h  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  f o r  w h i c h  t h e  a g e n t  is 

a c t i n g ,  t o  a n  i n q u i r y  o f  th e  d i r e c t o r  r e l a t i n g  t o  h i s  a c t s  as a t i t l e  

i n s u r a n c e  age n t .  F a i l u r e  to r e p l y  is a g r o u n d  for  r e v o c a t i o n  o f  the

a g e n t ’s l i c e n s e .  In a d d i t i o n ,  a c op y  o f  the  i n q u i r y  s h a l l  b e  s e n t  by

t h e  d i r e c t o r  to e a c h  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  f o r  w h i c h  t h e  a g e n t  is 

a c t i n g.

Sec. 2 1 . 6 6 . 3 0 0 .  P R O H I B I T I O N  OF C E R T A I N  T I T L E  I N S U R A N C E  N A M E S .

A f t e r  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  th i s  Act ,  n o  a g e n t  f o r  a t i t l e  i n s u r a n c e  

c o m p a n y  m a y  a d o p t  a f i r m  n a m e  c o n t a i n i n g  t h e  w o r d s  " t i t l e  i n s u r a n c e " ,  J 

" t i t l e  g u a r a n t y " ,  or  " t i t l e  g u a r a n t e e " ,  u n l e s s  t h e  w o r d s  a r e  f o l l o w e d  by

t h e  w o r d s  " a g e n t " o r  " a g e n c y "  i n  t h e s a m e  s i z e  a n d  t y p e  as th e  w o r d s

p r e c e d i n g  them. T h i s  d o e s  no t  a p p l y  to a t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  a c t i n g  

as a n  a g e n t  f o r  a n o t h e r  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y .

Sec. 2 1 . 6 6 . 3 1 0 . '  R E B A T E S  P R O H I B I T E D .  (a) .No t i t l e  i n s u r e r ,  or 

o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  a t t o r n e y ,  a g e n t  or s o l i c i t o r  of  a t i t l e  i n s u r e r ,  m a y  

p a y ,  a l l o w  or gi v e  o r  o f f e r  to pay, a l l o w  or g i v e ,  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y , 

as a n  i n d u c e m e n t  to o b t a i n i n g  a t i t l e  i n s u r a n c e  b u s i n e s s ,  a r e b a t e ,  r e­

d u c t i o n  o r  a b a t e m e n t  of  a  r a t e  o r  c h a n g e  m a d e  i n c i d e n t  to th e  i s s u a n c e  

o f  t h e  t i t l e  i n s u r a n c e ,  a s p e c i a l  f a v o r  o r  a d v a n t a g e ,  m o n e y  c o n s l d e r a t i o r  

o r  o t h e r  i n d u c e m e n t .  A c h a n g e  m a d e  i n c i d e n t  to the i s s u a n c e  o f  the

i n s u r a n c e  is c o n s t r u e d  t o  i n c l u d e ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  e s c r o w ,  s e t t l e -
.

m e n t  a n d  c l o s i n g  c h a r g e s .
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( b ) M o  i n s u r e d  n a m e d  i n  a t i t l e  i n s u r a n c e  p o l i c y  o r  a n y  o t h e r  persei

d i r e c t l y  O r  i n d i r e c t l y  c o n n e c t e d  w i t h  t he  t r a n s a c t i o n  i n v o l v i n g  the 

i s s u a n c e  o f  a t i t l e  i n s u r a n c e  p o l i c y ,  i n c l u d i n g j  b u t  n o t  l i m i t e d  to a

m o r t g a g e  l e n d e r ,  r e a l  e s t a t e  b r o k e r ,  b u i l d e r  or a t t o r n e y ,  or an o f f i c e r ,  

e m p l o y e e ,  a g e n t ,  r e p r e s e n t a t i v e  o r  s o l i c i t o r  of a m o r t g a g e  l e n d e r ,  r e a l 

e s t a t e  b r o k e r ,  b u i l d e r ,  a t t o r n e y ,  o r  o t h e r  p e r s o n ,  m a y  k n o w i n g l y  r e c e i v e  

o r  a c c e p t ,  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y ,  a r e b a t e ,  r e d u c t i o n  o r  a b a t e m e n t  of

a  c h a r g e  o r  p r e m i u m  or a s p e c i a l  f a v o r  Or a d v a n t a g e ,  o r  a m o n e t a r y  c o n­

s i d e r a t i o n  or i n d u c e m e n t .

(c) N o t h i n g  i n  t h i s  S e c t i o n  p r o h i b i t s  (1) t h e  p a y m e n t  o f  fee s  for 

S e r v i c e s  a c t u a l l y  r e n d e r e d  as a r e s u l t  o f  a t i t l e  i n s u r a n c e  t r a n s a c t i o n s  

o r  (2) t h e  p a y m e n t  o f  a c o m m i s s i o n  to a l e g a l l y  a p p o i n t e d  t i t l e  i n s u r­

an c e  a g e n t  W h o  i s s u e s  t h e  p o l i c y  o f  t i t l e  i n s u r a n c e i  j

Sec. 2 1 . 6 6 . 3 3 0 .  E X A M I N A T I O N  O P  R E C O R D S .  I f  t h e  d i r e c t o r  ha s 

r e a s o n  to b e l i e v e  t h a t  a t i t l e  i n s u r a n c e  a g e n t  h a s  V i o l a t e d  or is in 

v i o l a t i o n  o f  Sec. 310 o f  t h i s  c h a p t e r ,  h e  s h a l l  i m m e d i a t e l y  e x a m i n e  the 

t i t l e  i n S U r a h O e  a g e n t ' s  b o o k s  o f  a c c o u n t  a n d  r e c o r d  a n d  V o u c h e r s  p e r­

t a i n i n g  t o  t h e  b u s i n e s s  o f  t i t l e  i n s u r a n c e .  T h e  t i t l e  i n s u r a n c e  a g e n t 

S h a l l  p a y  to t h e  d i r e c t o r  t h e  c o s t  o f  a n  e x a m i n a t i o n  c o n d u c t e d  u n d e r  

t h i s  s e c t i o n .

Sec. 2 1 . 6 6 . 3 4 0 .  A D D I T I O N A L  P E N A L T Y  P O R  R E B A T E S .  A p e r s o n  w h o  

v i o l a t e s  sec. 3i0 o f  t h i s  C h a p t e r  is l i a b l e  to t h e  s t a t e  fo r  fiv e  t i m e s 

t h e  a m o u n t  o r  v a l u e  o f  t h e r e b a t e ,  r e d u c t i o n ,  o r  a b a t e m e n t  o f  a n y  r ate 

o r  c h a r g e  m a d e  i n c i d e n t  to t h e  i s s u a n c e  O f  t i t l e  i n s u r a n c e ,  or a s p e c i a l  

f a V o r  o r  a d v a n t a g e ,  o r  a * m o n e t a r y  c o n s i d e r a t i o n  o r  i n d u c e m e n t .

Sec. 2 1 . 6 6 . 3 5 0 .  D I V I S I O N  O P  R AT E S .  N o t h i n g  i n  t h i s  c h a p t e r  p r o­

h i b i t s  t h e  d i v i s i o n  o f  r a t e s  a n d  c h a r g e s  b e t w e e n  o r  a m o n g  a t i t l e
|

i n s u r a n c e  c o m p a n y  a n d  i t s a g e n t ,  t w o  or m o r e  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s ,  

o n e  o r  m o r e  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  a n d  on e or m o r e  t i t l e  i n s u r a n c e
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a g e n t s ,  or t w o  or m o r e  t i t l e  i n s u r a n g e  a g e n t s ,  if t h e  d i v i s i o n  o f  r a t e s  

a n d  c h a r g e s  d o e s  n o t  c o n s t i t u t e  a n  u n l a w f u l  r e b a t e  a n d  is n o t  in p a y m e n t  

o f  a f o r w a r d i n g  fee o r  f i n d e r’s fee=

S e c . 2 1 . 6 6 . 3 6 0 .  P U R P O S E  OP T I T L E  I N S U R A N C E  R A T E  R E G U L A T I O N .  T h e  

p u r p o s e  o f  secs. 370 - 400 o f  th i s  c h a p t e r  is to p r o m o t e  t h e  p u b l i c

w e l f a r e  by r e g u l a t i n g  t i t l e  I n s u r a n c e  r a t e s  so t hat t h e y  a r e  n o t  e x c e s­

sive, i n a d e q u a t e  o r  u n f a i r l y  d i s c r i m i n a t o r y ,  a n d  to a u t h o r i z e  c o o p e r a t iv e  

a c t i o n  b e t w e e n  or a m o n g  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  i n  r a t e  m a k i n g  a n d  

o t h e r  m a t t e r s  w i t h i n  the  s c o p e  o f  t h i s  c h a p t e r .  N o t h i n g  i n  t h i s  c h a p t e r  

is i n t e n d e d  to p r o h i b i t  o r  d i s c o u r a g e  u n i f o r m i t y  in t i t l e  i n s u r a n c e  

r a t e s ,  r a t i n g  s y s t e m s  a n d  r a t i n g  p l a n s  a n d  p r a c t i c e s .

Sec. 2 1 . 6 6 . 3 7 0 .  R A T E  P I L I N G .  (a) A t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  s h a l l  

fi l e  w i t h  t h e  d i r e c t o r  its s c h e d u l e s  o f  r a t e s ,  m a n u a l s  o f  c l a s s i f i c a t i o n ;  

r u l e s  a n d  p l a n s  r e l a t i n g  t o  s c h e d u l e s  o f  r a t e s  or m a n u a l s  o f  c l a s s i f i c a­

tion, a n d  e v e r y  m o d i f i c a t i o n  o f  th e s c h e d u l e s  or m a n u a l s  w h i c h  it p r o­

po s e s  to u s e  i n  t hi s  state. A f i l i n g  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  c o n t a i n  

th e  e f f e c t i v e  d a t e s  o f  t h e  d o c u m e n t s  f i l e d ,  a n d  i n d i c a t e  th e  c h a r a c t e r

a n d  e x t e n t  o f  the  c o v e r a g e  c o n t e m p l a t e d .

(b) T h e  d i r e c t o r  s h a l l  r e v i e w  t h e  f i l i n g s  as n e c e s s a r y  t o  c a r r y  

ou t  t h e  p r o v i s i o n s  o f  th i s  c h a p t e r .

(c) S u b j e c t  to t h e  p r o v i s i o n s  o f  (e) of  t h i s  s e c t i o n ,  e a c h  f i l i n g  

s h a l l  b e  o n  f ile for a p e r i o d  o f  30 d a y s  b e f o r e  it b e c o m e s  e f f e c t i v e .

T h e  d i r e c t o r  may ,  u p o n  w r i t t e n  n o t i c e  g i v e n  w i t h i n  t h e  3 0 - d a y  p e r i o d  to 

th e  p e r s o n  m a k i n g  the f i l i n g ,  e x t e n d  th e  w a i t i n g  p e r i o d  f o r a n  a d d i­

t i o n a l  p e r i o d ,  n o t to e x c e e d  30 d a ys .  In o r d e r  t o  c o m p l e t e  t h e  r e v i e w  of 

th e  f i l i n g.  A d d i t i o n a l  e x t e n s i o n s  o f  the w a i t i n g  p e r i o d  m a y  a l s o  be 

m a d e  w i t h  t h e  c o n s e n t  o f  t h e  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y .  U p o n  w r i t t e n  

a p p l i c a t i o n  b y  t h e  t i t l e  I n s u r a n c e  c o m p a n y ,  t h e  d i r e c t o r ,  a f t e r  r e v i e w  

o f  t h e  a p p l i c a t i o n ,  m a y  a u t h o r i z e  a f i l i n g  or a n y  p a r t  of it to b e c o m e
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e f f e c t i v e  u p o n  t h e  e x p i r a t i o n  o f  t h e  w a i t i n g  p e r i o d  o r  i t s  e x t e n s i o n .  J

( d )  E x c e p t  f o r  r a t e s  f i l e d  u n d e r  ( e )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  a  f i l i n g  J 

W h i c h  h a s  b e c o m e  e f f e c t i v e  i s  c o n s i d e r e d  t o  m e e t  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  

t h i s  c h a p t e r ,

( e )  W h e n  t h e  d i r e c t o r  f i n d s  t h a t  a  r a t e  f o r  a  p a r t i c u l a r  k i n d  o r  

c l a s s  o f  r i s k  c a n n o t  p r a c t i c a b l y  b e  f i l e d  b e f o r e  i t  i s  u s e d ,  o r  a n y  

c o n t r a c t  o r  k i n d  o f  t i t l e  i n s u r a n c e ,  b y  r e a s o n  o f  r a r i t y  o r  p e c u l i a r  

c i r c u m s t a n c e s ,  d o e s  n o t  l e n d  i t s e l f  t o  a d v a n c e  d e t e r m i n a t i o n  a n d  f i l i n g  

o f  r a t e s ,  h e  m a y ,  u n d e r  a p p r o p r i a t e  r e g u l a t i o n s ,  p e r m i t  t h e  r a t e  t o  b e  

u s e d  w i t h o u t  a  p r e v i o u s  f i l i n g  a n d  w a i t i n g  p e r i o d .

(f) B e g i n n i n g  90 d a y s  a f t e r  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  Act, no 

t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  o r  a g e n t  o f  a t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  m a y  c h a r g e  

a r a t e  f o r  a p o l i c y  or c o n t r a c t  o f  t i t l e  i n s u r a n c e  e x c e p t  in a c c o r d a n c e  

W i t h  f i l i n g s  o r  r a t e s  w h i c h  a r e  i n  e f f e c t  fo r  t h e  t i t l e  i n s u r a n c e  company 

as p r o v i d e d  i n  t h i s  c h a p t e r .

( g )  T h e  d i r e c t o r  m a y  n o t  r e g u l a t e ,  o r  r e q u i r e  t h e  f i l i n g  o f ,  r a t e s  

p a i d  b y  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  f o r  r e i n s u r a n c e  c o n t r a c t s  o r  a g r e e ­

m e n t s ,  o r  p o l i c i e s  o f  e x c e s s  c o - i n s u r a n c e .

Sec, 2 1 ,6 6 .3 8 0 , J U S T I F I C A T I O N  F O R  R A T E S ,  (a) A r a t e  f i l i n g  s h a ll  

be a c c o m p a n i e d  b y  a s t a t e m e n t  o f  t h e  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  m a k i n g  the

f i l i n g ,  s e t t i n g  o u t  t h e  b a s i s  on w h i c h  t h e  r a t e  w a s  d e t e r m i n e d ,  w i t h

the r a t e s  c o m p u t e d .  A f i l i n g  o f  r a t e s  m a y  b e  j u s t i f i e d  by  t h e f o llowing:

( 1 )  t h e  e x p e r i e n c e  o r  j u d g m e n t  o f  t h e  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y

m a k i n g  t h e  f i l i n g ,

( 2 )  i t s  i n t e r p r e t a t i o n  o f  a n y  s t a t i s t i c a l  d a t a  r e l i e d  u p o n ,

( 3 )  t h e  e x p e r i e n c e  o f  o t h e r  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  m a k i n g  

t h e  f i l i n g s ,  o r

( 4 )  a n y  o t h e r  f a c t o r s  w h i c h  t h e  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  

c o n s i d e r s  r e l e v a n t ,

-1 7 “
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(b) T h e  s t a t e m e n t  a n d  j u s t i f i c a t i o n  p r o v i d e d  f o r  in t h i s  s e c t i o n  

s h a l l  b e  o p e n  to p u b l i c  i n s p e c t i o n .

Sec. 2 1 . 6 6 . 3 9 0 .  M A K I N G  OP RAT E S . (a) A t i t l e  I n s u r a n c e  c o m p a n y  

t h a t  m a k e s  it s  o w n  r a t e s  s h a l l  m a k e  r a t e s  th a t  a r e  n o t  e x c e s s i v e  or 

i n a d e q u a t e  a n d  w h i c h  d o  n o t  u n f a i r l y  d i s c r i m i n a t e  b e t w e e n  r i s k s  i n  t h i s  

s t a t e w h i c h  i n v o l v e  e s s e n t i a l l y  the s a m e  e x p o s u r e  to los s  a n d  e x p e n s e  

e l e m e n t s ,  a n d  w h i c h  g i v e  d u e  c o n s i d e r a t i o n  to th e  f o l l o w i n g  m a t t e r s :

(1) t h e  d e s i r a b i l i t y  f o r  s t a b i l i t y  o f  r a t e  s t r u c t u r e s ;

(2) t h e  n e c e s s i t y  o f  a s s u r i n g  t h e  f i n a n c i a l  s o l v e n c y  o f  t i t l e  

i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  i n  p e r i o d  o f  e c o n o m i c  d e p r e s s i o n  b y  e n c o u r a g i n g  

g r o w t h  i n  a s s e t s  o f  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  i n  p e r i o d s  o f  h i g h  

b u s i n e s s  a c t i v i t y ;  a n d

(3) t h e  n e c e s s i t y  f o r  a s s u r i n g  a r e a s o n a b l e  m a r g i n  o f  u n d e r­

w r i t i n g  a n d  o p e r a t i n g  p r o f it .

(b) A t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  t h a t  m a k e s  its o w n  r a t e s  s h a l l  

a d o p t  b a s i c  c l a s s i f i c a t i o n s  o f  p o l i c i e s  or c o n t r a c t s  of t i t l e  i n s u r a n c e  

w h i c h  s h a l l  b e  u s e d  as t h e  b a s i s  f o r  r a t e - m a k i n g .

Sec. 2 1 . 6 6 . 4 0 0 .  D I S A P P R O V A L  O F  F I L I N G S .  (a) U p o n  th e  r e v i e w  at 

an y  t i m e  b y  t h e  d i r e c t o r  o f  a f i l i n g ,  h e  s h a l l ,  b e f o r e  i s s u i n g  a n  o r d e r  

o f  d i s a p p r o v a l ,  h o l d  a h e a r i n g  u p o n  n o t  l e s s  t h a n  10 d a y s  w r i t t e n  

n o t i c e ,  s p e c i f y i n g  i n  r e a s o n a b l e  d e t a i l  t h e  m a t t e r s  to b e  c o n s i d e r e d  at 

t h e  h e a r i n g .  N o t i c e  o f  t h e  h e a r i n g  s h a l l  b e  g i v e n  to e a c h  t i t l e  

i n s u r a n c e  c o m p a n y  w h i c h  m a d e  a f i l i n g ,  a n d  if, a f t e r  t h e  h e a r i n g ,  th e 

d i r e c t o r  f i n d s  t h a t  the f i l i n g  o r  a p a r t  o f  t h e  f i l i n g  d o e s  n o t  m e e t  the 

r e q u i r e m e n t s  o f  t h i s  c h a p t e r ,  he s h a l l  i s s u e  a n  o r d e r  s p e c i f y i n g  h o w  

it is d e f i c i e n t ,  a n d  w h e n ,  w i t h i n  a r e a s o n a b l e  p e r i o d  t h e r e a f t e r ,  th e  

f i l i n g  o r  a p a r t  o f  it is c o n s i d e r e d  n o  l o n g e r  e f f e c t i v e , if t h e  

f i l i n g  or a p a r t  o f  it h a s  b e c o m e  e f f e c t i v e  u n d e r  th e  p r o v i s i o n s  of 

sec. 370 o f  t h i s  c h a p t e r .  A t i t l e  I n s u r a n c e  c o m p a n y  h a s  t h e  r i g h t  at
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a n y  t i m e  to w i t h d r a w  a f i l i n g  or a p a r t  o f  a fili n g .  C o p i e s  o f  the 

o r d e r  i s s u e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  b e  s e n t  to e v e r y  t i t l e  i n s u r a n c e  

c o m p a n y  a f f e c t e d .  T h e  o r d e r  d o e s  n o t  a f f e c t  a c o n t r a c t  or p o l i c y  m a d e  

or i s s u e d  b e f o r e  t h e  e x p i r a t i o n  of t h e  p e r i o d  set out in  th e  order.

(b) A p e r s o n  or o r g a n i z a t i o n  a g g r i e v e d  w i t h  r e s p e c t  t o  a f i l i n g  

w h i c h  is in e f f e c t ,  m a y  m a k e  w r i t t e n  a p p l i c a t i o n  to t h e  d i r e c t o r  for a 

h e a r i n g  o n  t h e  f i l i n g .  T h e  t i t l e  I n s u r a n c e  c o m p a n y  that m a d e  th e  f i l i n g  

m a y  n o t  p r o c e e d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n .  T h e  a p p l i c a t i o n  s h a l l  s p e c i f y  in 

r e a s o n a b l e  d e t a i l  t h e  g r o u n d s  to be r e l i e d  u p o n  by  the a p p l i c a n t .  If 

the d i r e c t o r  f i n d s  t h a t  th e  a p p l i c a t i o n  is m a d e  in ^ o o d  f ai t h ,  a n d  that 

th e  a p p l i c a n t  w o u l d  b e  a g g r i e v e d  if h i s  g r o u n d s  ar e  e s t a b l i s h e d ,  a n d  

t h a t  h i s  g r o u n d s  o t h e r w i s e  j u s t i f y  h o l d i n g  s u c h  a h e a r i n g ,  he shall, 

w i t h i n  30 d a y s  a f t e r  r e c e i p t  of th e  a p p l i c a t i o n ,  h o l d  a h e a r i n g  u p o n  

no t  l e s s  t h a n  10 d a y s  w r i t t e n  n o t i c e  to t h e  a p p l i c a n t  a n d  to e a c h  t it l e  

i n s u r a n c e  c o m p a n y  w h i c h  m a d e  s u c h  a f i l i ng .  If, a f t e r  th e  h e a r i n g ,  the 

d i r e c t o r  f i n d s  t h a t  t h e  f i l i n g  or a p a r t  o f  it d o e s  not m e e t  t h e  r e q u i r e­

me n t s  of  t h i s  c h a p t e r ,  he s h a l l  i s s u e  a n  o r d e r  s p e c i f y i n g  h o w  t h e  f i l i n g  

or a p a r t  of it f a i l s  to m e e t  th e  r e q u i r e m e n t s  o f  thi s  c h a p t e r ,  s t a t i n g  

w h e n ,  w i t h i n  a r e a s o n a b l e  p e r i o d  a f t e r  t h e  o r d e r  is i s s u e d ,  t h e  f i l i n g

or a p a r t  o f  it is c o n s i d e r e d  n o  l o n g e r  e f f e c t i v e .  C o p i e s  o f  t h e  o r d e r  

s h a l l  be s e n t  t o  t h e  a p p l i c a n t  a n d  to  e v e r y  s u c h  t i t l e  i n s u r a n c e  

c o m p a n y .  T h e  o r d e r  d o e s  n o t  a f f e c t  a c o n t r a c t  or p o l i c y  m a d e  or i s s u e d  

b e f o r e  the e x p i r a t i o n  o f  t h e  p e r i o d  set out i n  th e order.

(c) N o  f i l i n g  or m o d i f i c a t i o n  o f  a f i l i n g  m a y  be d i s a p p r o v e d  if 

th e  r a t e s  in c o n n e c t i o n  w i t h  the f i l i n g  m e e t  t h e  r e q u i r e m e n t s  of this 

ch a pter.

Sec. 2 1 . 6 6 . 4 1 0 .  R A T E  A D M I N I S T R A T I O N .  (a) T h e  d i r e c t o r  m a y  

p r e s c r i b e  b y  r e g u l a t i o n  (1) g u i d e l i n e s  r e a s o n a b l y  a d a p t a b l e  to e a c h  of 

th e  r a t i n g  s y s t e m s  o n  f il e  w i t h  him; (2) a u n i f o r m  c l a s s i f i c a t i o n  of
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a c c o u n t s  t o  be  o b s e r v e d ;  (3) s t a t i s t i c s  t o  be r e p o r t e d ;  a n d  (4) u n i f o r m  

f o r m s  f o r  r e p o r t i n g  t h i s  d a t a  b y  a l l  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s .

(b) R e g u l a t i o n s  m a y  be p r o m u l g a t e d  b y  t h e  d i r e c t o r  f o r  t h e  i n t e r­

ch a n g e  of d a t a  n e c e s s a r y  fo r  th e  a p p l i c a t i o n  o f  r a t i n g  pla n s .

(c) In o r d e r  to m o r e  u n i f o r m i t y  a d m i n i s t e r  r a t e  r e g u l a t i o n s ,  t h e  

d i r e c t o r  a n d  e a c h  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  m a y  e x c h a n g e  i n f o r m a t i o n  a n d  

e x p e r i e n c e  d a t a  w i t h  i n s u r a n c e  s u p e r v i s o r y  o f f i c i a l s , t i t l e  i n s u r a n c e  

c o m p a n i e s  a n d  t i t l e  i n s u r a n c e  r a t i n g  o r g a n i z a t i o n s  i n  o t h e r  s t a t e s ,  a n d  

m a y  c o n s u l t  w i t h  t h e m  a n d  w i t h  e a c h  o t h e r  w i t h  r e s p e c t  t o  r a t e  m a k i n g  

a n d  th e  a p p l i c a t i o n  o f  r a t i n g  syste m s .

Sec. 2 1 . 6 6 . 4 2 0 .  F A L S E  O R  M I S L E A D I N G  I N F O R M A T I O N .  No t i t l e  

i n s u r a n c e  c o m p a n y  or t i t l e  i n s u r a n c e  a g e n t  m a y  w i l f u l l y  w i t h h o l d  i n f o r­

m a t i o n  from, or k n o w i n g l y  g i v e  f a l s e  or m i s l e a d i n g  i n f o r m a t i o n  t o  t h e  

d i r e c t o r .

See. 2 1 . 6 6 . 4 3 0 .  P E N A L T I E S .  (a) T h e  d i r e c t o r  m ay, if he f i nd s  

th a t  a t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y ,  or t i t l e  i n s u r a n c e  a g e n t  h a s  v i o l a t e d  

a p r o v i s i o n  of  t h i s  c h a p t e r ,  i m p o s e  a p e n a l t y  of not  m o r e  t h a n  $100 

fo r  e a c h  v i o l a t i o n .  H o w e v e r ,  if the v i o l a t i o n  is w i l f u l ,  he s h a l l  

i m p o s e  a p e n a l t y  o f  n o t  m o r e  t h a n  $ 1 , 0 0 0  f o r  e a c h  v i o l a t i o n .  P e n a l t i e s  

i m p o s e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  a r e  i n  a d d i t i o n  to a n y  o t h e r  p e n a l t i e s  

p r o v i d e d  b y  law.

(b) In a d d i t i o n  to t h e  p e n a l t y  p r o v i d e d  i n  (a) o f  t h i s  s e c t i o n ,  

th e  d i r e c t o r  m a y  s u s p e n d  t h e c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  of a t i t l e  

i n s u r a n c e  c o m p a n y ,  or t i t l e  i n s u r a n c e  a g e n t  u p o n  f a i l u r e  to c o m p l y  w i t h  

a n  o r d e r  o f  th e d i r e c t o r  w i t h i n  the t i m e  l i m i t  a l l o w e d  b y  the o r d e r .

No c e r t i f i c a t e  of a u t h o r i t y  m a y  b e  s u s p e n d e d  fo r  f a i l u r e  to c o m p l y  w i t h  

a n  o r d e r  u n t i l  t h e  t i m e  p r e s c r i b e d  fo r  a n  a p p e a l  h a s  e x p i r e d ,  or, if 

a n  a p p e a l  h a s  b e e n  t a k e n ,  u n t i l  th e o r d e r  h a s  b e e n  a f f i r m e d .

(c) T h e  d i r e c t o r  m a y  d e t e r m i n e  w h e n  a s u s p e n s i o n  o f  a c e r t i f i c a t e  
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of a u t h o r i t y  b e c o m e s  e f f e c t i v e ,  a n d  it r e m a i n s  i n  e f f e c t  u n t i l  m o d i f i e d  

or r e s c i n d e d  b y  t h e  d i r e c t o r ,  or u n t i l  t h e  o r d e r  u p o n  w h i c h  the  s u s­

p e n s i o n  is b a s e d  is m o d i f i e d ,  r e s c i n d e d  or r e v e r s e d .

(d) N o  p e n a l t y  m a y  b e  i m p o s e d  a n d  n o  c e r t i f i c a t e  of a u t h o r i t y  ma y  

be s u s p e n d e d  or r e v o k e d  e x c e p t  u p o n  a w r i t t e n  o r d e r  of t h e  d i r e c t o r ,  

s t a t i n g  h i s  f i n d i n g s ,  a n d  m a d e  a f t e r  a  h e a r i n g  h e l d  u p o n  n o t  l e s s  t h a n  

10 d a y s  w r i t t e n  n o t i c e  t o  th e  p e r s o n  or o r g a n i z a t i o n ,  s p e c i f y i n g  the - 

a l l e g e d  v i o l a t i o n .

Sec. 2 1 . 6 6 . 4 4 0 .  E X I S T I N G  F I L I N G S  A N D  H E A R I N G S  C O N T I N U E D .  All 

t i t l e  I n s u r a n c e  m a n u a l s  of c l a s s i f i c a t i o n s ,  r u l e s  a n d  r a t e s ,  r a t i n g  

p l a n s  a n d  t h e i r  m o d i f i c a t i o n s  f i l e d  b e f o r e  th e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  thi s  

A c t  s h a l l  b e  c o n s i d e r e d  to h a v e  b e e n  f i l e d  u n d e r  t h i s  ch a p t e r .  Al l  

h e a r i n g s  a n d  i n v e s t i g a t i o n s  p e n d i n g  b e f o r e  th e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  thi s  

A c t  s h a l l  be c o n t i n u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .

Sec. 2 1 . 6 6 . 4 5 0 .  F O R M S  O F  P O L I C I E S  A N D  O T H E R  C O N T R A C T S  OF T I T L E  

I N S U R A N C E .  E a c h  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  s h a l l  f i l e  w i t h  th e  d i r e c t o r  

a l l  f o r m s  o f  t i t l e  p o l i c i e s  a n d  o t h e r  c o n t r a c t s  o f  t i t l e  i n s u r a n c e  

w h i c h  it p r o p o s e s  to i s s u e  i n  t h i s  s t a t e  b e f o r e  t h e i r  i s s u a n c e ;  h o w e v e r ,  

i n  n o  e v e n t  m a y  a t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  i s s u e  a f o r m  of p o l i c y  or 

c o n t r a c t  b e f o r e  30 d a y s  a f t e r  it ha s b e e n  f i l e d  w i t h  t h e d i r e c t o r ,  

u n l e s s  it h a s  r e c e i v e d  e a r l i e r  a p p r o v a l  b y  t h e  d i r e c t o r .  U n l e s s  the 

d i r e c t o r  d i s a p p r o v e s  a f o r m  o f  t i t l e  p o l i c y  or c o n t r a c t  of t i t l e  

i n s u r a n c e  w i t h i n  30 d a y s  f r o m  th e  d a t e  o f  its f i l i n g ,  th e  f i l i n g  is 

c o n s i d e r e d  to b e  a p p r o v e d .

(b) F o r m s  o f  t i t l e  p o l i c i e s  a n d  o t h e r  c o n t r a c t s  o f  i n s u r a n c e ,  as 

u s e d  i n  t h i s  s e c t i o n ,  a r e  c o n s i d e r e d  to i n c l u d e  p r e l i m i n a r y  r e p o r t s  of 

t i t l e ,  b i n d e r s  f o r  i n s u r a n c e ,  c o m m i t m e n t s  to i n s u r e  a n d  p o l i c i e s  of 

i n s u r a n c e  or g u a r a n t y ,  t o g e t h e r  w i t h  a l l  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  of 

i n s u r a n c e  c o v e r a g e  or g u a r a n t y  t h a t  r e l a t e  to t i t l e  to a n y  i n t e r e s t  in
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p r o p e r t y j  o f f e r e d  b y  a t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y.  F o r m s  o f  t i t l e  p o l i c i e s  

a n d  o t h e r  c o n t r a c t s  of i n s u r a n c e  s h a l l  s p e c i f i c a l l y  e x c l u d e  (1) r e­

i n s u r a n c e  c o n t r a c t s  or a g r e e m e n t s ; (2) a l l  s p e c i f i c  d e f e c t s  in t i t l e  

t h a t  m a y  b e  a s c e r t a i n e d  f r o m  a n  e x a m i n a t i o n  of th e  r i s k  a n d  e x c e p t e d  in 

s u c h  r e p o r t s , b i n d e r ,  c o m m i t m e n t s  or p o l i c i e s ,  t o g e t h e r  w i t h  a n y  a f f i r­

m a t i v e  a s s u r a n c e s  of t h e  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  w i t h  r e s p e c t  t o  the 

d e f e c t s  w h e t h e r  g i v e n  b y  e n d o r s e m e n t  or o t h e r w i s e ; a n d  (3) f u r t h e r  

e x c e p t i o n s  f r o m  c o v e r a g e  b y  r e a s o n  of l i m i t a t i o n s  u p o n  th e  e x a m i n a t i o n  

of t h e  r i s k  i m p o s e d  b y  a n  a p p l i c a n t  fo r  i n s u r a n c e  or t h r o u g h  f a i l u r e  of 

a n  a p p l i c a n t  fo r  i n s u r a n c e  to p r o v i d e  the d a t a  r e q u i s i t e  to a j u d g m e n t  

of  i n s u r a b i l i t y .

Sec. 21.66.460. F I L I N G  R E Q U I R E D  F O R  E S C R O W ,  S E T T L E M E N T  A N D  

C L O S I N G  C H A R G E S .  (a) E a c h  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  s h a l l  f ile w i t h  the 

d i r e c t o r  a s c h e d u l e  o f  the e s c r o w ,  s e t t l e m e n t  a n d  c l o s i n g  c h a r g e s  w h i c h  

it p r o p o s e s  to u s e in th i s  s t a t e  f o r  t h e s e  s e r v i c e s  w h e n  p e r f o r m e d  in 

c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  i s s u a n c e  of p o l i c i e s  o f  t i t l e  i n s u r a n c e . T h e  f i l i n g  

s h a l l  s t a t e  th e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  th e  s c h e d u l e ,  w h i c h  s h a l l  be n o t  less 

t h a n  30 d a y s  a f t e r  the d a t e  of f i l i n g  w i t h  the d i r e c t o r .

(b) A l l  or a n y  p a r t  o f  t h e  s c h e d u l e  m a y  be a m e n d e d  at a n y  t i m e , 

E a c h  a m e n d m e n t  s h a l l  b e  f i l e d  w i t h  the d i r e c t o r ,  a n d  s h a l l  s t a t e  its 

e f f e c t i v e  date, w h i c h  s h a l l  be no t  less t h a n  30 d a y s  a f t e r  the d a t e  of 

its f i l i n g  w i t h  th e d i r e c t o r .

(c) C o p i e s  o f  s c h e d u l e s  f i l e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  be 

r e t a i n e d  in e a c h  of t h e  o f f i c e s  o f  a t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  In t h i s  

s tate, and, u p o n  r e q u e s t  s h a l l  b e  f u r n i s h e d  to t h e  p u b l i c .

(d) N o  t i t l e  I n s u r a n c e  c o m p a n y  m a y  m a k e  or i m p o s e  a c h a r g e  f o r  

e s c r o w ,  s e t t l e m e n t  or c l o s i n g  s e r v i c e s  w h e n  p e r f o r m e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  

t h e  i s s u a n c e  of a p o l i c y  of t i t l e  i n s u r a n c e  e x c e p t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  

t he s c h e d u l e  o f  the c h a r g e s  f i l e d  w i t h  th e d i r e c t o r  u n d e r  t h i s  s e c t i o n .
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Sec. 21.66.il70. O T H E R  S E C T I O N S  A P P L I C A B L E .  T h e  p r o v i s i o n s  of 

t h i s  t i t l e  g o v e r n i n g  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s , e x c e p t  to t h e  e x t e n t  t hat th e y  

a r e  i n c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  of t h i s  c h a p t e r ,  a p p l y  to the 

b u s i n e s s  o f  t i t l e  i n s u r a n c e  a n d  to t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s .

Sec. 2 1 . 6 6 . 4 8 0 .  D E F I N I T I O N S .  In this c h a p t e r

(1) " a p p l i c a n t s  f o r  i n s u r a n c e "  m e a n s  t h o s e  p e r s o n s ,  w h e t h e r  

or n o t  p r o s p e c t i v e l y  i n s u r e d ,  w h o  a p p l y  to a t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  or 

to its a g e n t ,  fo r  t i t l e  i n s u r a n c e ,  a n d  w h o  at the t i m e  o f  th e  a p p l i c a­

t i o n  a r e  n o t  a g e n t s  f o r  a t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y ;

(2) " b u s i n e s s  of t i t l e  i n s u r a n c e "  is

(A) th e  m a k i n g  or p r o p o s i n g  to m a k e  as i n s u r e r ,  

g u a r a n t o r  or s u r e t y ,  a c o n t r a c t  or p o l i c y  of t i t l e  i n s u r a n c e ;  or

(B) t h e  t r a n s a c t i n g  or p r o p o s i n g  to t r a n s a c t ,  a n y  p h a s e  

o f  t i t l e  i n s u r a n c e  i n c l u d i n g  s o l i c i t a t i o n ,  n e g o t i a t i o n  p r e l i m i n a r y  

to e x e c u t i o n ,  e x e c u t i o n  o f  a t i t l e  i n s u r a n c e  c o n t r a c t ,  a n d  i n s u r i n g  

a n d  t r a n s a c t i n g  m a t t e r s  s u b s e q u e n t  to t h e  e x e c u t i o n  of t h e  c o n t r a c t  

a n d  a r i s i n g  o u t  of it, i n c l u d i n g  r e i n s u r a n c e ;

(3) " d i r e c t o r "  m e a n s  th e  d i r e c t o r ,  d i v i s i o n  of i n s u r a n c e ,  

D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e ;

(4) "ne t  r e t a i n e d  l i a b i l i t y "  m e a n s  th e  t o t a l  l i a b i l i t y  

r e t a i n e d  b y  a t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  u n d e r  a p o l i c y  or c o n t r a c t  of 

i n s u r a n c e ,  or u n d e r  a s i n g l e  i n s u r a n c e  r i s k  as d e f i n e d  in o r  c o m p u t e d  

i n  a c c o r d a n c e  w i t h  (6) o f  t h i s  s e c t i o n ,  l e s s  th e  a m o u n t  o f  r e i n s u r a n c e  

ce d e d ;

(5) " r a t e "  m e a n s  a c h a r g e  f o r  t i t l e  i n s u r a n c e  r i s k ,  a b­

st r a c t i n g ,  s e a r c h i n g ,  e x a m i n a t i o n  or d e t e r m i n a t i o n  of i n s u r a b i l i t y  a n d  

e v e r y  o t h e r  a c t i v i t y ,  e x c l u s i v e  o f  e s c r o w ,  s e t t l e m e n t  or c l o s i n g  

c h a r g e s ,  w h e t h e r  d e n o m i n a t e d  p r e m i u m  o r  o t h e r w i s e ,  m a d e  b y  a t i t l e  

i n s u r a n c e  c o m p a n y  o r  a n  a g e n t  of a t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  to a n
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i n s u r e d  or to a n  a p p l i c a n t  for i n s u r a n c e , f o r  a p o l i c y  o r  c o n t r a c t  of 

t i t l e  i n s u r a n c e ;  h o w e v e r ,  "r a t e " d o e s  not  i n c l u d e  c h a r g e s  p a i d  t o  a n d  

r e t a i n e d  b y  an. a t t o r n e y  at law, a b s t r a c t e r ,  s u r v e y o r ,  t a x  s e r v i c e  or 

a n y  o t h e r  p e r s o n  a c t i n g  i n  a c a p a c i t y  o t h e r  t h a n  as a t i t l e  i n s u r a n c e  

a g e n t  a n d  o n  b e h a l f  o f  a c l i e n t  o t h e r  t h a n  a t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y ,  

or c h a r g e s  m a d e  for s p e c i a l  s e r v i c e s ,  e v e n  t h o u g h  p e r f o r m e d  i n  c o n n e c­

t i o n  w i t h  a t i t l e  i n s u r a n c e  p o l i c y  or c o n t r a c t ;

(6) " s i n g l e  i n s u r a n c e  r i s k "  m e a n s  th e  i n s u r e d  a m o u n t  of a 

p o l i c y  or c o n t r a c t  of t i t l e  i n s u r a n c e  i s s u e d  b y  a t i t l e  i n s u r a n c e  

c o m p a n y  u n l e s s  tw o  or m o r e  p o l i c i e s  or c o n t r a c t s  are s i m u l t a n e o u s l y  

i s s u e d  o n  d i f f e r e n t  e s t a t e s  in i d e n t i c a l  r e a l  p r o p e r t y ,  in w h i c h  c a s e ,  

it m e a n s  the s u m  o f  t h e  i n s u r e d  a m o u n t s  of a l l  o f  the p o l i c i e s  or 

c o n t r a c t s ;  h o w e v e r ,  a n y  p o l i c y  or c o n t r a c t  t h a t  i n s u r e s  a m o r t g a g e  

i n t e r e s t  t h a t  is e x c e p t e d  in a fee or l e a s e h o l d  p o l i c y  or c o n t r a c t ,  a n d  

w h i c h  d o e s  n o t  e x c e e d  th e  i n s u r e d  a m o u n t  o f  t h e  fe e  or l e a s e h o l d  p o l i c y  

or c o n t r a c t ,  is e x c l u d e d  in c o m p u t i n g  the  a m o u n t  of a s i n g l e  i n s u r a n c e  

risk;

(7) " t i t l e  i n s u r a n c e "  m e a n s  i n s u r i n g ,  g u a r a n t e e i n g  or 

i n d e m n i f y i n g  o w n e r s  of r e a l  or p e r s o n a l  p r o p e r t y  or th e  h o l d e r s  of l i e n s  

or e n c u m b r a n c e s  on it o r  o t h e r s  i n t e r e s t e d  t h e r e i n  a g a i n s t  los s  or 

d a m a g e  s u f f e r e d  b y  r e a s o n  o f

(A) liens, e n c u m b r a n c e s  u p o n ,  d e f e c t s  i n  or t h e  u n­

m a r k e t a b i l i t y  of th e  t i t l e  to the p r o p e r t y ;  or

(B) t h e i n v a l i d i t y  or u n e n f o r c e a b i l i t y  of l i e n s  or 

e n c u m b r a n c e s  o n  th e  p r o p e r t y ;

(8) " t i t l e  i n s u r a n c e  a g e n t "  m e a n s  a p e r s o n ,  f irm, a s s o c i a t i o n ,  

t r u s t ,  c o r p o r a t i o n ,  c o o p e r a t i v e ,  j o i n t - s t o c k  c o m p a n y  or o t h e r  l e g a l  

e n t i t y  a u t h o r i z e d  in w r i t i n g  b y  a t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  to s o l i c i t  

t i t l e  i n s u r a n c e ,  c o l l e c t  p r e m i u m s , d e t e r m i n e  i n s u r a b i l i t y  in a c c o r d a n c e
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w i t h  t h e  u n d e r w r i t i n g  r u l e s  a n d  s t a n d a r d s  p r e s c r i b e d  b y  the t i t l e  

i n s u r a n c e  c o m p a n y  w h i c h  th e  a g e n t  r e p r e s e n t s , a n d  i s s u e  p o l i c i e s  in its 

b e h a l f ;  h o w e v e r ,  t h e  t e r m  " t i t l e  i n s u r a n c e  a g e n t "  d oes n o t  i n c l u d e  

o f f i c e r s  a n d  s a l a r i e d  e m p l o y e e s  o f  a t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y ;

(9) " t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y "  m e a n s  a d o m e s t i c  c o m p a n y  

o r g a n i z e d  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  t i t l e  f o r  the p u r p o s e  o f  c a r r y i n g  

o n  t h e  b u s i n e s s  o f  t i t l e  i n s u r a n c e ,  o r  a n y  f o r e i g n  t i t l e  i n s u r a n c e  

c o m p a n y  i s s u e d  a c e r t i f i c a t e  of a u t h o r i t y  to t r a n s a c t  a t i t l e  i n s u r a n c e  

b u s i n e s s  in t h i s  s t a t e  a n d  a n y  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  h a v i n g  t h e  p o w e r  

a n d  a u t h o r i t y  t o  t r a n s a c t  a t i t l e  i n s u r a n c e  b u s i n e s s  w i t h i n  t h i s  s tate 

as o f  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  of t h i s  Act.

* Sec. 7- N o t h i n g  in  t h i s  c h a p t e r  a f f e c t s  a n  ac t  d o n e ,  l i a b i l i t y  i n c u r r e d ,  

1 r i g h t  a c c r u e d  o r  e s t a b l i s h e d ,  o r  s u i t  o r  p r o s e c u t i o n  p e n d i n g  to e n f o r c e  

r i g h t  or p e n a l t y  u n d e r  t h e  a u t h o r i t y  o f  a s t a t u t e  or r e g u l a t i o n  e x i s t i n g  

f o r e  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  Act.

* Sec. 8. AS 2 1 . 1 2 . 1 0 0 ,  2 1 . 6 6 . 0 7 0 ,  a n d  2 1 . 6 6 . 1 5 0  ar e  r e p e a l e d .
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