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I n t r o d u c e d :  2/25 / 7 4
R e f e r r e d :  R e s o u r c e s ,
J u d i c i a r y  a n d  F i n a n c e

IN T H E  H O U S E  BY H U B E R

H O U S E  B I L L  NO. 725 

IN T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  OF A L A S K A  

E I G H T H  L E G I S L A T U R E  - S E C O N D  S E S S I O N  

A B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  "An A c t  e s t a b l i s h i n g  t h e  A l a s k a  P i p e l i n e  C o m m i s s i o n

as a p u b l i c  c o r p o r a t i o n  f o r  c e r t a i n  p u r p o s e s ;  an d  

p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

B E  I T  E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  OF T H E  S T A T E  O F  A L A S K A:

* S e c t i o n  1. A S  4 2. 0 6  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s e c t i o n s  to read: 

A R T I C L E  4. A L A S K A  P I P E L I N E  C O M M I S S I O N  

AS A P U B L I C  C O R P O R A T I O N  A U T H O R I T Y .

Sec. 4 2 . 0 6 . 6 5 0 .  L E G I S L A T I V E  F I N D I N G  A N D  P O L I C Y.  (a) T h e  

l e g i s l a t u r e  f i n d s  a n d  d e c l a r e s  tha t

(1) t h e r e  e x i s t  a r e a s  in the s t a t e  in w h i c h  s e a s o n a l  an d  

n o n s e a s o n a l  u n e m p l o y m e n t  ex is t ;

(2) thi s  u n e m p l o y m e n t  is a s e r i o u s  m e n a c e  to the h e a l t h ,  

s a f e t y  a n d  g e n e r a l  w e l f a r e ,  no t  o n l y  to t h e  p e o p l e  in a r e a s  

of u n e m p l o y m e n t ,  bu t  a l s o  to t h e  p e o p l e  o f  th e  e n t i r e  state;

(3) t h e  o i l  a n d  n a t u r a l  gas r e s o u r c e s  of th e  s t a t e  are 

n a t u r a l  r e s o u r c e s  w h i c h ,  w i t h  p r o p e r  c o n s e r v a t i o n  a n d  t r a n s m i s s i o n  

t e c h n i q u e s ,  a f f o r d  a n  a b u n d a n t  s o u r c e  o f  supp l y ;

(4) th e  e s t a b l i s h m e n t  o f  oi l  a n d  n a t u r a l  gas t r a n s m i s s i o n  

f a c i l i t i e s  f o r  th e  t r a n s m i s s i o n  o f  oil a n d  n a t u r a l  gas is e s s e n t i a l  

to t h e  d e v e l o p m e n t  of t h e  n a t u r a l  r e s o u r c e s  a n d  the l o n g - t e r m  

e c o n o m i c  g r o w t h  of th e st a t e , an d  w i l l  d i r e c t l y  or i n d i r e c t l y  a l l e v i­

ate u n e m p l o y m e n t  in th e  state;

(5) t h e  s t a t e  l a c k s  the f a c i l i t i e s  n e c e s s a r y  to p e r m i t  

a d e q u a t e  d e v e l o p m e n t  o f  it s  oi l  a n d  n a t u r a l  gas r e s o u r c e s  a n d  the
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(6) the g o a l s  of f u l l  e m p l o y m e n t , a n d  of e s t a b l i s h m e n t  

a n d  c o n t i n u i n g  o p e r a t i o n  and d e v e l o p m e n t  of oi l  an d  n a t u r a l  g a s  

p r o d u c t i o n  w i t h i n  th e  state, w i l l  be a c c e l e r a t e d  an d  f a c i l i t a t e d  

b y  the c r e a t i o n  of a n  i n s t r u m e n t a l i t y  of t h e  s t a t e  w i t h  p o w e r s  to 

i n c u r  d e b t  for the p u r p o s e  o f  a c q u i r i n g  a n d  c o n s t r u c t i n g  f a c i l i t i e s  

for the t r a n s m i s s i o n  of oi l  a nd  n a t u r a l  g a s  a n d  w i t h  p o w e r  to l e a s e  

t r a n s m i s s i o n  f a c i l i t i e s  to t h e  s t a t e  a n d  the g o a l s  w i l l  a l s o  be 

se r v e d  b y  th e  g u a r a n t y  b y  t h e  s t a t e  of the p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  

on the b o n d s  i s s u e d  to f i n a n c e  the t r a n s m i s s i o n  f a c i l i t i e s  for 

o p e r a t i o n  in t h e  p u b l i c  i n t e r e s t ;

(7) p o l l u t i o n  of th e  l a n d s  an d  w a t e r s  of t h e  s t a t e  r e s u l t­

ing f r o m  th e  d i s c h a r g e  i n t o  th e  w a t e r s  a n d  on t h e  l a n d s  of oil, n a t u r a l  

g a s  an d o t h e r  w a s t e  m a t e r i a l  w o u l d  e n d a n g e r  p u b l i c  h e a l t h  and 

t h r e a t e n  t h e  g e n e r a l  w e l f a r e ;  oi l a n d  n a t u r a l  g a s  a n d  o t h e r  d i s­

ch a r g e s  in the v o l u m e s  t o  be p r e s e n t  in t h e  s ta t e  a r e  of s u c h  a t h r e a t  

to the g e n e r a l  w e l f a r e  a s  to m a n d a t e  m a x i m u m  d i r e c t  s t a t e  s u p e r v i s i o n  

a n d  c o n t r o l  o ver t r e a t m e n t  f a c i l i t i e s ,

(b) It is d e c l a r e d  to b e  the  p o l i c y  of th e  state, a n d  a p u b l i c  

p u r p o s e ,  in t h e  i n t e r e s t s  of p r o m o t i n g  the h e a l t h ,  s e c u r i t y  a n d  

g e n e r a l  w e l f a r e  of al l  t h e  p e o p l e  of the state, to i n c r e a s e  j o b  

o p p o r t u n i t i e s  and o t h e r w i s e  e n c o u r a g e  the e c o n o m i c  g r o w t h  of the 

state, t h r o u g h  t h e  e s t a b l i s h m e n t  of f a c i l i t i e s  f o r  the t r a n s m i s s i o n  

of oil, n a t u r a l  g a s  and o t h e r  r e l a t e d  f a c i l i t i e s ,  b y  the e s t a b l i s h­

m e n t  of a p u b l i c  c o r p o r a t i o n  w i t h  p o w e r ,  d u t i e s  and f u n c t i o n s  as 

p r o v i d e d  i n  secs. 6 5 0  - 920 of t h i s  c h ap t e r .  T h i s  p o l i c y  w i l l  a l s o  

be s e r v e d  b y  p r o v i s i o n s  a l l o w i n g  fo r l e a s i n g  b y  the s t a t e  of the 

t r a n s m i s s i o n  f a c i l i t i e s  f r o m  t h e  p u b l i c  c o r p o r a t i o n  for  o p e r a t i o n  

in t h e  p u b l i c  int e r e s t .  It is a l s o  d e c l a r e d  to be in the p u b l i c  
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i n t e r e s t  f o r  t h e  s t a t e  t o  g u a r a n t e e  t h e  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o n  

b o n d s  i s s u e d  t o  f i n a n c e  t h e  f a c i l i t i e s .  It is f u r t h e r  d e c l a r e d  to be 

i n  t h e  p u b l i c  i n t e r e s t  a n d  t o  be th e p o l i c y  of t h e  s t a t e  a n d  the 

p u r p o s e  of t h i s  c h a p t e r  to g r a n t  n e c e s s a r y  p o w e r s  t o  a s i n g l e  s t a t e  

I n s t r u m e n t a l i t y  to p r o v i d e  t h e  m e a n s  f o r  a b a t e m e n t  of p o l l u t i o n  a n d  

to p r o v i d e  f o r  the' r e s u l t i n g  p r o t e c t i o n  of a l l  l a n d s  a n d  w a t e r s  of 

t h e  s t a t e ,  p u b l i c  a n d  p r i v a t e . "  T o  t h e  e n d  t h a t  t h e s e  v i t a l  p u r p o s e s  

m a y  b e  a c c o m p l i s h e d ,  t h i s  c h a p t e r  a n d  a l l  r u l e s ,  r e g u l a t i o n s  a n d  

o r d e r s  p r o m u l g a t e d  u n d e r  it s h a l l  be  l i b e r a l l y  c o n s t r u e d ,  in f a v o r  of 

t h e  p o l i c y  o b j e c t i v e s  set o u t  i n  it. I n  o r d e r  to a c h i e v e  t h e  p o l i c y  

o b j e c t i v e s  of secs. 65 0 - 920 of t h i s  c h a p t e r ,  it is t h e  e x p r e s s  

p o l i c y  of th e  s t a t e  to m o b i l i z e  g o v e r n m e n t a l  e f f o r t  a n d  r e s o u r c e s  at 

a l l  l e v e l s ,  st a te ,  f e d e r a l  a n d  l oc a l ,  a n d  a l l o c a t e  t h e  e f f o r t s  and' 

r e s o u r c e s  to a c c o m p l i s h  t h e  g r e a t e s t  r e s u l t  f o r  th e  p e o p l e  o f  th e 

state.

Sec. 4 2 . 0 6 . 6 6 0 .  A U T H O R I T Y  E S T A B L I S H E D .  T h e r e  is e s t a b l i s h e d  

t h e  A l a s k a  P i p e l i n e  C o m m i s s i o n  A u t h o r i t y .  T h e  A l a s k a  P i p e l i n e  C o m m i s­

s i o n  w h e n  a c t i n g  as the a u t h o r i t y  is a p u b l i c  c o r p o r a t i o n  o f  th e  s t at e 

a n d  a b o d y  c o r p o r a t e  a n d  p o l i t i c  w i t h i n  t h e  D e p a r t m e n t  of R e v e n u e  w i t h  

s e p a r a t e  a n d  i n d e p e n d e n t  l e g a l - e x i s t e n c e  f r o m  th e  state.

Sec. 4 2 . 0 6 . 6 7 0 .  G E N E R A L  P O W E R S .  T h e  a u t h o r i t y  m a y  f o r  the 

p u r p o s e s  of t h i s  c h a p t e r

(1) su e  a n d  be sued;

(2) a d o p t  a n  o f f i c i a l  s e a l  a n d  a l t e r  it at p l e a s u r e ;

(3) a d o p t  a n d  a m e n d  b y l a w s  f o r  the m a n a g e m e n t  a n d  r e g u l a t i o n

o f  it s a f f a i r s  a n d  m a k e ,  a l t e r  a n d  e n f o r c e  r u l e s  a n d  r e g u l a t i o n s  fo r
*

th e  c o n d u c t  o f  i t s  b u s i n e s s  a n d  f o r  u s e  of  its s e r v i c e s  a n d  f a c i l i t i e s ;

(4) m a i n t a i n  a n  o f f i c e  or o f f i c e s  at a n y  p l a c e  or p l a c e s  

w i t h i n  the s ta t e ;
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(5) a c q u i r e ,  h o l d ,  use a nd  d i s p o s e  of its i n c o m e ,  r e v e n u e s ,  

funds and m o n e y s ;

(6) a c q u i r e ,  c o n s t r u c t ,  r e c o n s t r u c t ,  p u r c h a s e ,  h o l d,  

m a i n t a i n ,  r e p a i r ,  o p e r a t e ,  l ease as l e s s o r  o r  lessee, d i s p o s e  of and 

u se r eal or p e r s o n a l  p r o p e r t y  or an i n t e r e s t  i n  t h e  p r o p e r t y  n e c e s s a r y ,  

c o n v e n i e n t  or d e s i r a b l e  to c arry out t h e  p u r p o s e s  of t h i s  c h a p t e r ,  

i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t i n g  t h e  g e n e r a l i t y  of t he  f o r e g o i n g ,  l e a s i n g

a p r o j e c t  or p o r t i o n  of a p r o j e c t  a c q u i r e d  b y  it to t h e  s ta t e ,  an d  

s e l l i n g ,  t r a n s f e r r i n g ,  d o n a t i n g ,  c o n v e y i n g  or e n c u m b e r i n g  b y  m o r t g a g e  

or by c r e a t i o n  of  o t h e r  s e c u r i t y  i n t e r e s t s  p r o p e r t y  o r  a n  i n t e r e s t  

in p r o p e r t y  r e q u i r e d  by it in th e  e x e r c i s e  of its p o w e r s ;  e n t e r i n g  

i n t o  c o n t r a c t s  f o r  t h o s e  p u r p o s e s ;  e n t e r i n g  in t o  c o n t r a c t s  for th e  

m a n a g e m e n t  an d  o p e r a t i o n  of t h e  p r o j e c t  an d  d e s i g n a t i n g  a n  a g e n t  to 

a c q u i r e ,  c o n s t r u c t ,  r e c o n s t r u c t ,  p u r c h a s e ,  h o l d ,  m a i n t a i n ,  r e p a i r ,  

o p e r a t e ,  lease as l e s s o r  or l e s s ee ,  a n d  r e g u l a t e  the same; 

d e s i g n a t i n g  an a g en t  to e n t e r  i n t o  c o n t r a c t s  for any of t h o s e  p u r p o s e s ,  

i n c l u d i n g  c o n t r a c t s  fo r  t h e  m a n a g e m e n t  an d  o p e r a t i o n  of t h e  p r o j e c t ;

(7) m a k e  p l a n s ,  s u r v e y s ,  a n d  s t u d i e s  n e c e s s a r y ,  c o n v e n i e n t  

or d e s i r a b l e  to th e  e f f e c t u a t i o n  of t h e  p u r p o s e s  a n d  p o w e r s  of the 

a u t h o r i t y  a n d  t o  p r e p a r e  r e c o m m e n d a t i o n s  in t h a t  r e s p e c t ;

(8) e n t e r  u p o n  lands, w a t e r s ,  or p r e m i s e s  as i n  the 

j u d g m e n t  of the a u t h o r i t y  may b e  n e c e s s a r y ,  c o n v e n i e n t  or d e s i r a b l e  

f o r  t h e  p u r p o s e  of m a k i n g  s u rv e y s ,  s o u n d i n g s ,  b o r i n g s  a n d  e x a m i n a t i o n s  

to a c c o m p l i s h  a p u r p o s e  a u t h o r i z e d  by this c h a p t e r ;

(9) b o r r o w  m o n e y  and i ss u e  its n e g o t i a b l e  b o n d s  or n o t e s  and  

p r o v i d e  for t h e i r  p a y m e n t  a n d  the r i g h t s  of t h e i r  h o l d e r s  a n d  to 

p u r c h a s e ,  h o l d  a n d  d i s p o s e  of any of its b o n d s  or not e s ;

(10) fix a n d  r e v i s e  f r o m  t im e  to t i m e  and c h a r g e  a n d  c o l l e c t  

re n t s ,  fees and c h a r g e s  for the use of t h e  p r o j e c t  or of its s e r v i c e s

H B  725 -4-
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(11) a p p l y  for a n d  a c c e p t  g i f t s  or g r a n t s  of p r o p e r t y ,  

fu n d s ,  m o n e y ,  m a t e r i a l s ,  labor, s u p p l i e s  o r  s e r v i c e s  f r o m  t h e  U n i t e d  

S t a t e s  or f r o m  a g o v e r n m e n t a l  uni t  or a p e r s o n ,  f i r m  or c o r p o r a t i o n ,  

a n d  c a r r y  o u t  t h e  t e r m s  or p r o v i s i o n s  of or m a k e  a g r e e m e n t s  w i t h  r e s p e c t  

to any g i f t s  o r  g r a n t s ,  an d  t o  do w h a t e v e r  is n e c e s s a r y ,  u s e f u l ,  

d e s i r a b l e  o r  c o n v e n i e n t  in c o n n e c t i o n  w i t h  p r o c u r i n g ,  a c c e p t a n c e  or 

d i s p o s i t i o n  of g i f t s  or g r a n t s ;

(12) do a n y t h i n g  a u t h o r i z e d  by thi s  c h a p t e r ,  t h r o u g h  its 

o f f i c e r s ,  a g e n t s  o r  e m p l o y e e s  or by c o n t r a c t  w i t h  a p e r s o n ,  firm, 

c o r p o r a t i o n  o r  t h e  s t a t e ;

(13) e n t e r  i n t o  a n d  e n f o r c e  c o n t r a c t s ,  a g r e e m e n t s  or 

le a s e s  n e c e s s a r y ,  c o n v e n i e n t  or d e s i r a b l e  f o r  the p u r p o s e s  o f  the 

a u t h o r i t y  or t o  t h e  p e r f o r m a n c e  of its d u t i e s  a n d  the e x e c u t i o n  or 

c a r r y i n g  out o f  p o w e r s  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ;

(14) e m p l o y  c o n s u l t i n g  e n g i n e e r s ,  a r c h i t e c t s ,  s u p e r i n t e n d­

ents, m a n a g e r s ,  a n d  o t h e r  e m p l o y e e s  a n d  a g e n t s  as are n e c e s s a r y  or 

d e s i r a b l e  in, its j u d g m e n t  to c a r r y  out its p o w e r s  or p u r p o s e s  or do 

a n y t h i n g  a u t h o r i z e d  b y  thi s  c h a p t e r ,  a n d  d e s i g n a t e  t h e i r  r e s p o n s i b i­

liti e s  a n d  f i x  t h e i r  c o m p e n s a t i o n ;

(15) i n v e s t  f unds or m o n e y s  of t he  a u t h o r i t y  in t h e  same

m a n n e r  as p e r m i t t e d  f o r  i n v e s t m e n t  of f u n d s  b e l o n g i n g  to t h e  s t a t e or 
*

h e l d  in t h e  t r e a s u r y ,  e x c e p t  as o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  thi s  c h a p t e r  a n d  

s u b j e c t  to a g r e e m e n t s  w i t h  b o n d h o l d e r s ;

(1 6 ) do a l l  t h i n g s  n e c e s s a r y ,  c o n v e n i e n t  or d e s i r a b l e  to 

c a r r y  out t h e  p u r p o s e s  of t h i s  c h a p t e r  or t h e  p o w e r s  e x p r e s s l y  g r a n t e d  

or  n e c e s s a r i l y  i m p l i e d  in t h i s  c h a p te r .

Sec. 4 2 . 0 6 . 6 8 0 .  B O N D S  O R  NO T E S.  T h e  a u t h o r i t y  m a y  p r o v i d e  by 

r e s o l u t i o n ,  at one t i m e  or f r o m  time to time, f o r  the  i s s u a n c e  o f  its
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b o n d s  or n o t e s  f o r  th e  p u r p o s e  of p a y i n g  t h e  cost of a p r o j e c t  o r  for 

any of its o t h e r  c o r p o r a t e  p u r p o s e s ,  i n c l u d i n g  t h e  r e f u n d i n g  of b o n d s  

or notes. E x c e p t  as o t h e r w i s e  p r o v i d e d  by this c h a p t e r  or b y  t h e  

a u t h o r i t y ,  e v er y  i s s u e  of  b o n d s  or n o t e s  s h a l l  b e  g e n e r a l  o b l i g a t i o n s  

of th e  a u t h o r i t y  p a y a b l e  out of r e v e n u e s  or funds of t h e  a u t h o r i t y ,  

s u b j e c t  only to a g r e e m e n t s  w i t h  t he  h o l d e r s  of p a r t i c u l a r  b o n d s  or 

n o t e s  p l e d g i n g  p a r t i c u l a r  r e v e n u e s  or funds. B o n d s  or n o t e s  may 

b e  a d d i t i o n a l l y  s e c u r e d  by a p l e d g e  of a g r a n t  or c o n t r i b u t i o n s  f r o m  

th e  U n i t e d  S t a t e s  or the s t a t e or a g o v e r n m e n t a l  u nit or a p e r s o n ,  f i r m  

or c o r p o r a t i o n  or a p l e d g e  of i n c o m e  or r e v e n u e s ,  f unds or m o n e y s  of 

t h e  a u t h o r i t y  f r o m  any source.

Sec. 4 2 . 0 6 , 6 9 0 .  F O R M  OP I S S U A N CE ,  (a) A u t h o r i t y  b o n d s  o r  n o t e s  

s h a l l  b e  a u t h o r i z e d  by r e s o l u t i o n  of t h e  a u t h o r i t y  a n d  s h a l l  be d a t e d  

a n d  s h a l l  m a t u r e  as th e  r e s o l u t i o n  may p r o v i d e ,  e x c e p t  t h a t  a b o n d  

s h a l l  not m a t u r e  m o r e  t h a n  40 y e a r s  f r o m  t h e d a t e  of its issue. B o n d s  

or n o t e s  s h a l l  b e a r  i n t e r e s t  at the r ate or r a t e s ,  b e  in t h e  d e n o m i­

na t i o n s ,  b e  in t h e form, e i t h e r  c o u p o n  or r e g i s t e r e d ,  carry the  

r e g i s t r a t i o n  p r i v i l e g e s ,  be e x e c u t e d  in  t h e  m a n n e r ,  b e  p a y a b l e  i n  th e  

m e d i u m  of p a y m e n t ,  at the p l a c e  or p l a c e s ,  and b e  s u b j e c t  to t h e  t e r m s  

of r e d e m p t i o n  w h i c h  the r e s o l u t i o n  or a s u b s e q u e n t  r e s o l u t i o n  ma y  

p r o v i d e .

(b) B o n d s  or n o t e s ,  r e g a r d l e s s  of f o r m  or c h a r a c t e r ,  s h a l l  b e  

n e g o t i a b l e  i n s t r u m e n t s  for all t h e  p u r p o s e s  of th e  U n i f o r m  C o m m e r c i a l  

Cod e (AS 45.05) .

(c) B o n d s  or n o te s  m a y  be s o l d  at p u b l i c  or p r i v a t e  s a l e  i n  the 

m a n n e r ,  for th e p r i c e s  a n d  at the t i m e  t h e  a u t h o r i t y  m a y  d e t e r m i n e .

(d) B e f o r e  th e  i s s u a n c e  o f  b o n d s ,  t h e  a u t h o r i t y  s h a l l  m a k e  

p r o v i s i o n ,  by l e a s e  or o t h e r  a g r e e m e n t  or by e s t a b l i s h i n g  r e n t s ,  fees 

an d  charg e s  in a c c o r d a n c e  w i t h  sec. 750 of this c h a p t e r  r e g a r d i n g
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t h e  p r o j e c t  b e i n g  f i n a n c e d  b y  t h e  i s s u e  of th e  b o n d s ,  for r e n t a l s  or

o t h e r  c o n s i d e r a t i o n s  at l east s u f f i c i e n t ,  i n  t h e  j u d g m e n t  of t h e

a u t h o r i t y ,  to pay  th e  p r i n c i p a l  of a n d  i n t e r e s t  on t he  b o n d s  as t hey 

b e c o m e  due a n d  to e s t a b l i s h  a n d m a i n t a i n  th e  r e s e r v e s  for p a y m e n t ,  if 

any, as t h e  a u t h o r i t y  c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  or d e s i r a b l e  a n d  to m e e t  all 

o b l i g a t i o n s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  th e l e a s e  or o t h e r  a g r e e m e n t  a n d  all 

costs n e c e s s a r y  t o  s e r v i c e  th e  b o n d s ,  u n l e s s  t h e  l e a s e  or a g r e e m e n t  

p r o v i d e s  t ha t  th e  o b l i g a t i o n s  are to b e  m e t  or c o st s  ar e  to b e  p a i d  

by  a p a r t y  o t h e r  t h a n  t h e  a u t h o r i t y .

Sec. 142.06.700- P A Y M E N T  OR R E F U N D I N G  OF NO T E S .  T h e  a u t h o r i t y

ma y  i s s u e  its n o t e s  u n d e r  this c h a p t e r  a n d  p a y  a n d  r e t i r e  o r  f u n d  or

r e f u n d  t h e  n o t e s  f r o m  p r o c e e d s  of b o n d s  or o f  o t h e r  n o t e s ,  or f r o m  any 

o t h e r  f unds or m o n e y s  o f  th e  a u t h o r i t y  a v a i l a b l e  fo r  t h a t  p u r p o s e ,  in 

a c c o r d a n c e  w i t h  any c o n t r a c t  b e t w e e n  t h e  a u t h o r i t y  a n d  t h e  h o l d e r s  of 

t h e  notes. U n l e s s  p r o v i d e d  o t h e r w i s e  I n  a c o n t r a c t  b e t w e e n  the 

a u t h o r i t y  a n d  the h o l d e r s  of n o t e s ,  a n d  u n l e s s  t h e  n o t e s  are o t h e r w i s e  

p a i d ,  f u n d e d  o r  r e f u n d e d ,  t he  p r o c e e d s  of b o n d s  of the a u t h o r i t y  

i s s u e d ,  a m o n g  o t h e r  t h i n g s ,  to f u n d  o u t s t a n d i n g  n o t e s ,  s h a l l  be h e l d ,  

u s e d  a n d  a p p l i e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  t o  t h e  p a y m e n t  a n d  r e t i r e m e n t  of the 

p r i n c i p a l  of t h e  n o t e s  a n d  the i n t e r e s t  due an d  p a y a b l e  on t h e  no t e s .

Sec. 142.06.710. B O N D S  O R  N O T E S  AS L E G A L  I N V E S T M E N T .  N o t w i t h­

s t a n d i n g  any o t h e r  law, t h e  s t a t e  a n d  p u b l i c  o f f i c e r s ,  g o v e r n m e n t a l  

un i t s  a n d  a g e n c i e s  of t h e  sta t e ,  b a n k s ,  t r u s t  c o m p a n i e s ,  s a v i n g s  

b a n k s  a n d  i n s t i t u t i o n s ,  b u i l d i n g  and  lo a n  a s s o c i a t i o n s ,  s a v i n g s  an d  

loa n a s s o c i a t i o n s ,  i n v e s t m e n t  c o m p a n i e s ,  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y i n g  

on a b a n k i n g  b u s i n e s s ,  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s ,  i n s u r a n c e  a s s o c i a t i o n s  

a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y i n g  on an i n s u r a n c e  business., c r e d i t  u n i o n s ,  

a n d  e x e c u t o r s ,  a d m i n i s t r a t o r s ,  g u a r d i a n s ,  t r u s t e e s  an d  o t h e r  

f i d u c i a r i e s ,  m a y  l e g a l l y  i n v e s t  s i n k i n g  fun d s ,  m o n e y s  or o t h e r  funds
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b e l o n g i n g  to t h e m  or w i t h i n  t h e i r  c o n t r o l  in b o n d s  or n o t e s  i s s u e d  u n d e r  

this c h a pt e r ,  and  the b o n d s  or n o t e s  ar e  a u t h o r i z e d  s e c u r i t y  fo r  p u b l i c  

d e p o s i t s .

Sec. ^ 2 . 0 6 . 7 2 0 .  T A X  E X E M P T I O N .  (a) P r o p e r t y  of the a u t h o r i t y  is 

p u b l i c  p r o p e r t y  d e v o t e d  to a n  e s s e n t i a l  p u b l i c  a n d  g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n  

an d  p u r p o s e  and is e x e m p t  f r o m  al l  ta x e s ,  f r a n c h i s e  fee s  an d  s p e c i a l  

a s s e s s m e n t s  o f  the s t a t e  or a m u n i c i p a l i t y  of the state. H o w e v e r ,  the 

a u t h o r i t y  s h a l l  pa y  an a m o u n t  to m u n i c i p a l i t i e s ,  in p l a c e  of t a x e s ,  to 

be c a l c u l a t e d  at the s ame r a t e  a n d  i n  the s ame m a n n e r  as o t h e r  r e a l  

p r o p e r t y  a s s e s s e d  a n d  l e v i e d  u p o n  in t hat m u n i c i p a l i t y .  In o r d e r  to 

r e c e i v e  p a y m e n t  f r o m  the a u t h o r i t y  u n d e r  thi s  s u b s e c t i o n  a m u n i c i p a l i t y  

m a y  no t h a v e  r e a l  p r o p e r t y  e x e m p t i o n s  e x c e p t  as r e q u i r e d  by s t a t e  l a w  or 

a u t h o r i z e d  u n d e r  AS 2 9 . 5 3 .  B o n d s  or n o t e s  i s s u e d  u n d e r  t his c h a p t e r  

are I s s u e d  by a b o d y  c o r p o r a t e  an d  p o l i t i c  of t h e  s t a t e  fo r  an 

e s s e n t i a l  p u b l i c  a n d  g o v e r n m e n t a l  p u r p o s e  a n d  the b o n d s  an d n o t e s ,  a n d  

the i n t e r e s t  on t h e m  a n d  the i n c o m e  f r o m  them, a n d  all  a c t i v i t i e s  of t h e  

a u t h o r i t y  an d  fees, c h a r g e s ,  funds, r e v e n u e s ,  i n c o m e s  an d  o t h e r  m o n e y  of 

the a u t h o r i t y  w h e t h e r  or not p l e d g e d  or a v a i l a b l e  to p a y  or s e c u r e  the 

p a y m e n t  of th e  b o n d s  or n o t e s ,  or i n t e r e s t  on them, ar e  e x e m p t  f r o m  a ll  

t a x e s,  f r a n c h i s e  fees or s p e c i a l  a s s e s s m e n t s  e x c e p t  f o r  t r a n s f e r ,  

i n h e r i t a n c e  a n d  e s t a t e  taxes.

(b) The a u t h o r i t y  m a y  not be r e q u i r e d  to m a k e  or f ile r e p o r t s ,  

s t a t e m e n t s  or i n f o r m a t i o n  r e t u r n s  r e q u i r e d  o f  o t h e r  b o d i e s  c o r p o r a t e  

e x c e p t  as p r o v i d e d  in this chapter.

S e c .  4 2 . 0 6 . 7 3 0 .  TERMS OF AGREEMENT WITH BOND OR NOTEHOLDER. ( a )

In th e  d i s c r e t i o n  of the a u t h o r i t y  b o n d s  or n o t e s  I s s u e d  u n d e r  t h i s  chapi­

ter m a y  be s e c u r e d  by a t r u s t  a g r e e m e n t  by a n d  b e t w e e n  the a u t h o r i t y  a n d  

a c o r p o r a t e  t r us t e e ,  w h i c h  m a y  be a t r u s t  c o m p a n y  or b a n k  h a v i n g  t h e  p o w  

ers of a t r u s t  c o m p a n y  w i t h i n  or o u t s i d e  th e  state. Th e  a u t h o r i t y  i n  a
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t r u s t  a g r e e m e n t  o r  in a r e s o l u t i o n  of t h e  a u t h o r i t y  a u t h o r i z i n g  or r e l a t­

ing to the i s s u a n c e  o f  a n y  b o n d s  or n o t e s ,  i n  o r d e r  to s e c u r e  t h e  p a y m e n t  

of th e  b o n d s  or n o t e s  a n d  i n  a d d i t i o n  to it s  o t h e r  p o w e r s ,  m a y  c o v e n a n t  

a n d  c o n t r a c t  w i t h  t h e  h o l d e r s  of t h e  b o n d s  or n o t e s  to;

(1) p l e d g e  to a n y  p a y m e n t  o r  p u r p o s e  a l l  o r  p a r t  o f  its

r e v e n u e s  t o  w h i c h  it s  r i g h t  t h e n  e x i s t s  or m a y  e x i s t ,  a n d  t h e m o n e y

d e r i v e d  f r o m  t h e m  a n d  t h e  p r o c e e d s  of a n y  b o n d s  or n o t e s ;

(2) c o v e n a n t  a g a i n s t  p l e d g i n g  a l l  or p a r t  of it s  r e v e n u e s  

or a g a i n s t  p e r m i t t i n g  o r  s u f f e r i n g  a l i e n  o n  it s  r e v e n u e s ;

(3) c o v e n a n t  as to t h e  e s t a b l i s h m e n t  a n d  p r o v i s i o n  o f  f u n d s  

a n d  a c c o u n t s  c o n s i d e r e d  a p p r o p r i a t e  i n c l u d i n g  r e s e r v e s  a n d  s i n k i n g  funds, 

a n d  th e  r e g u l a t i o n  a n d  d i s p o s i t i o n  o f  them;

(4) c o v e n a n t  w i t h  r e s p e c t  to or a g a i n s t  l i m i t a t i o n s  o n  .a 

r i g h t  to s e l l  o r  o t h e r w i s e  d i s p o s e  of p r o p e r t y  o f  a n y  k ind;

(5) c o v e n a n t  a s  to b o n d s  a n d  n o t e s  t o  be i s s u e d ,  t h e i r  

l i m i t a t i o n s  a n d  t h e i r  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s ,  a n d  a s  t o  t h e  c u s t o d y ,  

a p p l i c a t i o n  a n d  d i s p o s i t i o n  of t h e i r  p r o c e e d s ;

(.6) c o v e n a n t  as t o  the i s s u a n c e  of  a d d i t i o n a l  b o n d s  or n o t e s

o r  a s  to l i m i t a t i o n s  o n  t h e  i s s u a n c e  of a d d i t i o n a l  b o n d s  or n o t e s  an d

a s  t o  the  i n c u r r i n g  o f  o t h e r  d e b t s ;

(7) c o v e n a n t  a s  to t h e  p a y m e n t  of the p r i n c i p a l  of or i n t e r­

est o n  the  b o n d s  or n o t e s ,  the  s o u r c e s  a n d  m e t h o d s  o f  p a y m e n t ,  the r a n k  

or p r i o r i t y  of th e  b o n d s  or n o t e s  w i t h  r e s p e c t  t o  a l i e n  o r  s e c u r i t y

or the. a c c e l e r a t i o n  o f  the m a t u r i t y  o f  a n y  b o n d s  p r  n o t e s ;

(8) p r o v i d e  fo r t h e  r e p l a c e m e n t  of lost, s t o l e n ,  d e s t r o y e d  

or m u t i l a t e d  b o n d s  or no te s ;

(9) c o v e n a n t  a g a i n s t  e x t e n d i n g  t h e  t i m e  for t h e  p a y m e n t  of 

b o n d s  or n o t e s  or i n t e r e s t  on them;

(10) c o v e n a n t  as to t h e  r e d e m p t i o n  of b o n d s  or n o t e s  a n d

^ 9 _  H B  725
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(11) c o v e n a n t  as to rates, r e n t s  or c h a r g e s  t o  be e s t a b l i s h e d  

a n d  c h a r g e d  a n d  c o l l e c t e d ,  the a m o u n t  to be r a i s e d  e a c h  y e a r  or o t h e r  

p e r i o d  of t i m e  by rat e s ,  r e n t s  or c h a r g e s  or o t h e r  r e v e n u e s  a n d  as to the  

u s e  and d i s p o s i t i o n  to be m a d e  of them;

(12) c o v e n a n t  to e s t a b l i s h  o r  a u t h o r i z e  the e s t a b l i s h m e n t  of 

s p e c i a l  f u n d s  or m o n e y  to be h e l d  in p l e d g e  or  o t h e r w i s e  f o r  o p e r a t i n g  e x ­

pe n s e s ,  p a y m e n t  or r e d e m p t i o n  of b o n d s  or n o t e s ,  r e s e r v e s  or o t h e r  purpose 

a n d  as to th e  u s e  a n d  d i s p o s i t i o n  of th e  m o n e y  h e l d  i n  the funds;

(13) e s t a b l i s h  the p r o c e d u r e ,  if any, b y  w h i c h  t h e  t e r m s  of a 

c o n t r a c t  or c o v e n a n t  w i t h  or f o r  t h e b e n e f i t  of the h o l d e r s  of b o n d s  or 

n o t e s  m a y  be a m e n d e d  or a b r o g a t e d ,  t h e  a m o u n t  of b o n d s  or n o t e s  th e 

h o l d e r s  of w h i c h  m u s t  c o n s e n t  to a m e n d m e n t  or a b r o g a t i o n ,  a n d  the m a n n e r  

in w h i c h  t h e  c o n s e n t  m a y  b e  gi v en ;

(14) c o v e n a n t  as to th e  c u s t o d y  of a n y  of its p r o p e r t i e s  or 

i n v e s t m e n t s ,  t h e i r  s a f e k e e p i n g ,  t h e  i n s u r a n c e  t o  b e  c a r r i e d  on t h e m , a n d  

t h e  u s e  a n d  d i s p o s i t i o n  of i n s u r a n c e  m o n e y ;

(15) c o v e n a n t  as to the t i m e  or m a n n e r  of e n f o r c e m e n t  or 

r e s t r a i n t  f r o m  e n f o r c e m e n t  of r i g h t s  of the a u t h o r i t y  a r i s i n g  b e c a u s e  of 

or w i t h  r e s p e c t  t o  n o n p a y m e n t  o f | any  r a t e s ,  r e n t s  or c h a r g e s ;

(16) p r o v i d e  for the r i g h t s  and l i a b i l i t i e s ,  p o w e r s  a n d  d u t i e s  

a r i s i n g  u p o n  t h e  b r e a c h  of a c o v e n a n t ,  c o n d i t i o n  or o b l i g a t i o n  a n d  p r e­

s c r i b e  the e v e n t  of d e f a u l t  an d  the t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  a n y  

or a l l  of th e  b o n d s ,  n o t e s  or o t h e r  o b l i g a t i o n s  of t h e  a u t h o r i t y  s h a l l  

b e c o m e  or m a y  be d e c l a r e d  due and p a y a b l e  b e f o r e  m a t u r i t y  a n d  the terras 

a n d  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  the d e c l a r a t i o n  a n d  i t s  consequences may be wai v e d ;

(17) v e s t  in  a t r u s t e e  or t r u s t e e s  w i t h i n  or o u t s i d e  the s t a t e  

t hat p r o p e r t y ,  r i g h t s ,  p o w e r s  a n d  d u t i e s  in t r u s t  as the  a u t h o r i t y  m a y  

d e t e r m i n e ,  w h i c h  m a y  i n c l u d e  r i g h t s ,  p o w e r s  a n d  d u t i e s  of a t r u s t e e
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a p p o i n t e d  b y  the h o l d e r s  of b o n d s  or n o t e s ,  a n d  l im i t  or a b r o g a t e  the 

r i g h t  o f  t h e  h o l d e r s  of b o n d s  or n o t e s  of the a u t h o r i t y  to a p p o i n t  a 

t r u s t e e  u n d e r  thi s  c h a p t e r  or l i m i t  t h e  r i g h t s ,  p o w e r s  a n d  d u t i e s  of 

t h e  t r u s t e e ;

1 (18) p a y  th e  c o s t s  or e x p e n s e s  i n c i d e n t  to th e  e n f o r c e m e n t

of the b o n d s  or n o t e s  or of t h e  r e s o l u t i o n  or of a c o v e n a n t  or a g r e e­

m e n t  of t h e  a u t h o r i t y  w i t h  the h o l d e r s  of its b o n d s  or notes;

(19) a g r e e  as to t h e  p l e d g i n g  or a s s i g n i n g  of r e v e n u e s  or 

f u n d s  to w h i c h  t h e  a u t h o r i t y  m a y  h a v e  r i g h t s  or an i n t e r e s t ;  the 

a g r e e m e n t  m a y  f u r t h e r  p r o v i d e  f o r  o t h e r  r i g h t s  a n d  r e m e d i e s  e x e r c i s a b l e  

b y  th e  t r u s t e e  as m a y  be p r o p e r  f o r  t h e  p r o t e c t i o n  of t h e  h o l d e r s  of 

b o n d s  or n o t e s  of th e  a u t h o r i t y  a n d  not o t h e r w i s e  in v i o l a t i o n  of lav/, 

a n d  m a y  p r o v i d e  f o r  t h e  r e s t r i c t i o n  of th e  r i g h t s  of a n  i n d i v i d u a l  

h o l d e r  of b o n d s  or n o t e s  o f  t h e  a u t h o r i t y ;

(20) a p p o i n t  a n d  p r o v i d e  f o r  th e  d u t i e s  a n d  o b l i g a t i o n s  of 

a p a y i n g  a g e n t ,  o r  o t h e r  f i d u c i a r i e s  as the r e s o l u t i o n  m a y  p r o v i d e  

w i t h i n  or o u t s i d e  the state;

(21) l i m i t  the r i g h t s  of t h e h o l d e r s  of a n y  b o n d s  or n o t e s  

to e n f o r c e  a p l e d g e  or c o v e n a n t  s e c u r i n g  the b o n d s  or not e s ;  and.

(22) m a k e  c o v e n a n t s  other' t h a n  a n d  i n  a d d i t i o n  to the 

c o v e n a n t s  e x p r e s s l y  a u t h o r i z e d  in t h i s  s e c t i o n ,  of l i k e  or d i f f e r e n t  

c h a r a c t e r ,  a n d  m a k e  c o v e n a n t s  to d o  or r e f r a i n  f r o m  d o i n g  t h o s e  t h i n g s  

as m a y  be n e c e s s a r y ,  or c o n v e n i e n t  a n d  d e s i r a b l e ,  in o r d e r  to b e t t e r  

s e c u r e  b o n d s  or n o t e s  or w h i c h ,  i n  the a b s o l u t e  d i s c r e t i o n  of the 

a u t h o r i t y ,  w i l l  t e n d  to m a k e  b e n d s  or n o t e s  m o r e  m a r k e t a b l e ,  n o t­

w i t h s t a n d i n g  t h a t  the c o v e n a n t s  or t h i n g s  m a y  n o t  be e n u m e r a t e d  in 

t hi s  s e c tion.

(b) If the b o n d s  or n o t e s  of th e  a u t h o r i t y  ar e  s e c u r e d  

by a t r u s t  a g r e e m e n t  or b y  the a p p o i n t m e n t  of a t r u s t e e  u n d e r

- 1 1 -  HB 725
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a r e s o i u c i o n  a u c n o r x a m g  'die o onas or n o t e s , one oon a or nocexioxciers 

h a v e  no a u t h o r i t y  to a p p o i n t  a s e p a r a t e  t r u s t e e  to r e p r e s e n t  them.

Sec. 4 2 . 0 6 . 7 4 0.  P U R C H A S E  A N D  D I S P O S I T I O N  OP O W N  O B L I G A T I O N S .  The 

a u t h o r i t y  m a y  p u r c h a s e  b o nd s  or n otes of the a u t h o r i t y  out of an y  of 

Its funds or m o n e y  a v a i l a b l e  for the bo n ds .  The a u t h o r i t y  m a y  h old, 

c a n c e l  or r e s e l l  the b o n d s  or n o t e s  s u b j e c t  to and in a c c o r d a n c e  w i t h

a g r e e m e n t s  w i t h  h o l d e r s  of its b o n d s  or notes.

Sec. 4 2 . 0 6 . 7 5 0 .  R E V E N U E S .  (a) T h e  a u t h o r i t y  is a u t h o r i z e d  to 

fix, r e v i s e ,  char g e ,  and  c o l l e c t  ren t s ,  fees and c h a r g e s  for the use  of

a p r o j e c t  or an y  p o r t i o n  or f a c i l i t y  of a p r o j e c t  a n d  f o r  the

s e r v i c e s  f u r n i s h e d  or to be f u r n i s h e d  in c o n n e c t i o n  w i t h  a p r o j e c t  

and to c o n t r a c t  w i t h  the state or an a g e n c y  or i n s t r u m e n t a l i t y  of the 

s tate or w i t h  an y  p e r s o n ,  p a r t n e r s h i p ,  a s s o c i a t i o n  or c o r p o r a t i o n ,  or 

o t h e r  b ody, p u b l i c  or p r i v a t e ,  in r e s p e c t  to a p r o j e c t .  Th e  r e n t s ,  

fees an d  c h a r g e s  s h a l l  be f i x e d  and a d j u s t e d  in r e s p e c t  of the 

a g g r e g a t e  of re n t s ,  fees and c h a r g e s  f r o m  a p r o j e c t  so as to p r o v i d e  

funds s u f f i c i e n t  w i t h  o t h e r  r e v e n u e s ,  i f  any:

(1) pa y  the cost of m a i n t a i n i n g ,  i n s u r i n g ,  r e p a i r i n g ,  a n d 

o p e r a t i n g  a p r o j e c t  a n d  e a c h  p o r t i o n  of it, to the e x t e n t  t h a t  the 

a u t h o r i t y  has not o t h e r w i s e  a d e q u a t e l y  p r o v i d e d  f o r  the m a i n t e n a n c e ,  

i n s u r a n c e ,  r e p a i r  and  o p e r a t i o n  of the p r o j e c t  or for t he  p a y m e n t  of 

the costs;

(2) p a y  the p r i n c i p a l  of a n d  the i n t e r e s t  a n d  r e d e m p t i o n  

p r e m i u m ,  if any, on o u t s t a n d i n g  b o n d s  or n o t e s  of the a u t h o r i t y  i s s u e d  

in r e s p e c t  to a p r o j e c t  as the p a y m e n t s  b e c o m e  due an d  p a y a b l e ;  a n d

(3) c r e a t e  a n d  m a i n t a i n  r e s e r v e s  r e q u i r e d  or p r o v i d e d  for- 

m  an y  r e s o l u t i o n  a u t h o r i z i n g ,  or t r u s t  a g r e e m e n t  securing;, the bonds, 

or n o t e s  of th e  a u t h o r i t y .  Th e  re n t s ,  fees an d  c h a r g e s  m a y  not be 

s u b j e c t  to s u p e r v i s i o n  or r e g u l a t i o n  by an y  d e p a r t m e n t ,  c o m m i s s i o n ,
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(b) A s u f f i c i e n t  a m o u n t  of th e  r e v e n u e s  d e r i v e d  in r e s p e c t  to 

a p r o j e c t ,  e x c e p t  t h a t  p a r t  of t h e  r e v e n u e s  n e c e s s a r y  to p a y  the 

cos t of m a i n t e n a n c e ,  r e p a i r ,  a n d  o p e r a t i o n  a n d  to p r o v i d e  r e s e r v e s  a n d  

fo r  the r e n e w a l s ,  r e p l a c e m e n t s ,  e x t e n s i o n s ,  e n l a r g e m e n t s ,  an d  

i m p r o v e m e n t s  as m a y  be p r o v i d e d  fo r in the r e s o l u t i o n  a u t h o r i z i n g  the 

i s s u a n c e  of a n y  b o n d s  or n o t e s  o f  t h e  a u t h o r i t y  or in the t r u s t  

a g r e e m e n t  s e c u r i n g  t hem, s h a l l  b e  set a s i d e  at th e  r e g u l a r  i n t e r v a l s  

p r o v i d e d  in the r e s o l u t i o n  or t r u s t  a g r e e m e n t  in a s i n k i n g  or o t h e r  

s i m i l a r  f u n d  w h i c h  is h e r e b y  p l e d g e d  to, an d  c h a r g e d  w i t h ,  the p a y m e n t  

o f  t h e  p r i n c i p a l  o f  a n d  the i n t e r e s t  on b o n d s  or n o t e s  as t he y  

b e c o m e  due, a n d  t h e  r e d e m p t i o n  p r i c e  or th e  p u r c h a s e  p r i c e  of b o n d s  

or n o t e s  r e t i r e d  b y  c a l l  or p u r c h a s e  as p r o v i d e d  in the r e s o l u t i o n  or 

t r u s t  a g r e e m e n t .  T h e  p l e d g e  is v a l i d  a n d  b i n d i n g  f r o m  the t i m e  w h e n  

th e  p l e d g e  is m a d e ;  th e  r e n t s ,  fee s a n d  c h a r g e s ,  a n d  o t h e r  r e v e n u e s  or 

o t h e r  m o n e y s  so p l e d g e d  a n d  t h e r e a f t e r  r e c e i v e d  by the a u t h o r i t y  are 

i m m e d i a t e l y  s u b j e c t  to t h e  l i e n  o f  the p l e d g e  w i t h o u t  any p h y s i c a l  

d e l i v e r y  of it or f u r t h e r  act, a n d  the l i e n  o f  a p l e d g e  is v a l i d  and 

b i n d i n g  as a g a i n s t  all  p a r t i e s  h a v i n g  c l a i m s  o f  a n y  k i n d  in tort, 

c o n t r a c t ,  or o t h e r w i s e  a g a i n s t  t h e  a u t h o r i t y ,  i r r e s p e c t i v e  of w h e t h e r  

th e  p a r t i e s  h a v e  n o t i c e  o f  t h e  lien. N e i t h e r  the r e s o l u t i o n  n o r  any 

t r u s t  a g r e e m e n t  b y  w h i c h  a p l e d g e  is c r e a t e d  n e e d  be f i l e d  or r e c o r d e d  

e x c e p t  in th e  r e c o r d s  of the a u t h o r i t y .  T h e  u s e  and  d i s p o s i t i o n  of 

m o n e y s  to t h e  c r e d i t  of s i n k i n g  or o t h e r  s i m i l a r  funds s h a l l  be 

s u b j e c t  t o  th e  p r o v i s i o n s  of th e r e s o l u t i o n  a u t h o r i z i n g  the i s s u a n c e  of 

b o n d s  or n o t e s  or a t r u s t  a g r e e m e n t .  E x c e p t  as o t h e r w i s e  p r o v i d e d  

i n  t h e  r e s o l u t i o n  or t r u s t  a g r e e m e n t ,  the s i n k i n g  or o t h e r  s i m i l a r  

f u n d  s h a l l  be a f u n d  f o r  a l l  the b o n d s  or n o t e s  i s s u e d  to f i n a n c e  

a p r o j e c t  w i t h o u t  d i s t i n c t i o n  or p r i o r i t y  of one o v e r  a n o ther.
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H o w e v e r ,  t h e  a u t h o r i t y  in t h e  r e s o l u t i o n  or t r u s t  a g r e e m e n t  m a y  p e r m i t  |

an d  p r o v i d e  f o r  t h e  i s s u a n c e  of b o n d s  or n o t e s  h a v i n g  a s u b o r d i n a t e  J

l i e n  in r e s p e c t  of t h e  s e c u r i t y  a u t h o r i z e d  in t h i s  s e c t i o n  to o t h e r  j

b o n d s  or n o t e s  of t h e  a u t h o r i t y  and, i n  t h a t  c a s e , t h e  a u t h o r i t y  m a y  j

c r e a t e  s e p a r a t e  s i n k i n g  or o t h e r  s i m i l a r  f u n d s  i n  r e s p e c t  to s u b­

o r d i n a t e  l i e n  bo.nds or notes. j

Sec. 4 2 . 0 6 . 7 6 0 „  F U N D S  A N D  A C C O U N T S .  T h e  a u t h o r i t y  m a y  e s t a b l i s h  

t h o s e  r e s e r v e s  or o t h e r  f u n d s  or a c c o u n t s  as m a y  be, in its d i s c r e t i o n ,  

n e c e s s a r y ,  d e s i r a b l e  or c o n v e n i e n t  t o  f u r t h e r  th e  a c c o m p l i s h m e n t  of its 

p u r p o s e s  or to c o m p l y  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  of an y  of  its a g r e e m e n t s  or 

r e s o l u t i o n s .  A l l  m o n e y s  received, b y  t h e  a u t h o r i t y  p u r s u a n t  to t h i s  

c h a p t e r  w h e t h e r  as p r o c e e d s  f r o m  t h e  sal e  o f  b o n d s  or n o t e s  or as 

r e v e n u e s ,  r a t e s ,  r e n t s ,  f e e s  or c h a r g e s  ar e  t r u s t  f u n d s  t o  b e  h e l d  a n d  

a p p l i e d  s o l e l y  as p r o v i d e d  in t h i s  c h a p t e r .  A n y  o f f i c e r  w i t h  w h o m ,  or 

a n y  b a n k  or t r u s t  c o m p a n y  w i t h  w h i c h ,  t h e  m o n e y s  are d e p o s i t e d  s h a l l  

act as t r u s t e e  of t h e  m o n e y s  and s h a l l  h o l d  a n d  a p p l y  t h e m  f o r  t h e  

p u r p o s e s  o f  t h i s  c h a p t e r ,  s u b j e c t  t o  s u c h  r e g u l a t i o n s  as t h i s  c h a p t e r  

an d  t h e  r e s o l u t i o n  a u t h o r i z i n g  a n y  b o n d s  or n o t e s  of t h e  a u t h o r i t y  or 

t h e  t r u s t  a g r e e m e n t  s e c u r i n g  th e  b o n d s  o r  n o t e s  of t h e  a u t h o r i t y  or t h e  

t r u s t  a g r e e m e n t  s e c u r i n g  t h e  b o n d s  o r  n o t e s  m a y  p r o v i d e .

Sec. 4 2 . 0 6 . 7 7 0 .  D E F A U L T  IN P A Y M E N T .  If t h e  a u t h o r i t y  d e f a u l t s  in 

t h e  p a y m e n t  o f  p r i n c i p a l  or i n t e r e s t  on a n y  of its b o n d s  or n o t e s  of 

a n y  s e r i e s  a f t e r  t h e y  b e c o m e  due, w h e t h e r  at m a t u r i t y  o r  u p o n  c a l l  f o r  

r e d e m p t i o n ,  a n d  t h e  d e f a u l t  c o n t i n u e s  f o r  30 d a y s ,  or if t h e  a u t h o r i t y  

f a i l s  or r e f u s e s  to c o m p l y  w i t h  t h i s  c h a p t e r  qr d e f a u l t s  i n  a n y  

a g r e e m e n t  m a d e  w i t h  t h e  h o l d e r s  of t h e  b o n d s  or n o t e s  o f  t h e  s e r i e s ,  

th e  h o l d e r s  of 25 p e r  cent in a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  a m o u n t  of th e  o u t­

st a n d i n g  n o t e s  or b o n d s  of the s e r i e s  as to w h i c h  a n y  d e f a u l t  is 

c l a i m e d ,  u p o n  30 d a y s  n o t i c e  i n  w r i t i n g  to t he  a u t h o r i t y ,  by an 
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I n s t r u m e n t  i n  w r i t i n g  f i l e d  i n  t h e  o f f i c e  o f  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e ,  

m a y ,  s u b j e c t  t o  t h e  l i m i t a t i o n  i n  s e c . 7 3 0 (b) o f  t h i s  c h a p t e r ,  a p p o i n t  

a t r u s t e e  to  r e p r e s e n t  t h e  h o l d e r s  o f  t h o s e  n o t e s  o r  b o n d s .

Sec. il2.06.780. A C T I O N  O N  D E F A U L T .  (a) A t r u s t e e  a p p o i n t e d  

u n d e r  sec. 220  o f  t h i s  c h a p t e r  m a y ,  a n d  s h a l l  i n  h i s  n a m e ,  u p o n  w r i t t e n  

r e q u e s t  of t h e  h o l d e r s  o f  25 p e r  c e n t  i n  p r i n c i p a l  a m o u n t  o f  t h e  o u t­

s t a n d i n g  n o t e s  or b o n d s  o f  t h e  s e r i e s  as t o  w h i c h  a d e f a u l t  has 

o c c u r r e d :  •

(1 ) b y  m a n d a m u s  or o t h e r  s u i t ,  a c t i o n  or p r o c e e d i n g  at l a w  

o r  i n  e q u i t y ,  e n f o r c e  a l l  r i g h t s  o f  t h e  n o t e h o l d e r s  or b o n d h o l d e r s  of 

t h e  s e r i e s  i n  d e f a u l t ,  i n c l u d i n g  t h e  r i g h t  t o  r e q u i r e  t h e  a u t h o r i t y  to 

c o l l e c t  r a t e s ,  c h a r g e s  a n d  o t h e r  f e e s  a d e q u a t e  to  c a r r y  out a n y  a g r e e­

m e n t  as to, o r  p l e d g e  of, t h e  r a t e ,  c h a r g e s  a n d  o t h e r  f e e s  a n d  o f  t h e  

i n t e r e s t  a n d  a m o r t i z a t i o n  p a y m e n t s ,  a n d  t o  r e q u i r e  t h e  a u t h o r i t y  to 

c a r r y  o u t  a n y  o t h e r  a g r e e m e n t s  w i t h  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  n o t e s  o r  b o n d s  

o f  t h e  s e r i e s  i n  d e f a u l t  a n d  t o  p e r f o r m  its d u t i e s  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ;

(2 ) b r i n g  s u i t  u p o n  t h e  n o t e s  o r  b o n d s  o f  t h e  s e r i e s  in

d e f a u l t ;

(3 ) b y  a c t i o n  o r  s u i t ,  r e q u i r e  t h e  a u t h o r i t y  t o  a c c o u n t  as 

if it w e r e  t h e  t r u s t e e  o f  a n  e x p r e s s  t r u s t  f o r  t h e  h o l d e r s  of t h e  n o t e s
0

or b o n d s  of t h e  s e r i e s  i n  d e f a u l t ;

(1|) b y  a c t i o n  or  s u i t  i n  e q u i t y  e n j o i n  a n y t h i n g  w h i c h  m a y  be 

u n l a w f u l  or i n  v i o l a t i o n  of t h e  r i g h t s  of t h e  h o l d e r s  of t h e  n o t e s  or 

b o n d s  of  t h e  s e r i e s  in d e f a u l t ;

(5 ) d e c l a r e ,  u p o n  30 d a y s  n o t i c e  i n  w r i t i n g  t o  t h e  a u t h o r i t y ,  

a l l  t h e  n o t e s  o r  b o n d s  o f  t h e  s e r i e s  in .default d u e  a n d  p a y a b l e ,  a n d  if 

a l l  d e f a u l t s  a r e  m a d e  g o o d ,  t h e n  w i t h  t h e  c o n s e n t  of t h e  h o l d e r s  o f  25 
p e r  cent' o f  t h e  p r i n c i p a l  a m o u n t  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  n o t e s  or b o n d s  of 

t h e  s e r i e s  i n  d e f a u l t ,  a n n u l  t h e  d e c l a r a t i o n  a n d  its c o n s e q u e n c e s ;

i
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(6) h a v e  a l l  t h e  a d d i t i o n a l  p o w e r s  n e c e s s a r y  f o r  the 

e x e r c i s e  of f u n c t i o n s  s p e c i f i c a l l y  set f o r t h  in t h i s  s u b s e c t i o n  or 

i n c i d e n t  to t h e  g e n e r a l  r e p r e s e n t a t i o n  of t h e  b o n d h o l d e r s  or n o t e­

h o l d e r s  of th e  s e r i e s  i n  d e f a u l t  in t h e  e n f o r c e m e n t  a n d  p r o t e c t i o n  of 

t h e i r  r i g h t s .

(b) T h e  b o n d h o l d e r s  or n o t e h o l d e r s  of a s e r i e s  of o u t s t a n d i n g  

b o n d s  o r  n o t e s  of t h e  a u t h o r i t y  w h i c h  a r e  in d e f a u l t  m a y  e x e r c i s e  in 

t h e i r  o w n  r i g h t  'without t h e  a p p o i n t m e n t  of a t r u s t e e  an y  of t h e  p o w e r s  

o r  r i g h t s  d e s c r i b e d  in (a) of t h i s  s e c t i o n ,  s u b j e c t  to th e  l i m i t a t i o n  

of s e c . 7 30 ( b )  of t h i s  c h a p t e r .

Sec. 1S2.06.790. S E R V I C E S  0 E  G O V E R N M E N T  A G E N C I E S  A N D  C O S T  O F  

S E R V I C E S . A l l  o f f i c e r s , d e p a r t m e n t s , b o a r d s ,  a g e n c i e s , d i v i s i o n s  a n d  

c o m m i s s i o n s  o f  th e s t a t e  m a y  r e n d e r  t h o s e  s e r v i c e s  t o  t h e  a u t h o r i t y  as 

ar e  w i t h i n  t h e  a r e a  of t h e i r  r e s p e c t i v e  g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n s  a n d  as 

ar e  r e q u e s t e d  by t h e  a u t h o r i t y . T h e  c o s t  a n d  e x p e n s e  of s e r v i c e s  

r e q u e s t e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  s h a l l , at t h e  r e q u e s t  o f  t h e  o f f i c e r , 

d e p a r t m e n t , b o a r d , a g e n c y ,  d i v i s i o n  or c o m m i s s i o n  r e n d e r i n g  th e  

s e r v i c e ,  be p a i d  b y  t h e  a u t h o r i t y .

Sec. 4 2 . 0 6 , 8 0 0 .  A G R E E M E N T S  A N D  L E A S E S .  (a) T h e  a u t h o r i t y  a n d  

t h e  state, w i t h  t h e  a p p r o v a l  of th e g o v e r n o r ,  m a y  e n t e r  i n t o  e i t h e r  

a g r e e m e n t s  or  l e a s e s  or b o t h  p r o v i d i n g  f o r  t h e  l e a s e  of a p r o j e c t  by 

th e  a u t h o r i t y  t o  th e  s t a t e  a n d  th e  o p e r a t i o n  a n d  m a i n t e n a n c e  of it by 

t h e  state. T h e  a g r e e m e n t  a n d  t h e  l e a s e  s h a l l  be e x e c u t e d  o n  b e h a l f  of 

t h e  s t a t e  b y  t h e  g o v e r n o r . T h e  s e a l  of o f f i c e  o f  t h e  l i e u t e n a n t  

g o v e r n o r  s h a l l  be a f f i x e d  to th e  a g r e e m e n t  a nd  l e a s e , a n d  th e  

l i e u t e n a n t  g o v e r n o r  s h a l l  a t t e s t  to them. T h e  a g r e e m e n t  a n d  l e a s e  

s h a l l  be e x e c u t e d  on b e h a l f  of the a u t h o r i t y  b y  its c h a i r m a n . T h e  

seal of t h e a u t h o r i t y  s h a l l  be a f f i x e d  to t h e  a g r e e m e n t  a n d  l e a s e , an d  

th e  s e c r e t a r y  of t h e  a u t h o r i t y  s h a l l  a t t e s t  t o  t h e  a g r e e m e n t  a n d  l e a s e
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T h e  a g r e e m e n t  o r  l e a s e  m a y  p r o v i d e  f o r  t h e  p a y m e n t  to t h e  a u t h o r i t y  by 

t h e  s t a t e  a n n u a l l y  o r  o t h e r w i s e  o f  s u c h  a m o u n t  of  m o n e y  c o m p u t e d  at 

f i x e d  a m o u n t s  o r  i n  a n y  o t h e r  m a n n e r  a s  t h e  a g r e e m e n t  a n d  l e a s e  m a y  

p r o v i d e j  a n d  t h e  a m o u n t  p a y a b l e  m a y  i n c l u d e  p r o v i s i o n  f o r  a l l  o r  a n y  

pii*t o r  s h a r e  o f  t h e  a m o u n t s  n e c e s s a r y :  ,

(1) t o  p a y  t h e  p r i n c i p a l  o f  * i n t e r e s t  a n d  r e d e m p t i o n  

p r e m i u m *  if a n y ,  o n  t h e  b o n d s  i s s u e d  t o  f i n a n c e  t h e  c o s t  o f  t h e  p r o jectj

t & • .

(2) t o  p a y  o r  p r o v i d e  f o r  t h e  p a y m e n t  o f  t h e  e x p e n s e s  o f  

o p e r a t i o n  a n d  m a i n t e n a n c e  o f  the. p r o j e c t ;  a n d

(3) t o  m a i n t a i n  t h o s e  r e s e r v e s  or s i n k i n g  f u n d s  f o r  t h e  ] 

p u r p o s e s  o f  (1) a n d  (2) o f  t h i s  s u b s e c t i o n  as m a y  b e  r e q u i r e d  b y  the
f

t e r m s  o f  a n  a g r e e m e n t  w i t h  t h e  a u t h o r i t y ' s  b o n d h o l d e r s  o r  n o t e h o l d e r s  

o r  a s  m a y  b e  c o n s i d e r e d  n e c e s s a r y  or d e s i r a b l e  b y  t h e  a u t h o r i t y  a n d  

t h e  g o v e r n o r .

( b ) A n  a g r e e m e n t  o r  l e a s e  e n t e r e d  i n t o  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  m a y  I 

a l s o  -contain p r o v i s i o n s  as t o  t h e  f i n a n c i n g  a n d  p a y m e n t  o f  t h e  c o s t  of 

t h e  p r o j e c t  a n d  m a y  p r o v i d e  f o r  t h e  p a y m e n t  b y  t h e  s t a t e  to t h e  

a u t h o r i t y  fo r  a p p l i c a t i o n  t o  t h e  co s t  s u c h  s u m  o f  m o n e y ,  n o t  in t he  

a g g r e g a t e  e x c e e d i n g  a n  a m o u n t  s t a t e d  o r  o t h e r w i s e  l i m i t e d  i n  t h e  

a g r e e m e n t  or  l e a s e  p l u s  i n t e r e s t  o n  t h e  a m o u n t , as t h e  a g r e e m e n t  o r  

T e a s e  m a y  p r o v i d e .  T h e  a g r e e m e n t  or l e a s e  m a y  b e  m a d e  f o r  a  s p e c i f i e d  

o r  u n l i m i t e d  t i m e  a n d  o n  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  w h i c h  m a y  be a p p r o v e d  b y  . 

t h e  g o v e r n o r .

(c) T h e  o f f i c e r s  a n d  e m p l o y e e s  o f  th e  s t a t e  a r e  h e r e b y  a u t h o r i z e d  

a n d  d i r e c t e d  t o  d o  w h a t e v e r  is n e c e s s a r y ,  c o n v e n i e n t  o r  d e s i r a b l e  to 

c a r r y  o u t  a n d  p e r f o r m  e v e r y  a g r e e m e n t  o r  l e a s e  a n d  t o  p r o v i d e  f o r  th e
t-

p a y m e n t  or d i s c h a r g e  of  a n y  o b l i g a t i o n  u n d e r  t h e  a g r e e m e n t  or l e a s e  in

I
t h e  s a m e  m a n n e r  as o t h e r  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  st a t e .  :

i
( d ) T h e  s t a t e  m a y  e n t e r  i n t o  a n  a g r e e m e n t  o r  s u b l e a s e  or b o t h
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w i t h  a n y  p e r s o n ,  f i r m  or c o r p o r a t i o n  f o r  t h e  s u b l e a s e ,  m a n a g e m e n t  an d  

o p e r a t i o n  of t h e  p r o j e c t  or a n y  p a r t  of it a n d  s h a l l  a p p l y  a n y  m o n e y s  

r e c e i v e d  f r o m  t h e  a g r e e m e n t  o r  s u b l e a s e  t o  a n y  p a y m e n t  r e q u i r e d  t o  be 

m a d e  u n d e r  t h i s  s e c t i o n .  A n  a g r e e m e n t  o r  s u b l e a s e  s h a l l  be e x e c u t e d  o n  

b e h a l f  o f  t h e  s t a t e  by t h e  g o v e r n o r  a n d  s h a l l  h a v e  t h e  s e a l  o f  o f f i c e  

of  t h e  l i e u t e n a n t  g o v e r n o r  a f f i x e d  t o  it a n d  he s h a l l  a t t e s t  t o  it.

A n  a g r e e m e n t  or s u b l e a s e  m a y  -be m a d e  f o r  a s p e c i f i e d  or u n l i m i t e d  t i m e  

a n d  o n  a n y  t e r m s 1a n d  c o n d i t i o n s  w h i c h  m a y  b e  a p p r o v e d  b y  t h e  g o v e r n o r .  

T h e  o f f i c e r s  a n d  e m p l o y e e s  of t h e  s t a t e  a r e  a u t h o r i z e d  a n d  d i r e c t e d  to 

d o  w h a t e v e r  m a y  b e  n e c e s s a r y ,  c o n v e n i e n t  o r  d e s i r a b l e  to c a r r y  ou t  a n d  

p e r f o r m  an a g r e e m e n t  o r  s u b l e a s e ,,

Sec. Jl2.06.8l0. G U A R A N T Y  BY T H E  S T A T E . (a) T o  t h e  e x t e n t

a u t h o r i z e d  by  t h e  c o n s t i t u t i o n  of th e  s t a t e  if a b o n d  a g r e e m e n t  

p r o v i d e s  f o r  s t a t e  g u a r a n t y  at t h e  t i m e  o f  t h e  i s s u a n c e  of n o t e s  or 

b o n d s , t h e  p u n c t u a l  p a y m e n t  o f  t h e  n o t e s  o r  b o n d s  s h a l l  b e , a n d  .hereby 

is, f u l l y  a n d  u n c o n d i t i o n a l l y  g u a r a n t e e d  b y  t h e  s ta t e ,  b o t h  as t o  

p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t ,  a c c o r d i n g  to t h e i r  t e r m s ,  a n d  t h e  g u a r a n t y  

s h a l l  be e x p r e s s e d  u p o n  its f a c e  b y  th e  s i g n a t u r e  or f a c s i m i l e  

s i g n a t u r e  of t h e  g o v e r n o r . I f  t h e  a u t h o r i t y  f a i l s  t o  p a y  w h e n  d u e  the 

p r i n c i p a l  of o r  i n t e r e s t  o n  t h e  n o t e s  or  b o n d s ,  t h e  s t a t e  s h a l l  p a y  t h e  

h o l d e r  of t h e  n o t e s  or b o n d s  a n d  t h e n  b e  s u b r o g a t e d  t o  t h e  r i g h t s  of 

t h e  n o t e h o l d e r s  o r  b o n d h o l d e r s  p a i d .

(b) T h e  a u t h o r i t y  h a s  p o w e r  to i s s u e  n o t e s  a n d  b o n d s  w i t h o u t  t h e  

g u a r a n t y  of t h e  s t a t e  a n d  m a y  i s s u e  s u c h  n o t e s  o r  b o n d s  b e f o r e  a n d  

a f t e r  the  i s s u a n c e  o f  g u a r a n t e e d  n o t e s  o r  b o n d s .

(c) W h e n  g u a r a n t e e d  n o t e s  or g u a r a n t e e d  b o n d s  a r e  o u t s t a n d i n g ,  

n o t e s  or b o n d s  s e c u r e d  by a m o r t g a g e  on l a n d s  o r  p r o p e r t i e s  or by a 

p l e d g e  of r e c e i p t s  or r e v e n u e s  h a v i n g  p r i o r i t y  o v e r  t h e  o u t s t a n d i n g  

g u a r a n t e e d  n o t e s  or g u a r a n t e e d  b o n d s  m a y  n o t  b e  i s s u e d ,  e x c e p t  w i t h  the
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c o n s e n t  o f  t h e  g o v e r n o r ,  a n d  u n l e s s  t h e  a u t h o r i t y  s h a l l  b y  r e s o l u t i o n  

f i r s t  f i n d  a n d  d e t e r m i n e  t h a t , n o t w i t h s t a n d i n g  t h e  m o r t g a g e  or th e  

p l e d g e ,  t h e  a u t h o r i t y  w i l l  h a v e  a d e q u a t e  m e a n s  to m e e t  its o b l i g a t i o n s  

t o  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  g u a r a n t e e d  n o t e s  o r  b o n d s .

(d) W h e n  n o t e s  o r  b o n d s  a r e  o u t s t a n d i n g ,  s e c u r e d  b y  a m o r t g a g e  of 

l a n d s  o r  p r o p e r t i e s  or b y  a p l e d g e  of  r e c e i p t s  or r e v e n u e s , g u a r a n t e e d  

n o t e s  o r  bonds, e i t h e r  u n s e c u r e d ,  or s e c u r e d  b y  a m o r t g a g e  o f  l a n d s  or 

p r o p e r t i e s  or by* k p l e d g e  o f  r e c e i p t s  o r  r e v e n u e s  s u b o r d i n a t e  to the 

m o r t g a g e  o r  t h e  p l e d g e  s e c u r i n g  s u c h  o u t s t a n d i n g  n o t e s  o r  b o n d s , s h a l l  

n o t  be i s s u e d ,  e x c e p t  w i t h  t h e  c o n s e n t  o f  t h e  g o v e r n o r , a n d  u n l e s s  th e

a u t h o r i t y  s h a l l  f i r s t  f i n d  a n d  d e t e r m i n e  b y  r e s o l u t i o n  t h a t , n o t w i t h­

s t a n d i n g  t h e  m o r t g a g e  or p l e d g e  s e c u r i n g  t h e  o u t s t a n d i n g  n o t e s  or 

b o n d s ,  t h e  a u t h o r i t y  w i l l  h a v e  a d e q u a t e  m e a n s  t o  m e e t  its o b l i g a t i o n s  

o n  t h e  g u a r a n t e e d  n o t e s  or b o n d s  a b o u t  t o  be i s s u e d .

(e) T h e  s t a t e  is l i a b l e  o n  n o t e s  o r  b o n d s  g u a r a n t e e d  u n d e r  t h i s  

s e c t i o n  b u t  is n o t  l i a b l e  o n  n o t e s  o r  b o n d s  not g u a r a n t e e d  b y  the 

s t a t e , /which m a y  no t  be  a d e b t  o f  t h e  s t a t e .

S ec. 4 2 . 0 6 . 8 2 0 .  S T A T E ' S  R I G H T  T O  R E Q U I R E  R E D E M P T I O N  O F  B O N D S .

N o t w i t h s t a n d i n g  a n d  i n  a d d i t i o n  to  p r o v i s i o n s  f o r  t h e  r e d e m p t i o n  of

b o n d s  w h i c h  m a y  b e  c o n t a i n e d  i n  a c o n t r a c t  w i t h  t h e  h o l d e r s  of the

b o n d s , t h e  s t a t e  m a y ,  u p o n  f u r n i s h i n g  s u f f i c i e n t  f u n d s  f o r  t h e  p u r p o s e ,
*

r e q u i r e  t h e  a u t h o r i t y  to r e d e e m ,  p r i o r  t o  m a t u r i t y , as a w h o l e ,  an y  

i s s u e  o f  b o n d s  o r  a n y  i n t e r e s t  p a y m e n t  d a t e  n o t  l e s s  t h a n  10 y e a r s

a f t e r  t h e  d a t e  o f  t h e  b o n d s  o f  s u c h  i s s u e  at 1 0 5  p e r  ce n t  of t h e i r

f a c e  v a l u e  a n d  a c c r u e d  i n t e r e s t  or  at a l o w e r •r e d e m p t i o n  p r i c e  w h i c h  

m a y  b e  p r o v i d e d  i n  t h e  b o n d s  in c a s e  o f  -their r e d e m p t i o n  as a w h o l e  on 

t h e  r e d e m p t i o n  d a t e . N o t i c e  o f  a r e d e m p t i o n  s h a l l  be p u b l i s h e d  in at 

l e a s t  t w o  n e w s p a p e r s  p u b l i s h e d  a n d  c i r c u l a t i n g  r e s p e c t i v e l y  in the 

c i t i e s  o f  J u n e a u  a n d  N e w  Y o r k  at l e a s t  t w i c e , t h e  f i r s t  p u b l i c a t i o n  to
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b e  at l e a s t  3 0  d a y s  b e f o r e  t h e  d a t e  o f  r e d e m p t i o n .

See. 4 2 .06.830, C O N D E M N A T I O N .  T h e  a u t h o r i t y  m a y  a c q u i r e  b y  

p u r c h a s e  or b y  c o n d e m n a t i o n ,  by an y  m o d e  of p r o c e d u r e  t h e  s t a t e  m a y  

i t s e l f  u s e  t o  a c q u i r e  r e a l  p r o p e r t y  i n c l u d i n g  t h e  d e c l a r a t i o n  of

t a k i n g  r e f e r r e d  to in A S  1 9 . 0 5 . 0 9 0 ,  t i t l e  i n  t h e  n a m e  o f  t h e  a u t h o r i t y

t o  r e a l  or p e r s o n a l  p r o p e r t y  w h i c h  it m a y  r e q u i r e  i n  t h e  e x e r c i s e  of 

t h e  p o w e r s  g r a n t e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .  P r o p e r t y  a c q u i r e d  u n d e r  t h i s  

s e c t i o n  m a y  i n c l h d e  r e a l  p r o p e r t y  w h i c h  m a y  b e  h e l d  f o r  p u b l i c  use ,  

a n d  t h e  a u t h o r i t y  m a y  d e v o t e  t h e  p r o p e r t y  to t h e  sa m e  p u b l i c  u s e  f o r  

w h i c h  it w a s  p r e v i o u s l y  h e l d  o r  a n o t h e r  p u b l i c  u s e  w i t h i n  t h e  p u r p o s e  

a n d  p o w e r s  o f  t h e  a u t h o r i t y .  P a y m e n t  f o r  p r o p e r t y  a c q u i r e d  m u s t  be 

m a d e  b y  t h e  a u t h o r i t y .

See,. 112.06.8il0. A C Q U I S I T I O N  OF P R O P E R T Y  A N D  R I G H T S  OF'

O T H E R S .  (a) T h e  a u t h o r i t y  m a y  a c q u i r e  o w n e r s h i p  or  c o n t r o l ,

e i t h e r  d i r e c t l y  or b y  a c q u i r i n g  t h e  s t o c k  o f  a p e r s o n ,  o f

a l l  or  p a r t  o f  t h e  p r o p e r t y  a n d  r i g h t s  o f  a p e r s o n  o w n i n g

o r  o p e r a t i n g  o r  e m p o w e r e d  t o  o w n  or o p e r a t e  a n  o i l  or n a t u r a l  ga s

p i p e l i n e  in t h e  s t a t e , a n d  w i t h o u t  l i m i t i n g  t h e  g e n e r a l i t y  o f  t h e

. f o r e g o i n g ,  t o  a c q u i r e  t h e  s a m e :

(1) b y  p u r c h a s i n g  p r o p e r t y  o f  o t h e r  p e r s o n s  o w n i n g

o r  o p e r a t i n g  o r  e m p o w e r e d  t o  o w n  or o p e r a t e  a n  o i l  or n a t u r a l  g a s
■

p i p e l i n e  i n  t h e  s t a t e , a n d  b y  t a k i n g  a l l  o t h e r  n e c e s s a r y  s t e p s  f o r  

a c q u i s i t i o n  o f  ,the p r o p e r t y  i n c l u d i n g ,  a n d  w i t h o u t  l i m i t i n g  the  

g e n e r a l i t y  of t h e  f o r e g o i n g ,  b y  a c q u i r i n g  s t o c k ,  e v i d e n c e s  of  i n d e b t e d­

n e s s  or  c e r t i f i c a t e s  o f  i n t e r e s t ;

(2) b y  a c q u i r i n g  d e b t s  o f  c l a i m s  d u e  o n  or a f t e r  t h e

e f f e c t i v e  d a t e  of t h i s  c h a p t e r  t o  c r e d i t o r s  o f  t h e  o t h e r  c o r p o r a t i o n ;

(3) b y  f o r e c l o s i n g  l i e n s  a r i s i n g  o u t  o f  i n d e b t e d n e s s ;

(b) b y  c o n d e m n a t i o n ;  a n d
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(5) b y  d e e d  or  o t h e r  i n s t r u m e n t  of t r a n s f e r  or l e a s e  u n d e r  

a n  a g r e e m e n t  m a d e  w i t h  t h e  o w n e r  o f  t h e  p r o p e r t y  a n d  o t h e r s  h a v i n g  a n  

i n t e r e s t  in it o n  t h o s e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s , fo r  e q s h  o r  o n  c r e d i t ,  

o r  i n  c o n s i d e r a t i o n  o f  t h e  i s s u a n c e  a n d  cblivery o f  n o t e s  or b o n d s  of 

t h e  a u t h o r i t y ,  a s  t h e  a u t h o r i t y  m a y  d e t e r m i n e .

(b) T i t l e  t o  r e a l  a n d  p e r s o n a l  p r o p e r t y  a c q u i r e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  

s h a l l  b e  a c q u i r e d  a n d  h e l d  i n  t h e  n a m e  o f  t h e  a u t h o r i t y . T h e  a u t h o r i t y  

m a y  p o s s e s s  a n d  u s e  p r o p e r t y  a c q u i r e d  b y  it f o r  its u s e  so l o n g  as its 

c o r p o r a t e  e x i s t e n c e  c o n t i n u e s .

(c) T h e  a u t h o r i t y  m a y  a c q u i r e  f r o m  a n o t h e r  p e r s o n  a l l  l e a s e s

a n d  a g r e e m e n t s  m a d e  b y  th e  p e r s o n  r e l a t i n g  to t h e  u s e  o f  o i l  o r  n a t u r a l  

g a s  p i p e l i n e  f a c i l i t i e s  a n d  r e l a t e d  f a c i l i t i e s ,  a n d  a l l  o t h e r  c o n t r a c t s  

r e l a t i n g  t o  o r  a f f e c t i n g  t h e  o p e r a t i o n  o f  t h e  o i l  or n a t u r a l  g a s  

p i p e l i n e  f a c i l i t i e s  a c q u i r e d  b y  t h e  a u t h o r i t y .  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  p a y  

f o r  t h o s e  c o n t r a c t s  a n  a m o u n t  it c o n s i d e r s  f a i r  a n d  r e a s o n a b l e  o n  t h o s e  

t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s ,  f o r  c a s h  o r  o n  c r e d i t ,  as th e  a u t h o r i t y  m a y  

d e t e r m i n e .  I f  a p e r s o n  h a s  a p p l i e d  f o r  a f e d e r a l  r i g h t - o f - w a y  p e r m i t  

b e f o r e  th e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  secs. 6 5 0  - 920 o f  t h i s  c h a p t e r  t h e  

purchase' p r i c e  b y  t h e  a u t h o r i t y  s h a l l  b e  c a l c u l a t e d  on th e  b a s i s  o f  th e  

t o t a l  v a l u e  o f  c a r r i e r  p r o p e r t y  as d e f i n e d  b y  t h e  ICC  u n i f o r m  s y s t e m  of 

a c c o u n t s ,  p l u s  a c c u m u l a t e d  i n t e r e s t  d u r i n g  c o n s t r u c t i o n  a n d  l e s s  

d e p r e c i a t i o n  a f t e r  coimnencement o f  o p e r a t i o n s  ( wh e n  a p p l i c a b l e ) .  I n t e r e s t  

d u r i n g  c o n s t r u c t i o n  s h a l l  b e  c a l c u l a t e d  at a n  a n n u a l  r a t e  e q u i v a l e n t  to 

1 2 5  p e r  c e n t  o f  t h e  b e s t  i n t e r e s t  r a t e  o f f e r e d  d u r i n g  t h e  y e a r  b y  t he  

F i r s t  N a t i o n a l  C i t y  B a n k  o f  N e w  Y o r k  o n  9 0 - d a y  l o a n s  to s u b s t a n t i a l  

a n d  r e s p o n s i b l e  c o m m e r c i a l  b o r r o w e r s .
*

Sec. 4 2 . 0 6 . 8 5 0 .  C O N S T R U C T I O N  C O N T R A C T S .  C o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t s  

s h a l l  be let to t h e  l o w e s t  r e s p o n s i b l e  b i d d e r  s u b m i t t i n g  a s e a l e d  b i d  

a f t e r  a d v e r t i s e m e n t  f or  t h e  r e c e i p t  o f  b i d s  p u b l i s h e d  by  t h e  a u t h o r i t y
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at l e a s t  o n c e  n o t  l e s s  t h a n  30 d a y s  b e f o r e  t h e  d a t e  f i x e d  f o r  t h e  r e c e i p t  

of b i d s  in n o  f e w e r  t h a n  t w o  n e w s p a p e r s  p u b l i s h e d  i n  e a c h  b o r o u g h  (or 

I n  o n e  n e w s p a p e r  i f  t h e r e  is o n l y  on e  in a b o r o u g h ) , i n  w h i c h  a n y  p a r t  

of t h e  w o r k  is t o  b e  p e r f o r m e d .  H o w e v e r ,  if c o n t r a c t s  h a v e  b e e n  

e n t e r e d  i n t o  b e f o r e  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  of secs. 650 - 9 2 0  of th i s  

c h a p t e r  t h e  a u t h o r i t y  m a y  d i s p e n s e  w i t h  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  t h i s  s e c t i o n  

if it is d e t e r m i n e d  t o  b e  i n  th e  b e s t  i n t e r e s t  of the s t a t e .

Sec. 4 2 . 0 6 , 8 6 0 ,  C O V E N A N T S  OF T H E  S T A T E .  (a) T h e  s t a t e  p l e d g e s  

to a n d  a g r e e s  w i t h  t h e  h o l d e r s  of n o t e s , b o n d s ,  or o t h e r  o b l i g a t i o n s  

of t h e  a u t h o r i t y  t h a t  th e s t a t e  w i l l  n o t  l i m i t  or a l t e r  t h e  r i g h t s  b y  

t h i s  c h a p t e r  v e s t e d  in t he  a u t h o r i t y  to p o s s e s s  a n d  u s e  p r o p e r t y  

a c q u i r e d  b y  it or f o r  its u s e  so l o n g  a s  i t s  c o r p o r a t e  e x i s t e n c e  

c o n t i n u e s  and  to e s t a b l i s h  a n d  c o l l e c t  t a r i f f s ,  t o ll s ,  r a t e s ,  a n d  

c h a r g e s  a s  m a y  b e  c o n v e n i e n t  or n e c e s s a r y  to p r o d u c e  s u f f i c i e n t  r e v e n u e  

t o  m e e t  t h e  e x p e n s e  o f  m a i n t e n a n c e  a n d  o p e r a t i o n  a n d  to f u l f i l l  the 

t e r m s  of a n y  a g r e e m e n t s  m a d e  w i t h  the h o l d e r s  of n o t e s ,  b o n d s ,  or o t h e r  

o b l i g a t i o n s  of the a u t h o r i t y ,  an d  f u r t h e r  p l e d g e s  t h a t  it w i l l  n o t  in 

a n y  w a y  i m p a i r  th e  r i g h t s  a n d  r e m e d i e s  of th e  h o l d e r s  u n t i l  t h e  . n o t e s , 

b o n d s ,  a n d  o t h e r  o b l i g a t i o n s ,  t o g e t h e r  w i t h  t h e  i n t e r e s t  on them, w i t h  

i n t e r e s t  o n  u n p a i d  I n s t a l l m e n t s  of i n t e r e s t , an d  a l l  c o s t s  a n d  e x p e n s e s  

i n  c o n n e c t i o n  w i t h  a n  a c t i o n  or p r o c e e d i n g s  b y  or o n  b e h a l f  of th e  

h o l d e r s ,  ar e  f u l l y  m e t  a n d  d i s c h a r g e d .

■(b) T h e  s t a t e  c o v e n a n t s  t h a t  the a u t h o r i t y  a n d  its c o r p o r a t e  

e x i s t e n c e  s h a l l  c o n t i n u e  so l o n g  as it s h a l l  h a v e ■n o t e s , b o n d s  or o t h e r  

o b l i g a t i o n s  o u t s t a n d i n g . U p o n  th e  t e r m i n a t i o n  of the e x i s t e n c e  o f  th e 

a u t h o r i t y ,  a l l  its r i g h t s  a n d  p r o p e r t i e s  s h a l l  p a s s  to a n d  be v e s t e d  

i n  t h e  s t a t e .

Sec. 4 2 . 0 6 . 8 7 0 .  A N N U A L  R E P O R T ;  A U D I T . (a) B y  t he  l a s t  d a y  of

J a n u a r y  in e a c h  y e a r  the a u t h o r i t y  s h a l l  m a k e  a r e p o r t  of its a c t i v i t i e s  
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f o r  t h e  p r e c e d i n g  c a l e n d a r  y e a r  t o  the g o v e r n o r  a n d  to t h e  l e g i s l a t u r e .  

E a c h  r e p o r t  shall' se t  out  a c o m p l e t e  o p e r a t i n g  a n d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  

c o v e r i n g  a u t h o r i t y  o p e r a t i o n s  d u r i n g  t h e  y e a r  a n d  s h a l l  c o n t a i n  a f u l l  

a n d  c o m p l e t e  s t a t e m e n t  of th e  a u t h o r i t y ' s  a n t i c i p a t e d  b u d g e t  a n d  

o p e r a t i o n s  f o r  t h e  e n s u i n g  year. T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  h a v e  a n  a u d i t  

of i t s  b o o k s  a n d  a c c o u n t s  to b e  m a d e  a t  l e a s t  o n c e  in e a c h  y e a r  by

c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s ,  a n d  the c o s t  of t h e  a u d i t  s h a l l  be  c o n -

«. ..

s i d e r e d  a n  e x p e n s e  o f  t h e  a u t h o r i t y .  A  c o p y  o f  t h e  a u d i t  s h a l l  be 

f i l e d  w i t h  th e  c o m m i s s i o n e r  of r e v e n u e .

(b) T h e  l e g i s l a t i v e  a u d i t o r  a n d  h i s  d u l y  a u t h o r i z e d  r e p r e s e n t a t i v e s  

m a y  a t  a n y  t i m e  e x a m i n e  th e  a c c o u n t s  a n d  b o o k s  of t h e  a u t h o r i t y  i n c l u d­

i n g  i t s  r e c e i p t s ,  d i s b u r s e m e n t s ,  c o n t r a c t s ,  s i n k i n g  f u n d s ,  i n v e s t m e n t s  

a n d  o t h e r  m a t t e r s  r e l a t i n g  to i t s  f i n a n c i a l  s t a n d i n g .

Sec . *12.06.880. P E R S O N A L  L I A B I L I T Y .  N e i t h e r  th e  m e m b e r s  of the  

a u t h o r i t y  n o r  a p e r s o n  e x e c u t i n g  b o n d s  or n o t e s  i s s u e d  u n d e r  t h i s  

c h a p t e r  is l i a b l e  p e r s o n a l l y  o n  t h e  b o n d s  o r  no te s .

S ec .  ii2.06.890. J U R I S D I C T I O N .  T h e  s u p e r i o r  c o u r t  s h a l l  h a v e  

j u r i s d i c t i o n  t o  h e a r  a n d  d e t e r m i n e  s ui t s ,  a c t i o n s  or p r o c e e d i n g s  

r e l a t i n g  to t h e  a u t h o r i t y ,  i n c l u d i n g  s u i t s ,  a c t i o n s  o r  p r o c e e d i n g s  

b r o u g h t  to f o r e c l o s e  or o t h e r w i s e  e n f o r c e  a m o r t g a g e ,  p l e d g e ,  a s s i g n­

m e n t  or s e c u r i t y  i n t e r e s t  o r  b r o u g h t  b y  or f o r  t h e  b e n e f i t  or s e c u r i t y  

of a h o l d e r  o f  I t s  b o n d s  o r  n o t e s  or b y  a t r u s t e e  f o r  or o t h e r  r e p r e s e n­

t a t i v e  o f  t h e  h o l d e r s .

S ec. 4 2 . 0 6 . 9 0 0 .  L A W  G O V E R N I N G .  I n  the e v e n t  of a c o n f l i c t  or 

i n c o n s i s t e n c y  in t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r  a n d  o t h e r  l a w s  p e r­

t a i n i n g  to m a t t e r s  p r o v i d e d  f o r  i n  t h i s  c h a p t e r  o r  in a n y  r e g u l a t i o n s  

o r  r u l e s  a d o p t e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  or o t h e r  l a w s , to the e x t e n t  of 

t h a t  c o n f l i c t  or i n c o n s i s t e n c y  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t his c h a p t e r  s h a l l  

b e  e n f o r c e d  a n d  th e  p r o v i s i o n s  o f  t h e o t h e r  l a w s,  r e g u l a t i o n s  or r u l e s
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s h a l l  be  of n o  e f f e c t .

Sec. 4 2 . 0 6 . 9 1 0 .  P R E S U M P T I O N  O F  V A L I D I T Y .  A f t e r  I s s u a n c e , a l l  

b o n d s  or n o t e s  of the a u t h o r i t y  a r e  c o n c l u s i v e l y  p r e s u m e d  to b e  f u l l y  

a u t h o r i z e d  a n d  i s s u e d  in c o n f o r m i t y  w i t h  a l l  t h e  l a w s  of t h e  s t a t e , 

a n d  a l l  p e r s o n s  a r e  e s t o p p e d  f r o m  q u e s t i o n i n g  t h e i r  a u t h o r i z a t i o n ,  

sale, i s s u a n c e ,  e x e c u t i o n  or d e l i v e r y  b y  t h e  a u t h o r i t y .

Sec. 42.06.-920. D E F I N I T I O N S .  In. t his c h a p t e r ,  u n l e s s  the c o n t e x t  

c l e a r l y  r e q u i r e s  o t h e r w i s e ,

(1) " a u t h o r i t y "  m e a n s  the A l a s k a  P i p e l i n e  C o m m i s s i o n  

A u t h o r i t y  e s t a b l i s h e d  in sec. 660 of thi s  c h ap t e r ;

(2) " b o n d s "  m e a n s  b o n d s  of the a u t h o r i t y  i s s u e d  u n d e r  this

c h a p t e r ;

(3) " c o s t "  as a p p l i e d  t o  a p r o j e c t  or a p o r t i o n  of it 

f i n a n c e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  I n c l u d e s  the c o s t  of c o n s t r u c t i o n  a n d  

a c q u i s i t i o n  of a l l  lands, s t r u c t u r e s ,  r e a l  or p e r s o n a l  p r o p e r t y  or 

r i g h t s  or i n t e r e s t s  in them, r i g h t s  of w a y , f r a n c h i s e s ,  a n d  i n t e r e s t s  

a c q u i r e d  by the a u t h o r i t y  f o r  the p r o j e c t ;  the c o s t  of d e m o l i s h i n g  or 

r e m o v i n g  a n y  b u i l d i n g s  or s t r u c t u r e s  on l a n d  a c q u i r e d ,  i n c l u d i n g  the 

c o s t s  o f  a c q u i r i n g  a n y  l a n d s  to w h i c h  t h e  b u i l d i n g s  or s t r u c t u r e s  m a y  

be m o v e d ;  the c o s t  of v e h i c l e s ,  f u r n i s h i n g s ,  f i x t u r e s ,  m a c h i n e r y  a n d  

e q u i p m e n t ;  f i n a n c i n g  c h a r g e s ;  c h a r g e s  or p r e m i u m s  fo r  i n s u r a n c e  or 

b o n d s ;  i n t e r e s t  b e f o r e  a n d  d u r i n g  c o n s t r u c t i o n  and, if j u d g e d  a d v i s a b l e  

by the a u t h o r i t y ,  for a p e r i o d  n o t  e x c e e d i n g  one y e a r  a f t e r  c o m p l e t i o n  

of  th e  c o n s t r u c t i o n ;  p r o v i s i o n s  f o r  w o r k i n g  c a p i t a l ; r e s e r v e s  f o r  

p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  an d f o r  e x t e n s i o n s ,  e n l a r g e m e n t s ,  a d d i t i o n s

and i m p r o v e m e n t s ; the cost of a r c h i t e c t u r a l ,  e n g i n e e r i n g , f i n a n c i a l  

a n d  l e g a l  s e r v i c e s ;  p l a n s , s p e c i f i c a t i o n s ,  l a n d s c a p i n g ,  site p r e p a r a­

tion, stu d i e s ,  s u r v e y s ; e s t i m a t e s  of c ost and of r e v e n u e s ;  a d m i n i s­

tr a t i v e  e x p e n s e s ;  a n d  any  o t h e r  e x p e n s e s  n e c e s s a r y  or i n c i d e n t  to
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the c o n s t r u c t i o n  an d  a c q u i s i t i o n  of the p r o j e c t ,  the f i n a n c i n g  of 

t h e  c o n s t r u c t i o n  a n d  a c q u i s i t i o n  a n d  the p l a c i n g  of the p r o j e c t  in 

o p e r a t i o n ;

(4) " n o t e s "  m e a n s  a n y  n o t e s  of the a u t h o r i t y  i s s u e d  u n d e r  

this c h a p t e r ;

(5) " p r o j e c t "  m e a n s  a s t r u c t u r e  or f a c i l i t y  d e s i g n e d  for 

us e  as a p i p e l i n e  to p r o v i d e  t r a n s p o r t a t i o n  fo r  oil a n d  n a t u r a l  gas, 

i n c l u d i n g  but not l i m i t e d  to r o a d s ,  p o r t  f a c i l i t i e s ,  a i r p o r t s ,  docks, 

w h a r v e s ,  s t o r a g e  f a c i l i t i e s  an d o t h e r  m a r i n e  e q u i p m e n t ,  s e w a g e  or 

w a s t e  d i s p o s a l  f a c i l i t i e s ,  f a c i l i t i e s  for f u r n i s h i n g  e l e c t r i c  energy, 

gas, or w a t e r ,  a i r  or w a t e r  p o l l u t i o n  c o n t r o l  f a c i l i t i e s ,  p a r k s ,  

p l a y g r o u n d s  a n d  o t h e r  r e c r e a t i o n a l  a n d s p o r t s  f a c i l i t i e s ,  an d  o t h e r  

s y s t e m s ,  p r o p e r t i e s  or i n s t r u m e n t a l i t i e s ,  u s e d  or u s e f u l  in c o n n e c t i o n  

w i t h  t h e  t r a n s p o r t a t i o n  by the a u t h o r i t y  of oi l  a nd  n a t u r a l  gas, and 

a n y  o t h e r  l a b o r a t o r y ,  m a i n t e n a n c e ,  s t o r a g e  or u t i l i t y  f a c i l i t i e s  or 

o t h e r  b u i l d i n g  or s t r u c t u r e  n e c e s s a r y  or u s e f u l  for the t r a n s p o r t a t i o n  

o f  oil a n d  n a t u r a l  gas, or a n y  m u l t i - p u r p o s e  s t r u c t u r e  d e s i g n e d  to 

c o m b i n e  tw o or m o r e  o f  th e  f u n c t i o n s  s e r v e d  by the t y p e s  of s t r u c t u r e s  

or f a c i l i t i e s  i n c l u d e d  in t h i s  p a r a g r a p h ;  th e  t e r m  a l s o  i n c l u d e s  all 

r e a l  a n d  p e r s o n a l  p r o p e r t y  a n d  r i g h t s  or i n t e r e s t  in p r o p e r t y ,  

i m p r o v e m e n t s ,  d r i v e w a y s ,  r o ad s ,  a p p r o a c h e s ,  p e d e s t r i a n  a c c e s s  roads, 

r i g h t s  of way , r a i l r o a d  s i d i n g s ,  u t i l i t i e s ,  e a s e m e n t s ,  v e h i c l e s ,  

f u r n i t u r e ,  f i x t u r e s ,  m a c h i n e r y  a n d  e q u i p m e n t ,  a n d  s i m i l a r  i tems 

n e c e s s a r y  or c o n v e n i e n t  fo r  t h e  o p e r a t i o n  of an y  of the s t r u c t u r e s

or f a c i l i t i e s  l i s t e d  in t h i s  p a r a g r a p h  e i t h e r  on, a b o v e  or u n d e r  the 

g r o u n d  w h i c h  a r e  u s e d  or u s a b l e  in c o n n e c t i o n  w i t h  the s t r u c t u r e s  or 

f a c i l i t i e s  l i s t e d  i n  t h i s  p a r a g r a p h .

* Sec. 2. T h e  A l a s k a  P i p e l i n e  C o m m i s s i o n  A u t h o r i t y  s ha l l  p r o m p t l y  i n i t i­

ate p l a n n i n g  a n d  c o n s t r u c t i o n  of a n a t u r a l  gas p i p e l i n e  fr o m  P r u d h o e  B a y
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w i t h i n  th e  p r o p o s e d  c o r r i d o r  fo r  th e  t r a n s - A l a s k a  oi l  p i p e l i n e  t o  the p o i n t  

a l o n g  tha t  r o u t e  n e a r e s t  th e  e x i s t i n g  r o u t e  of t h e  A l a s k a  R a i l r o a d .  T h e  

a u t h o r i t y  is a u t h o r i z e d  t o  n e g o t i a t e  fo r  a n d  e n t e r  i n t o  a p p r o p r i a t e  a g r e e m e n t s  

w i t h  o t h e r  c a r r i e r s  a n d  u s e r s  of n a t u r a l  gas f o r  c o n n e c t i o n s 3 i n t e r c h a n g e s  

and i n t e r c o n n e c t i o n  of f a c i l i t i e s  at t hat p o i n t  or a n y  p o i n t  a l o n g  t h e  line.

* Sec. 3. T h i s  Act t a k e s  e f f e c t  on the da y  a f t e r  its p a s s a g e  a n d  a p p r o v a l  

or on th e  d a y  it b e c o m e s  la w  w i t h o u t  app r o v a l .
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