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H O U S E  B I L L  NO. 695 
I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A  

E I G H T H  L E G I S L A T U R E  - S E C O N D  S E S S I O N  

A B I L L

F o r  an Act e n t i t l e d :  "An Act r e l a t i n g  to a m u n i c i p a l  b o n d  b a n k  a u th o r i t y ;

an d  p r o v i d i n g  f o r  an e f f e c t i v e  da t e . "

BE I T  EN AC TED  B Y  TH E L E G IS L A T U R E  OF TH E S T A T E  OF A L A S K A :

* S e c t i o n  1. AS 44 is a m e n d e d  by a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  58. A L A S K A  M U N I C I P A L  B O N D  B A N K  A U T H O R I T Y .

Sec. 4 4 . 5 8 . 0 1 0 .  L E G I S L A T I V E  POLICY. (a) It is the p o l i c y  of the

s tate

(1) to f o s t e r  a n d  p r o m o t e  b y  al l  r e a s o n a b l e  m e a n s  t h e  p r o­

v i s i o n  of a d e q u a t e  c a p i t a l  m a r k e t s  a nd  f a c i l i t i e s  for b o r r o w i n g  m o n e y  

by p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  o f  t h e s ta t e  to f i n a n c e  p u b l i c  i m p r o v e m e n t s  

or p u r p o s e s ,  to a s s i s t  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  in f u l f i l l i n g  t h e i r  

c a p i t a l  n e e d s  a n d  r e q u i r e m e n t s  b y  u s e  of b o r r o w e d  m o n e y  w i t h i n  s t a t u­

tor y  i n t e r e s t  r a t e  or cost  of b o r r o w i n g  l i m i t a t i o n s ,  to th e  g r e a t e s t  

e x t e n t  p o s s i b l e  to r e d u c e  c o s t s  o f  b o r r o w e d  m o n e y  to t a x p a y e r s  and 

r e s i d e n t s  of th e  state, an d  e q u a l l y  to e n c o u r a g e  c o n t i n u e d  i n v e s t o r  

i n t e r e s t  in the p u r c h a s e  o f  b o n d s  or n o t e s  of p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  

as s o u n d  a n d  p r e f e r r e d  s e c u r i t i e s  for c a p i t a l  i n v e s t m e n t ;

(2) to e n c o u r a g e  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  to c o n t i n u e  t h e i r  

i n d e p e n d e n t  u n d e r t a k i n g s  a n d  f i n a n c i n g  o f  p u b l i c  i m p r o v e m e n t s  and 

p u r p o s e s  a n d  a s s i s t  t h e m  b y  m a k i n g  c a p i t a l  funds a v a i l a b l e  at r e d u c e d  

i n t e r e s t  c o s t s  for o r d e r l y  f i n a n c i n g  o f  p u b l i c  i m p r o v e m e n t s  a n d  p u r p o s e  : 

d u r i n g  p e r i o d s  of r e s t r i c t e d  c r e d i t  or m o n e y  supply, p a r t i c u l a r l y  for 

t h o s e  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  no t  o t h e r w i s e  able  to b o r r o w  for c a p i t a l  

n e e d s  d u r i n g  t h o s e  p e r i o d s .
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(b) It is f u r t h e r  d e c l a r e d  by t h e  l e g i s l a t u r e  t h a t  c u r r e n t  c r e d i t  

an d  m u n i c i p a l  b o n d  m a r k e t  c o n d i t i o n s  r e q u i r e  th e  e x e r c i s e  of the p o w e r s  

o f  the s t a t e  in the i n t e r e s t  o f  Its p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  to f u r t h e r  

a n d  i m p l e m e n t  the p o l i c i e s  d e c l a r e d  in (a) of t h i s  s e c t i o n  b y  a u t h o r i z­

in g  a s t a t e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  to be c r e a t e d  as a b o d y  c o r p o r a t e  a n d  

p o l i t i c  to h a v e . f u l l  p o w e r s  to b o r r o w  m o n e y  a n d  to i s s u e  its b o n d s  and 

n o t e s  to m a k e  .capital f u n d s  a v a i l a b l e  fo r b o r r o w i n g  b y  p o l i t i c a l  s u b­

di v i s i o n s  a n d  by g r a n t i n g  b r o a d  p o w e r s  to the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  to

ca r r y  out th e d e c l a r e d  p o l i c i e s  w h i c h  a r e  in th e  p u b l i c  i n t e r e s t  of

th e  s t a t e  a n d  its t a x p a y e r s  a n d  r e s i d e n t s .

(c) It is f u r t h e r  d e c l a r e d  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  tha t  s t a t e  f unds 

s h o u l d  be a p p l i e d  or a u t h o r i z e d  to be p a i d  to a s t a t e  b o n d  b a n k  

a u t h o r i t y  o n l y  to p r o v i d e  a d e q u a t e  a s s u r a n c e  a n d  s e c u r i t y  to the h o l d e r s  

of the b o n d s  or n o t e s  o f  the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y ;  a n d  f u r t h e r  tha t  the 

b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  s h o u l d  c o n d u c t  its o p e r a t i o n s  to p r o v i d e  the low e s t  

r a t e s  i n  t er m s  o f  b o r r o w i n g  to p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  as is c o n s i s t e n t  

w i t h  a s e l f - s u p p o r t i n g  o p e r a t i o n  w i t h  n o  e x p e c t a t i o n  o f  s u b s i d i z a t i o n  

w i t h  s t a te  f u n d s .

Sec. 4 4 . 5 8 . 0 2 0 .  M U N I C I P A L  B O N D  B A N K  A U T H O R I T Y .  T h e r e  is c r e a t e d  

the A l a s k a  M u n i c i p a l  B o n d  B a n k  A u t h o r i t y .  Th e  a u t h o r i t y  is a p u b l i c  

c o r p o r a t i o n  o f  the state. T h e  c o r p o r a t i o n  is a n  i n s t r u m e n t a l i t y  of 

the s tate w i t h i n  the D e p a r t m e n t  of R e v e n u e  b u t  h a s  a l e g a l  e x i s t e n c e  

i n d e p e n d e n t  o f  a n d  s e p a r a t e  f r o m  the s t a t e  a n d  h as  c o n t i n u i n g  s u c c e s­

si o n  u n t i l  its e x i s t e n c e  is t e r m i n a t e d  b y  law. T h e  e x e r c i s e  by the 

a u t h o r i t y  o f  th e  p o w e r s  c o n f e r r e d  by t h i s  c h a p t e r  is c o n s i d e r e d  an

v-s «  vs I* *? A *1 /« A t t As va vs yyi a  vs A *1 1 1 VS a  s a  vs a  ^  4" Vs A cs *4** A 4" /
g jV y  V C X  i  A C 0 _ l. i U l i b l / l ' v ' i l  X  AAUv U  p a

ii it n ^ n
► v * \ w . v / 9  I I a ^  w  e  w  ^  , M E M B E R S H I P  A N D  V A C A N C I E S .  Th e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  

c o n s i s t s  o f  th e f o l l o w i n g  fiv e  d i r e c t o r s :  th e  c o m m i s s i o n e r  of r e v e n u e ,

w h o  s h a l l  be a d i r e c t o r  ex o f f i c i o ,  an d  f o u r  d i r e c t o r s  a p p o i n t e d  by
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t h e  g o v e r n o r .  T h e  a p p o i n t m e n t  o f  e a c h  d i r e c t o r  o t h e r  t h a n  the c o m m i s­

s i o n e r  o f  r e v e n u e  is s u b j e c t  to c o n f i r m a t i o n  b y  the l e g i s l a t u r e .  Th e  

f o u r  d i r e c t o r s  a p p o i n t e d  b y  the g o v e r n o r  s e r v e  f o r  f o u r - y e a r  terms.

T h e y  m u s t  b e  r e s i d e n t s  o f  the s t a t e  a n d  q u a l i f i e d  v o t e r s  at th e  t ime  

o f  a p p o i n t m e n t .  T h e  d i r e c t o r s  f i r s t  a p p o i n t e d  s h a l l  h a v e  t e r m s  o f  one, 

two, t h r e e  a n d  f o u r  y e a r s  r e s p e c t i v e l y .  E a c h  d i r e c t o r  s h a l l  h o l d  

o f f i c e  f o r  th e t e r m  o f  h i s  a p p o i n t m e n t  a n d  u n t i l  h i s  s u c c e s s o r  h a s  b e e n  

a p p o i n t e d  a n d  q u a l i f i e d .  T h e  f o u r  d i r e c t o r s  a p p o i n t e d  b y  the g o v e r n o r  

s e r v e  at the  p l e a s u r e  o f  t h e  g o v e r n o r .  A  d i r e c t o r  is e l i g i b l e  f o r 

r e a p p o i n t m e n t .  A  v a c a n c y  i n  a d i r e c t o r s h i p  o c c u r r i n g  o t h e r  t h a n  by 

e x p i r a t i o n  o f  t e r m  s h a l l  b e  f i l l e d  i n  t h e  s a m e  m a n n e r  as th e  o r i g i n a l  

a p p o i n t m e n t  b u t  f o r  t h e  u n e x p i r e d  t e r m  o nly. E a c h  d i r e c t o r  b e f o r e  

e n t e r i n g  u p o n  h i s  d u t i e s  s h a l l  t a k e  a n d  s u b s c r i b e  to a n  o a t h  to p e r f o r m

t h e  d u t i e s  o f  h i s  o f f i c e  f a i t h f u l l y ,  i m p a r t i a l l y ,  a n d  j u s t l y  to the

b e s t  o f  h i s  a b i l i t y .  A  r e c o r d  o f  t h e  o a t h  s h a l l  be f i l e d  i n  t h e  o f f i c e  

o f  t h e  g o v e r n o r .

Sec. 4 4 . 5 8 . 0 4 0 .  O F F I C E R S  A N D  Q U O R UM .  T h e  d i r e c t o r s  s h a l l  e l e c t  

o n e  o f  t h e i r  n u m b e r  as c h a i r m a n .  T h e  d i r e c t o r s  s h a l l  e l e c t  a s e c r e t a r y  

a n d  a t r e a s u r e r  w h o  n e e d  no t  b e  d i r e c t o r s ,  a n d  t h e  s a m e  p e r s o n  m a y  be 

e l e c t e d  to s e r v e  b o t h  as s e c r e t a r y  a n d  t r e a s u r e r .  T h e  p o w e r s  o f  the 

bond, b a n k  a u t h o r i t y  a r e  v e s t e d  i n  t h e d i r e c t o r s ,  a n d  t h r e e  d i r e c t o r s  of 

t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  s h a l l  c o n s t i t u t e  a q u o r u m .  A q u o r u m  m u s t  a l w a y s  

i n c l u d e  th e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e .  A c t i o n  m a y  b e  t a k e n  a n d  m o t i o n s  

a n d  r e s o l u t i o n s  a d o p t e d  b y  th e b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  at a n y  m e e t i n g  by 

t h e  a f f i r m a t i v e  v o t e  o f  at l e a s t  t h r e e  d i r e c t o r s .  N o  v a c a n c y  in the 

d i r e c t o r s h i p  o f  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  m a y  i m p a i r  t h e  r i g h t  o f  a

q u o r u m  to e x e r c i s e  a l l  t h e  p o w e r s  a n d  p e r f o r m  a l l  th e  d u t i e s  o f  the

b o n d  b a n k  a u t h o r i t y .

S e c . 4 4 . 5 8 . 0 5 0 .  B O N D I N G  O F  M E M B E R S .  B e f o r e  t h e  I s s u a n c e  of any
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b o n d s  o r  n o t e s  under* thi s  c h a p t e r , e a c h  d i r e c t o r  s h a l l  e x e c u t e  a s u r e t y  

b o n d  i n  the p e n a l  s u m  of $ 2 5 , 0 0 0  a n d  t h e  t r e a s u r e r  s h a l l  e x e c u t e  a 

s u r e t y  b o n d  in the p e n a l  s u m  o f  $ 5 0 , 0 0 0 .  E a c h  s u r e t y  b o n d  s h a l l  be 

c o n d i t i o n e d  u p o n  the f a i t h f u l  p e r f o r m a n c e  o f  t h e  d u t i e s  o f  t h e  o f f i c e  

o f  t h e  d i r e c t o r  o r  t r e a s u r e r ,  to be e x e c u t e d  b y  a s u r e t y  c o m p a n y  

a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a  as s u r e t y  a n d  

f i l e d  i n  the o f f i c e  o f  the l i e u t e n a n t  g o v e r n o r . A f t e r  I s s u a n c e  o f  any 

b o n d s  o r  n o t e s  by the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  e a c h  d i r e c t o r  s h a l l  m a i n t a i n  

h i s  s u r e t y  b o n d  i n  force. A i l  c o s t s  o f  t h e s u r e t y  b o n d s  s h a l l  b e  b o r n e  

b y  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y .

Sec. 4 4 . 5 8 . 0 6 0 .  C O M P E N S A T I O N  A N D  E X P E N S E S .  T h e  d i r e c t o r s  o f  the 

b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  s h a l l  s e r v e  w i t h o u t  c o m p e n s a t i o n ,  b u t  t h e  b o n d  b a n k  

a u t h o r i t y  s h a l l  r e i m b u r s e  its d i r e c t o r s  f o r  a c t u a l  e x p e n s e s  n e c e s s a r i l y  

i n c u r r e d  i n  t h e  d i s c h a r g e  o f  t h e i r  d u t i e s .  N o t w i t h s t a n d i n g  a n y  o t h e r  

law, a n  o f f i c e r  o r  e m p l o y e e  of  the s t a t e  s h a l l  not b e  c o n s i d e r e d  to 

f o r f e i t  h i s  o f f i c e  o r  e m p l o y m e n t  o r  a n y  b e n e f i t s  by  r e a s o n  o f  h i s  a c c e p­

t a n c e  o f  th e  o f f i c e  o f  d i r e c t o r  o f  th e b o n d  b a n k  a u t h o r i t y .

Sec, 4 4 , 5 8 . 0 7 0 =  STAFF, T h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  m a y  e m p l o y  s u c h  

officer's, agents, a n d  e m p l o y e e s  as it m a y  r e q u i r e  a n d  d e t e r m i n e  t h e i r  

q u a l i f i c a t i o n s , t e r m s  o f  o f f i c e ,  d u t i e s , a n d  c o m p e n s a t i o n .

Sec. 4 4 . 5 8 . 0 8 0 .  C O N F L I C T  OF I N T E R E S T . No o f f i c e r ,  e m p l o y e e  o r  

a g e n t  o f  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  m a y  h a v e  a n y  i n t e r e s t ,  d i r e c t  or 

i n d i r e c t ,  i n  a n y  c o n t r a c t  o r  p r o p o s e d  c o n t r a c t  f or  s e r v i c e s  o r  m a t e r i a l s  

to b e  f u r n i s h e d  to o r  u s e d  b y  the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y ,  o t h e r  t h a n  for 

h i s  c o n t r a c t  of  a p p o i n t m e n t  or e m p l o y m e n t .  N e i t h e r  t h e  h o l d i n g  o f  an 

o f f i c e  o r  e m p l o y m e n t  i n  the g o v e r n m e n t  o f  t h e  s t a t e  o r  o f  a p o l i t i c a l  

s u b d i v i s i o n  n o r  e m p l o y m e n t  or i n t e r e s t  in a p r i v a t e  b a n k i n g  or f i n a n c i a l  

b u s i n e s s  or e n t e r p r i s e  is a d i s q u a l i f y i n g  i n t e r e s t  p e r  se. N o  d i r e c t o r  

a p p o i n t e d  m a y  b e  c o n s i d e r e d  b y  r e a s o n  o f  h i s  e m p l o y m e n t  o r  i n t e r e s t  in a 
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p r i v a t e  b a n k i n g  o r  f i n a n c i a l  b u s i n e s s  or e n t e r p r i s e  to h a v e  a d i s­

q u a l i f y i n g  i n t e r e s t  p e r  se. T h i s  s e c t i o n  is not a p p l i c a b l e  to p e r s o n n e l  

w h o s e  s e r v i c e s  a r e  p u r c h a s e d  b y  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  on a n  i n d e p e n d e n t  

c o n t r a c t  b a s i s .

Sec. 4 4 . 5 8 . 0 9 0 .  P O W E R S  O P  B O N D  B A N K  A U T H O R I T Y .  T h e  b o n d  b a n k  

a u t h o r i t y  m a y

(1) .sue a n d  be sued;

(2) a d o p t  a n  o f f i c i a l  s e a l  a n d  a l t e r  th e  s e a l  at p l e a s u r e ;

(3) m a k e  a n d  e n f o r c e  b y l a w s  a n d  r u l e s  fo r  t h e  c o n d u c t  of 

its b u s i n e s s  a n d  fo r t h e  u s e  o f  it s  s e r v i c e s  a n d  f a c i l i t i e s ;

(4) m a i n t a i n  a n  o f f i c e  at an y  p l a c e  w i t h i n  th e state;

(5) a c q u i r e ,  h o l d ,  u s e  a n d  d i s p o s e  o f  its i n c o m e ,  r e v e n u e s ,  J 

f u n d s  a n d  m o n e y ;

(6) a c q u i r e ,  r e n t ,  l e as e ,  h o l d ,  us e  a n d  d i s p o s e  o f  o t h e r  

p e r s o n a l  p r o p e r t y  f o r  Its p u r p o s e s ;

(7) b o r r o w  m o n e y  a n d  i s s u e  its n e g o t i a b l e  b o n d s  or n o t e s  

a n d  p r o v i d e  f o r  a n d  s e c u r e  t h e i r  p a y m e n t ,  p r o v i d e  fo r  th e  r i g h t s  of 

t h e i r  h o l d e r s  a n d  p u r c h a s e ,  h o l d  a n d  d i s p o s e  of a n y  o f  its b o n d s  or 

n o t e s ;

(8) f i x  a n d  r e v i s e  f r o m  t i m e  to t i m e  a n d  c h a r g e  a n d  c o l l e c t  

f e e s  a n d  c h a r g e s  f o r  t h e  us e  o f  Its s e r v i c e s  o r  f a c i l i t i e s ;

(9) a c c e p t  g i f t s  o r  g r a n t s  f r o m  the  U n i t e d  S t a t e s ,  or f r o m  

a n y  g o v e r n m e n t a l  u n i t  o r  a n y  p e r s o n ,  f i r m  or c o r p o r a t i o n ,  c a r r y  out the 

t e r m s  o r  p r o v i s i o n s  o r  m a k e  a g r e e m e n t s  w i t h  r e s p e c t  to the g i f t s  or 

g r a n t s ,  a n d  d o  a n y  a n d  a l l  t h i n g s  n e c e s s a r y ,  u s e f u l ,  d e s i r a b l e ,  or 

c o n v e n i e n t  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  p r o c u r i n g ,  a c c e p t i n g  or d i s p o s i n g  of the 

g i f t s  o r  g r a n t s ;

(10) do a n y t h i n g  a u t h o r i z e d  by t his c h a p t e r ,  t h r o u g h  its 

o f f i c e r s ,  a g e n t s  o r  e m p l o y e e s  o r  by c o n t r a c t s  w i t h  a p e r s o n ;
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(11) m a k e , e n t e r  I n t o  a n d  e n f o r c e  a l l  c o n t r a c t s  n e c e s s a r y  , 

c o n v e n i e n t  or d e s i r a b l e  for th e  p u r p o s e s  of the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  or 

p e r t a i n i n g  to any l o a n  to a. p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n ,  a p u r c h a s e  or sale 

o f  m u n i c i p a l  b o n d s  or o t h e r  i n v e s t m e n t s ,  or th e  p e r f o r m a n c e  of its 

d u t i e s  a n d  e x e c u t i o n  o f  a n y  o f  its p o w e r s  u n d e r  t his c h a p t e r ;

(12) p u r c h a s e  or h o l d  m u n i c i p a l  b o n d s  at p r i c e s  a n d  in  a 

m a n n e r  the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  c o n s i d e r s  a d v i s a b l e ,  an d s e l l  m u n i c i p a l  

b o n d s  a c q u i r e d  dr h e l d  by it at p r i c e s  ’wit h o u t  r e l a t i o n  to cos t  a n d  in 

a m a n n e r  th e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  c o n s i d e r s  a d v i s a b l e ;

(13) i n v e s t  f u n d s  or m o n e y  o f  t he  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  not 

r e q u i r e d  at the t i m e  of i n v e s t m e n t  for l o a n  to p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  

fo r  the p u r c h a s e  of m u n i c i p a l  b o n d s ,  i n  th e s a m e  m a n n e r  as p e r m i t t e d  

fo r  i n v e s t m e n t  of f u n d s  b e l o n g i n g  to the st a t e ,  e x c e p t  as o t h e r w i s e  

p r o v i d e d  i n  thi s  c h a p t e r ;

(14) p r e s c r i b e  t h e  f o r m  of a p p l i c a t i o n  or p r o c e d u r e  r e q u i r e d  

o f  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  for  a l o a n  o r  p u r c h a s e  of its m u n i c i p a l  

b o n d s ,  f i x  the t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  of t h e  l o a n  or p u r c h a s e ,  a n d  e n t e r  

in t o  a g r e e m e n t s  w i t h  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  w i t h  r e s p e c t  to l o a n s  or 

p u r c h a s e s ;

(15) r e n d e r  s e r v i c e s  to a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  i n  c o n n e c t i o n  

w i t h  a p u b l i c  o r  p r i v a t e  s a l e  o f  its m u n i c i p a l  b o n d s , i n c l u d i n g  a d v i s o r y  

a n d  o t h e r  s e r v i c e s , a n d  c h a r g e  for s e r v i c e s  r e n d e r e d ;

(16) c h a r g e  fo r  its c o s t s  a n d  s e r v i c e s  in r e v i e w  or c o n s i d e r a­

t i o n  o f  a p r o p o s e d  l o a n  to a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  or p u r c h a s e  b y  the

b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  o f  m u n i c i p a l  b o n d s  o f  th e  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n ,

w h e t h e r  or n o t  the l o a n  is m a d e  or the m u n i c i p a l  b o n d s  p u r c h a s e d ;

(17) fix a n d  e s t a b l i s h  t e r m s a n d  p r o v i s i o n s  w i t h  r e s p e c t  to

a p u r c h a s e  of  m u n i c i p a l  b o n d s  b y  the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y ,  i n c l u d i n g  

d a t e  a n d  m a t u r i t i e s  o f  s u c h  b o n d s , p r o v i s i o n s  as to r e d e m p t i o n  or
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p a y m e n t  b e f o r e  m a t u r i t y ,  a n d  a n y  o t h e r  m a t t e r s  w h i c h  in c o n n e c t i o n  w i t h  

the p u r c h a s e  a r e  n e c e s s a r y ,  d e s i r a b l e  or a d v i s a b l e  i n  the j u d g m e n t  of 

t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y ;

(18) p r o c u r e  i n s u r a n c e  a g a i n s t  a n y  l o s s e s  in c o n n e c t i o n  w i t h  

its p r o p e r t y ,  o p e r a t i o n s  o r  a s s e t s  i n  a m o u n t s  a n d  f r o m  i n s u r e r s  as it 

c o n s i d e r s  d e s i r a b l e ;

(19) to t h e  e x t e n t  p e r m i t t e d  u n d e r  its c o n t r a c t s  w i t h  the 

h o l d e r s  o f  b o n d s  or n o t e s  o f  th e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y ,  c o n s e n t  to any 

m o d i f i c a t i o n  of  th e  r a t e  o f  i n t e r e s t ,  t i m e  a n d  p a y m e n t  o f  a n y  i n s t a l l -  

m e n t  o f  p r i n c i p a l  o r  i n t e r e s t ,  s e c u r i t y  o r  a n y  o t h e r  t e r m  o f  a n y  b o n d  

or  n o t e ,  c o n t r a c t  o r  a g r e e m e n t  o f  an y  k i n d  to w h i c h  the b o n d  b a n k  

a u t h o r i t y  is a p a r t y ;  a n d

(20) d o  a l l  a c t s  a n d  t h i n g s  n e c e s s a r y ,  c o n v e n i e n t ,  or d e s i r­

ab l e  to c a r r y  o u t t h e  p o w e r s  e x p r e s s l y  g r a n t e d  o r  n e c e s s a r i l y  i m p l i e d  

in t h i s  c h a p t e r .

Sec. 4 4 . 5 8 . 1 0 0 .  L I M I T A T I O N S .  U n d e r  t h i s  c h a p t e r  the  b o n d  b a n k  

a u t h o r i t y  m a y  n o t

(1) m a k e  l o a n s  o f  m o n e y  to a n y  p e r s o n ,  f i r m  o r  c o r p o r a t i o n  

o t h e r  t h a n  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n ,  o r  p u r c h a s e  s e c u r i t i e s  i s s u e d  by a 

p e r s o n ,  o t h e r  t h a n  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n ,  e x c e p t  fo r  i n v e s t m e n t  as 

p r o v i d e d  in t h i s  c h a p t e r ;

(2) e m i t  b i l l s  o f  c r e d i t ,  a c c e p t  d e p o s i t s  of m o n e y  fo r  time 

or d e m a n d  d e p o s i t ,  a d m i n i s t e r  t r u s t s ,  o r  e n g a g e  i n  a n y  f o r m  o r  m a n n e r  

in, o r  i n  t h e  c o n d u c t  of, a p r i v a t e  or c o m m e r c i a l  b a n k i n g  b u s i n e s s ,  or 

act as a s a v i n g s  b a n k  o r  s a v i n g s  a n d  l o a n  a s s o c i a t i o n ;

(3) b e  or c o n s t i t u t e  a b a n k  or* t r u s t  c o m p a n y  w i t h i n  the 

j u r i s d i c t i o n  o r  u n d e r  the c o n t r o l  of a r e g u l a t o r y  o r  s u p e r v i s o r y  b o a r d  

or d e p a r t m e n t  o f  the st a t e ,  or th e  C o m p t r o l l e r  of  the C u r r e n c y  of the 

U n i t e d  S t a t e s ,  or th e  D e p a r t m e n t  of th e  T r e a s u r y ,  or F e d e r a l  R e s e r v e
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B o a r d  o f  the U n i t e d  s t a t e s ;  or

(4) be o r  c o n s t i t u t e  a b an k ,  b a n k e r  or d e a l e r  in s e c u r i t i e s  

w i t h i n  the m e a n i n g  o f  or s u b j e c t  to the p r o v i s i o n s  o f  a n y  s e c u r i t i e s ,  

s e c u r i t i e s  e x c h a n g e ,  or s e c u r i t i e s  d e a l e r s  law, o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  

o r  o f  thi s s t a t e  o r  o f  an y  o t h e r  state.

Sec. 4 4 . 5 8 . 1 1 0 .  A N N U A L  R E P O R T  A N D  A U D I T .  On  or b e f o r e  t h e  las t

£VV of *  R p r s ' h O i f *  S e l f ' l l  " t i lS  k o r ie l  S in k  3.UL^lflOX>i ' t y  Saj.3.ILI. rustic c  a

r e p o r t  o f  its a c t i v i t i e s  f o r  the p r e c e d i n g  f i s c a l  y e a r  to th e  g o v e r n o r  

a n d  to the l e g i s l a t u r e .  The  r e p o r t  s h a l l  set out a c o m p l e t e  o p e r a t i n g  

a n d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  c o v e r i n g  its o p e r a t i o n s  d u r i n g  t h e  year. T he  

b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  s h a l l  c a u s e  a n  a u d i t  o f  its b o o k s  a n d  a c c o u n t s  to 

b e  m a d e  at l e a s t  o n c e  i n  e a c h  y e a r  b y  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s  

an d  t h e  cos t  o f  the a u d i t  s h a l l  be c o n s i d e r e d  a n  e x p e n s e  o f  th e b o n d  

b a n k  a u t h o r i t y  a n d  a c o p y  o f  t h e  a u d i t  s h a l l  be  f i l e d  w i t h  the c o m m i s­

si o n e r  o f  r e v e n u e .

Sec. 4 4 . 5 8 . 1 2 0 .  A N N U A L  B U D G E T . (a) No t  l a t e r  t h a n  J a n u a r y  1 

o f  e a c h  y e a r  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  s h a l l  a d o p t  an  a n n u a l  b u d g e t  f o r  

the s u c c e e d i n g  f i s c a l  year. T h e  b u d g e t  s h a l l  set out th e  g e n e r a l

c a t e g o r i e s  o f  e x p e c t e d  e x p e n d i t u r e s  a n d  t h e  a m o u n t  on a c c o u n t  o f  e a c h

a n d  s h a l l  i n c l u d e  a  p r o v i s i o n  or r e s e r v e  fo r  c o n t i n g e n c i e s  a n d  o v e r -  

e x p e n d i t u r e s  as w e l l  as a n y  a d d i t i o n a l  m a t e r i a l  as th e  b o n d  b a n k  a u t h o r­

ity m a y  d e t e r m i n e . C o p i e s  o f  the a n n u a l  b u d g e t  c e r t i f i e d  b y  t h e  

c h a i r m a n  o f  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  s h a l l  be p r o m p t l y  f i l e d  w i t h  the 

c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  a n d  t h e  d i r e c t o r  o f  b u d g e t  a n d  m a n a g e m e n t ,  

D e p a r t m e n t  o f  A d m i n i s t r a t i o n ,  a n d  th e  a n n u a l  b u d g e t  s h a l l  n o t  be e f f e c­

tive u n t i l  filed.

( b ) T h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  m a y  at a n y  t i m e  a d o p t  a n  a m e n d e d

a n n u a l  b u d g e t  fo r  th e  c u r r e n t  f i s c a l  y e a r ,  b u t  t he  a m e n d e d  a n n u a l  

b u d g e t  m a y  n o t  s u p e r s e d e  a n y  p r i o r  b u d g e t  u n t i l  th e  a m e n d e d  b u d g e t  is 

HB 695 - -8 -



I

2

3

4

5

6

7

8

9

10

1!

12

13

14

15

16

17

18

19

2Q

21

22

23

24

25

26

27

28

29

a p p r o v e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  of r e v e n u e  as r e a s o n a b l e  a n d  n e c e s s a r y  

a n d  f i l e d  as r e q u i r e d  in t h e  c a s e  o f  th e  a n n u a l  b u d g e t.

Sec. 4 4 . 5 8 . 1 3 0 .  C A R E  A N D  C U S T O D Y  O F  BON D S .  Th e  b o n d  banlt 

a u t h o r i t y  m a y  e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  or c o n t r a c t s  w i t h  a n y  b a nk ,  t r u s t 

c o m p a n y ,  b a n k i n g  or  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  w i t h i n  or w i t h o u t  the s t a t e  

as m a y  b e  n e c e s s a r y ,  d e s i r a b l e  o r  c o n v e n i e n t  in th e  o p i n i o n  of the 

b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  f o r  r e n d e r i n g  s e r v i c e s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  

care, c u s t o d y  o r ' s a f e k e e p i n g  o f  m u n i c i p a l  b o n d s  or o t h e r  i n v e s t m e n t s  

h e l d  o r  o w n e d  by th e b o n d  b a n k  a u t h o r i t y ,  a n d  s e r v i c e s  in c o n n e c t i o n  

w i t h  t h e  p a y m e n t  o r  c o l l e c t i o n  o f  a m o u n t s  p a y a b l e  as to p r i n c i p a l  or 

i n t e r e s t ,  a n d  f o r  s e r v i c e s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  th e  d e l i v e r y  to the 

b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  o f  m u n i c i p a l  b o n d s  or o t h e r  i n v e s t m e n t s  p u r c h a s e d  

b y  it o r  s o l d  b y  it, a n d  to p a y  t h e  cost o f  t h o s e  s e r v i c e s .  T h e  b o n d  

b a n k  a u t h o r i t y  m a y  a l s o ,  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  a n y o f  the s e r v i c e s  to be 

rendered! b y  a n y  b a n k s ,  t r u s t  c o m p a n i e s  or b a n k i n g  or f i n a n c i a l  i n s t i­

tu t i o n s  as to th e  c u s t o d y  a n d  s a f e k e e p i n g  o f  a n y  o f  its m u n i c i p a l  b o n d s  

o r  i n v e s t m e n t s ,  r e q u i r e  s e c u r i t y  i n  th e  f o r m  o f  c o l l a t e r a l  b o n d s ,  

s u r e t y  a g r e e m e n t s  o r  s e c u r i t y  a g r e e m e n t s  i n  s u c h  f o r m  a n d  a m o u n t  as, 

i n  the o p i n i o n  o f  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y ,  is n e c e s s a r y  or d e s i r a b l e .

Sec. 4 4 . 5 8 . 1 4 0 .  E F F E C T  O F  O B L I G A T I O N S .  (a) B o n d s  a n d  n o t e s  

i s s u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  ar e  not a d e b t  o r  l i a b i l i t y  o f  the s t a t e  a nd  

cio no t c r e a t e  o r  c o n s t i t u t e  a n  i n d e b t e d n e s s ,  l i a b i l i t y  or o b l i g a t i o n  

o f  t h e  s t a t e  n o r  a p e  t h e y  o r  do t h e y  c o n s t i t u t e  a p l e d g e  o f  t h e  f a i t h  

a n d  c r e p i t  o f  t h e  st at e .  A l l  b o n d s  a n d  n o t e s  i s s u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t er ,  

u n l e s s  f u n d e d  o r  r e f u n d e d  b y  b o n d s  o r  n o t e s  or th e b o n d  b a n k  a u t h o r i t y ,  

ap e  g e n e r a l  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  a u t h o r i t y  t o  w h i c h  the f u l l  f a i t h  an d  

c r e d i t  o f  t he  a u t h o r i t y  ar e  p l e d g e d  to t h e  p a y m e n t s  of t hem, e x c e p t  to 

th e  e x t e n t  p r o v i d e d  b y  the r e s o l u t i o n  a u t h o r i z i n g  the i s s u a n c e  of them. 

E a c h  b o n d  a n d  n o t e  m u s t  c o n t a i n  o n  its fa c e  a s t a t e m e n t  to the e f fe c t
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that the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  is o b l i g a t e d  to p a y  the p r i n c i p a l  an d  

i n t e r e s t  o n  th e  i n s t r u m e n t  o n l y  f r o m  r e v e n u e s  or f u n d s  of  th e  b o n d  

b a n k  a u t h o r i t y  a n d  t h a t  the s t a t e  is not o b l i g a t e d  to p a y  th e  p r i n c i p a l  

or i n t e r e s t  a n d  t h a t  n e i t h e r  the f a i t h  a n d  c r e d i t  n o r  the t a x i n g  p o w e r  

o f  the  s t a t e  is p l e d g e d  to th e  p a y m e n t  o f  the p r i n c i p a l  o f  or the 

i n t e r e s t  o n  th e  b o n d  o r  note.

(b) Th e  s t a t e  p l e d g e s  to a n d  a g r e e s  w i t h  t h e  h o l d e r s  o f  the b o n d s  

o r  n o t e s  i s s u e d  u n d e r  t his c h a p t e r  t h a t  th e s t a t e  w i l l  no t  l i m i t  or 

r e s t r i c t  th e  r i g h t s  v e s t e d  in t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  to p u r c h a s e , 

a c q u i r e ,  h o l d ,  s e l l  or d i s p o s e  o f  m u n i c i p a l  b o n d s  or o t h e r  i n v e s t m e n t s  

or to m a k e  l o a n s  to p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  or t o  e s t a b l i s h  a n d  c o l l e c t  

fees or o t h e r  c h a r g e s  c o n v e n i e n t  or n e c e s s a r y  to p r o d u c e  s u f f i c i e n t  

r e v e n u e s  to m e e t  t h e  e x p e n s e s  of o p e r a t i o n  o f  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  

a n d  to f u l f i l l  t h e  t e r m s  o f  a n y  a g r e e m e n t  m a d e  w i t h  t h e  h o l d e r s  o f  its 

b o n d s  o r  n o t e s  o r  i n  a n y  w a y  i m p a i r  th e  r i g h t s  or  r e m e d i e s  o f  the 

h o l d e r s  of  t h e  b o n d s  or n o t e s  u n t i l  th e  b o n d s  and  n o t e s , t o g e t h e r  w i t h  

the i n t e r e s t  o n  the b o n d s  a n d  n o t e s , a n d  i n t e r e s t  on a n y  u n p a i d  i n s t a l l­

me n t s  of  i n t e r e s t , a n d  a l l  c o s t s  a n d  e x p e n s e s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  an y  

a c t i o n  or p r o c e e d i n g  b y  or o n  b e h a l f  o f  th e h o l d e r s ,  a r e  f u l l y  m e t , 

p a i d  a n d  d i s c h a r g e d .

Sec. 4 4 . 5 8 . 1 5 0 .  N E G O T I A B I L I T Y  O F  B O N D S  O R  N O T E S . N o t w i t h s t a n d i n g  

t h e  p r o v i s i o n s  o f  o t h e r  law, a b o n d  or n o t e  i s s u e d  u n d e r  thi s  c h a p t e r  

is f u l l y  n e g o t i a b l e  fo r  a l l  p u r p s o e s  o f  t h e  U n i f o r m  C o m m e r c i a l  C o d e

(AS 4 5 . 0 5) ,  a n d  a h o l d e r  or o w n e r  o f  a b o n d  or  n ote, or o f  an y  c o u p o n

a p p u r t e n a n t  to it, by a c c e p t i n g  th e b o n d ,  n o t e  or c o u p o n  s h a l l  be 

c o n c l u s i v e l y  c o n s i d e r e d  to h a v e  a g r e e d  that the b o n d,  n o t e  or* c o u p o n

o-S xuj.x,y u c ^ u b x a u x c  iui aiJ. pui p u o c S  ^± one? uiui ox m  v v - - j l o , _ l  oouc.

Sec. 4 4 . 5 8 . l 6 0 .  B O N D S  O R  N O T E S  AS  L E G A L  I N V E S T M E N T S . N o t w i t h­

s t a n d i n g  th e  r e s t r i c t i o n s  o f  any o t h e r  law, a l l  b a n k s , t r u s t  c o m p a n i e s ,
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s a v i n g s  b a n k s  a n d  i n s t i t u t i o n s ,  b u i l d i n g  a n d  l o a n  a s s o c i a t i o n s ,  s a v i n g s  

a n d  l o a n  a s s o c i a t i o n s ,  i n v e s t m e n t  c o m p a n i e s ,  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y i n g  

o n  a b a n k i n g  b u s i n e s s ,  a l l  I n s u r a n c e  c o m p a n i e s ,  i n s u r a n c e  a s s o c i a t i o n s ,  

a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y i n g  o n  a n  i n s u r a n c e  b u s i n e s s ,  a n d  a l l  e x e c u t o r s ,  

a d m i n i s t r a t o r s ,  g u a r d i a n s ,  t r u s t e e s  a n d  o t h e r  f i d u c i a r i e s ,  m a y  l e g a l l y  

i n v e s t  a n y  s i n k i n g  f u n d s ,  m o n e y  or o t h e r  f u n d s  b e l o n g i n g  to t h e m  or 

w i t h i n  t h e i r  c o n t r o l  i n  a n y  b o n d s  or n o t e s  i s s u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t er .

Sec. 4 4 .5 8 .i7 O. T A X  E X E M P T I O N .  A l l  p r o p e r t y  of the b o n d  b a n k  

a u t h o r i t y  is p u b l i c  p r o p e r t y  d e v o t e d  to an e s s e n t i a l  p u b l i c  and  

g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n  a n d  p u r p o s e  a n d  is e x e m p t  f r o m  a l l  t a x e s  and  

s p e c i a l  a s s e s s m e n t s  o f  t h e  s t a t e  o r  a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  of the 

state. A l l  b o n d s  or n o t e s  i s s u e d  u n d e r  this c h a p t e r  a r e  i s s u e d  by 

a b o d y  c o r p o r a t e  a n d  p u b l i c  o f  t h i s  s t a t e  a n d  f o r  an  e s s e n t i a l  p u b l i c  

a n d  g o v e r n m e n t a l  p u r p o s e  a n d  t h e  b o n d s  a n d  n o t e s ,  a n d  th e i n t e r e s t  

a n d  i n c o m e  o n  a n d  f r o m  t h e  b o n d s  a n d  n o t e s ,  a n d  a l l  fees, c h a r g e s ,  

f u n d s ,  r e v e n u e s ,  i n c o m e  a n d  o t h e r  m o n e y  p l e d g e d  o r  a v a i l a b l e  to pay  

o r  s e c u r e  t h e  p a y m e n t  o f  th e  b o n d s  o r  n o t e s ,  or i n t e r e s t  on the b o n d s  

or  n o t e s ,  are  exempt; f r o m  t a x a t i o n  e x c e p t  fo r  t r a n s f e r ,  i n h e r i t a n c e  

a n d  e s t a t e  t a x e s .

Sec. 4 4 . 5 8 . l 8 0 .  L O A N S  T O  P O L I T I C A L  S U B D I V I S I O N S .  T h e  b o n d  b a n k  

a u t h o r i t y ,  to c a r r y  o u t  th e p u r p o s e s  a n d  p o l i c i e s  o f  t h i s  c h a p t e r ,  is 

a u t h o r i z e d  to l e n d  m o n e y  to p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  t h r o u g h  t h e  p u r c h a s e  

by the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  o f  m u n i c i p a l  b o n d s  o f  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  

i n  f u l l y  m a r k e t a b l e  form, T h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y ,  for th i s  p u r p o s e ,  

m a y  i s s u e  its b o n d s  a n d  n o t e s  p a y a b l e  s o l e l y  f r o m  th e  r e v e n u e s  or 

f u n d s  a v a i l a b l e  to the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  for  s u c h  p a y m e n t  a n d  m a y  

o t h e r w i s e  a s s i s t  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  as p r o v i d e d  i n  this c h a p t e r .

Sec. 4 4 . 5 8 . 1 9 0 .  I S S U A N C E  O F  B O N D S  A N D  N O T E S .  (a) T h e  b o n d  b a n k  

a u t h o r i t y  m a y  i s s u e  i t s b o n d s  or n o t e s  in s u c h  p r i n c i p a l  a m o u n t s  as it
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c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  to p r o v i d e  f u n d s  f o r  an y  p u r p o s e s  u n d e r  this 

c h a p t e r s  i n c l u d i n g

(1) the p u r c h a s e  of m u n i c i p a l  b o n d s ;

(2) the m a k i n g  of loans;

{  \  4"' *t**\ f-"\ V'V V r VM 4*" S *, yi yy S~\ *V̂  ~\y\ s \  v *y\ *«3 yy  '{T* ,f„ *v-1 •? y\ »n 1 ✓*-.
o n e  p o ,y iu c i i l u 5 i  u i i . u j j . 1 .5  u.i.' a/t;± u i i u i n ^  u . l  uxicr p r . i , n u , i p a i  u i  3

o r  i n t e r e s t  or r e d e m p t i o n  p r e m i u m s  on, b o n d s  o r  n o t e s  i s s u e d  by it

w h e t h e r  the b o n d s  or n o t e s  or i n t e r e s t  to be f u n d e d  or r e f u n d e d  h a v e

o r  h a v e  no t  b e c o m e  due;

(4) the e s t a b l i s h m e n t  or  i n c r e a s e  o f  r e s e r v e s  to  s e c u r e  or  

to p a y  b o n d s  o r  n o t e s  o r  i n t e r e s t  o n  b o n d s  o r  n o t e s  a n d  a l l  o t h e r  c o s t s  

or e x p e n s e s  o f  the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  i n c i d e n t  to a n d  n e c e s s a r y  or 

c o n v e n i e n t  to c a r r y  out its c o r p o r a t e  p u r p o s e s  an d  p o w e r s „

(b) E x c e p t  as o t h e r w i s e  p r o v i d e d  in t h i s  c h a p t e r  or b y  the b o n d  

b a n k  a u t h o r i t y ,  e v e r y  i s s u e  o f  b o n d s  or n o t e s  s h a l l  be g e n e r a l  o b l i g a­

tio n s  p a y a b l e  out o f  any r e v e n u e s  or f u n d s  o f  the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y ,

s u b j e c t  o n l y  to an y  a g r e e m e n t s  w i t h  the h o l d e r s  o f  p a r t i c u l a r  b o n d s  or 

n o t e s  p l e d g i n g  an y  p a r t i c u l a r  r e v e n u e s  or funds. A n y  b o n d s  or n o t e s  

m a y  be a d d i t i o n a l l y  s e c u r e d  by a p l e d g e  of a n y  g r a n t  o r  c o n t r i b u t i o n s  

f r o m  the U n i t e d  S t a t e s  or the s t a t e  or an y political, s u b d i v i s i o n  or 

a n y  p e r s o n ,  f i r m  or c o r p o r a t i o n ,  or a p l e d g e  of any  i n c o m e  o r  r e v e n u e s ,  

f u n d s  o r  m o n e y  o f  the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  f r o m  a n y  s o u r c e  w h a t s o e v e r .

(c) N o t w i t h s t a n d i n g  the p r o v i s i o n s  o f  (a) a n d  (b) of  thi s  section, 

t h e  t o t a l  a m o u n t  of  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  b o n d s  a n d  n o t e s  o u t s t a n d i n g  at 

a n y  one time, e x c e p t  b o n d s  or* n o t e s  i s s u e d  to f u n d  or r e f u n d  b o n d s  or 

n o t e s ,  s h a l l  n o t  e x c e e d  $ 1 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .

Sec, 4 4 , 5 8 . 2 0 0 .  F O R M  O P  I S S U A N C E .  B o n d s  or n o t e s  o f  the b o n d  

b a n k  a u t h o r i t y  s h a l l  be a u t h o r i s e d  by r e s o l u t i o n  of the b o n d  b a n k

£411 itHnt*i_ftv priri tppixr hg ISSULGCl 1T1 OH ©  QT5 1710 !P© S©2?X©S 3,nct Sh.cl!I L b Q 3,2? tb.0

d a t e  or d a t e s ,  m a t u r e  at the t i m e  o r  t i m e s ,  be a r  i n t e r e s t  at th e  r a t e
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o r  r a t e s  o f  i n t e r e s t  e a c h  y e a r  o r  w i t h i n  s u c h  m a x i m u m  r a t e ,  be in the 

d e n o m i n a t i o n  o r  d e n o m i n a t i o n s ,  b e  in t h e  form, e i t h e r  c o u p o n  or r e g i s­

te r e d ,  c a r r y  th e  c o n v e r s i o n  o r  r e g i s t r a t i o n  p r i v i l e g e s ,  h a v e  t h e r a n k  

o r  p r i o r i t y ,  b e  e x e c u t e d  i n  t h e  m a n n e r ,  b e  p a y a b l e  f r o m  the s o u r c e s  in 

t h e  m e d i u m  o f  p a y m e n t  at t h e  p l a c e  or p l a c e s  w i t h i n  or w i t h o u t  the 

s t a t e ,  a n d  be s u b j e c t  to the t e r m s  of r e d e m p t i o n ,  w i t h  or w i t h o u t  

p r e m i u m ,  as th e  r e s o l u t i o n  o f  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  p r o v i d e s .

Sec. 4 4 . 5 8 . 2 1 0 .  S A L E  P R I C E .  B o n d s  or n o t e s  o f  th e b o n d  b a n k  

a u t h o r i t y  m a y  be s o l d  at p u b l i c  o r  p r i v a t e  sa l e  at s u c h  p r i c e  as the 

b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  d e t e r m i n e s .

Sec. 4 4 . 5 8 . 2 2 0 .  A P P R O V A L  O F  G O V E R N O R .  N o  r e s o l u t i o n  or o t h e r  

a c t i o n  o f  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  p r o v i d i n g  f o r  th e  i s s u a n c e  o f  b o n d s  

m a y  be a d o p t e d  or o t h e r w i s e  m a d e  e f f e c t i v e  w i t h o u t  the p r i o r  a p p r o v a l  

i n  w r i t i n g  o f  the g o v e r n o r .  T h e  p o w e r s  c o n f e r r e d  by thi s  s e c t i o n  on 

t h e  g o v e r n o r  s h a l l  b e  e x e r c i s e d  w i t h  d u e  r e g a r d  f o r  the r i g h t s  o f  the 

h o l d e r s  o f  b o n d s  o f  th e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  at a n y  ti m e  o u t s t a n d i n g ,  

a n d  n o t h i n g  in, o r  d o n e  u n d e r ,  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  in a n y  w a y  limit, 

r e s t r i c t  or a l t e r  th e  o b l i g a t i o n  or p o w e r s  o f  the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  

o r  a n y d i r e c t o r ,  o f f i c e r  or r e p r e s e n t a t i v e  of  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  

to 'carry out a n d  p e r f o r m  i n  e v e r y  d e t a i l  e a c h  a n d  e v e r y  c o v e n a n t ,  a g r e e­

m e n t  or  c o n t r a c t  at a n y  t i m e  m a d e  or e n t e r e d  i n t o  by  o r  o n  b e h a l f  of 

t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  w i t h  r e s p e c t  to i t s b o n d s  or f o r th e  b e n e f i t ,  

p r o t e c t i o n ,  o r  s e c u r i t y  o f  t h e  h o l d e r s  o f  the b o n d s .  E x c e p t  as p r o v i d e d  

i n  t h i s  s e c t i o n ,  b o n d s  a n d  n o t e s  m a y  be i s s u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  w i t h o u  

t h e  c o n s e n t  o f  a ny  d e p a r t m e n t ,  d i v i s i o n ,  c o m m i s s i o n  or a g e n c y  o f  the 

st a t e ,  a n d  w i t h o u t  a n y  o t h e r  p r o c e e d i n g  or the h a p p e n i n g  of any  o t h e r  

c o n d i t i o n s  o r  t h i n g s  t h a n  t h o s e  s p e c i f i c a l l y  r e q u i r e d  by thi s  chapt er .

Sec. 4 4 . 5 8 . 2 3 0 .  P A Y M E N T  O R  R E F U N D I N G  OF N O T E S .  T h e  b o n d  b a n k  

a u t h o r i t y  m a y  f r o m  t i m e  to t i m e  i s s u e  its n o t e s  u n d e r  this c h a p t e r  and
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p a y  a n d  r e t i r e  o r  f u n d  or r e f u n d  t h e  n o t e s  f r o m  p r o c e e d s  of b o n d s  or 

of  o t h e r  no t e s ,  or f r o m  an y  o t h e r  f u n d s  or m o n e y  o f  th e b o n d  b a n k  

a u t h o r i t y  a v a i l a b l e  f o r  t h a t  p u r p o s e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  a c o n t r a c t  i

b e t w e e n  the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  a nd  th e  h o l d e r s  o f  t h e  notes.

Sec, 4 4 . 5 8 . 2 4 0 ,  T E R M S  OP A G R E E M E N T  W I T H  T H E  B O N D  O R  N O T E H O L D E R .

In any r e s o l u t i o n  o f  the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  a u t h o r i z i n g ,  or r e l a t i n g  

to the  i s s u a n c e  o f  any b o n d s - o r  n o t e s ,  the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y ,  in j

opcIsp t? o S6CU376 1̂ *10 pstyjnGnt) of* tliG b o n d s  ox* n ot  s s sind i n  s. del it .1. on to •

its o t h e r  p o w e r s ,  m a y  c o v e n a n t  a n d  c o n t r a c t  w i t h  the h o l d e r s  o f  the I

b o n d s  o r  n o t e s

(1) to p l e d g e  to a n y  p a y m e n t  or p u r p o s e  a l l  o r  any p a r t  of 

its r e v e n u e s  to w h i c h  its r i g h t  t h e n  e x i s t s  o r  m a y  t h e r e a f t e r  c o m e  i n t o  

e x i s t e n c e ,  a n d  the m o n e y  d e r i v e d  f r o m  the r e v e n u e s ,  a n d  the p r o c e e d s

o f  any b o n d s  o r  not e s;

(2) to c o v e n a n t  a g a i n s t  p l e d g i n g  a l l  o r  a n y  p a r t  of its 

r e v e n u e s ,  o r  a g a i n s t  p e r m i t t i n g  or s u f f e r i n g  an y  l i e n  o n  t h o s e  r e v e n u e s  

or  its p r o p e r t y ;

(3) to c o v e n a n t  as to the u s e  a n d  d i s p o s i t i o n  of an y p a y m e n t s  

o f  p r i n c i p a l  o r  i n t e r e s t  r e c e i v e d  by  t h e b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  on m u n i­

ci p a l  b o n d s  o r  o t h e r  I n v e s t m e n t s  h e l d  b y  the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y ;

(4) to c o v e n a n t  as to e s t a b l i s h m e n t  of r e s e r v e s  or s i n k i n g  

funds, the m a k i n g  o f  p r o v i s i o n  fo r  t hem, a n d  th e  r e g u l a t i o n  a n d  d i s­

p o s i t i o n  of  the r e s e r v e s  or s i n k i n g  f u n d s ;

(5) to c o v e n a n t  w i t h  r e s p e c t  to or a g a i n s t  l i m i t a t i o n s  on 

any r i g h t  to s e l l  o r  o t h e r w i s e  d i s p o s e  o f  a ny  p r o p e r t y  of any kind;

(6) to c o v e n a n t  as to b o n d s  a n d  n o t e s  to be i s s u e d ,  a n d  t h e i r  

l i m i t a t i o n s , t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s , a n d  as to t h e i r  c u s t o d y ,  a n d  as to

th e  a p p l i c a t i o n  a n d  d i s p o s i t i o n  o f  the p r o c e e d s  o f  th e  b o n d s  a n d  no t e s ;

/ \ 1
(7) to c o v e n a n t  as to the i s s u a n c e  o f  a d d i t i o n a l  b o n d s  or
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n o t e s  o r  as to l i m i t a t i o n s  o n  the i s s u a n c e  o f  a d d i t i o n a l  b o n d s  or 

n o t e s  a n d  o n  th e  i n c u r r i n g  of  o t h e r  d e b t s  b y  it;

(8) t o  c o v e n a n t  as to t h e  p a y m e n t  o f  the p r i n c i p a l  of or 

i n t e r e s t  o n  t he  b o n d s  o r  n o t e s , as to t h e  s o u r c e s  a n d  m e t h o d s  of 

p a y m e n t ,  as to t h e  r a n k  or p r i o r i t y  o f  a n y  b o n d s  o r  n o t e s  w i t h  r e s p e c t  

to a n y  l i e n  o r  s e c u r i t y  or as to t h e  a c c e l e r a t i o n  o f  the m a t u r i t y  of 

any b o n d s  o r  n o t e s ;

(9) to p r o v i d e  f o r  th e  r e p l a c e m e n t  of, lost, s t o l e n ,  d e s t r o y e d  

o r  m u t i l a t e d  b o n d s  o r  no t es ;

(10) t o  c o v e n a n t  a g a i n s t  e x t e n d i n g  th e  t i m e  fo r  the p a y m e n t  

o f  b o n d s  o r  n o t e s  o r  i n t e r e s t  o n  t h e  b o n d s  or no t e s ;

(11) to c o v e n a n t  as to t h e  r e d e m p t i o n  o f  b o n d s  o r  n o t e s  and 

p r i v i l e g e s  o f  t h e i r  e x c h a n g e  f o r  o t h e r  b o n d s  or n o t e s  o f  t h e b o n d  b an k  

a u t h o r i t y ;

(12) t o  c o v e n a n t  as to c h a r g e s  to b e  e s t a b l i s h e d  a n d  charged, 

the a m o u n t  to be  r a i s e d  e a c h  y e a r  o r  o t h e r  p e r i o d  of t i m e  by  c h a r g e s

or o t h e r  r e v e n u e s  a n d  as to t h e  u s e  a n d  d i s p o s i t i o n  to b e  m a d e  o f  the 

c h a r g e s  or o t h e r  r e v e n u e s ;

(13) to c o v e n a n t  to c r e a t e  o r  a u t h o r i z e  the c r e a t i o n  of 

s p e c i a l  f u n d s  o r  m o n e y  to be h e l d  i n  p l e d g e  or o t h e r w i s e  f o r  o p e r a t i n g  

e x p e n s e s ,  p a y m e n t  o r  r e d e m p t i o n  o f  b o n d s  o r  n o t e s ,  r e s e r v e s  or o t h e r  

p u r p o s e s  a n d  as to t h e u s e  a n d  d i s p o s i t i o n  o f  t h e m o n e y  h e l d  in those 

f unds;

(14) t o  e s t a b l i s h  t h e  p r o c e d u r e ,  i f  any, by w h i c h  t h e  terms 

o f  a n y  c o n t r a c t  o r  c o v e n a n t  w i t h  or f o r  t h e b e n e f i t  of t h e  h o l d e r s  of 

b o n d s  o r  n o t e s  m a y  b e  a m e n d e d  or a b r o g a t e d ,  the a m o u n t  o f  b o n d s  or 

n o t e s  th e  h o l d e r s  o f  w h i c h  m u s t  c o n s e n t  to a m e n d m e n t  or a b r o g a t i o n ,  and 

th e  m a n n e r  i n  w h i c h  t h e  c o n s e n t  m a y  b e  gi v en ;

(15) to c o v e n a n t  as to th e  c u s t o d y  o f  a n y  of i t s p r o p e r t i e s
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or i n v e s t m e n t s ,  t h e i r  s a f e k e e p i n g  a n d  i n s u r a n c e ,  a n d  t h e  u s e  a n d  d i s­

p o s i t i o n  o f  i n s u r a n c e  m o n e y ;

(1 6 ) to c o v e n a n t  as to the ti m e  or m a n n e r  o f  e n f o r c e m e n t  or 

r e s t r a i n t  f r o m  e n f o r c e m e n t  of a n y  r i g h t s  of t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  

a r i s i n g  by r e a s o n  o f  or w i t h  r e s p e c t  to n o n p a y m e n t  o f  any p r i n c i p a l  or 

i n t e r e s t  of a n y  m u n i c i p a l  bo n d s ;

(17) to p r o v i d e  for  the r i g h t s  a n d  l i a b i l i t i e s ,  p o w e r s  and  

d u t i e s  a r i s i n g  u p o n  th e  b r e a c h  o f  an.y c o v e n a n t ,  c o n d i t i o n  or  o b l i g a t i o n  

a n d  to p r e s c r i b e  the e v e n t s  o f  d e f a u l t  a n d  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  

u p o n  w h i c h  a n y  or a l l  o f  the bon d s ,  n o t e s  or o t h e r  o b l i g a t i o n s  o f  the 

b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  s h a l l  b e c o m e  or m a y  be d e c l a r e d  d u e  a n d  p a y a b l e  

b e f o r e  m a t u r i t y  a n d  the t e rm s  a n d  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  the d e c l a r a t i o n  

a n d  its c o n s e q u e n c e s  m a y  be w a i v e d ;

(1 8 ) to v e s t  i n  a t r u s t e e  or t r u s t e e s  w i t h i n  or w i t h o u t  th e  

s t a t e  s u c h  p r o p e r t y ,  r i g h t s ,  p o w e r s  a n d  d u t i e s  in t r u s t  as th e  b o n d  

b a n k  a u t h o r i t y  m a y  d e t e r m i n e ,  w h i c h  m a y  i n c l u d e  a n y  o f  the r i g h t s ,  

p o w e r s  a n d  d u t i e s  of an y  t r u s t e e  a p p o i n t e d  by  t h e  h o l d e r s  o f  any b o n d s  

or not es ,  a n d  to l i m i t  o r  a b r o g a t e  the r i g h t  o f  the h o l d e r s  o f  any  

b o n d s  or n o t e s  o f  th e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  to a p p o i n t  a t r u s t e e  u n d e r  

t h i s  c h a p t e r  or l i m i t  t h e  r i g h t s ,  p o w e r s  a n d  d u t i e s  of th e  t r u s t e e ;

(19) to p a y  the c o s t s  or e x p e n s e s  i n c i d e n t  to the e n f o r c e m e n t  

o f  t h e  b o n d s  or n o t e s  or o f  t h e  r e s o l u t i o n  o r  of  an y  c o v e n a n t  or a g r e e­

m e n t  of th e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  w i t h  the h o l d e r s  o f  its b o n d s  or n o t e s ;

(20) to a g r e e  w i t h  a n y  c o r p o r a t e  t r u s t e e  w h i c h  m a y  be any 

t r u s t  c o m p a n y  or b a n k  h a v i n g  th e p o w e r s  o f  a t r u s t  c o m p a n y  w i t h i n  ox- 

w i t h o u t  the state, as to th e  p l e d g i n g  or a s s i g n i n g  o f  r e v e n u e s  or fu n d s  

to w h i c h  or i n  w h i c h  th e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  h a s  a n y  r i g h t s  or i n t e r e s t . 

a n d  m a y  f u r t h e r  p r o v i d e  fo r  s u c h  o t h e r  r i g h t s  a n d  r e m e d i e s  e x e r c i s a b l e  

b y  t h e  t r u s t e e  as m a y  b e  p r o p e r  for the p r o t e c t i o n  o f  the h o l d e r s  o f
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a n y  b o n d s  o r  n o t e s  of t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  a n d  not o t h e r w i s e  in 

v i o l a t i o n  o f  law, a n d  t h e  a g r e e m e n t  m a y  a l s o  p r o v i d e  f or  the r e s t r i c t i o n  

o f  th e  r i g h t s  o f  a n  i n d i v i d u a l  h o l d e r  o f  b o n d s  or n o t e s  o f  the b o n d  

b a n k  a u t h o r i t y ;

5 (21) to a p p o i n t  a n d  t o  p r o v i d e  for th e  d u t i e s  a n d  o b l i g a t i o n s

6 o f  a p a y i n g  a g e n t  o r  p a y i n g  a g e n t s ,  or o t h e r  f i d u c i a r i e s  as the resolU'

7 t i o n  m a y  p r o v i d e  w i t h i n  o r  w i t h o u t  th e  state,

(22) to l i m i t  the r i g h t s  o f  t h e  h o l d e r s  of  a n y  b o n d s  or

9 n o t e s  to e n f o r c e  an y  p l e d g e  o r  c o v e n a n t  s e c u r i n g  b o n d s  o r  no t e s ;  and

so (23) to m a k e  c o v e n a n t s  o t h e r  t h a n  a n d  in a d d i t i o n  to the

H  c o v e n a n t s  e x p r e s s l y  a u t h o r i z e d  i n  th i s  s e c t i o n ,  o f  lik e  o r  d i f f e r e n t

2 c h a r a c t e r ,  a n d  to m a k e  c o v e n a n t s  to d o  o r  r e f r a i n  f r o m  d o i n g  a c t s  a nd

3 t h i n g s  as m a y  be n e c e s s a r y ,  o r  c o n v e n i e n t  a n d  d e s i r a b l e ,  in  o r d e r  to

4 b e t t e r  s e c u r e  b o n d s  o r  n o t e s  o r  w h i c h ,  i n  the  a b s o l u t e  d i s c r e t i o n  of 

t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y ,  w i l l  t e n d  to m a k e  b o n d s  or n o t e s  m o r e  m a r k e t -

6 able, n o t w i t h s t a n d i n g  t h a t  the c o v e n a n t s ,  a c t s  o r  t h i n g s  m a y  n o t  be

7 e n u m e r a t e d  i n  t h i s  s e c t i o n

18 Sec. 4 4 . 5 8 . 2 5 0 .  P U R C H A S E  A N D  D I S P O S I T I O N  OP O W N  O B L I G A T I O N S .  The

b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  m a y  p u r c h a s e  b o n d s  o r  n o t e s  o f  the b o n d  b a n k

a u t h o r i t y  o u t  o f  a n y  o f  its f u n d s  o r  m o n e y  a v a i l a b l e  f o r  the p u r c h a s e

21 of it s  o w n  b o n d s  a n d  not e s .  T h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  m a y  h o l d , c a n c e l

22 or r e s e l l  t h e  b o n d s  or n o t e s  s u b j e c t  to a n d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  a g r e e  

m e n t s  w i t h  h o l d e r s  o f  it s  b o n d s  o r  n o t e s .

Sec. 4 4 . 5 8 . 2 6 0 .  B O N D  A N T I C I P A T I O N  NOT E S .  N o t w i t h s t a n d i n g  any 

l a w  a p p l i c a b l e  to p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  as to t h e  p e r i o d  fo r t e m p o r a r y

f i n a n c i n g  o f  a n y  p u b l i c  i m p r o v e m e n t  o r  p u r p o s e  by i s s u a n c e  o f  its

n o t e s  i n  a n t i c i p a t i o n  o f  th e  i s s u a n c e  of p e r m a n e n t  b o n d s  or as to the

r e n e w a l  o f  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s ,  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  m a y  p u r c h a s e

29  a n d  the p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  m a y  i s s u e  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  an d
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m a y  r e n e w  t h e m  f r o m  t i m e  to t i m e  p r o v i d e d  t h a t  t h e  b o n d  a n t i c i p a t i o n  

n o t e s 3 i n c l u d i n g  r e n e w a l s , m a t u r e  in s u c h  a m o u n t s  a n d  i n  s u c h  y e a r s  not 

e x c e e d i n g  five y e a r s  f r o m  the d a t e  o f  th e  o r i g i n a l  i s s u a n c e  as is a g r e e d  

b e t w e e n  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  a n d  the p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n .  In 

c o n n e c t i o n  w i t h  the t r a n s a c t i o n  a n d  p u r c h a s e  of b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s ,  

t he b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  m a y  b y  a g r e e m e n t  w i t h  t h e  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  

i m p o s e  a n y  t e r m s ,  c o n d i t i o n s  a n d  l i m i t a t i o n s  as i n  its o p i n i o n  are 

p r o p e r  f o r  th e  p u r p o s e s  a n d  s e c u r i t y  o f  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  a n d  t he 

h o l d e r s  o f  i t s b o n d s  o r  not e s .  T h e  f a i l u r e  o f  a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  

to c o m p l y  w i t h  t h e  a g r e e m e n t  c o n s t i t u t e s  a f a i l u r e  o f  t h e  p o l i t i c a l  

s u b d i v i s i o n  to p a y  p r i n c i p a l  o f  a n d  i n t e r e s t  o n  t h e  b o n d s  o r  n o t e s ,  a n d  

the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  s h a l l  e n f o r c e  a l l  r i g h t s ,  r e m e d i e s ,  a n d  p r o v i­

sio n s  of  l a w  as it h a s  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  or ar e  e l s e w h e r e  p r o v i d e d .

Sec. 4 4 . 5 8 . 2 7 0 .  M A R K E T A B I L I T Y  A N D  C E R T I F I C A T I O N .  A l l  m u n i c i p a l  

b o n d s  o r  o t h e r  i n v e s t m e n t s  of m o n e y  o f  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  p r o v i d e d  

f o r  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  m u s t  at a l l  t i m e s  b e  p u r c h a s e d  a n d  h e l d  in  f u l l y  

m a r k e t a b l e  form, s u b j e c t  to p r o v i s i o n  f o r  a n y  r e g i s t r a t i o n  in t h e  n a m e  

of  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y .  A l l  m u n i c i p a l  b o n d s  at a n y  t i m e  p u r c h a s e d ,  

h e l d  o r  o w n e d  by, t he  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  m u s t  u p o n  d e l i v e r y  to t h e  b o n d  

b a n k  a u t h o r i t y  be a c c o m p a n i e d  b y  a l l  d o c u m e n t a t i o n  r e q u i r e d  b y  th e

9
a u t h o r i t y .

Sec. 4 4 . 5 8 . 2 8 0 .  P R E S U M P T I O N  OF V A L I D I T Y .  A f t e r  i s s u a n c e ,  all 

b o n d s  o r  n o t e s  o f  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  s h a l l  b e  c o n c l u s i v e l y  p r e s u m e d  

to b e  f u l l y  a u t h o r i z e d  a n d  i s s u e d  by a l l  t h e  l a w s  of t h e  state, a n d  a 

p e r s o n  o r  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  s h a l l  be e s t o p p e d  f r o m  q u e s t i o n i n g  t h e i r  

a u t h o r i z a t i o n ,  sale, i s s u a n c e ,  e x e c u t i o n  o r  d e l i v e r y  by the b o n d  b a n k

Q  n  4 -  V >  r N r i n  tr u u u n u x  _u u V o

1
Sec. 4 4 . 5 8 . 2 9 0 .  R E S E R V E  FUND. (a) Th e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  s h a l l  I 

e s t a b l i s h  a n d  m a i n t a i n  a s p e c i a l  f u n d  c a l l e d  t h e  " A l a s k a  M u n i c i p a l  B o n d
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B a n k  R e s e r v e  F u n d "  in w h i c h  t h e r e  s h a l l  be d e p o s i t e d

o f  the fund;

(1) a l l  m o n e y  a p p r o p r i a t e d  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  for th e  p u r p o s e

(2) a l l  p r o c e e d s  o f  b o n d s  r e q u i r e d  to b e  d e p o s i t e d  in the

f u n d  by t e r m s  o f  a n y  c o n t r a c t  b e t w e e n  th e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  a n d  its 

b o n d h o l d e r s  o r  a n y  r e s o l u t i o n  o f  th e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  w i t h  r e s p e c t  

to th e  p r o c e e d s  o f  b o n d s ;  a n d

w h i c h  it d e t e r m i n e s  to d e p o s i t  in t h e  fund.

(b) M o n e y  i n  th e  r e s e r v e  f u n d  s h a l l  be h e l d  a n d  a p p l i e d  s o l e l y  

to the p a y m e n t  o f  th e  i n t e r e s t  o n  a n d  p r i n c i p a l  o f  b o n d s  o f  the b o n d  

b a n k  a u t h o r i t y  as th e  i n t e r e s t  a n d  p r i n c i p a l  b e c o m e  du e  a n d  p a y a b l e  

a n d  fo r  t h e  r e t i r e m e n t  o f  b o n d s .  M o n e y  m a y  no t  be w i t h d r a w n  i f  a w i t h­

d r a w a l  w o u l d  r e d u c e  th e  a m o u n t  in th e  r e s e r v e  f u n d  to a n  a m o u n t  less 

t h a n  t h e  " r e q u i r e d  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e " , as d e f i n e d  in t his s u b s e c t i o n ,  

e x c e p t  f o r  p a y m e n t  o f  i n t e r e s t  t h e n  d u e  a n d  p a y a b l e  on b o n d s  a n d  the 

p r i n c i p a l  o f  b o n d s  t h e n  m a t u r i n g  a n d  p a y a b l e  a n d  f o r  the r e t i r e m e n t

o f  b o n d s  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  th e  t e r m s  o f  an y c o n t r a c t  b e t w e e n  t h e  b o n d  

b a n k  a u t h o r i t y  a n d  its b o n d h o l d e r s  a n d  fo r  w h i c h  p a y m e n t s  of o t h e r  

m o n e y  o f  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  is not t h e n  a v a i l a b l e .  As u s e d  in 

t h i s  s u b s e c t i o n ,  " r e q u i r e d  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e "  m e a n s ,  as o f  a n y  dat e  

o f  c o m p u t a t i o n ,  t h e  g r e a t e r  o f  the a m o u n t  or a m o u n t s  r e q u i r e d  to be on 

d e p o s i t  i n  th e  r e s e r v e  f u n d  as p r o v i d e d  b y  r e s o l u t i o n  of th e b o n d  b a n k  

a u t h o r i t y  o r  th e  a m o u n t  a p p r o p r i a t e d  b y  t h e  s t a t e  fo r  d e p o s i t  in the 

r e s e r v e  f u n d  f o r  r e a s o n s  o t h e r  t h a n  c e r t i f i c a t i o n  u n d e r  th i s  c ha pter.

(c) M o n e y  i n  t h e  r e s e r v e  f u n d  at a n y  t i m e  in e x c e s s  of the

r e q u i r e d  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  as d e f i n e d  in (b) o f  t h i s  s e c t i o n ,  w h e t h e r

b y  r e a s o n  o f  i n v e s t m e n t  o r  o t h e r w i s e ,  m a y  be w i t h d r a w n  at a n y  time  by 

t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  an d  t r a n s f e r r e d  to a ny  o t h e r  f u n d  or a c c o u n t

(3) a h y  o t h e r  m o n e y  o r  f u n d s  of the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y

-19
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(d) M o n e y  at any t i m e  i n  the r e s e r v e  f u n d  m a y  b e  i n v e s t e d  in the

same m a n n e r  a n d  o n  the s a m e  c o n d i t i o n s  as p e r m i t t e d  fo r i n v e s t m e n t  of

f u n d s  b e l o n g i n g  to the s t a t e  o r  h e l d  in the t r e a s u r y  u n d e r  AS 3 7 . 1 0 . 0 7 0 ,  

p r o v i d e d  t h a t  the a u t h o r i t y  m a y  a g r e e  w i t h  the b o n d h o l d e r s  to f u r t h e r  

l i m i t  t h e s e  i n v e s t m e n t s .

(e) F o r  p u r p o s e s  of v a l u a t i o n ,  i n v e s t m e n t s  in t h e  r e s e r v e  f un d

s h a l l  b e  v a l u e d  at the l o w e s t  cos t  to the  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  or m a r k e t

v a l u e  of the i n v e s t m e n t s .  V a l u a t i o n  on any p a r t i c u l a r  d a t e  s h a l l  

i n c l u d e  th e  a m o u n t  of  i n t e r e s t  t h e n  e a r n e d  or a c c r u e d  to tha t d a t e  on 

a n y  m o n e y  o r  i n v e s t m e n t s  i n  t h e  r e s e r v e  f u n d  s u b j e c t  to t h e  r e s t r i c t i o n  

in (h) o f  t h i s  s e c tion.

(f) N o t w i t h s t a n d i n g  a n y  o t h e r  p r o v i s i o n  o f  thi s  c h a p t e r ,  no b o n d s  

s h a l l  be i s s u e d  by the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  u n l e s s  t h e r e  is in the 

r e s e r v e  f u n d  the r e q u i r e d  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  f o r  a l l  b o n d s  t h e n  i s s u e d  

a n d  o u t s t a n d i n g  a n d  the b o n d s  to be i s s u e d ,  p r o v i d e d  t h a t  th e  b o n d

b a n k  a u t h o r i t y  m a y  s a t i s f y  t h i s  r e q u i r e m e n t  b y  d e p o s i t i n g  so m u c h  of 

the p r o c e e d s  o f  th e b o n d s  to be i s s u e d ,  u p o n  t h e i r  i s s u a n c e ,  as is 

n e e d e d  to a c h i e v e  the r e q u i r e d  d eb t  s e r v i c e  r e s e r v e .  T h e  b o n d  b a n k  

a u t h o r i t y  m a y  at a n y  t i m e  i s s u e  its b o n d s  or n o t e s  f o r  the p u r p o s e  of 

i n c r e a s i n g  t h e  a m o u n t  in the  r e s e r v e  f u n d  to the r e q u i r e d  d e b t  s e r v i c e  

r e s e r v e ,  o r  to m e e t  s u c h  h i g h e r  or a d d i t i o n a l  r e s e r v e  as m a y  be f i x e d  

by th e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  w i t h  r e s p e c t  to t h e  fund.

(g) In  o r d e r  to a s s u r e  the m a i n t e n a n c e  o f  t h e  r e q u i r e d  d e b t  

s e r v i c e  r e s e r v e  I n  the r e s e r v e  fund, th e  l e g i s l a t u r e  s h a l l  a p p r o p r i a t e

cxiiij.ucxj.j-j tu u/Xic uuixu uaixxs. auuxiuj/a.oj xux- u c j j u d i i - j_u  uxjlS j.u i x u5 i/Xiao ouxu

c e r t i f i e d  by the c h a i r m a n  of  the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  to the g o v e r n o r ,  

as is n e c e s s a r y  to r e s t o r e  th e  f un d  to a n  a m o u n t  e q u a l  to the r e q u i r e d  

d ebt s e r v i c e  r e s e r v e . Th e  c h a i r m a n  s h a l l  a n n u a l l y , on or b e f o r e

of the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y ,
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J a n u a r y  1, m a k e  a n d  d e l i v e r  to t h e  g o v e r n o r  h i s  c e r t i f i c a t e  s t a t i n g  

t h e  s u m  r e q u i r e d  to r e s t o r e  th e  f u n d  to t h a t  a m o u n t ,  a n d  th e  s u m  so 

c e r t i f i e d  s h a l l  b e  a p p r o p r i a t e d  a n d  p a i d  to th e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  

d u r i n g  the t h e n  c u r r e n t  s t a t e  f i s c a l  year. N o t h i n g  in t h i s  s u b s e c t i o n  

c r e a t e s  a d e b t  o r  l i a b i l i t y  o f  t h e  state.

(h) T h e  i n c o m e  i n  t h e  r e s e r v e  f u n d  p r o d u c e d  by a n y  s t a t e  c o n t r i­

b u t i o n  to t h e  f u n d  is to be p l a c e d  i n  th e  g e n e r a l  fund.

Sec. 4 4 . 5 8 . 3 1 0 .  A D D I T I O N A L  F U N D S  A N D  A C C O U N T S .  T h e  b o n d  b a n k  

a u t h o r i t y  m a y  e s t a b l i s h  a d d i t i o n a l  r e s e r v e s  o r  o t h e r  f u nd s  o r  a c c o u n t s  

as m a y  be, i n  its d i s c r e t i o n ,  n e c e s s a r y ,  d e s i r a b l e ,  o r  c o n v e n i e n t  to j

f u r t h e r  th e  a c c o m p l i s h m e n t  o f  it s  p u r p o s e s  o r  to c o m p l y  w i t h  the p r o -  I

v i s i o n s  o f  a n y  o f  its a g r e e m e n t s  or r e s o l u t i o n s .

Sec. 4 4 . 5 8 . 3 2 0 .  A P P L I C A T I O N  OF FU N D S .  M o n e y  o r  i n v e s t m e n t s  in 

a n y  f u n d  o r  a c c o u n t  o f  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  e s t a b l i s h e d  or h e l d  

f o r  a n y  b o n d s ,  n o t e s ,  i n d e b t e d n e s s  or l i a b i l i t y  t o . b e  p a i d ,  funded, 

o r  r e f u n d e d  b y  i s s u a n c e  o f  b o n d s  or n o t e s  s h a l l ,  u n l e s s  the r e s o l u t i o n  

a u t h o r i z i n g  t h e  b o n d s  o r  n o t e s  p r o v i d e s  o t h e r w i s e ,  be a p p l i e d  to the 

p a y m e n t  o r  r e t i r e m e n t  o f  th e  b o n d s ,  n o t e s ,  i n d e b t e d n e s s  or  l i a b i l i t y ,  

a n d  to n o  o t h e r  p u r p o s e .

Sec. 4 4 . 5 8 . 3 3 0 .  R I G H T S  O F  H O L D E R S  P A R A M O U N T .  In o r d e r  t o  c a r r y  

o u t  its p u r p o s e  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  of m a k i n g  l o a n s  to p o l i t i c a l  s u b­

di v i s i o n s ,  b y  p u r c h a s e  o f  t h e  m u n i c i p a l  b o n d s  o f  t h o s e  p o l i t i c a l  

s u b d i v i s i o n s , a n d  b y  r e c e i p t  o f  its i n c o m e  f r o m  s e r v i c e  c h a r g e s  an d  

f r o m  p a y m e n t s  o f  i n t e r e s t  o n  t h e  m a t u r i n g  p r i n c i p a l  o f  m u n i c i p a l  b o n d s

p u r c h a s e d  a n d  h e l d  by it, a n d  i n  o r d e r  to p r o d u c e  r e v e n u e s  o r  i n c o m e

to t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  s u f f i c i e n t  at a l l  t i m e s  to m e e t  its c osts 

a n d  e x p e n s e s  o f  o p e r a t i o n  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  a n d  to p a y  th e  p r i n c i p a l  

o f  a n d  i n t e r e s t  o n  i t s  o u t s t a n d i n g  b o n d s  a n d  n o t e s  w h e n  due, th e  b o n d  

b a n k  a u t h o r i t y  m u s t  at a l l  t i m e s ,  a n d  to th e  g r e a t e s t  e x t e n t  p o s s i b l e ,

H B  695



so p l a n  to i s s u e  it s  b o n d s  a n d  n o t e s  a n d  so l e n d  m o n e y  to p o l i t i c a l  

s u b d i v i s i o n s  so t h a t  t h e  p u r p o s e  is a c h i e v e d  w i t h o u t  in an y  w a y  

J e o p a r d i z i n g  a n y  r i g h t s  of the h o l d e r s  o f  b o n d s  or n o t e s  o f  the b o n d  

b a n k  a u t h o r i t y  or  a f f e c t i n g  o t h e r  m a t t e r s  u n d e r  thi s  c h a p t e r.

Sec. 4 4 . 5 8 . 3 4 0 ,  D E F A U L T  I N  P A YM E N T .  I f  the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  

d e f a u l t s  i n  t h e  p a y m e n t  o f  p r i n c i p a l  or i n t e r e s t  o n  an y  i s s u e  of n o t e s  

or  b o n d s  a f t e r  t h e y  b e c o m e  due. w h e t h e r  at m a t u r i t y  or u p o n  c a l l  fo r  

r e d e m p t i o n ,  a n d  the d e f a u l t  c o n t i n u e s  f o r  30 d ays, o r  if th e  b o n d  b a n k  

a u t h o r i t y  f a i l s  o r  r e f u s e s  to c o m p l y  w i t h  t h i s  c h a p t e r  or d e f a u l t s  in 

a n y  a g r e e m e n t  m a d e  w i t h  th e  h o l d e r s  o f  a n y  i s s u e  o f  n o t e s  or b o n d s ,  the 

h o l d e r s  o f  25 p e r  cen t  i n  the a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  a m o u n t  o f  th e  o u t­

s t a n d i n g  n o t e s  or b o n d s  of t h a t  is s u e ,  by i n s t r u m e n t  f i l e d  i n  the 

o f f i c e  of th e  c l e r k  o f  th e  d i s t r i c t  c o u r t  o f  the f i r s t  j u d i c i a l  d i s­

tr i c t  and  e x e c u t e d  i n  the s ame m a n n e r  as a d e e d  to b e  r e c o r d e d ,  m a y

a p p o i n t  a t r u s t e e  to r e p r e s e n t  the h o l d e r s  o f  t h o s e  n o t e s  or b o n d s  for

th e  p u r p o s e s  p r o v i d e d  in  thi s  c h a p t e r .

Sec. 4 4 . 5 8 . 3 5 0 .  P O W E R S  A N D  D U T I E S  O F  T R U S T E E  O N  D E F A U L T .  (a)

A t r u s t e e  a p p o i n t e d  u n d e r  sec. 340 o f  t his c h a p t e r  m ay, a n d  s h a l l  in

h i s  o r  its n a m e , . u p o n  w r i t t e n  r e q u e s t  o f  t h e  h o l d e r s  of 25 p e r  cent 

in p r i n c i p a l  a m o u n t  o f  t h e o u t s t a n d i n g  n o t e s  or b o n d s

(1) b y  m a n d a m u s  or o t h e r  suit, a c t i o n  or p r o c e e d i n g  at l a w  

o r  i n  e q u i t y ,  e n f o r c e  a l l  r i g h t s  of th e  n o t e h o l d e r s  o r  b o n d h o l d e r s ,  

i n c l u d i n g  th e  r i g h t  to r e q u i r e  the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  to c o l l e c t  ra t e s , 

c h a r g e s  a n d  o t h e r  fee s  a n d  to c o l l e c t  i n t e r e s t  a n d  a m o r t i z a t i o n  p a y­

me n t s  on  m u n i c i p a l  b o n d s  a n d  n o t e s  h e l d  by it a d e q u a t e  to c a r r y  out any 

a g r e e m e n t  as to, o r  p l e d g e  of, the  r a t e s ,  c h a r g e s  a n d  o t h e r  fees a n d  

o f  the i n t e r e s t  a n d  a m o r t i z a t i o n  p a y m e n t s ,  a n d  to r e q u i r e  t h e  b o n d  

b a n k  a u t h o r i t y  to c a r r y  out a n y  o t h e r  a g r e e m e n t s  w i t h  the h o l d e r s  o f  

the n o t e s  or b o n d s  a n d  to p e r f o r m  its d u t i e s  u n d e r  this  c h a p t e r ;
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(2) b r i n g  s u i t  u p o n  th e n o t e s  o r  bo n d s ;

(3) b y  a c t i o n  o r  suit, r e q u i r e  the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  to

a c c o u n t  as i f  it w e r e  th e  t r u s t e e  o f  a n  e x p r e s s  t r u s t  fo r  the h o l d e r s  

o f  t h e  n o t e s  o r  b on d s ;

(4) b y  a c t i o n  o r  sui t  i n  e q u i t y  e n j o i n  a n y t h i n g  w h i c h  ma y

b e  u n l a w f u l  or i n  v i o l a t i o n  o f  th e  r i g h t s  o f  t h e  h o l d e r s  of t h e n o t e s

o r  b o n d s ;

(5) d e c l a r e  a l l  the n o t e s  or b o n d s  d u e  a n d  p a y a b l e ,  a n d  if 

a l l  d e f a u l t s  a r e  m a d e  g o o d ,  t h e n  w i t h  th e  c o n s e n t  o f  the h o l d e r s  of

25 p e r  c e n t  o f  th e  p r i n c i p a l  a m o u n t  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  n o t e s  or  bonds, 

a n n u l  the d e c l a r a t i o n  a n d  its c o n s e q u e n c e s ;

(6) th e  t r u s t e e  s h a l l  i n  a d d i t i o n  to th e  f o r e g o i n g  h a v e  all 

t h e  p o w e r s  n e c e s s a r y  f o r  the  e x e r c i s e  o f  a n y  f u n c t i o n s  s p e c i f i c a l l y  

set o u t o r  i n c i d e n t  to t h e  g e n e r a l  r e p r e s e n t a t i o n  o f  b o n d h o l d e r s  or 

n o t e h o l d e r s  i n  t h e  e n f o r c e m e n t  a n d  p r o t e c t i o n  o f  t h e i r  righ ts .

(b) B e f o r e  d e c l a r i n g  the p r i n c i p a l  o f  n o t e s  o r  b o n d s  d u e  and 

p a y a b l e ,  th e  t r u s t e e  m u s t  f i r s t  g i v e  30 d a y s  n o t i c e  in w r i t i n g  to the 

g o v e r n o r ,  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y ,  the c o m m i s s i o n e r  of r e v e n u e  a n d  the 

a t t o r n e y  g e n e r a l  o f  th e  state.

Sec. 4 4 . 5 8 . 3 6 0 .  P E R S O N A L  L I A B I L I T Y .  N e i t h e r  the m e m b e r s  o f  the 

b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  n o r  a n y  p e r s o n  e x e c u t i n g  b o n d s  or  n o t e s  i s s u e d  

u n d e r  t h i s  c h a p t e r  ar e  l i a b l e  p e r s o n a l l y  on  the b o n d s  o r  notes.

Sec. 4 4 . 5 8 . 3 7 0 .  E X E M P T I O N  P R O M  E X E C U T I O N  A N D  SALE. A l l  p r o p e r t y  

of  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  is e x e m p t  f r o m  l evy a n d  s a l e  by v i r t u e  of 

an  e x e c u t i o n  a n d  no e x e c u t i o n  o r  o t h e r  j u d i c i a l  p r o c e s s  m a y  i s s u e 

a g a i n s t  th e p r o p e r t y ,  A  j u d g m e n t  a g a i n s t  the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  m a y  

no t  be a c h a r g e  o r  l i e n  u p o n  its p r o p e r t y ;  h o w e v e r ,  n o t h i n g  in this 

s e c t i o n  a p p l i e s  to or l i m i t s  t he  r i g h t s  of the h o l d e r  of b o n d s  or n o t e s  

to p u r s u e  a r e m e d y  f or  t h e  e n f o r c e m e n t  o f  a p l e d g e  or l i e n  g i v e n  by
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the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  on its r e v e n u e s  or o t h e r  m o n e y =

Sec. 4 4 . 5 8 . 3 8 0 .  L I E N  OP PLED G E . A p l e d g e  of r e v e n u e s  or o t h e r  

m o n e y  m a d e  b y  th e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  is b i n d i n g  f r o m  the tim e  w h e n  

the p l e d g e  is m a de .  R e v e n u e s  or o t h e r  m o n e y  so p l e d g e d  a n d  t h e r e a f t e r  

r e c e i v e d  b y  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  a r e  i m m e d i a t e l y  s u b j e c t  to th e  l i e n  

o f  the p l e d g e  w i t h o u t  an y  f u r t h e r  a c t , a n d  t h e  l i e n  o f  a n y  p l e d g e  is 

b i n d i n g  a g a i n s t  a l l  p a r t i e s  h a v i n g  c l a i m s  of  an y  k i n d  i n  t o r t ,  c o n t r a c t  

or o t h e r w i s e  a g a i n s t  the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y ,  i r r e s p e c t i v e  of w h e t h e r  

the p a r t i e s  h a v e  n o t i c e  o f  the lien. N e i t h e r  the r e s o l u t i o n  n o r  any 

o t h e r  i n s t r u m e n t  b y  w h i c h  a p l e d g e  is c r e a t e d  n e e d  be f i l e d  or r e c o r d e d  

e x c e p t  i n  t h e  r e c o r d s  of t h e b o n d  b a n k  a u t h o r i t y .

Sec. 4 4 . 5 8 . 3 9 0 .  F E D E R A L  I N S U R A N C E  O R  G U A R A N T Y .  T h e  b o n d  b a n k  

a u t h o r i t y  m a y  o b t a i n  f r o m  an y  d e p a r t m e n t  o r  a g e n c y  of the U n i t e d  S t a t e s  j

an y  a v a i l a b l e  i n s u r a n c e  or g u a r a n t y  f o r  t h e  p a y m e n t  or r e p a y m e n t  o f  I

i n t e r e s t  or  p r i n c i p a l ,  or b o t h ,  or a n y  p a r t  o f  i n t e r e s t  or p r i n c i p a l ,  

o n  a n y  b o n d s  o r  n o t e s  i s s u e d  b y  th e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y ,  o r  on a n y  

m u n i c i p a l  b o n d s  o f  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  p u r c h a s e d  or h e l d  b y  the 

b o n d  b a n k  a u t h o r i t y ,  a n d  n o t w i t h s t a n d i n g  o t h e r  p r o v i s i o n s  o f  thi s  

c h a p t e r  m a y  e n t e r  i n t o  a n y  a g r e e m e n t  or c o n t r a c t  w i t h  r e s p e c t  to any  

i n s u r a n c e  or g u a r a n t y  e x c e p t  to the e x t e n t  t h a t  t h e  a g r e e m e n t  or
e I

c o n t r a c t  w o u l d  no t i n  a n y  w a y  i m p a i r  or i n t e r f e r e  w i t h  t h e  a b i l i t y  of 1

the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  to p e r f o r m  a n d  f u l f i l l  th e  t e r m s  o f  a n y  a g r e e­

me n t  m a d e  w i t h  t h e h o l d e r s  of the b o n d s  or n o t e s  o f  the  b o n d  b a n k  J

a u t h o r i t y . i

Sec. 4 4 . 5 8 . 4 0 0 .  S U R E T Y  F O R  D E P O S I T S  B Y  BANK. A l l  b a n k s ,  t r u s t  |

c o m p a n i e s ,  s a v i n g s  b a n k s ,  i n v e s t m e n t  c o m p a n i e s  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y -  

i n g  on a b a n k i n g  b u s i n e s s  are a u t h o r i z e d  to g i v e  to th e  b o n d  b a n k

a u t h o r i t y  a g o o d  a n d  s u f f i c i e n t  u n d e r t a k i n g  w i t h  s u c h  s u r e t i e s  as s h a l l  I

be a p p r o v e d  by th e  b a n k  to the e f f e c t  t h a t  t h e  b a n k  or b a n k i n g
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i n s t i t u t i o n  s h a l l  f a i t h f u l l y  k e e p  a n d  p a y  o v e r  to the o r d e r  o f  or u p o n  

t h e  w a r r a n t  o f  th e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  or its a u t h o r i z e d  a g e n t  al l  s uch 

f u n d s  as m a y  b e  d e p o s i t e d  w i t h  it by  the b a n k  a n d  a g r e e d  i n t e r e s t  u n d e r  

or b y  r e a s o n  o f  t h i s  c h a p t e r ,  at s u c h  t i m e s  or u p o n  s u c h  d e m a n d s  as 

m a y  be  a g r e e d  w i t h  the  b a n k  or i n  l i e u  o f  t h e s e  s u r e t i e s ,  d e p o s i t  w i t h  

th e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  or  its a u t h o r i z e d  a g e n t  or an y  t r u s t e e e  or 

f o r  the h o l d e r s  o f  a n y  b o n d s ,  as c o l l a t e r a l ,  t h o s e  s e c u r i t i e s  as the 

b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  m a y  a p p r o v e .  T h e  d e p o s i t s  o f  th e b o n d  b a n k  a u t h o r­

ity m a y  be e v i d e n c e d  b y  a n  a g r e e m e n t  i n  t h a t  f o r m  a n d  u p o n  t h o s e  t erms 

a n d  c o n d i t i o n s  as m a y  b e  a g r e e d  u p o n  by t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  a n d  the 

d e p o s i t o r y  b a n k  o r  b a n k i n g  i n s t i t u t i o n .

Sec. 4 4 . 5 8 . 4 1 0 .  E X P E N S E S  O P  A D M I N I S T R A T I O N .  A l l  e x p e n s e s  i n c u r r e d  

i n  c a r r y i n g  o u t  t h i s  c h a p t e r  a r e  p a y a b l e  s o l e l y  f r o m  r e v e n u e s  or f unds 

p r o v i d e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  a n d  n o t h i n g  i n  this c h a p t e r  a u t h o r i z e s  the 

b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  to i n c u r  a n y  i n d e b t e d n e s s  o r  l i a b i l i t y  o n  b e h a l f  of 

o r  p a y a b l e  b y  t h e  state.

Sec. 4 4 . 5 8 . 4 2 0 .  C O O P E R A T I O N  B Y  G O V E R N M E N T  A G E N C I E S .  A l l  o f f i c e r s ,

d e p a r t m e n t s ,  b o a r d s ,  a g e n c i e s ,  d i v i s i o n s  a n d  c o m m i s s i o n s  of t h e  s tate

m u s t  r e n d e r  a n y  s e r v i c e s  to t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  as a r e  w i t h i n  the

a r e a  o f  t h e i r  r e s p e c t i v e  g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n s  a n d  as m a y  b e  r e q u e s t e d

b y  th e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  a n d  m u s t  c o m p l y  p r o m p t l y  w i t h  an y  r e a s o n a b l e

r e q u e s t  by t h e  b a n k  r e l a t i n g  to m a k i n g  o f  a n y  s t u d y  or r e v i e w  as to

d e s i r a b i l i t y , n e e d ,  c o s t  o r  e x p e n s e ,  or f i n a n c i a l  f e a s i b i l i t y  w i t h

r e s p e c t  to a n y  p u b l i c  p r o j e c t ,  p u r p o s e  o r  i m p r o v e m e n t ,  or th e  f i n a n c i a l

or. f i s c a l  r e s p o n s i b i l i t y  or a b i l i t y  o f  a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  m a k i n g

a p p l i c a t i o n  f o r  l o a n  to the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  a n d  for the p u r c h a s e

b y  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  o f  m u n i c i p a l  b o n d s  to b e  i s s u e d  b y  t h a t  

p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n .  T h e  c o s t  a n d  e x p e n s e  of any s e r v i c e s  r e q u e s t e d  

b y  th e  b a n k  s h a l l ,  at t h e  r e q u e s t  o f  th e  o f f i c e r ,  d e p a r t m e n t ,  b o a r d ,
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a g e n c y j  d i v i s i o n  or c o m m i s s i o n  r e n d e r i n g  the s e r v i c e ,  b e  p a i d  b y  the 

b o n d  b a n k  a u t h o r i t y .

Sec. 4 4 . 5 8 . 4 3 0 .  D E F I N I T I O N S . In t h i s  c h a p t e r ,  u n l e s s  th e  c o n t e x t  

c l e a r l y  r e q u i r e s  o t h e r w i s e ,

(1) " b o n d  b a n k  a u t h o r i t y 11 m e a n s  th e  A l a s k a  M u n i c i p a l  B o n d  

B a n k  A u t h o r i t y  e s t a b l i s h e d  by sec. 20 o f  thi s  c h ap t e r ;

(2) " b o n d s "  m e a n s - b o n d s  of the  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  i s s u e d  

u n d e r  thi s  c h a p t e r ;

(3) " m u n i c i p a l  b o n d "  m e a n s  a b o n d  or n ot e  or e v i d e n c e  of 

de b t  w h i c h  c o n s t i t u t e s  a d i r e c t  an d  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  of a p o l i t i c a l  

s u b d i v i s i o n  o f  the s t a t e  a l l  the t a x a b l e  p r o p e r t y  w i t h i n  w h i c h  Is 

s u b j e c t  t o  t a x a t i o n  to p a y t h e  b o n d ,  n o t e  or e v i d e n c e  o f  d ebt, a nd  the 

i n t e r e s t  w i t h o u t  l i m i t a t i o n  as to r a t e  o r  a m o u n t ;

(4) " p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n "  m e a n s  a c i t y  or o r g a n i z e d  

b o r o u g h ,  a n d  a l s o  m e a n s  a u n i f i e d  m u n i c i p a l i t y  o r g a n i z e d  u n d e r  A S  2 9 . 8 5
(5) " n o t e s "  m e a n s  an y  n o t e s  o f  the b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  

i s s u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ;

(6) " p u b l i c  b o d y "  m e a n s  an y  p u b l i c  b o d y  c o r p o r a t e  a n d  p o l i­

tic or a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  of th e  s t a t e  e s t a b l i s h e d  u n d e r  any 

la w  of t h e  s t a t e  w h i c h  m a y  i s s u e  m u n i c i p a l  b o n d s ;

(7) " r e s e r v e  f u n d "  m e a n s  th e  A l a s k a  M u n i c i p a l  B o n d  B a n k  

R e s e r v e  F u n d  e s t a b l i s h e d  u n d e r  sec. 290 o f  th i s  c h a p t e r ;  an d

(8) " r e v e n u e s "  m e a n s  al l  fees, c h a r g e s ,  m o n e y ,  p r o f i t s ,  

p a y m e n t s  o f  p r i n c i p a l  of or i n t e r e s t  o n  m u n i c i p a l  b o n d s  a n d  o t h e r  

I n v e s t m e n t s ,  g i f t s ,  g r a n t s ,  c o n t r i b u t i o n s ,  a p p r o p r i a t i o n s  a n d  a l l  o t h e r  

i n c o m e  d e r i v e d  or to be d e r i v e d  by th e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  u n d e r  t his 

c h a pter.

Sec. 4 4 . 5 8 . 4 4 0 .  S H O R T  TITLE. T h i s  c h a p t e r  ma y  b e  c i t e d  as the 

A l a s k a  M u n i c i p a l  B o n d  B a n k  A u t h o r i t y  Act.
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* S e c .  2 . T h i s  A ct  t a k e s  e f f e c t  on th e  day a f t e r  i t s  p assa g e  and a p p ro v a l

o r  on th e  day i t  becomes law  w ith o u t  a p p r o v a l .
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