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H O U S E  B I L L  NO. 229 

IN T H E  L E G I S L A T U R E  OF  T H E  S T A T E  OF A L A S K A  

E I G H T H  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S I O N  

A B I L L

F o r  a n  Act e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  to b a n k  h o l d i n g  c o m p a n i e s . "

B E  IT E N A C T E D  BY T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  ALAS K A :

s S e c t i o n  1. AS 06 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  40. A L A S K A  B A N K  H O L D I N G  C O M P A N Y  ACT.

Sec. 0 6 . 4 0 . 0 1 0 .  A C Q U I S I T I O N  O F  B A N K  I N T E R E S T S .  (a) It is u n l a w­

ful, e x c e p t  w i t h  the p r i o r  a p p r o v a l  of th e  c o m m i s s i o n e r ,  fo r

(1) a n y  a c t i o n  to be t a k e n  t h a t  c a u s e s  a c o m p a n y  to b e c o m e  

a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y ;

(2) a n y  a c t i o n  to be t a k e n  t h a t  c a u s e s  a b a n k  to b e c o m e  a 

s u b s i d i a r y  o f  a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y ;

(3) a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  t o  a c q u i r e  d i r e c t  or i n d i r e c t  

o w n e r s h i p  o r  c o n t r o l  o f  v o t i n g  s h a r e s  o f  a b a n k  if, a f t e r  the a c q u i s i­

tion, the b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  w i l l  d i r e c t l y  or i n d i r e c t l y  o wn  or 

c o n t r o l  m o r e  t h a n  f i v e  p e r  cen t  of the v o t i n g  s h a r e s  o f  th e  bank;

(4) a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  or a s u b s i d i a r y  of one, o th e r  

t h a n  a b a n k ,  to a c q u i r e  a l l  or s u b s t a n t i a l l y  a l l  of the a s s e t s  of a 

b a n k ;  or

(5) a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  to m e r g e  or c o n s o l i d a t e  w i t h  any 

o t h e r  b a n k  h o l d i n g  company.

(b) T h e  p r o h i b i t i o n s  of (a) of t h i s  s e c t i o n  do n o t  a p p l y  to

(1) s h a r e s  a c q u i r e d  b y  a b a n k ,  in g o o d  f a i t h  in a f i d u c i a r y  

c a p a c i t y ,  e x c e p t  w h e r e  s h a r e s  are h e l d  u n d e r  a t r u s t  t h a t  c o n s t i t u t e s  

a c o m p a n y  as d e f i n e d  i n  sec. 80(4) of t h i s  c h a p t e r  and e x c e p t  as 

p r o v i d e d  in sec. 80(8) a n d  (9) of t his ch a p t e r ;

" 1 "  H B  229
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R e f e r r e d :  C o m m e r c e , J u d i c i a r y
and F i n a n c e
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(2) s h a r e s  a c q u i r e d  in the r e g u l a r  c o u r s e  o f  s e c u r i n g  o r  ■ 

c o l l e c t i n g  a d ebt p r e v i o u s l y  c o n t r a c t e d  in g o o d  f a i t h ,  but s h a r e s  

a c q u i r e d  a f t e r  the e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  Ac t  i n  s e c u r i n g  o r  c o l l e c t i n g  

a p r e v i o u s l y  c o n t r a c t e d  d e b t  s h a l l  be d i s p o s e d  o f  w i t h i n  two y e a r s  

f r o m  th e  d a t e  o n  w h i c h  t h e y  w e r e  a c q u i r e d ;

(3) a d d i t i o n a l  s h a r e s  a c q u i r e d  b y  a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  

i n  a b a n k  I n  w h i c h  t h a t  b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  o w n e d  o r  c o n t r o l l e d  a 

m a j o r i t y  o f  th e v o t i n g  s h a r e s  b e f o r e  t h a t  a c q u i s i t i o n .

(c) T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  not a p p r o v e

(1) an a c q u i s i t i o n  o r  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  u n d e r  t his 

s e c t i o n  w h i c h  w o u l d  r e s u l t  in a m o n o p o l y ,  o r  w h i c h  w o u l d  be in f u r t h e r­

an c e  of  a c o m b i n a t i o n  or  c o n s p i r a c y  to m o n o p o l i z e  o r  to a t t e m p t  to 

m o n o p o l i z e  o r  to a t t e m p t  to m o n o p o l i z e  the b u s i n e s s  o f  b a n k i n g ;  or

(2) any o t h e r  p r o p o s e d  a c q u i s i t i o n  o r  m e r g e r  or c o n s o l i d a­

t i o n  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  t h e  e f f e c t  o f  w h i c h  m a y  be s u b s t a n t i a l l y  to 

l e s s e n  c o m p e t i t i o n ,  o r  to t e n d  to c r e a t e  a m o n o p o l y , o r  w h i c h  i n  any 

o t h e r  m a n n e r  w o u l d  be i n  r e s t r a i n t  o f  t r a d e ,  u n l e s s  th e  c o m m i s s i o n e r  

f i n d s  t hat the a n t i c o m p e t i t i v e  e f f e c t s  o f  the p r o p o s e d  t r a n s a c t i o n s  

are c l e a r l y  o u t w e i g h e d  i n  th e  p u b l i c  i n t e r e s t  b y  t h e  p r o b a b l e  e f f e c t  

of  the t r a n s a c t i o n  in  m e e t i n g  th e  c o n v e n i e n c e  a n d  n e e d s  of the c o m munit 

to b e  served.

(d) I n  e v e r y  c ase, the  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  t a k e  i n t o  c o n s i d e r a t i o n  

th e  f i n a n c i a l  a n d  m a n a g e r i a l  r e s o u r c e s  a n d  f u t u r e  p r o s p e c t s  of the 

c o m p a n i e s  a n d  th e  b a n k s  c o n c e r n e d ,  a n d  the c o n v e n i e n c e  a n d  n e e d s  of 

th e  c o m m u n i t y  to be s e r v ed .

(e) N o  a p p l i c a t i o n  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  m a y  be a p p r o v e d  u n l e s s  

th e  r e s u l t i n g  b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  o r  b a n k  h o l d i n g  c o m p a n i e s  m a i n t a i n s  

its p r i n c i p a l  o f f i c e  a n d  c o n d u c t s  s u b s t a n t i a l l y  all  of its o p e r a t i o n s  

iri A l a s k a .
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Sec. 0 6 . 4 0 . 0 2 0 .  A C Q U I S I T I O N  OP N O N B A N K  I N T E R E S T S .  (a) E x c e p t  

as o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  t h i s  c h a p t e r ,  n o  b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  may-

(1) ■ a f t e r  th e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  A c t  a c q u i r e  d i r e c t  or

’
i n d i r e c t  o w n e r s h i p  o r  c o n t r o l  o f  v o t i n g  s h a r e s  o f  a c o m p a n y  w h i c h  is 

n o t  a b a n k j  o r

(2) a f t e r  t w o  y e a r s  f r o m  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  Act or 

t h e  d a t e  it b e c o m e s  a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y ,  w h i c h e v e r  is l a t e r ,  r e t a i n  

d i r e c t  o r  i n d i r e c t  o w n e r s h i p  o r  c o n t r o l  o f  v o t i n g  s h a r e s  of a c o m p a n y  

w h i c h  is n o t  a b a n k  o r  a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  or e n g a g e  in an y  b u s i n e s s  

o t h e r  t h a n  t h a t  o f  b a n k i n g  o r  o f  m a n a g i n g  o r  c o n t r o l l i n g  b a n k s  or

of  f u r n i s h i n g  s e r v i c e s  t o  o r  p e r f o r m i n g  s e r v i c e s  f o r  a b a n k  o f  w h i c h  it 

o w n s  o r  c o n t r o l s  25 p e r  ce n t  o r  m o r e  o f  t h e  v o t i n g  s h a r e s ; the c o m­

m i s s i o n e r  m a y ,  u p o n  a p p l i c a t i o n  b y  a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y ,  e x t e n d  t his 

p e r i o d  f r o m  t i m e  t o  t i m e  as t o  t h a t  b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  fo r  n o t  m o r e  

than- o n e  y e a r  at a  t i m e ,  if, i n  h i s  j u d g m e n t ,  th e  e x t e n s i o n  w o u l d  not 

be d e t r i m e n t a l  to t h e  p u b l i c  i n t e r e s t ; e x t e n s i o n s  p e r m i t t e d  u n d e r  t hi s  

p a r a g r a p h  m a y  n o t  e x c e e d  t h r e e  y e a r s  I n  t h e  a g g r e g a t e .  j

(b) T h e  p r o h i b i t i o n s  I n  t h i s  s e c t i o n  do n o t  a p p l y  to

(1) s h a r e s  o f  a  c o m p a n y  e n g a g e d  o r  to be e n g a g e d  s o l e l y  in

o n e  o r  m o r e  o f  t h e  f o l l o w i n g  a c t i v i t i e s :

(A) h o l d i n g  o r  o p e r a t i n g  p r o p e r t i e s  u s e d  w h o l l y  o r  

-s u b s t a n t i a l l y  b y  a b a n k i n g  s u b s i d i a r y  o f  a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  

i n  t h e  o p e r a t i o n s  o f  t h a t  b a n k i n g  s u b s i d i a r y  o r  a c q u i r e d  for the 

f u t u r e  u s e  o f  t h a t  b a n k i n g  s u b s i d i a r y ; o r

(B) c o n d u c t i n g  a safe d e p o s i t  b u s i n e s s ; or

(C) f u r n i s h i n g  s e r v i c e s  t o  o r  p e r f o r m i n g  s e r v i c e s  f o r

t h e  b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  o r  its b a n k i n g  s u b s i d i a r i e s ; or

(D) l i q u i d a t i n g  a s s e t s  a c q u i r e d  f r o m  t h e  b a n k  h o l d i n g  j

c o m p a n y  o r  i t s  b a n k i n g  s u b s i d i a r i e s  o r  a c q u i r e d  f r o m  a n y  o t h e r  j
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s o u r c e  b e f o r e  the e f f e c t i v e  dat e  o f  t h i s  A c t , o r  the d a t e  o n  

w h i c h  the c o m p a n y  b e c a m e  a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y ,  w h i c h e v e r  is 

lat er ;

(2) s h a r e s  a c q u i r e d  by a b a n k  in s a t i s f a c t i o n  of a d ebt 

p r e v i o u s l y  c o n t r a c t e d  i n  g o o d  faith, but th e  b a n k  s h a l l  d i s p o s e  of 

t h o s e  s h a r e s  w i t h i n  tw o  y e a r s  f r o m  the d a t e  o n  w h i c h  t h e y  w e r e  

a c q u i r e d ,  e x c e p t  t h a t  t h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  u p o n  a p p l i c a t i o n  by a b a n k  

h o l d i n g  c o m p a n y  e x t e n d  the p e r i o d  of two y e a r s  f r o m  t i m e  t o  t i m e  as to 

t h a t  h o l d i n g  c o m p a n y  f o r  no t  m o r e  t h a n  on e  y e a r  at a t i m e  if, in h i s  

j u d g m e n t ,  t h e  e x t e n s i o n  w o u l d  not be d e t r i m e n t a l  to th e  p u b l i c  i n t e r e s t ,  

b u t  e x t e n s i o n s  m a y  not e x t e n d  b e y o n d  a d a t e  f i v e  y e a r s  a f t e r  th e  d a t e

o n  w h i c h  t he  s h a r e s  w e r e  a c q u i r e d ;

(3) s h a r e s  a c q u i r e d  by a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  f r o m  a n y  o f  

i t s  s u b s i d i a r i e s  w h i c h  ha s  b e e n  r e q u e s t e d  to d i s p o s e  o f  th e  s h a r e s  by 

a f e d e r a l  o r  s t a t e  a u t h o r i t y  h a v i n g  s t a t u t o r y  p o w e r  to e x a m i n e  the 

s u b s i d i a r y , but th e  b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  s h a l l  d i s p o s e  of t h o s e  s h a r e s  

w i t h i n  two y e a r s  f r o m  th e  d a t e  o n  w h i c h  t h e y  wsr*6 a c q u i r e d ;

(k) s h a r e s  h e l d  or  a c q u i r e d  b y  a b a n k  i n  g o o d  f a i t h  in a 

f i d u c i a r y  c a p a c i t y ,  e x c e p t  w h e r e  t h o s e  s h a r e s  are h e l d  u n d e r  a t r u s t  

t h a t  c o n s t i t u t e s  a c o m p a n y  as d e f i n e d  in see. 8 0 (-U) o f  th i s  c h a p t e r  

a n d  e x c e p t  as p r o v i d e d  i n  s e c . 80(8) a n d  (9) o f  t h i s  c h a p t e r ;

(5) s h a r e s  w h i c h  are o f  the k i n d s  a n d  a m o u n t s  e l i g i b l e  fo r  

i n v e s t m e n t  b y  n a t i o n a l  b a n k i n g  a s s o c i a t i o n s  u n d e r  f e d e r a l  law;

(6) s h a r e s  o f  a c o m p a n y  w h i c h  do n o t  i n c l u d e  m o r e  t h a n  five 

p e r  c e n t  o f  th e  o u t s t a n d i n g  v o t i n g  s h a r e s  o f  t h a t  c o m p a n y ;

(7) s h a r e s  o f  a n  i n v e s t m e n t  c o m p a n y  w h i c h  is n o t  a b a n k  

h o l d i n g  c o m p a n y  a n d  w h i c h  is no t  e n g a g e d  in any  b u s i n e s s  o t h e r  t h a n  

i n v e s t i n g  in s e c u r i t i e s , w h i c h  s e c u r i t i e s  do n o t  i n c l u d e  m o r e  t h a n  

f i v e  p e r  c e n t  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  v o t i n g  s h a r e s  o f  a n y  c o m p a n y ;

- 4 -
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(8) s h a r e s  r e t a i n e d  or a c q u i r e d  w i t h  t h e  a p p r o v a l  o f  the 

c o m m i s s i o n e r  i n  a c o m p a n y  p e r f o r m i n g  a n y  a c t i v i t y  t h a t  t h e  c o m m i s s i o n e r  

h a s  d e t e r m i n e d ,  a f t e r  n o t i c e  a n d  o p p o r t u n i t y  f o r  h e a r i n g ,  is f u n c t i o n a l­

ly r e l a t e d  t o  b a n k i n g  i n  s u c h  a w a y  t h a t  its p e r f o r m a n c e  b y  a s u b s i d i a r y  

o f  a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  c a n  r e a s o n a b l y  b e  e x p e c t e d  to p r o d u c e  

b e n e f i t s  to t h e  p u b l i c  th a t  o u t w e i g h  p o s s i b l e  a d v e r s e  e f f e c t s ;

(9) s h a r e s  l a w f u l l y  a c q u i r e d  a n d  o w n e d  b e f o r e  t h e  e f f e c t i v e  

d a t e  o f  t h i s  Ac t  b y  a b a n k  w h i c h  is a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y ,  or  by any 

o f  i t s  w h o l l y  o w n e d  s u b s i d i a r i e s .

S e c . 0 6 . 4 0 . 0 3 0 .  L I A B I L I T Y  O F  B A N K  H O L D I N G  C O M P A N I E S .  A b a n k  

h o l d i n g  c o m p a n y  is p r i m a r i l y  l i a b l e  f o r  t h e  p a y m e n t  o f  t h e  d e b t s  o f  its 

s u b s i d i a r i e s  w h i c h  are ba n k s .

Sec. 0 6 . 4 0 . 0 4 0 .  A D M I N I S T R A T I O N .  (a) W i t h i n  1 8 0 d a y s  a f t e r  the 

e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  A c t ,  o r  w i t h i n  1 8 0  d a y s  a f t e r  b e c o m i n g  a b a n k  

h o l d i n g  c o m p a n y , w h i c h e v e r  is l a t e r ,  e a c h  b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  shall 

r e g i s t e r  w i t h  t h e  c o m m i s s i o n e r  on f o r m s  p r e s c r i b e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r ,  

w h i c h  s h a l l  i n c l u d e  s u c h  i n f o r m a t i o n  w i t h  r e s p e c t  to t h e  f i n a n c i a l  

c o n d i t i o n  a n d  o p e r a t i o n s ,  m a n a g e m e n t ,  a n d  i n t e r c o m p a n y  r e l a t i o n s h i p s  

o f  t h e  b a n k ' h o l d i n g  c o m p a n y  arid i t s  s u b s i d i a r i e s ,  and  r e l a t e d  matters., 

as t h e  c o m m i s s i o n e r  c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e  to c a r r y  out 

the p u r p o s e s  o f  t h i s  c h a p t e r .  T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y ,  i n  h i s  d i s c r e t i o n ,  

e x t e n d  t h e  t i m e  w i t h i n  w h i c h  a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  s h a l l  r e g i s t e r  a n d  

f ile t h e  r e q u i s i t e  i n f o r m a t i o n .

(b) T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  p r o m u l g a t e  r e g u l a t i o n s  a n d  i ssue o r d e r s  

n e c e s s a r y  t o  c a r r y  out th e  p u r p o s e s  o f  t h i s  c h a p t e r .

(c) T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  r e q u i r e  r e p o r t s  to k e e p  h i m  i n f o r m e d  as 

to w h e t h e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r  a n d  t h e  r e g u l a t i o n s  an d  

o r d e r s  i s s u e d  u n d e r  it h a v e  b e e n  c o m p l i e d  w i t h ; 1 arid th e  c o m m i s s i o n e r  

m a y  m a k e  e x a m i n a t i o n s  o f  e a c h  b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  a n d  e a c h  s u b s i d i a r y  I
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o f  one, th e  c o s t  of w h i c h  s h a l l  be a s s e s s e d  a g a i n s t ,  a n d  p a i d  by, the 

h o l d i n g  c o m p a n y .  The c o m m i s s i o n e r  s h a l l  use a v a i l a b l e  r e p o r t s  of 

e x a m i n a t i o n s  b y  a n d  f i l i n g s  to f e d e r a l  a n d  s t a t e  s u p e r v i s o r y  a u t h o r ! -  I 

t i e s  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  t h i s  chapter,

(d) A l l  a d m i n i s t r a t i v e  p r o c e e d i n g s  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  s h a l l  be

c o n d u c t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  4 4 . 6 2 . 3 3 0  - 4 4 . 6 2 . 6 3 0 .  A p a r t y  J

a
a g g r i e v e d  b y  a n  o r d e r  of t h e c o m m i s s i o n e r  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  m a y  |

o b t a i n  j u d i c i a l  r e v i e w  in a c c o r d a n c e  w i t h  A S  4 4 . 6 2 . 5 6 0  - 4 4 . 6 2 . 5 7 0 .

Sec. 0 6 . 4 0 . 0 5 0 .  I N V E S T I G A T I O N S  A N D  S U B P O E N A S .  (a) Th e  c o m m i s­

s i o n e r  in h i s  d i s c r e t i o n  m a y  m a k e  i n v e s t i g a t i o n s  i n s i d e  o r  o u t s i d e  t h i s  

s t a t e  as he c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  to d e t e r m i n e  w h e t h e r  a p e r s o n  has 

v i o l a t e d  o r  is a b o u t  to v i o l a t e  a p r o v i s i o n  o f  t h i s  c h a p t e r  o r  a j

r e g u l a t i o n  o r  o r d e r  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  o r  to a i d  in t h e  e n f o r c e m e n t  I

of t h i s  c h a p t e r  o r  in the p r e s c r i b i n g  o f  r e g u l a t i o n s  a n d  f o r m s  u n d e r  j

t h i s  c h a p t e r ,  a n d  m a y  r e q u i r e  o r  p e r m i t  a p e r s o n  to f i l e  a s t a t e m e n t  in

w r i t i n g  as to al l  th e  f a c t s  a n d  c i r c u m s t a n c e s  c o n c e r n i n g  t h e  m a t t e r

to  b e  i n v e s t i g a t e d .

(b) F o r  th e  p u r p o s e  of a n  i n v e s t i g a t i o n  o r  p r o c e e d i n g  u n d e r  t h i s  J 

c h a p t e r ,  the c o m m i s s i o n e r  or a n  o f f i c e r  d e s i g n a t e d  by h i m  m a y  a d m i n i s t e r  

o a t h s  a n d  a f f i r m a t i o n s , s u b p o e n a  w i t n e s s e s , c o m p e l  t h e i r  a t t e n d a n c e , 

t a k e  e v i d e n c e , a n d  r e q u i r e  th e  p r o d u c t i o n  o f  b o o k s , p a p e r s , c o r r e s p o n­

de n c e  , m e m o r a n d a ,  a g r e e m e n t s ,  or  o t h e r  d o c u m e n t s  o r  r e c o r d s  w h i c h  th e  

c o m m i s s i o n e r  c o n s i d e r s  r e l e v a n t  or m a t e r i a l  to th e  i n q u i r y .

(c) I n  c a s e  of c o n t u m a c y  by or r e f u s a l  t o  o b e y  a s u b p o e n a  i s s u e d  

to a p e r s o n ,  t h e  s u p e r i o r  c o u r t , u p o n  a p p l i c a t i o n  by t h e  c o m m i s s i o n e r  

a n d  a f t e r  r e a s o n a b l e  n o t i c e  to t h e  p e r s o n  a n d  a h e a r i n g  if r e q u e s t e d , 

m a y  i s s u e  a n  o r d e r  r e q u i r i n g  t h e  p e r s o n  to a p p e a r  b e f o r e  the c o m m i s­

si o n e r  , o r  the o f f i c e r  d e s i g n a t e d  by him ,  to p r o d u c e  d o c u m e n t a r y  | 

e v i d e n c e  if so o r d e r e d  o r  to give, e v i d e n c e  on the m a t t e r  u n d e r
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i n v e s t i g a t i o n  o r  i n  q u e s t i o n .  F a i l u r e  to o b e y  t h e  o r d e r  of the c o u rt 

m a y  be p u n i s h e d  b y  t h e  c o u r t  as a c o n t e m p t  o f  c o u r t .

'(d) N o  p e r s o n  is e x c u s e d  f r o m  a t t e n d i n g  a n d  t e s t i f y i n g  or

f r o m  p r o d u c i n g  a d o c u m e n t  o r  r e c o r d  b e f o r e  t h e  c o m m i s s i o n e r ,  or  in 

o b e d i e n c e  to t h e  s u b p o e n a  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r  o r  o f f i c e r  d e s i g n a t e d  by 

h i m ,  o r  i n  a p r o c e e d i n g  i n s t i t u t e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  o n  the g r o u n d  

t h a t  t h e  t e s t i m o n y  o r  e v i d e n c e  r e q u i r e d  o f  h i m  m a y  t e n d  to i n c r i m i n a t e  

h i m  o r  s u b j e c t  h i m  t o  a p e n a l t y  o r  f o r f e i t u r e .  H o w e v e r ,  n o  i n d i v i d u a l  

m a y  b e  p r o s e c u t e d  o r  s u b j e c t e d  t o  a p e n a l t y  o r  f o r f e i t u r e  fo r  o r  o n  

a c c o u n t  o f  a t r a n s a c t i o n ,  m a t t e r ,  o r  t h i n g  c o n c e r n i n g  w h i c h  he is 

c o m p e l l e d ,  a f t e r  c l a i m i n g  h i s  p r i v i l e g e  against s e l f - i n c r i m i n a t i o n ,  

to t e s t i f y  o r  p r o d u c e  e v i d e n c e ,  d o c u m e n t a r y  o r  o t h e r w i s e ,  e x c e p t  t hat  

t h e  i n d i v i d u a l  t e s t i f y i n g  is not  e x e m p t  f r o m  p r o s e c u t i o n  a n d  p u n i s h m e n t  

f o r  p e r j u r y  o r  c o n t e m p t  c o m m i t t e d  i n  t e s t i f y i n g .

Sec. 0 6 . 4 0 . 0 6 0 .  O R D E R S  A N D  I N J U N C T I O N S .  If It a p p e a r s  to the

c o m m i s s i o n e r  t h a t  a p e r s o n  h a s  e n g a g e d  o r  is a b o u t  t o  e n g a g e  in a n  act

o r  p r a c t i c e  in  v i o l a t i o n  o f  a p r o v i s i o n  o f  t h i s  c h a p t e r  or  r e g u l a t i o n  

o r  o r d e r  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  he m a y

(1) i f  h e  c o n s i d e r s  it I n  t h e  p u b l i c  i n t e r e s t  o r  f o r  the 

p r o t e c t i o n  o f  i n v e s t o r s , i s s u e  a n  o r d e r  d i r e c t i n g  th e  p e r s o n  to stop 

t h e  a c t  o r  p r a c t i c e ; h o w e v e r ,  r e a s o n a b l e  n o t i c e  o f  a n d  a n  o p p o r t u n i t y  

f o r  a h e a r i n g  s h a l l  f i r s t  be g i v e n ,  e x c e p t  t h a t  t h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  

i s s u e  a t e m p o r a r y  o r d e r  p e n d i n g  th e  h e a r i n g  w h i c h  r e m a i n s  in e f f e c t  

u n t i l  10 d a y s  a f t e r  t h e  h e a r i n g  Is h e l d  a n d  w h i c h  b e c o m e s  f i n a l  If the 

p e r s o n  to w h o m  n o t i c e  i s  a d d r e s s e d  d o e s  not r e q u e s t  a h e a r i n g  w i t h i n  

15 d a y s  a f t e r  t h e  r e c e i p t  o f  n o t i c e ; o r

(2) b r i n g  a n  a c t i o n  in t h e  s u p e r i o r  c o u r t  to e n j o i n  the 

a c t s  o r  p r a c t i c e s  a n d  to e n f o r c e  c o m p l i a n c e  w i t h  t h i s  c h a p t e r  o r  r e g u­

l a t i o n  o r  o r d e r  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  a n d  u p o n  a p r o p e r  s h o w i n g . the
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a p p r o p r i a t e  r e m e d y  s ha l l  be g r a n t e d  a n d  a r e c e i v e r  o r  c o n s e r v a t o r  m a y  

be a p p o i n t e d  f o r  t h e  d e f e n d a n t  or the d e f e n d a n t ' s  a s s e t s ;  th e  c o u r t  

m a y  not r e q u i r e  th e  c o m m i s s i o n e r  to p o s t  a bond.

Sec. 0 6 . 4 0 . 0 7 0 .  P E N A L T I E S .  (a) A c o m p a n y  w h i c h  w i l f u l l y  

v i o l a t e s  a p r o v i s i o n  o f  t h i s  c h a p t e r ,  or a r e g u l a t i o n  o r  o r d e r  i s s u e d  

b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  i s , u p o n  c o n v i c t i o n ,  p u n i s h a b l e  

b y  a f ine o f  n o t  m o r e  t h a n  $ 1 , 0 0 0  f o r  e a c h  d a y  d u r i n g  w h i c h  the 

v i o l a t i o n  c o n t i n u e s . A n  i n d i v i d u a l  w h o  w i l f u l l y  p a r t i c i p a t e s  i n  a 

v i o l a t i o n  o f  a p r o v i s i o n  o f  t h i s  c h a p t e r ,  o r  a r e g u l a t i o n  o r  o r d e r  

i s s u e d  by t h e  c o m m i s s i o n e r  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  is, u p o n  c o n v i c t i o n ,  

p u n i s h a b l e  by  a f i n e  of n o t  m o r e  t h a n  $ 1 0 , 0 0 0 ,  o r  by  i m p r i s o n m e n t  f o r  

n o t  m o r e  t h a n  one y e a r ,  o r  by both. E v e r y  o f f i c e r ,  d i r e c t o r ,  a g e n t  

a n d  e m p l o y e e  o f  a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  o r  a s u b s i d i a r y  w h o  w i l f u l l y  

m a k e s  f a l s e  e n t r i e s  in a b o o k ,  r e p o r t , or  s t a t e m e n t  o f  s u c h  b a n k  

h o l d i n g  c o m p a n y  i s , u p o n  c o n v i c t i o n ,  p u n i s h a b l e  b y  a f i n e  o f  no t  m o r e  

t h a n  $ 1 0 , 0 0 0 ,  o r  by i m p r i s o n m e n t  f o r  not m o r e  t h a n  f iv e  y e a r s ,  o r  by 

both.-

(b) T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  r e f e r  th e  e v i d e n c e  w h i c h  is a v a i l a b l e  

c o n c e r n i n g  v i o l a t i o n  o f  t h i s  c h a p t e r  o r  a r e g u l a t i o n  o r  o r d e r  u n d e r  

t h i s  c h a p t e r  to th e  a t t o r n e y  g e n e r a l  w h o  m a y ,  w i t h  o r  w i t h o u t  a 

r e f e r e n c e ,  i n s t i t u t e  a p p r o p r i a t e  c r i m i n a l  p r o c e e d i n g s  u n d e r  t h i s  

c h a p t e r .

( c ) N o t h i n g  in t h i s  c h a p t e r  l i m i t s  the p o w e r  o f  t he  s t at e  to 

p u n i s h  a p e r s o n  f o r  c o n d u c t  w h i c h  c o n s t i t u t e s  a c r i m e  by s t a t u t e  o r  

at c o m m o n  law.

Sec. 0 6 . 40.080. D E F I N I T I O N S .  In  t h i s  c h a p t e r

(1) "bank" m e a n s  a f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  i n  t h i s  state 

t h a t  a c c e p t s  d e p o s i t s  t h a t  the d e p o s i t o r s  h a v e  a l e g a l  r i g h t  t o  w i t h­

d r a w  o n  d e m a n d ;
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(2) " b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y "  m e a n s  a c o m p a n y  t h a t  d i r e c t l y  

o r  i n d i r e c t l y  o w n s ,  c o n t r o l s ,  or  h o l d s  w i t h  p o w e r  to v o t e  25 p e r  cent 

o r  m o r e  o f  th e  v o t i n g  s h a r e s  o f  a b a n k  o r  o f  a  c o m p a n y  t h a t  is or 

b e c o m e s  a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  b y  v i r t u e  o f  t h i s  c h a p t e r  o r  t h a t  

c o n t r o l s  i n  a n y  m a n n e r  th e  e l e c t i o n  o f  a m a j o r i t y  o f  th e  d i r e c t o r s  of

a  b a n k ;  a n d ,  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  c h a p t e r ,  a s u c c e s s o r  to a c o m p a n y  

i s  c o n s i d e r e d  a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  f r o m  t h e  d a t e  o n  w h i c h  its p r e­

d e c e s s o r  c o m p a n y  b e c a m e  a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y ;  no b a n k  a n d  n o  c o m p a n y  

o w n i n g  o r  c o n t r o l l i n g  v o t i n g  s h a r e s  o f  a b a n k  is a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  

b y  v i r t u e  o f  it s  o w n e r s h i p  o r  c o n t r o l  o f  s h a r e s  i n  a f i d u c i a r y  c a p a c i t y  

e x c e p t  as p r o v i d e d  i n  sec. 8 0( 8 )  a n d  (9) of t h i s  c h a p t e r ;  n o  c o m p a n y  

i s  a  b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  by  v i r t u e  of its o w n e r s h i p  or  c o n t r o l  of 

s h a r e s  a c q u i r e d  b y  it i n  c o n n e c t i o n  w i t h  its u n d e r w r i t i n g  of s e c u r i t i e s  

i f  t h o s e  s h a r e s  a r e  h e l d  o n l y  as l o n g  as n e c e s s a r y  to p e r m i t  t h e i r  

s a l e  o n  a r e a s o n a b l e  b a s i s ;  a n d  n o  c o m p a n y  f o r m e d  f o r  t h e  s ole p u r p o s e  

o f  p a r t i c i p a t i n g  in a p r o x y  s o l i c i t a t i o n  is a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  by 

V i r t u e  o f  i t s  c o n t r o l  o f  v o t i n g  r i g h t s  o f  s h a r e s  a c q u i r e d  in the cou r s e 

o f  t h a t  s o l i c i t a t i o n ;

(3) " c o m m i s s i o n e r "  m e a n s  th e  c o m m i s s i o n e r  o f  commerce.;

(4) " c o m p a n y "  m e a n s  a n y  c o r p o r a t i o n ,  g e n e r a l  o r  l i m i t e d  

p a r t n e r s h i p ,  j o i n t  v e n t u r e s ,  b u s i n e s s  t r u s t  o r  a n y  o t h e r  t r u s t  u n l e s s  

b y  i t s  t e r m s  it m u s t  t e r m i n a t e  w i t h i n  25 y e a r s  o r  n o t  l a t e r  t h a n  21 

y e a r s  a n d  10 m o n t h s  a f t e r  t h e  d e a t h  o f  i n d i v i d u a l s  l i v i n g  on the 

e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h e  t r u s t , b u t  d o e s  not i n c l u d e  a c o r p o r a t i o n  the 

m a j o r i t y  o f  t h e  s h a r e s  o f  w h i c h  a r e  o w n e d  by t h e  U n i t e d  S t a t e s  or by 

t h e  s t a t e ;

(5) " s u b s i d i a r y " , w i t h  r e s p e c t  to a s p e c i f i e d  b a n k  h o l d i n g  

c o m p a n y , m e a n s

(A) a c o m p a n y  25 p e r  c ent or m o r e  o f  w h o s e  v o t i n g
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s h a r e s  is d i r e c t l y  or  i n d i r e c t l y  o w n e d  o r  c o n t r o l l e d  b y  that 

b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y , o r  is h e l d  by it w i t h  p o w e r  to v o t e ; o p

(B) a c o m p a n y  th e  e l e c t i o n  o f  a m a j o r i t y . o f  w h o s e  

d i r e c t o r s  is c o n t r o l l e d  i n  a n y  m a n n e r  b y  t h a t  b a n k  h o l d i n g

c o m p a n y |

(6) " s u c c e s s o r "  i n c l u d e s  a c o m p a n y  w h i c h  a c q u i r e s  d i r e c t l y

o r  i n d i r e c t l y  f r o m  a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  s h a r e s  o f  a b a h k ,  w h e n  a n d

if the r e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  t h a t  c o m p a n y  a n d  t h e  b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y

is s u c h  t h a t  the t r a n s a c t i o n  e f f e c t s  no s u b s t a n t i a l  c h a n g e  in th e 

c o n t r o l  of t h e  b a n k  b e n e f i c i a l  o w n e r s h i p  of the s h a r e s  o f  t h e  b an k ;

(7) s h a r e s  o w n e d  o r  c o n t r o l l e d  by a n y  subsidiary- o f  a b a n k  

h o l d i n g  c o m p a n y  a r e  c o n s i d e r e d  to be i n d i r e c t l y  o w n e d  o r  c o n t r o l l e d  

b y  th e  b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y ;

(8) s h a r e s  h e l d  o r  c o n t r o l l e d  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  by 

t r u s t e e s  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  a c o m p a n y  t h e  s h a r e h o l d e r s  o r  m e m b e r s  o f  

a c o m p a n y  o r  t h e  e m p l o y e e s  ( w h e t h e r  e x c l u s i v e l y  o r  n o t ) o f  a c o m p a n y ,  

a r e  c o n s i d e r e d  to be c o n t r o l l e d  b y  the  c o m p a n y ;

(9) s h a r e s  t r a n s f e r r e d  a f t e r  th e  e f f e c t i v e  d at e  o f  t h i s

Ac t  b y  a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  (or b y  a c o m p a n y  w h i c h ,  b u t  f o r  the

t r a n s f e r ,  w o u l d  b e  a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y )  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  t o  

a t r a n s f e r e e  t h a t  is i n d e b t e d  to the t r a n s f e r o r ,  or h a s  one o r  m o r e  

o f f i c e r s , d i r e c t o r s ,  t r u s t e e s , o r  b e n e f i c i a r i e s  in c o m m o n  w i t h  or 

s u b j e c t  to c o n t r o l  b y  th e t r a n s f e r o r ,  are  c o n s i d e r e d  to be i n d i r e c t l y  

o w n e d  o r  c o n t r o l l e d  by th e  t r a n s f e r o r  u n l e s s  the c o m m i s s i o n e r ,  a f t e r  

o p p o r t u n i t y  f o r  h e a r i n g s d e t e r m i n e s  t h a t  t h e  t r a n s f e r o r  is n o t  in fac t 

c a p a b l e  o f  c o n t r o l l i n g  th e  t r a n s f e r e e .

* S e c . 2 .  A S  0 6 . 0 5 . 2 3 5  a n d  0 6 . 0 5 . 5 ^ 0 ( 9 )  a r e  r e p e a l e d .
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