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IN THE SENATE

I n t r o d u c e d :  2 / 3 / 7 0
R e f e r r e d :  H e a l t h ,  W e l f a r e
and E d u c a t i o n  and F i n a n c e

BY T H E  RULES C O M M I T T E E  BY 
R E Q U E S T  O F  THE  G O V E R N O R

S E N A T E  B I L L  N O .  4 / 1  

I N \  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A  

i S I X T H  L E G I S L A T U R E  -  S E C O N D  S E S S I O N

?or an Act e n t itled:

\  A B I L L

\
/An Act r e l a t i n g  to a debt o f  the state; p r o v i d i n g

fo^r the i s s u a n c e  o f  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  b o / ds  in the
\

amc\unt of $ 2 1 , 3 0 0 , 0 0 0  for the p u r p o s e  of p a y i n g  the

c o s t  o f  a c q u i r i n g ,  c o n s t r u c t i n g  a n d e q u i p p i n g  c e rt a i n

e l e m e n t a r y  a n d  s e c o n d a r y  p u b l i c  s c h o o l s  w i t h i n  the 
\ ' ( 

s t a t e  /'/providing for the s u b m i s s i o n  to a vote of the

\
q u a l i f i e d  voters of the s tate of the p r o p o s i t i o n  of

\

w h e t h e r  o /  no t  such bonds m a y  be i s s u e d  for such

p u r p o s e s ;  a\id p r o v i d i n g  for an e f f e c t i v e  date."
\

B E  I T  E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  o k ,  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

* S e c t i o n  1. Fo r  the p u r p o s e  of\jpaying part  o r  all of the cost of
\

a c q u i r i n g ,  c o n s t r u c t i n g  a n d  e q u i p p i n g  c e r t a i n  e l e m e n t a r y  a n d  s e c o n d a r y\
p u b l i c  s c h o o l s  w i t h i n  the state, g e n e r a l \ o b l i g a t i o n  b o n d s  of the s tate in

\
the p r i n c i p a l  s u m  of n o t  to e x c e e d  $ 2 1 , 3 0 0 / 0 0 0  s h a l l  be i s s u e d  a n d  sold.

\
Th e  full faith, credit, a n d  r e s o u r c e s  of the\ s tate s h a l l  be and are h e r e b y

\
p l e d g e d  to the p a y m e n t  o f  the p r i n c i p a l  of anc/ i n t e r e s t  on such bonds,

w h i c h  b o n d s s hall be i s s u e d  u n d e r  the p r o v i s i o n /  of AS 37.15. The l e g i s -
\

l a t u re  may p r o v i d e  a d d i t i o n a l  s o u rc e s  of m o n e y  foV the p a y m e n t  o f  such 

p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t ,  an d  this Ac t  sh a l l  n o t  be c / e m e d  to p r o v i d e  an

e x c l u s i v e  m e t h o d  o f  p a y m e n t .  S u c h  b o n d s  shall b e a r  i n t e r e s t  at a r ate of
\
\

n o t  to e x c e e d  e i g h t  p e r  cent p e r  a n n u m  and s hall matuife in not to e x c e e d  

30 y ea r s  f r o m  d ate of issue. \

Sec. 2. T h e  a m o u n t s  o f  s u c h  b o n d s  to be i s s u e d  fl’om  time to time 

a n d  the time o r  times o f  t h e i r  i s s u a n c e  s h a l l  be f i x e d  b/ the S t a t e  B o n d
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C o m m i t t e e  ( c r e a t e d  b y  AS 3 7 . 1 5 . 1 1 0 ) ,  a n d  the s p e c i f i c  u s e s  o f  t h e  p r o c e e d s  

o f  s u c h  b o n d s  s h a l l  b e  d e t e r m i n e d  b y  t h e  g o v e r n o r  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  

f o l l o w i n g  g e n e r a l  terms a n d  c o n d i t i o n s :

( 1 )  $ ^ l , 2 0 0 , 0 0 0  o f  t h e  t o t a l  a m o u n t  o f  b o n d s  a u t h o r i z e d

b y  s e c .  1 o f  t h i s  A c t  m a y  b e  e x p e n d e d  o n l y  t o  p a y  p a r t  o r  a l l  o f  t h e  c o s t

f \ "P Pi cs ̂ rm •In n ’ o van Virr’ nr\wci"rJii n  rr* n e n r i v%r\4 w re e:»v» wx /-« 4- V» /-% -vn •f-e-iTw  a  a f. a J-J ^  v»>» J* A. A a j  V  V  A A M V A* V  V  oA. A A ̂  ^  V*. X  ^7 X  A A ^ OX A A AA AI Â LXAX. Xu A A f~~-f V  V  A A V_. X \*f X  U  CA X*

i m p r o v e m e n t s  t o  s t a t e - o p e r a t e d  e l e m e n t a r y  a n d  s e c o n d a r y  p u b l i c  s c h o o l s .

(2) $ 1 1 , 1 0 0 , 0 0 0  of  the t o t a l  a m o u n t  of b o n d s  a u t h o r i z e d  by 

s e c . 1 of t h i s  A c t  m a y  be e x p e n d e d  o n l y  t o  p a y  p a r t  o r  al l  o f  t h e  c o s t  o f  

d e s i g n i n g ,  a c q u i r i n g ,  co n s t r u c t i n g ,  e q u i p p i n g ,  a n d  m a k i n g  o t h e r  c a p i t a l  

i m p r o v e m e n t s  t o  r e g i o n a l  a n d  a r e a  b o a r d i n g  s c h o o l s .

(3) $ 3 , 0 0 0 , 0 0 0  o f  t h e  t o t a l ,  a m o u n t  o f  b o n d s  a u t h o r i z e d  b y

s e c .  1 o f  t h i s  A c t  m a y  b e  e x p e n d e d  o n l y  t o  p a y  p a r t  o r  a l l  o f  t h e  c o s t  o f  

d e s i g n i n g ,  a c q u i r i n g ,  i n c l u d i n g  p r i o r  d e b t  s e r v i c e ,  c o n s t r u c t i n g  a n d  e q u i p­

p i n g ,  a n d  m a k i n g  o t h e r  c a p i t a l  i m p r o v e m e n t s  i n  d i s t r i c t s  o f  l e s s  t h a n  350 
A D M ,  T h i s  a u t h o r i z a t i o n  s h a l l  b e  a v a i l a b l e  t o  e l i g i b l e  s c h o o l  d i s t r i c t s  o n  

a  n e e d  b a s i s  a n d  w i l l  b e  d i s t r i b u t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  f o l l o w i n g :

( A )  $ 1 5 0 , 0 0 0  b a s e , e a c h  e l i g i b l e  d i s t r i c t ,

(B) the b a l a n c e  d i s t r i b u t e d  o n  a p r o  r a t a  b a s i s

a c c o r d i n g  to t o t a l  A D M  o f  all p a r t i c i p a t i n g  d i s t r i c t s .

(4) $ 3 , 0 0 0 , 0 0 0  o f  t h e  t o t a l  a m o u n t  o f  b o n d s  a u t h o r i z e d  b y  

s e c .  1 o f  this Ac t  may be e x p e n d e d  t o  pa y  p a r t  o r  a l l  o f  the c o s t  o f  

d e s i g n i n g ,  a c q u i r i n g ,  I n c l u d i d n g  p r i o r  d e b t  s e r v i c e ,  c o n s t r u c t i n g ,  e q u i p p i n g  

a n d  m a k i n g  o t h e r  c a p i t a l  i m p r o v e m e n t s  i n  s c h o o l  d i s t r i c t s  e x c l u s i v e  o f  

d i s t r i c t s  g r a n t e d  f u n d s  u n d e r  p a r a g r a p h  ( 1 )  a b o v e .  T h i s  a u t h o r i z a t i o n  s h a l l  

be d i s t r i b u t e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  following:

( A )  $ 6 , 0 0 0  b a s e ,  e a c h  e l i g i b l e  d i s t r i c t ;

( B )  t h e  b a l a n c e  d i s t r i b u t e d  o n  a  p r o  r a t a  b a s i s

a c c o r d i n g  to t o t a l  A D M  o f  a l l  p a r t i c i p a t i n g  d i s t r i c t s .

SB 45 1  " 2”
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* S e c . 3»  I n  t h e  e v e n t  t h e  i s s u a n c e  o f  s u c h  b o n d s  i s  a u t h o r i z e d  b y  

t h e  q u a l i f i e d  v o t e r s  o f  t h e  s t a t e ,  t h e  s u r a  o f  $ 7 4 , 5 0 0  o r  s o  m u c h  t h e r e o f  

a s  s h a l l  b e  f o u n d  n e c e s s a r y  i s  a p p r o p r i a t e d  f r o m  t h e  g e n e r a l  f u n d  o f  t h e  

s t a t e  t o  c a r r y  o u t  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A c t  a n d  t o  p a y  e x p e n s e s  i n c i d e n t  

t o  t h e  s a l e  a n d  i s s u a n c e  o f  t h e  b o n d s  a u t h o r i z e d  h e r e i n . T h e  a m o u n t s  

e x p e n d e d  f r o m  t h e  a p p r o p r i a t i o n  a u t h o r i z e d  b y  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  b e  

r e i m b u r s e d  t o  t h e  g e n e r a l  f u n d  f r o m  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e  o f  t h e  b o n d s  

a u t h o r i z e d  b y  t h i s  A c t .

*  S e c .  4 . I n  t h e  e v e n t  t h e  i s s u a n c e  o f  s u c h  b o n d s  i s  a u t h o r i z e d  b y  

t h e  q u a l i f i e d  v o t e r s  o f  t h e  s t a t e ,  a  s p e c i a l  f u n d  o f  t h e  s t a t e  t o  b e  

k n o w n  a s  t h e  " 1 9 7 0  S c h o o l  C o n s t r u c t i o n  F u n d "  s h a l l  b e  c r e a t e d ,  i n t o  w h i c h  

s h a l l  b e  p a i d  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e  o f  t h e  b o n d s  d e s c r i b e d  i n  s e c .  1

o f  t h i s  A c t  e x c e p t  f o r  t h e  a c c r u e d  i n t e r e s t  a n d  p r e m i u m s . T h e r e  i s  h e r e b y

a p p r o p r i a t e d  f r o m  t h e  " 1 9 7 0  S c h o o l  C o n s t r u c t i o n  F u n d "  t o  t h e  D e p a r t m e n t  o f

E d u c a t i o n  t h e  s u m  o f

( 1 )  $ 4 , 2 0 0 , 0 0 0  f o r  s t a t e - o p e r a t e d  e l e m e n t a r y  a n d  s e c o n d a r y

p u b l i c  s c h o o l s ;

( 2 )  $ 3 , 4 1 0 , 0 0 0  f o r  r e g i o n a l  a n d  a r e a  b o a r d i n g  s c h o o l s ;

( 3 )  $ 6 , 0 0 0 , 0 0 0  f o r  s c h o o l  d i s t r i c t  o p e r a t e d  s c h o o l s ,

*  S e c .  5 .  I n  t h e  e v e n t  t h e  i s s u a n c e  o f  s u c h  b o n d s  i s  a u t h o r i z e d  b y  

t h e  q u a l i f i e d  v o t e r s  o f  t h e  s t a t e ,  a  s p e c i a l  f u n d  o f  t h e  s t a t e  t o  b e  k n o w n  

a s  t h e  " 1 9 7 0  . S c h o o l  G e n e r a l  O b l i g a t i o n  B o n d  R e d e m p t i o n  F u n d "  s h a l l  b e  

c r e a t e d ,  t o  t h e  c r e d i t  o f  w h i c h  t h e r e  s h a l l  b e  s e t  a s i d e  s u c h  a m o u n t s  o f  

m o n e y  a s  m a y  b e  n e c e s s a r y  t o  p a y  t h e  p r i n c i p a l  o f  a n d  i n t e r e s t  o n  t h e  

o u t s t a n d i n g  b o n d s  o f  t h e  i s s u e  d e s c r i b e d  i n  s e c .  1 o f  t h i s  A c t ,  a n d  w h i c h  

f u n d  s h a l l  b e  u s e d  f o r  t h e  s o l e  p u r p o s e  o f  p a y i n g  a n d  s e c u r i n g  t h e  p a y m e n t  

o f  s u c h  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  a s  t h e  s a m e  s h a l l  b e c o m e  d u e ,

*  S e c .  6 ,  T h e  q u e s t i o n  o f  w h e t h e r  o r  n o t  t h e  b o n d s  a u t h o r i z e d  t o  t h e  

q u a l i f i e d  v o t e r s  o f  t h e  s t a t e  a t  t h e  n e x t  s t a t e  g e n e r a l  e l e c t i o n  t o  b e  h e l d

“3™ SB 4-si
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o n  N o v e m b e r  3 5 1 9 7 0 ,  I n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  c o n s t i t u t i o n  

a n d  l a w s  o f  t h e  s t a t e ,  T h e  s e c r e t a r y  o f  s t a t e  s h a l l  f i x  t h e  b a l l o t  t i t l e  

t o  b e  s u b m i t t e d  to the q u a l i f i e d  voters for t h e i r  r a t i f i c a t i o n  of t h e  s tate 

d e b t  a u t h o r i z e d  b y  t h i s  A c t 5 a n d  s h a l l  d o  e v e r y t h i n g  e l s e  n e c e s s a r y  t o  

p l a c e  s u c h  p r o p o s i t i o n  b e f o r e  sa i d  q u a l i f i e d  voters at s a i d  n e x t  state 

g e n e r a l  e l e c t i o n ,

*  S e c ,  7, T h e  p r o p o s i t i o n  t o  b e  s u b m i t t e d  t o  t h e  q u a l i f i e d  v o t e r s  a t  

s a i d  e l e c t i o n  s h a l l  r e a d  s u b s t a n t i a l l y  a s  f o l l o w s :

P r o p o s i t i o n  

S t a t e  G e n e r a l  O b l i g a t i o n  S c h o o l  

C o n s t r u c t i o n  B onds $21, 300,000 

S h a l l  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a  i s s u e  i t s  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  b o n d s  i n  t h e  

p r i n c i p a l  s u m  o f  n o t  t o  e x c e e d  $ 2 1 , 3 0 0 , 0 0 0  b e a r i n g  i n t e r e s t  n o t  t o  

e x c e e d  e i g h t  p e r  c e n t  p e r  a n n u m  an d  m a t u r i n g  i n  n o t  t o  e x c e e d  30  

y e a r s  f r o m  d a t e  o f  i s s u e  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  p a y i n g  p a r t  o r  a l l  o f  t h e  

c o s t  o f  a c q u i r i n g ,  c o n s t r u c t i n g  a n d  e q u i p p i n g  c e r t a i n  e l e m e n t a r y  a n d  

s e c o n d a r y  p u b l i c  s c ho o l s  w i t h i n  the state?

B o n d s  Y e s  [  ]

B o n d s  N o  C ]

*  S e c .  8. T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  o n  t h e  d a y  a f t e r  i t s  p a s s a g e  a n d

a p p r o v a l  . o r  o n  t h e  d a y  it b e c o m e s  l a w  w i t h o u t  s u c h  a p p r o v a l .


