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F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  e s t a b l i s h i n g  t h e  A l a s k a  r e s o u r c e s  p e r m a n e n t

f u n d  a n d  p r o v i d i n g  f o r  I ts a d m i n i s t r a t i o n ;  a n d  p r o ­

v i d i n g  f o r  an  e f f e c t i v e  d a t e . "

B E  I T  E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

* S e c t i o n  1. AS 37- is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to r e a d :

C H A P T E R  12. A L A S K A  R E S O U R C E S  P E R M A N E N T  F U N D .

Sec. 3 7 - 1 2 . 0 1 0 .  P U R P O S E .  T h e  p u r p o s e  o f  s e cs. 10 - 1 80 o f  t h i s  

c h a p t e r  is t o  p r o v i d e  a m e t h o d  b y  w h i c h  f u n d s  s u r p l u s  to  c u r r e n t  a n d  

f o r e s e e a b l e  n e e d s  m a y  b e  i n v e s t e d  t o  a p p r e c i a t e  as a s o u r c e  o f  f u t u r e  

s t a t e  r e v e n u e s .

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 2 0 .  A L A S K A  R E S O U R C E S  P E R M A N E N T  F U ND. T h e r e  is 

c r e a t e d  a p e r m a n e n t  f u n d  k n o w n  as t h e  A l a s k a  r e s o u r c e s  p e r m a n e n t  f u n d  

t o  w h i c h  a p p r o p r i a t i o n s  m a y  b e  m a d e  f r o m  t i m e  t o  t i m e .

Sec. 3 7 - 1 2 . 0 3 0 .  A L A S K A  F U N D  I N V E S T M E N T  C O M M I T T E E .  T h e r e  is

e s t a b l i s h e d  t h e  A l a s k a  F u n d  I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e  c o m p o s e d  o f  t he 

c o m m i s s i o n e r s  o f  c o m m e r c e  a n d  r e v e n u e ,  t h e  p r e s i d e n t  of t h e  s e n a t e  a n d  

t h e  s e n a t e  m i n o r i t y  l e a d e r ,  t h e  s p e a k e r  of t h e  h o u s e  a n d  t h e  h o u s e  

m i n o r i t y  l e a d e r ,  t h r e e  m e m b e r s  of t h e  p u b l i c ,  n o t  m o r e  t h a n  t w o  of 

w h o m  a r e  o f  t h e  s a m e  p o l i t i c a l  p a r t y ,  k n o w l e d g e a b l e  a n d  e x p e r i e n c e d  

i n  b a n k i n g ,  a c c o u n t i n g  or  i n v e s t i n g ,  a p p o i n t e d  b y  t h e  g o v e r n o r .

T h e  t h r e e  p u b l i c  m e m b e r s  o f  t h e  c o m m i t t e e  w h o  a r e  a p p o i n t e d  m u s t  

b e  c o n f i r m e d  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  i n  j o i n t  s e s s i o n .  T h e  c o m m i t t e e  

s h a l l ,  at i ts f i r s t  m e e t i n g ,  s e l e c t  a c h a i r m a n  a n d  v i c e  c h a i r m a n .

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 4 0 .  T E R M S  OF  M E M B E R S  A P P O I N T E D  F R O M  T H E  P U B L I C  A N D
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T H E I R  R E M O V A L .  (a) A p p o i n t e d  p u b l i c  m e m b e r s  o f  t h e  c o m m i t t e e  a r e  

a p p o i n t e d  f o r  s i x - y e a r  t e r m s .  H o w e v e r ,  th e  f i r s t  t h r e e  a p p o i n t m e n t s  

s h a l l  b e  f o r  two, f o u r  a n d  s i x  y e a r s  r e s p e c t i v e l y .

(b) A p p o i n t e d  p u b l i c  m e m b e r s  o f  t h e  c o m m i t t e e ,  u n l e s s  r e m o v e d ,  

s e r v e  u n t i l  t h e i r  s u c c e s s o r s  a r e  a p p o i n t e d  a n d  h a v e  q u a l i f i e d .

(c) A n  a p p o i n t e d  p u b l i c  m e m b e r  o f  t h e  c o m m i t t e e  m a y  b e  r e m o v e d  

f r o m  o f f i c e  b y  t h e  g o v e r n o r ,  f o r  c a u s e ,  a f t e r  n o t i c e  a n d  o p p o r t u n i t y  to 

b e  h e a r d  at a p u b l i c  h e a r i n g .  A v a c a n c y  in t h e  m e m b e r s h i p  o f  t h e  

a p p o i n t e d  p u b l i c  m e m b e r s  of  t h e  c o m m i t t e e  o c c u r r i n g  o t h e r  t h a n  b y  e x p i r  

t i o n  of  a t e r m  s h a l l  b e  f i l l e d  b y  t h e  g o v e r n o r  f o r  t h e  u n e x p i r e d  t e r m  

o n l y .

Sec. 3 7 - 1 2 . 0 5 0 .  I N V E S T M E N T  P O L I C Y .  T h e  c o m m i t t e e  s h a l l  i n v e s t  

t he f u n d  w i t h  p r i m a r y  e m p h a s i s  on l o n g - t e r m  t o t a l  r e t u r n .

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 6 0 .  M A N A G E M E N T  S T A N D A R D S .  T h e  c o m m i t t e e ,  i n  m a n a g i n g

t he f u n d ,  s h a l l  e x e r c i s e  t h e  j u d g m e n t  a n d  c a r e  u n d e r  t h e  c i r c u m s t a n c e s  

t h e n  p r e v a i l i n g  w h i c h  m e n  o f  o r d i n a r y  p r u d e n c e ,  d i s c r e t i o n ,  i n t e l l i g e n c  

a n d  e x p e r i e n c e  e x e r c i s e  i n  t h e  m a n a g e m e n t  o f  t h e i r  o w n  a f f a i r s  n o t  i n  

r e g a r d  to  s p e c u l a t i o n  b u t  in r e g a r d  t o  th e  p e r m a n e n t  d i s p o s i t i o n  o f  

t h e i r  f u n d s ,  c o n s i d e r i n g  p r o b a b l e  i n c o m e ,  p r o b a b l e  a p p r e c i a t i o n ,  a n d  

s a f e t y  o f  t h e i r  c a p i t a l .

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 7 0 .  P O W E R S .  T h e  p o w e r s  of  t h e  s t a t e  w i t h  r e s p e c t  to

t h e  i n v e s t m e n t s  a r e  a l l  o f  t h e  p o w e r s  w h i c h  a n a t u r a l  p e r s o n  h a s  I n

d e a l i n g  w i t h  h i s  o w n  p r o p e r t y  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  to  t h e  p o w e r  

t o  i n v e s t ,  r e i n v e s t ,  p u r c h a s e  a n d  p u r c h a s e  at a p r e m i u m ,  s e l l  a n d  

s e l l  at Isss t h a n  c o s u ,  e x o n a n g e , c o n v e y ,  t r a n s f e r ,  l e a s e ,  l e a s e  b a c k  

a n d  o t h e r w i s e  d i s p o s e ,  r e g i s t e r  s e c u r i t i e s ,  v o t e  s e c u r i t i e s ,  g i v e  

p r o x i e s ,  e x e r c i s e  c o n v e r s i o n  p r i v i l e g e s ,  s u b s c r i p t i o n  r i g h t s  a n d  o t h e r  

o p t i o n s ,  c o n s e n t  or o t h e r w i s e  p a r t i c i p a t e  i n  c o r p o r a t e  r e o r g a n i z a t i o n  

o r  o t h e r  c h a n g e s  a f f e c t i n g  c o r p o r a t e  s e c u r i t i e s ,  p a y  a s s e s s m e n t s  or
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c h a f e s ,  e n f o r c e  a n o  o i l . ,  M «e, e x e c u t e ,  a c X n o w f e a . e  a„a

d e l i v e r  d o c u m e n t s  of t r a n s f e r ,  c o n v e y a n c e s  and o t he r  i n s t r u m e n t s  

n e c e s s a r y  or a p p r o p r i a t e  to c arry out suc h powers.

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 8 0 .  F U N C T I O N S  O F  THE C O M M I T T E E .  Th e  c o m m i t t e e  s h a l l

(1) act as c u s t o d i a n  o f  the i n v e s t m e n t s  a n d  p r o v i d e  for

t h e i r  s a f e k e e p i n g ;

(2) c o l l e c t  the i n t e r e s t ,  d i v i d e n d s ,  rents, an d  o t h e r  

i n c o m e  o f  the f un d  an d  c o l l e c t  p r i n c i p a l  a n d  the p r o c e e d s  of the sale 

o f  i n v e s t m e n t s ;

(3) m a n a g e  the fund, an in so d o i n g  e x e r c i s e  the s t a t e ' s  

p o w e r s  r e s p e c t i n g  the i n v e s t m e n t s ;

(4) m a i n t a i n  a d e q u a t e  a c c o u n t s  a n d  records;

(5) p r e p a r e  a n d  s u b m i t  a m o n t h l y  r e p o r t  to the g o v e r n o r  

d i s c l o s i n g  a d e t a i l e d  s u m m a r y  o f  i n v e s t m e n t s  p u r c h a s e d ,  s old, exchanged, 

c o n v e y e d ,  t r a n s f e r r e d ,  leased, an d  o t h e r w i s e  a c q u i r e d  or d i s p o s e d  of,

a n d  s t a t i n g  the i n v e s t m e n t s  a c q u i r e d  or d i s p o s e d  of, d a t es  of t r a n s­

act i o n s ,  the p r i c e s  p a i d  and  r e c e i v e d ,  any g a i n  or loss, a n d  the n a m e s  

of the b r o k e r s ,  d e a l e r s ,  or c o n t r a c t o r s  w h o  e n g a g e d  in the trans ac t i o n s :

(6) c a u s e  an a n n u a l  a u d i t  of the f u n d  by a l i c e n s e d  c e r t i f i e d  

p u b l i c  a c c o u n t a n t  w h o  is not an e m p l o y e e  of the s t a te  an d  s u b m i t  the 

a u d i t o r ' s  r e p o r t  to th e  gov e r no r .

(7) c a u s e  an a n n u a l  e x a m i n a t i o n  of the fund by a q u a l i f i e d  

f und e v a l u a t o r .  T h e  e v a l u a t o r ' s  r e p o r t  s h a l l  i n c l u d e  an e v a l u a t i o n  of 

c u r r e n t  i n v e s t m e n t  p r a c t i c e s  a n d  of s p e c i f i c  i n v e s t m e n t s  o f  the fund 

in l i g h t  of the i n v e s t m e n t  o b j e c t i v e  a n d  m a n a g e m e n t  s t a n d a r d s  of the 

fund. The r e p o r t  s h a l l  be s u b m i t t e d  to the g o v e r n o r ,  the A l a s k a  fund 

i n v e s t m e n t  c o m m i t t e e ,  a n d  the l e g i s l a t u re .

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 9 0 .  C O N F L I C T  O F  I N T E R E S T  A N D  P U B L I C  D I S C L O S U R E .  (a)

Any m e m b e r  of the c o m m i t t e e  w h o  is an e m p l o y e e  or o f f i c e r  of, or w h o
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c o n t r a c t s  w i t h ,  o r  o b t a i n s  a d i r e c t  or  i n d i r e c t  i n t e r e s t  i n  a n y  c o r p o r a­

t i o n  or o t h e r  e n t i t y  in w h i c h  an i n v e s t m e n t  is m a d e  f r o m  t h e  f u n d  

s h a l l  d i s c l o s e  p u b l i c l y  t he e x i s t e n c e  of  s u c h  e m p l o y m e n t ,  o f f i c e ,  

c o n t r a c t  or  i n t e r e s t  u p o n  t h e  a c q u i s i t i o n  of it.

(b) At l e a s t  q u a r t e r l y ,  e a c h  m e m b e r  s h a l l  f i l e  r e p o r t s  w i t h  t h e  

c o m m i t t e e ,  to  b e  m a i n t a i n e d  I n  the o f f i c e  o f  the d i r e c t o r ,  as p u b l i c  

d o c u m e n t s , of  all s e c u r i t i e s  t r a n s a c t i o n s  in  w h i c h  h e  h a s  e n g a g e d  ij 

d u r i n g  t h e  p r e c e d i n g  90 days.

(c ) N o  m e m b e r  s h a l l  v o t e  u p o n  a ny q u e s t i o n  t he o u t c o m e  o f  w h i c h  

w o u l d  a f f e c t  s u b s t a n t i a l l y  t h e  v a l u e  of  a ny i n t e r e s t .

Sec. 3 7 - 1 2 . 1 0 0 .  Q U O R U M .  F i v e  m e m b e r s  o f  t h e  c o m m i t t e e  c o n s t i t u t e  

a q u o r u m  f o r  t h e  c o n d u c t  of b u s i n e s s  at a m e e t i n g .

Sec. 3 7 - 1 2 . 1 1 0 .  E X P E N S E S .  T h e  t h r e e  m e m b e r s  f r o m  t h e  p u b l i c  

r e c e i v e  n o  p a y  b u t  a r e  e n t i t l e d  to  t h e  t r a v e l  e x p e n s e s  a n d  p e r  d i e m  

a u t h o r i z e d  f or m e m b e r s  o f  b o a r d s  a n d  c o m m i s s i o n s .

Sec. 3 7 - 1 2 . 1 2 0 .  E X E C U T I V E  D I R E C T O R .  (a) T h e  c o m m i t t e e  s h a l l  

e m p l o y  an e x e c u t i v e  d i r e c t o r  w h o  s h a l l  a s s i s t  t h e  c o m m i t t e e  w i t h  

r e s p e c t  to  the a d m i n i s t r a t i o n  o f  t h e  fund.

(b) T h e  d i r e c t o r  is an ex o f f i c i o ,  n o n v o t i n g  m e m b e r  o f  t h e  

c o m m i t  t e e .

Sec. 3 7 . 1 2 . 1 3 0 .  C O N T R A C T S .  (a) T h e  c o m m i t t e e  m a y  c o n t r a c t  w i t h  

o n e  or m o r e  q u a l i f i e d  p e r s o n s  in t h e  s t a t e  or  e l s e w h e r e

(1) to p e r f o r m  t h e  f u n c t i o n s  s p e c i f i e d  In  sec. 8 0 ( 1 )  - (3) 

o f  t h i s  c h a p t e r ;  e x c e p t  t h a t  w h e n  c o n t r a c t s  a r e  m a d e  w i t h  r e s p e c t  to  

t h e  f u n c t i o n  s p e c i f i e d  i n  sec. 8 0 (3 ) o f  t h i s  c h a p t e r ,  t h r e e  or m o r e  

f u n d  m a n a g e r s  s h a l l  b e  e n g a g e d  a n d  s e p a r a t e  p o r t i o n s  o f  the f u n d  s h a l l  

be  a l l o c a t e d  to  e a c h  o f  t h em;

(2) to p r o v i d e  t h e  c o m m i s s i o n  w i t h  a d v i c e  a n d  o t h e r  s e r v i c e s .

(b) C o n t r a c t s  m a y  p r o v i d e  f o r  r e a s o n a b l e  c o m p e n s a t i o n  a n d  r e i m -
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Sec. 3 7 - 1 2 . 1 4 0 .  A N N U A L  D E T E R M I N A T I O N  O P  M A R K E T  V A L U E  A N D  R E P O R T .

I n  a d d i t i o n  t o  t h e  m o n t h l y  r e p o r t s  p r o v i d e d  f o r  i n  sec. 8 0 ( 5 )  of  t h i s  

c h a p t e r ,  at  t h e  e n d  o f  e a c h  f i s c a l  y e a r ,  a f t e r  d e d u c t i n g  f r o m  t h e  f u n d

f o r  t h e  p u r p o s e  o f  c o m p u t a t i o n  t h e  e x p e n s e s  o f  a d m i n i s t r a t i o n  o f  t h a t
.

y e a r ,  t h e  c o m m i t t e e  s h a l l  d e t e r m i n e  t h e  m a r k e t  v a l u e ,  c a p i t a l  g a i n s  

a n d  l o s s e s  a n d  d i v i d e n d  i n c o m e  o f  t h e  f u n d  a n d  s u b m i t  a  r e p o r t  o f  its 

f i n d i n g s  t o  t h e  g o v e r n o r  a n d  e a c h  l e g i s l a t u r e .

Sec. 3 7 . 1 2 . 1 5 0 .  R E P O R T S .  R e p o r t s  o f  t h e  c o m m i t t e e  p r o v i d e d  f o r  

b y  s e c s .  8 0 ( 5 ) a n d  iHo o f  t h i s  c h a p t e r  a r e  p u b l i c  30 d a y s  a f t e r  t h e y  

a r e  f i l e d .

S ec. 3 7 . l 2 . l 6 0 .  W I T H D R A W A L S .  (a) E x p e n s e s  o f  a d m i n i s t r a t i o n  

s h a l l  b e  p a i d  o u t  o f  t h e  fund.

(b) S i x t y  d a y s  a f t e r  t h e  e n d  o f  e a c h  f i s c a l  y e a r ,  w h e t h e r  o r  n o t  

p r o v i d e d  b y  i n c o m e  a n d  c a p i t a l  a p p r e c i a t i o n ,  a n  a m o u n t  i n  c a s h ,  or 

s e c u r i t i e s  at m a r k e t  v a l u e  as o f  t h e  d a t e  of  t r a n s f e r ,  o r  b o t h ,  e q u a l  

a n d  l i m i t e d  t o  f i v e  p e r  c e n t  o f  t h e  m e a n  a v e r a g e  o f  t h e  d e t e r m i n e d  

m a r k e t  v a l u e  o f  t h e  f u n d  at t h e  e n d  o f  t h a t  f i s c a l  y e a r  a n d  t h e  d e t e r­

m i n e d  m a r k e t  v a l u e s  o f  t h e  f u n d  at t h e  e n d s  o f  t h e  t w o  ( n e c e s s a r i l y ,  

n o n e  a n d  o n e ,  a t  t h e  e n d s  of  t h e  f i r s t  a n d  s e c o n d  f i s c a l  y e a r s ,  

r e s p e c t i v e l y )  p r e c e d i n g  y e a r s  s h a l l  b e  w i t h d r a w n  f r o m  t h e  f u n d  a n d  

t r a n s f e r r e d  to  t h e  g e n e r a l  fund.

(c) T h e r e  s h a l l  b e  n o  o t h e r  w i t h d r a w a l s  f r o m  t h e  fund.

S ec. 3 7 . 1 2 . 1 7 0 .  T R A N S F E R  T O  F U N D .  U p o n  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  of 

a n  A c t  a p p r o p r i a t i n g  to  t h e  f u n d ,  t h e  a m o u n t  a p p r o p r i a t e d  s h a l l  b e  

t r a n s f e r r e d  to  t h e  f u n d  in  c a s h ,  or s e c u r i t i e s  at m a r k e t  v a l u e  as of  

t h a t  d a t e ,  o r  b o t h .

Sec. 3 7 . 1 2 . 1 8 0 .  D E F I N I T I O N S .  I n  s e cs. 10 - 18 0  o f  t h i s  c h a p t e r

(1) " c o m m i t t e e "  m e a n s  A l a s k a  F u n d  I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e ;
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(2) " e x p e n s e s  o f  a d m i n i s t r a t i o n "  m e a n s  t h e  a m o u n t  i n c u r r e d  

d u r i n g  t he fiscal y e a r  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  c o n t r a c t s  f o r  m a n a g e r i a l ;  

a d v i s o r y ,  l e g a l ,  a p p r a i s a l ,  a c c o u n t i n g ,  a u d i t i n g ,  p e r f o r m a n c e  e v a l u­

a t i o n s ,  c u s t o d i a l ,  e x e c u t i o n  o f  t r a n s a c t i o n s ,  b r o k e r a g e ,  a n d  o t h e r  

s e r v i c e s  ;

(3) " f i s c a l  y e a r "  m e a n s  t he f i s c a l  y e a r  o f  t h e  f u n d ,  w h i c h

n  4- Vi nr V-, a \ t o  4  T n  1  tr "1 4- /~\ T n n  n  O  A4 ®

(4) " f u n d "  m e a n s  t h e  A l a s k a  r e s o u r c e s  p e r m a n e n t  f u n d  a n d

i n c l u d e s  i n c o m e  a n d  c a p i t a l  a p p r e c i a t i o n ;

(5) " i n v e s t m e n t  m a n a g e r "  m e a n s  a p e r s o n  w h o ,  f or c o m p e n s a­

t i o n ,  e n g a g e s  in  t he b u s i n e s s  of a d v i s i n g  o t h e r s ,  e i t h e r  d i r e c t l y  o r  

t h r o u g h  p u b l i c a t i o n s  or w r i t i n g s ,  as to t h e  v a l u e  o f  s e c u r i t i e s  or 

as to  the a d v i s a b i l i t y  o f  i n v e s t i n g  in, p u r c h a s i n g ,  or  s e l l i n g ,

fT /*> O 1 1 TO T 4  T A  C  /A TO T.y1-\ A  "P ON TO /O A m  YT A  VT A  A  4" O A V T  «~>VTa1 fr y~\ *"T TO +• /~\ "f O TO AT m  i 1 r j  TO h  1 1 O 1 VI Q  O C
o p t u i  i t i c o  j i / u i u  j  x O j. v ^ i n  i i o a i 4 J . u n  c u.jl iv^, c l o  c l  j c  c l j . c  u i  c l  j. c . fa, ut j _ c l x  u  u u  x m _ u  >.

i s s u e s  o r  p r o m u l g a t e s ,  a n a l y z e s  or  r e p o r t s  c o n c e r n i n g  s e c u r i t i e s ,  o r  

i n v e s t s  in  s e c u r i t i e s  as a g e n t  f or o t h e r s ;

(6) " i n v e s t m e n t s "  m e a n s  t h e  p r o p e r t y  of  t h e  f u n d  a n d  i n­

c l u d e s  c a sh;

(7) " l o n g - t e r m  t o t a l  r e t u r n "  m e a n s  an i n v e s t m e n t  p o l i c y  

w h i c h  i n c l u d e s  l o n g - t e r m  c a p i t a l  a p p r e c i a t i o n ,  d i v i d e n d  i n c o m e ,  p l u s  

i n t e r e s t  i n c o m e ,  p l u s  r e a l i z e d  c a p i t a l  g a i n s ,  p l u s  u n r e a l i z e d  c a p i t a l  

g a i n s ,  m i n u s  r e a l i z e d  c a p i t a l  l o s s e s ,  a n d  m i n u s  u n r e a l i z e d  c a p i t a l  

l o s s e s ;

(8) " m a n a g e r " , w i t h  r e s p e c t  to t h e  f u nd, i n c l u d e s  b u t  is 

n o t  l i m i t e d  to  s e l e c t i o n  o f  c l a s s e s  of i n v e s t m e n t s ,  s e l e c t i o n  o f  

i n v e s t m e n t s  f r o m  w i t h i n  t h o s e  c l a s s e s ,  a n d  t h e  a c q u i s i t i o n ,  r e t e n t i o n ,  

d i s p o s i t i o n ,  a n d  e x c h a n g e  o f  i n v e s t m e n t s ;

(9) " p e r m a n e n t "  w h e n  a p p l i e d  to t h e  f u n d  m e a n s  t h a t  it

s h a l l  h a v e  p e r p e t u a l  e x i s t e n c e ,  n o t  b e  s u b j e c t  to i n v a s i o n  o r  d i v e r s i o n .  
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a n d  b e  k e p t  i n t a c t  e x c e p t  f o r  w i t h d r a w a l s  as p r o v i d e d  i n  sec. 160 of 

t h i s  c h a p t e r ;

* Sec. 2.. T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  on t h e  d ay a f t e r  its p a s s a g e  a n d  a p p r o v a l  

or  on  t h e  d a y  it  b e c o m e s  l a w  w i t h o u t  a p p r o v a l .
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