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O r i g i n a l  s p o n s o r :  R u l e s  C o m m i t t e e  b y  r e ­
q u e s t  o f  t h e  G o v e r n o r

O f f e r e d :  3 / 1 0 / 7 0
R e f e r r e d :  R u l e s

f
B Y  T H E  R U L E S  C O M M I T T E E  
B Y  R E Q U E S T  O F  T H E  S P E C I A L  
C O M M I T T E E  O N  I N V E S T M E N T  
A N D  M O N E T A R Y  P O L I C I E SIN  T H E  S E N T  TE­

CS F O R  S E N A T E  B I L L  N O .  AoA
I

I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A

S I X T H  L E G I S L A T U R E  - S E C O N D  S E S S I O N

A  B I L L

F o r  an A c t  e n t i t l e d :  "A n  Ac|b e s t a b l i s h i n g  t h e  A l a s k a  r e s o u r c e s  p e r m a n e n t

f u n d  qjnd p r o v i d i n g  f o r  i t s  a d m i n i s t r a t i o n ;  a n d  p r o ­

v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

B E  I T  E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

* S e c t i o n  1. A S  37 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  t o  r e ad:

C H A P T E R  12. A L A S K A  R E S O U R C E S  P E R M A N E N T  F U N D .

S ec. 37-, 12-. 010, P U R P O S E .  T h e  p u r p o s e  o f  s e c s .  10 - 1 8 0  o f  t h i s

c h a p t e r  is t o  p r o v i d e  a m e t h o d  b y  w h i c h  f u n d s  s u r p l u s  t o  c u r r e n t  a n d

f o r e s e e a b l e  n e e d s  m a y  be i n v e s t e d  t o  a p p r e c i a t e  as a s o u r c e  o f  f u t u r e  

s f a f e  r e v e n u e s .

Sec. 3,7.12.020. ALASKA. R E S O U R C E S  P E R M A N E N T  F U N D .  T h e r e  is

c r e a t e d  a p e r m a n e n t  f u n d  k n o w n  as t h e  A l a s k a  r e s o u r c e s  p e r m a n e n t  f u n d

t o  w h i c h  a p p r o p r i a t i o n s  m a y  b e  m a d e  f r o m  t i m e  to  t i me.

S ec. 3 7 . 1 2 . 0 3 0 .  A L A S K A  F U N D  I N V E S T M E N T  C O M M I T T E E .  T h e r e  is 

e s t a b l i s h e d  t h e  A l a s k a  F u n d  I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e  c o m p o s e d  o f  th e  

c o m m i s s i o n e r s  o f  c o m m e r c e  a n d  revenue-', t h e  p r e s i d e n t  o f  t h e  s e n a t e  a n d  

a n o t h e r  s e n a t o r  a p p o i n t e d  b y  t h e  p r e s i d e n t  f r o m  t he o p p o s i t e  p o l i t i c a l  

p a r t y ,  th e  s p e a k e r  o f  the h o u s e  a n d  a n o t h e r  r e p r e s e n t a t i v e  a p p o i n t e d  

by. the- s p e a k e r  f r o m - t h e  o p p o s i t e  p o l i t i c a l  p a r t y ,  t h r e e  m e m b e r s  o f  t h e  

p u b l i c ,  n o t  m o r e  t h a n  t w o  o f  w h o m  a r e  o f  t h e  s a m e  p o l i t i c a l  p a r t y ,  

k n o w l e d g e a b l e  a n d  e x p e r i e n c e d  in b a n k i n g ,  a c c o u n t i n g  o r  i n v e s t i n g ,  

a p p o i n t e d  b y  t h e  g o v e r n o r .  T h e  t h r e e  public' m e m b e r s  o f  t he c o m m i t t e e  

w h o  a r e  a p p o i n t e d  m u s t  be  c o n f i r m e d  by t h e  l e g i s l a t u r e  in j o i n t  s e s s i o n ,  

i T h e  c o m m i t t e e  s h a l l ,  at its f i r s t  m e e t i n g ,  s e l e c t  a c h a i r m a n  a n d  v i c e
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c h a i r m a n .

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 4 0 .  T E R M S  O P  M E M B E R S  A P P O I N T E D  F R O M  T H E  P U B L I C  A N D  

T H E I R  R E M O V A L .  (a) A p p o i n t e d  p u b l i c  m e m b e r s  o f  t h e  c o m m i t t e e  a r e  

a p p o i n t e d  f o r  s i x - y e a r  t e r m s .  H o w e v e r ,  t h e  f i r s t  t h r e e  a p p o i n t m e n t s  

s h a l l  be f o r  two ,  f o u r  a n d  s i x  y e a r s  r e s p e c t i v e l y .

(b) A p p o i n t e d  p u b l i c  m e m b e r s  o f  t h e  c o m m i t t e e ,  u n l e s s  r e m o v e d ,  

s e r v e  u n t i l  t h e i r  s u c c e s s o r s  a r e  a p p o i n t e d  a n d  h a v e  q u a l i f i e d .

(c) A n  a p p o i n t e d  p u b l i c  m e m b e r  o f  t h e  c o m m i t t e e  m a y  be r e m o v e d  

f r o m  o f f i c e  by t h e  g o v e r n o r ,  f o r  c a u s e ,  a f t e r  n o t i c e  a n d  o p p o r t u n i t y  to 

b e  h e a r d  at a p u b l i c  h e a r i n g .  A v a c a n c y  i n  t h e  m e m b e r s h i p  o f  t he 

a p p o i n t e d  p u b l i c  m e m b e r s  o f  the c o m m i t t e e  o c c u r r i n g  o t h e r  t h a n  b y  e x p i r a ­

t i o n  of  a t e r m  s h a l l  b e  f i l l e d  b y  t h e  g o v e r n o r  f o r  t h e  u n e x p i r e d  t e r m  

o n l y .

Sec. 3 7 - 1 2 . 0 5 0 .  I N V E S T M E N T  P O L I C Y ,  T h e  c o m m i t t e e  s h a l l  i n v e s t  

t h e  f u n d  w i t h  p r i m a r y  e m p h a s i s  on l o n g - t e r m  t o t a l  r e t u r n .

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 6 0 .  M A N A G E M E N T  S T A N D A R D S .  T h e  c o m m i t t e e ,  in m a n a g i n g  

t h e  f u nd, s h a l l  e x e r c i s e  t he j u d g m e n t  a n d  c a r e  u n d e r  t h e  c i r c u m s t a n c e s  J 

t h e n  p r e v a i l i n g  w h i c h  m e n  o f  o r d i n a r y  p r u d e n c e ,  d i s c r e t i o n ,  i n t e l ligence!, 

a n d  e x p e r i e n c e  e x e r c i s e  in the m a n a g e m e n t  o f  t h e i r  o w n  a f f a i r s  n o t  in 

r e g a r d  to s p e c u l a t i o n  b u t  in  r e g a r d  to t h e  p e r m a n e n t  d i s p o s i t i o n  o f  I 

t h e i r  f u n d s ,  c o n s i d e r i n g  p r o b a b l e  i n c o m e ,  p r o b a b l e  a p p r e c i a t i o n ,  a n d  

s a f e t y  o f  t h e i r  c a p i t a l .

Sec. 3 7 . 1 2 . 0 7 0 .  P O W E R S .  T h e  p o w e r s  o f  t h e  s t a t e  w i t h  r e s p e c t  t o  j 

th e  i n v e s t m e n t s  a r e  a l l  o f  t h e  p o w e r s  w h i c h  a n a t u r a l  p e r s o n  h a s  in 

d e a l i n g  w i t h  h is o w n  p r o p e r t y  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  to t h e  p o w e r  

to i n v e s t ,  r e i n v e s t ,  p u r c h a s e  a n d  p u r c h a s e  at a p r e m i u m ,  s e l l  a n d  

s e l l  at l e s s  t h a n  c o st, e x c h a n g e ,  c o n v e y ,  t r a n s f e r ,  l e a s e ,  l e a s e  b a c k  

a n d  o t h e r w i s e  d i s p o s e ,  r e g i s t e r  s e c u r i t i e s ,  v o t e  s e c u r i t i e s ,  g i v e  

p r o x i e s ,  e x e r c i s e  c o n v e r s i o n  p r i v i l e g e s ,  s u b s c r i p t i o n  r i g h t s  a n d  o t h e r  
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o p t i o n s  , c o n s e n t  o r  o t h e r w i s e  p a r t i c i p a t e  i n  c o r p o r a t e  r e o r g a n i z a t i o n  

o r  o t h e r  c h a n g e s  a f f e c t i n g  c o r p o r a t e  s e c u r i t i e s ,  p a y  a s s e s s m e n t s  o r  

c h a r g e s ,  e n f o r c e  a n d  c o m p r o m i s e  c l a i m s ,  m a k e ,  e x e c u t e ,  a c k n o w l e d g e  a n d  

d e l i v e r  d o c u m e n t s  o f  t r a n s f e r ,  c o n v e y a n c e s  a n d  o t h e r  i n s t r u m e n t s  

n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e  t o  c a r r y  o u t  s u c h  p o w e r s .

Sec.. 37.12..080, F U N C T I O N S  O F  T H E  C O M M I T T E E .  T h e  c o m m i t t e e  s h a l l

(1) a ct as c u s t o d i a n  o f  t h e  i n v e s t m e n t s  a n d  p r o v i d e  f o r

t h e i r  s a f e k e e p i n g ; .

(2) c o l l e c t  t h e  i n t e r e s t ,  d i v i d e n d s ,  r e n t s ,  a n d  o t h e r

i n c o m e  o f  t h e  f u n d  a n d  c o l l e c t  p r i n c i p a l  a n d  t h e  p r o c e e d s  of  t h e  s a l e

o f  i n v e s t m e n t s ;

(3) m a n a g e  t h e  f u n d ,  a n d  in s o  d o i n g  e x e r c i s e  t h e  s t a t e ' s  

p o w e r s  r e s p e c t i n g  t h e  i n v e s t m e n t s ;

(4) m a i n t a i n  a d e q u a t e  a c c o u n t s  a n d  r e c o r d s ;

(5) p r e p a r e  a n d  s u b m i t  a m o n t h l y  r e p o r t  to  t h e  g o v e r n o r  

d i s c l o s i n g  a d e t a i l e d  s u m m a r y  o f  i n v e s t m e n t s  p u r c h a s e d ,  s o l d ,  e x c h a n g e d ,  

c o n v e y e d ,  t r a n s f e r r e d ,  l e a s e d ,  a n d  o t h e r w i s e  a c q u i r e d  o r  d i s p o s e d  of, 

a n d  s t a t i n g  t h e  i n v e s t m e n t s  a c q u i r e d  o r  d i s p o s e d  o f ,  d a t e s  o f  t r a n s­

a c t i o n s ,  t h e  p r i c e s  p a i d  a n d  r e c e i v e d ,  a n y  g a i n  o r  l o s s ,  a n d  t h e  n a m e s  

o f  t he b r o k e r s ,  d e a l e r s ,  o r  c o n t r a c t o r s  w h o  e n g a g e d  I n  t h e  t r a n s a c t i o n s ;

(6) c a u s e  an a n n u a l  a u d i t  o f  t h e  f u n d  b y  a l i c e n s e d  c e r t i f i e d  

p u b l i c  a c c o u n t a n t  w h o  is n o t  an e m p l o y e e  o f  t h e  s t a t e  a n d  s u b m i t  t h e  

a u d i t o r ' s  r e p o r t  to t h e  g o v e r n o r .

S e c .  3 7 . i 2 .O9 C. C O N F L I C T  O F  I N T E R E S T  A N D  P U B L I C  D I S C L O S U R E .  (a) 

A n y  m e m o e r  o f  t h e  c o m m i t t e e  w h o  is a n  e m p l o y e e  o r  o f f i c e r  o f, or  w h o  

c o n t r a c t s  w i t h ,  or  o b t a i n s  a d i r e c t  or  i n d i r e c t  i n t e r e s t  i n  a n y  c o r p o r a­

t i o n  o r  o t h e r  e n t i t y  in w h i c h  a n  i n v e s t m e n t  is m a d e  f r o m  t h e  f u n d  

s h a l l  d i s c l o s e  p u b l i c l y  t h e  e x i s t e n c e  o f  s u c h  e m p l o y m e n t ,  o f f i c e ,  

c o n t r a c t  o r  i n t e r e s t  u p o n  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  it.
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(b) At l e a s t  q u a r t e r l y ,  e a c h  m e m b e r  s h a l l  f i l e  r e p o r t s  w i t h  t h e  

c o m m i t t e e ,  to b e  m a i n t a i n e d  in  t h e  o f f i c e  o f  t he d i r e c t o r ,  as p u b l i c  

d o c u m e n t s ,  o f  a l l  s e c u r i t i e s  t r a n s a c t i o n s  in  w h i c h  he  h a s  e n g a g e d  

d u r i n g  t he px-eoeding 90 days.

■(c) N o  m e m b e r  s h a l l  v o t e  u p o n  a ny q u e s t i o n  t h e  o u t c o m e  o f  w h i c h  

w o u l d  a f f e c t  s u b s t a n t i a l l y  t he v a l u e  o f  any i n t e r e s t .

Sec. 3 7 - 1 2 . 1 0 0 .  Q U O R U M .  F i v e  m e m b e r s  o f  t h e  c o m m i t t e e  c o n s t i t u t e  

a q u o r u m  f o r  t h e  c o n d u c t  o f  b u s i n e s s  at a m e e t i n g .

Sec. 3 7 . 1 2 . 1 1 0 .  E X P E N S E S .  T h e  t h r e e  m e m b e r s  f r o m  t h e  p u b l i c  

r e c e i v e  n o  p a y  b u t  a re e n t i t l e d  to t h e  t r a v e l  e x p e n s e s  a n d  p e r  d i e m  

a u t h o r i z e d  f o r  m e m b e r s  o f  b o a r d s  a n d  c o m m i s s i o n s .

Sec. 3 7 - 1 2 . 1 2 0 .  E X E C U T I V E  D I R E C T O R .  (a) T h e  c o m m i t t e e  s h a l l  

e m p l o y  an e x e c u t i v e  d i r e c t o r  w h o  s h a l l  a s s i s t  t h e  c o m m i t t e e  w i t h  

r e s p e c t  to t h e  a d m i n i s t r a t i o n  o f  t h e  fund.

(b) T h e  d i r e c t o r  is an ex o f f i c i o ,  n o n v o t i n g  m e m b e r  o f  th e  

c o m m i t t e e .

Sec. 3 7 - 1 2 . 1 3 0 .  C O N T R A C T S .  (a) T h e  c o m m i t t e e  m a y  c o n t r a c t  w i t h

o n e  o r  m o r e  q u a l i f i e d  p e r s o n s  in t h e  s t a t e  o r  e l s e w h e r e

(1) to p e r f o r m  t h e  f u n c t i o n s  s p e c i f i e d  in sec. 8 0 ( 1 )  - (3)

o f  t h i s  c h a p t e r ;  e x c e p t  t h a t  w h e n  c o n t r a c t s  a r e  m a d e  w i t h  r e s p e c t  to

t h e  f u n c t i o n  s p e c i f i e d  in sec. 8 0 (3 ) o f  t h i s  c h a p t e r ,  t h r e e  o r  m o r e  

f u n d  m a n a g e r s  s h a l l  b e  e n g a g e d  a n d  s e p a r a t e  p o r t i o n s  o f  t h e  f u n d  s h a l l  

b e  a l l o c a t e d  t o  e a c h  o f  t h e m ;

(2) to p r o v i d e  t h e  c o m m i s s i o n  w i t h  a d v i c e  a n d  o t h e r  s e r v i c e s ,

(b) C o n t r a c t s  m a y  p r o v i d e  f o r  r e a s o n a b l e  c o m p e n s a t i o n  a n d  r e i m ­

b u r s e m e n t  o f  e x p e n s e s .

Sec .  3 7 - 1 2 . 1 4 0 .  A N N U A L  D E T E R M I N A T I O N  O F  M A R K E T  V A L U E  A N D  R E P O R T .

In a d d i t i o n  t o  t h e  m o n t h l y  r e p o r t s  p r o v i d e d  f o r  in  sec. 8 0 ( 5 )  o f  t h i s  

c h a p t e r ,  at t h e  e n d  o f  e a c h  f i s c a l  y e a r ,  a f t e r  d e d u c t i n g  f r o m  t h e  f u n d  

C S S B  404 - 4-
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29.

for* t he purpose, of' c o m p u t a t i o n  t h e  e x p e n s e s  o f  a d m i n i s t r a t i o n ;  o f  t h a t  

year,, t h e  c o m m i t t e e  s h a l l  d e t e r m i n e  t h e  m a r k e t  value., c a p i t a l  g a i n s  

a n d  losses, a n d  d i v i d e n d  i n c o m e  o f  th e  f u n d  a n d  s u b m i t  a re.poft o f  i ts 

f i n d i n g s  to t h e  g o v e r n o r  a n d  e a c h  l e g i s l a t u r e .

■ Sec. 37 ■. 12.1.50., REPORTS., R e p o r t s  o f  t h e  c o m m i t t e e  p r o v i d e d  f o r  

b y  secs. 8 0 (5 ) a n d  1 40 o f  t h i s  c h a p t e r  a r e  p u b l i c  30 d a y s  a f t e r  t h e y  

a r e  filed..

Sec .  3 7 . 1 2 . 1 6 0 .  W I T H D R A W A L S ,  (a) E x p e n s e s  o.f a d m i n i s t r a t i o n  

s h a l l  be  p a i d  o ut o f  t h e  f u n d ,  ■

(b) S i x t y  d a y s  a f t e r  t h e  e n d  o f  e a c h  f i s c a l  y e a r ,  whether, or  n ot 

p r o v i d e d  b y  i n c o m e  a n d  c a p i t a l  a p p r e c i a t i o n ,  a n  a m o u n t  i n  c a s h ,  or 

s e c u r i t i e s  at  m a r k e t  v a l u e  as o f  t h e  d a t e  o f  t r a n s f e r ,  or  b o t h ,  e q u a l  

a n d  l i m i t e d  to  f i v e  p e r  c e n t  of  t h e  m e a n  a v e r a g e  o f  th e  d e t e r m i n e d  

m a r k e t  v a l u e  o f  t h e  f u n d  at t h e  e n d  o f  t h a t  f f s c a l  y e a r  a n d  t h e  d e t e r­

m i n e d  m a r k e t  v a l u e s  o f  t h e  f u n d  at t h e  e n d s  o f  t h e  t w o  ( n e c e s s a r i l y ,  

n o n e  a n d  o n e ,  at t h e  e n d s  o f  t h e  f i r s t  a n d  s e c o n d  f i s c a l  y e a r s ,  

r e s p e c t i v e l y ) ,  p r e c e d i n g  y e a r s  s h a l l  b e  w i t h d r a w n  f r o m  t h e  f u n d  a n d  

t r a n s f e r r e d  t o  t h e  g e n e r a l  f u n d ,

(c) T h e r e  s h a l l  be  n o  o t h e r  w i t h d r a w a l s  f r o m  t h e  fund.

Sec, 3 7 , 1 2 . 1 7 0 .  T R A N S F E R  T O  F U ND, U p o n  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  of 

an A c t  a p p r o p r i a t i n g  to t h e  f u n d ,  t he a m o u n t  a p p r o p r i a t e d  s h a l l  be 

t r a n s f e r r e d  t o  t h e  f u n d  i n  c a s h ,  o r  s e c u r i t i e s  at m a r k e t  v a l u e  as of  

t h a t  d a t e ,  o r  b o t h .

Sec. 3 7 , 1 2 , 1 8 0 .  D E F I N I T I O N S ,  In s e c s .  10 - 180 o f  t h i s  c h a p t e r  

(I.-) " c o m m i t t e e "  m e a n s  A l a s k a  F u n d  I n v e s t m e n t  C o m m i t t e e ;

(2) " e x p e n s e s  o f  a d m i n i s t r a t i o n "  m e a n s  t h e  a m o u n t  i n c u r r e d  

d u r i n g  t h e  f i s c a l  y e a r  in  a c c o r d a n c e  w i t h  c o n t r a c t s  f o r  m a n a g e r i a l ,  

advisory., l e g a l ,  a p p r a i s a l ,  a c c o u n t i n g ,  a u d i t i n g ,  . p e r f o r m a n c e  e v a l u­

a t i o n s ,  custodial., e x e c u t i o n  o f  . t r a n s a c t i o n s , . b r o kerage , a n d  o t h e r
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(3) " f i s c a l  y e a r "  m e a n s  t h e  f i s c a l  y e a r  of t h e  f u n d ,  w h i c h  

is t he p e r i o d  J u l y  1 t o  J u n e  30;

(4) " f u n d "  m e a n s  t he A l a s k a  r e s o u r c e s  p e r m a n e n t  f u n d  a n d  

i n c l u d e s  i n c o m e  a n d  c a p i t a l  a p p r e c i a t i o n ;

(5) " i n v e s t m e n t  m a n a g e r "  m e a n s  a p e r s o n  w h o ,  f o r  c o m p e n s a­

tio n ,  e n g a g e s  in t he b u s i n e s s  o f  a d v i s i n g  o t h e r s ,  e i t h e r  d i r e c t l y  or 

t h r o u g h  p u b l i c a t i o n s  o r  w r i t i n g s ,  as t o  t h e  v a l u e  o f  s e c u r i t i e s  or

as t o  t h e  a d v i s a b i l i t y  of  i n v e s t i n g  i n, p u r c h a s i n g ,  or  s e l l i n g  

s e c u r i t i e s ,  o r  w h o ,  f o r  c o m p e n s a t i o n  a n d  as a p a r t  o f  a r e g u l a r  b u s i n e s s  

i s s u e s  o r  p r o m u l g a t e s ,  a n a l y z e s  o r  r e p o r t s  c o n c e r n i n g  s e c u r i t i e s ,  or  

i n v e s t s  in s e c u r i t i e s  as a g e n t  f o r  o t h e r s ;

(6) " i n v e s t m e n t s "  m e a n s  t h e  p r o p e r t y  o f  t he f u n d  a n d  i n­

cl u d e s  c a sh;

(7) " l o n g - t e r m  t o t a l  r e t u r n "  m e a n s  an i n v e s t m e n t  p o l i c y  

w h i c h  i n c l u d e s  l o n g - t e r m  c a p i t a l  a p p r e c i a t i o n ,  d i v i d e n d  i n c o m e ,  p l u s  

i n t e r e s t  i n c o m e ,  p l u s  r e a l i z e d  c a p i t a l  g a i n s ,  p l u s  u n r e a l i z e d  c a p i t a l  

g a i n s ,  m i n u s  r e a l i z e d  c a p i t a l  l o s s e s ,  a n d  m i n u s  u n r e a l i z e d  c a p i t a l  

l o s s e s  'j

(8) " m a n a g e " ,  w i t h  r e s p e c t  to t h e  f u n d ,  i n c l u d e s  b u t  is 

n o t  l i m i t e d  t o  s e l e c t i o n  o f  c l a s s e s  o f  i n v e s t m e n t s , s e l e c t i o n  o f  

i n v e s t m e n t s  f r o m  w i t h i n  t h o s e  c l a s s e s ,  a n d  t h e  a c q u i s i t i o n ,  r e t e n t i o n ,  

d i s p o s i t i o n ,  a n d  e x c h a n g e  o f  i n v e s t m e n t s ;

(9) " p e r m a n e n t "  w h e n  a p p l i e d  t o  t h e  f u n d  m e a n s  t h a t  it 

s h a l l  h a v e  p e r p e t u a l  e x i s t e n c e ,  n o t  b e  s u b j e c t  to i n v a s i o n  o r  d i v e r s i o n ,  

a n d  b e  k e p t  i n t a c t  e x c e p t  f o r  w i t h d r a w a l s  as p r o v i d e d  i n  sec. 1 6 0  o f  

t h i s  c h a p t e r .

* S ec. 2. T h i s  A ct t a k e s  e f f e c t  o n  t h e  d a y  a f t e r  i t s  p a s s a g e  a n d  a p p r o v a l  

or o n  th e  day it b e c o m e s  l a w  w i t h o u t  a p p r o v a l .
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s e r v i c e s ;


