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Taneeka Hansen

From: DeBartolo, Daniel T (DOR) <daniel.debartolo@alaska.gov>
Sent: Thursday, February 02, 2017 10:06 AM
To: Taneeka Hansen
Cc: Burnett, Jerry D (DOR); Arnold Liebelt; Rob Carpenter
Subject: RE: Points from Friday's subcommittee meeting
Attachments: 2012 transportation bond act authorized projects.pdf; GeFONSI Details for 

Representative Seaton.pdf

Follow Up Flag: Follow up
Flag Status: Flagged

Taneeka, 
 
I asked the Directors to formulate answers to the questions below, and have them for you now under each heading you 
provided. 
 
Criminal Investigations: 
‐There seems to be some interest in better understanding the transfer of investigators to DPS.  I think you pretty well 
explained it but if you could put it into a 1 paragraph written response that would be great.  How many positions being 
transferred, that they will be trained by DPS (including continuing education), what level of commission is expected, and 
that the details are still being analyzed as to how many will need to be commissioned. 
 

 The Department of Revenue is transferring 9 Investigator PCN’s from the Criminal Investigations Unit to the 
Department of Public Safety. These Investigators routinely conduct felony investigations and prosecutions of 
various PFD, CSSD, and TAX crimes.  

 

 The majority of these Investigator’s already have current Alaska Police Standards Council (APSC) certifications 
and would only be required to attend a 3 week refresher training at the Alaska State Trooper (AST) Academy. 
There are 3 Investigators that have not been to a previous Police Academy and would be required to attend a 
full academy at the AST Academy in Sitka prior to APSC Certification.  These Police Certifications would be 
identical to certifications already obtained by the Alaska Marijuana Control (AMCO) Investigators.    

 
Treasury: 
‐A short explanation on GeFONSI‐ what funds are included, the total value, the average return of the funds.  I believe 
Rep Seaton would like to see the average return of all funds listed out. 
 

 The GeFONSI is an acronym which stands for the “General Fund and Other Non‐segregated Funds” which are 
funds that have been pooled together for investment purposes (Attachment provided). The Treasury Division is 
responsible for investing the GeFONSI as well as calculating and allocating investment earnings to the GeFONSI 
fund participants. The DOR has an MOU with DOA that documents the process and identifies which funds DOR 
should calculate interest for. GeFONSI funds accounted for at the Treasury are cash based.  They reflect actual 
cash balances which may or may not reflect anticipated revenues and expenses.  The DOA Finance Division and 
agencies that utilize the funds are the best source of knowing true balances, incorporating anticipated revenues 
or expenses the fund will use in the coming year.   These funds are classified into one of three categories as 
follows: 

Type 1: GeFONSI funds that are legally entitled to automatically receive earnings attributable to the 
investment of those assets. 
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Type 2: GeFONSI funds that are entitled to receive the earnings attributable to the investment of their assets 
if the Legislature chooses to appropriate the earnings to those funds. If the Legislature does not so 
appropriate, then the State’s General Fund receives the earnings from those assets. 
Type 3: Treasury computes and separately accounts for investment earnings on these GeFONSI funds but 
credits those earnings to the State’s General Fund. 

‐A list of the projects being capitalized by GO bonds under the Transportation Bond Act. 

• Attachment provided in this email

‐Representative Thompson would like to know if there is room for even more savings by bringing investment auditors in‐
house. 

• Treasury believes there is room for greater savings by hiring additional investment officers in‐house.  There are
many factors that have been considered as we move toward greater in‐house investment which will continue to
be weighed as we add staff:

1. Capacity and capabilities of current staff
2. Development and retention of staff through training and compensation
3. Ability to attract new staff at the right levels, considering geographic and salary constraints
4. Identification of investment mandates that will provide the greatest cost savings through in‐house

investing.

Tax: 
‐Review the value of adding auditors‐ what would be the revenue increase?  On what timeline can we expect that 
increase?  Note how many of the 32 positions cut from Tax were auditors. 

• The Tax Division will answer these questions tomorrow (2/3/17) during the presentation.

PFD: 
‐Will the voter initiative that links the PFD to voter registration increase the Division’s workload? 

 Yes, on the front end the initiative there will be an increased workload for programming and form changes.  We
do not expect the initiative to impact our eligibility determination workload.  The Revenue Permanent  Fund
Information (RPFI) system is designed for other state agencies to electronically obtain PFD information based on
a business need. The only specific data element needed for the initiative, but not currently on the PFD
application, is an “Alaska Residence Address.” Therefore, adjustments will be made to the 2018 dividend
application to include the additional element, which will then become available through the RPFI system. The
long term effect of this initiative will be seen on the 2020 dividend, with implementation on the 2018 dividend
application. The two year delay exists because an individual automatic voter registration will serve as proof of
establishing residency for PFD eligibility. This is true even if the individual was denied and/or did not apply in the
preceding year. Whereas now, an individual must actively take at least one action in addition to physical
presence.

APFC: 
Please explain why most models use a 7.2 rate of return when the 10 year average is 5.2?  [This was partially addressed, 
explaining that 2008 was a particularly bad year, 3 in 200, but should be reviewed again.] 

  The Fund’s total rate of return for the past 10 years was 5.4%.  This is the actual rate of return, including
inflation.  The rate of return includes 2008 and 2009 returns which had resulted in extraordinary losses to the
Fund.  Each year Callan prepares a forecast of capital market returns for its clients to use in projecting potential
returns.  Given the Fund’s current asset allocation and Callan’s 2016 capital market projections, we are
forecasting a 10 year return of 6.95%.



FY Annual Market Values and Performance Results 
 

Fiscal Year 
 

Market Value Return 

2016 3,539,490,646 0.82% 

2015 4,047,216,994 0.45% 

2014 5,505,603,690 0.57% 

2013 11,988,133,076 0.31% 

2012 12,039,480,276 4.82% 

2011 9,061,621,609 0.92% 

2010 7,789,040,740 2.84% 

2009 6,917,946,845 2.92% 

2008 7,779,665,949 5.60% 

2007 4,610,940,165 5.85% 

 

 

Key Statistics of GeFONSI 12/31/2016  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

12/31/2014
12/31/2015
12/31/2016

Actuals Benchmark1

FY16 0.82% 0.50%

FYTD 0.05% -0.05%
1 Year Actuals 0.82% 0.45%
3 Year Actuals 0.54% 0.31%
5 Year Actuals 0.57% 0.32%

1Short-term / Liquidity: 3-month U.S. Treasury Bill; Intermediate-term: Barclays 1-3 Year Gov't Bond Index

Returns @ 6/30/16

Callan Projected 10 Year Return: 2.36%

Target Asset Allocation

Investment Objective

General Fund 
(and other non-segregated investments)

Moderate Risk, 
Short to Intermediate investment horizon

  

Returns
12/31/16 (Rolling)

Actuals

$4,834,500 
$3,670,500 
$3,375,800 

Market Value ($thousands)

Short-Term / 
Liquidity: 68%

Intermediate-
Term: 32%



 
 

GeFONSI Funds > $50million at 12/31/16  
 

General Fund 1,118,136,500.34 

AHFC Investment Fund 328,266,933.07 

School Construction Grant 121,622,352.20 

AMHS Vessel Replacement 120,706,560.16 

Regional Educational Attendance Area School 110,834,779.49 

Alaska Clean Water Fund 105,291,235.35 

Community Revenue Sharing 91,346,026.00 

Highways Equipment Working Capital Fund 83,601,685.65 

AGDC - Liquefied Natural Gas 83,142,194.25 

Alaska Comprehensive Health Insurance Fund 82,846,806.56 

Public Education Fund 71,258,173.43 

Alaska Capital Income Fund 69,228,474.11 

Major Maintenance Grant 56,716,140.43 

Alaska Drinking Water Fund 52,603,194.88 

OHSR Response Account 50,411,251.47 
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